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– çàñòîñóâàííÿ çì³í â îðãàí³çàö³éí³é ñòðóêòóð³ äåðæàâíèõ

õîëäèíãîâèõ êîìïàí³é (çîêðåìà, ïîçáàâëåííÿ ï³äïðèºìñòâ

ïðàâà þðèäè÷íî¿ îñîáè) òà ³íø³.

Ïðîáëåìà ëåãàë³çàö³¿ ò³íüîâèõ êàï³òàë³â êîìïëåêñíà. Ëå-

ãàë³çàö³ÿ äîõîä³â, îòðèìàíèõ íåçàêîííèì øëÿõîì, àáî íåî-

ïîäàòêîâàíèõ, – ëèøå íåâåëèêà ñêëàäîâà ïðîáëåìè ò³íüîâî¿

åêîíîì³êè, îäèí ç³ ñïîñîá³â äåò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè â ö³ëîìó.

Êîìïëåêñíå çàñòîñóâàííÿ âèùåçàçíà÷åíèõ çàõîä³â ñòèìó-

ëþâàòèìå ïðîöåñ äåò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè òà çóìîâèòü ïðîöåñ

ëåãàë³çàö³¿ äîõîä³â.

Ïðîáëåìó ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè ñë³ä ðîçãëÿäàòè çíà÷íî

øèðøå. Ïîòð³áíî ìàòè âëàñíó êîíöåïö³þ ëåãàë³çàö³¿ ò³íüîâî¿

åêîíîì³êè ç óðàõóâàííÿì íàøèõ åêîíîì³÷íèõ ³ ñîö³àëü-

íî–ïîë³òè÷íèõ óìîâ, îñîáëèâîñòåé ïðîÿâó ò³íüîâî¿ åêîíîì³-

êè. Áàãàòîàñïåêòí³ñòü òà ðîçãàëóæåí³ñòü ïðîÿâ³â ò³í³çàö³¿ çà-

ñâ³ä÷óþòü áåçïåðñïåêòèâí³ñòü ñèìïòîìàòè÷íèõ ðåïðåñèâ-

íèõ ìåòîä³â ïðîòèä³¿ ó âèãëÿä³ ïîñèëåííÿ êîíòðîëüíî–êà-

ðàëüíèõ ôóíêö³é äåðæàâè.

Êëþ÷îâèì ÷èííèêîì äåò³í³çàö³¿ ìàº ñòàòè ôîðìóâàííÿ

ìîòèâàö³éíîãî íîðìàòèâíî–ïðàâîâîãî ñåðåäîâèùà, ÿêå

çàáåçïå÷óº âèñîêîåôåêòèâíó ³ ïðèáóòêîâó ðîáîòó ëåãàëü-

íî¿ åêîíîì³êè. Ïðè öüîìó ñòàë³ñòü åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó

ìàº çàáåçïå÷óâàòèñÿ âèêëþ÷íî çàñîáàìè ðèíêîâîãî ðå-

ãóëþâàííÿ. Öå ñïðèÿòèìå äîñÿãíåííþ ïîë³òè÷íî¿ ³ ñî-

ö³àëüíî–åêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³ â êðà¿í³ çà óìîâè ï³äâè-

ùåííÿ ïðåñòèæó Óêðà¿íè ñåðåä ³íøèõ êðà¿í òà ì³æíàðîä-

íèõ îðãàí³çàö³é.

Ëèøå çä³éñíåííÿì àêòèâíèõ ä³é ùîäî äåò³í³çàö³¿ åêîíî-

ì³êè ìîæíà äîñÿãòè áàæàíèõ ðåçóëüòàò³â. Íåîáõ³äíî ñòâî-

ðèòè ÷³òêèé ìåõàí³çì ì³æâ³äîì÷î¿ êîîðäèíàö³¿, åôåêòèâíî-

ãî ³ ñèñòåìíîãî âèêîðèñòàííÿ âñ³õ íàÿâíèõ ðåñóðñ³â ³ çàñî-

á³â ðîçâ³äóâàëüíèõ, êîíòððîçâ³äóâàëüíèõ, ïðàâîîõîðîííèõ,

êîíòðîëüíèõ, ô³íàíñîâèõ òà ³íøèõ äåðæàâíèõ îðãàí³â, ïî-

òåíö³àëó ãðîìàäÿíñüêîãî ñóñï³ëüñòâà ó âèð³øåíí³ ïîñòà-

âëåíèõ ïðîáëåì.

Âèò³ñíåííÿ êðèì³íàëüíèõ òà ³íøèõ íåçàêîííèõ ñôåð ò³íüî-

âîãî åêîíîì³÷íîãî îá³ãó ìàº ñóïðîâîäæóâàòèñÿ âïðîâà-

äæåííÿì åôåêòèâíèõ ìåõàí³çì³â ïîâåðíåííÿ äî îô³ö³éíîãî

ñåêòîðó åêîíîì³êè êàï³òàë³â íåêðèì³íàëüíîãî ïîõîäæåííÿ.

Âèñíîâêè

Àêòèâí³ ä³¿ ç áîêó äåðæàâè, íàñåëåííÿ, îðãàí³â âëàäè, ï³ä-

ïðèºìö³â ïðèâåäóòü äî çðîñòàííÿ ëåãàë³çàö³¿ âñ³õ ñåêòîð³â

åêîíîì³êè, âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿, òîâàð³â, ïîñëóã. Àíàë³ç

ïîêàçàâ, ùî ïèòàííÿ äåò³í³çàö³¿ ìàº ñòàòè ïð³îðèòåòíèì íà-

ïðÿìîì äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè. Ðåàë³çàö³ÿ çàçíà÷åíèõ òà ³íøèõ

çàõîä³â ùîäî ïîäàëüøî¿ äåò³í³çàö³¿ ñïðèÿòèìå íå ëèøå ôîð-

ìóâàííþ ïîâíîö³ííîãî ðèíêîâîãî ñåðåäîâèùà, ðîçâèòêó

åêîíîì³êè, ëåãàë³çàö³¿ êàï³òàëó, ïðîöåñó äåìîêðàòèçàö³¿ åêî-

íîì³êè òà ñóñï³ëüñòâà â ö³ëîìó, à é çíà÷íîìó ï³äâèùåííþ

êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ åêîíîì³êè òà óñóíåííþ ðåàëüíèõ

çàãðîç íàö³îíàëüí³é áåçïåö³ äåðæàâè.
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Ó ñòàòò³ ïðîâåäåíî àíàë³ç ñòàíîâëåííÿ ³ ðîçâèòêó ³í-
ôðàñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ðèíêó Óêðà¿íè. Âèÿâëåíî ïðî-
áëåìè ðîçâèòêó îêðåìèõ ³íñòèòóò³â â³ò÷èçíÿíîãî êðåäèò-
íîãî ðèíêó òà çàïðîïîíîâàíî øëÿõè ¿õ âèð³øåííÿ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êðåäèòíèé ðèíîê, ³íôðàñòðóêòóðà, ³í-
ñòèòóò.

Â ñòàòüå ïðîâåäåí àíàëèç ñòàíîâëåíèÿ è ðàçâèòèÿ èí-
ôðàñòðóêòóðû êðåäèòíîãî ðûíêà Óêðàèíû. Âûÿâëåíû
ïðîáëåìû ðàçâèòèÿ îòäåëüíûõ èíñòèòóòîâ îòå÷åñòâåí-
íîãî êðåäèòíîãî ðûíêà è ïðåäëîæåíû ïóòè èõ ðåøåíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êðåäèòíûé ðûíîê, èíôðàñòðóê-
òóðà, èíñòèòóò.
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Analysis of establishment and development of infra-
structure of credit market in Ukraine is maid in the article.
Some problems of development of some native institutions
of credit market are found and ways of its further solution
are suggested.

Keywords: credit market, infrastructure, institution.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âïðîäîâæ îñòàíí³õ äâîõ äåñÿòè-

ë³òü â Óêðà¿í³ â³äáóâàþòüñÿ àêòèâí³ ïðîöåñè ôîðìóâàííÿ òà

ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî êðåäèòíîãî ðèíêó, ùî ïîòðåáóþòü

ñòâîðåííÿ éîãî àäåêâàòíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè. Ïðè öüîìó îñî-

áëèâîãî çíà÷åííÿ íàáóâàº íåîáõ³äí³ñòü ñèñòåìíîãî àíàë³çó

êîæíîãî ³íñòèòóòó ³íôðàñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ðèíêó äëÿ äî-

ñÿãíåííÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíî-

ì³÷íî¿ ñèñòåìè.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ó â³ò-

÷èçíÿí³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ïåðåâàæàþòü äîñë³äæåííÿ

îêðåìèõ ³íôðàñòðóêòóðíèõ ³íñòèòóò³â êðåäèòíîãî ðèíêó.

Äîñë³äæåííÿì ïðîáëåì ñòàíîâëåííÿ òà ðîçâèòêó áàíê³â-

ñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè çàéìàëèñÿ òàê³ â÷åí³, ÿê Î. Áàðàíîâ-

ñüêèé, Î. Âàñþðåíêî, Î. Äçþáëþê, Á. Ëóö³â, Ñ. Ëàïòºâ, Ì. Ñà-

âëóê, Ò. Ñìîâæåíêî, Ï. Ñîõàíü òà ³íø³. Ïèòàííÿì ä³ÿëüíîñò³

êðåäèòíèõ ñï³ëîê ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ Â. Ãîí÷àðåíêà, Ð. Êîöîâ-

ñüêî¿, Ë. Ìîëäàâàíà, Ã. Òåðåùåíêî, À. Îëåí÷èêà òîùî. Ð³çí³

àñïåêòè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ðîçãëÿäà-

þòüñÿ ó ïðàöÿõ Â. Ãåéöÿ, Å. Ë³áàíîâî¿, Á. Íàäòî÷³é, Ì. Ïàï³º-

âà, ². Ñàõàíÿ, Ñ. Þð³ÿ òîùî. Ïðîáëåìè ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî

ñòðàõîâîãî ðèíêó ïåðåáóâàëè â ñôåð³ íàóêîâèõ ³íòåðåñ³â òà-

êèõ â÷åíèõ, ÿê Â. Áàçèëåâè÷, Î. Áàðàíîâñüêèé, Ñ. Îñàäåöü,

À. Òàðêóöÿê, Ô. Ôóðìàí òà ³íø³. Îêðåì³ àñïåêòè ôàêòîðèíãó

äîñë³äæóâàëèñÿ òàêèìè íàóêîâöÿìè, ÿê Î. Áåðåñëàâñüêà,

². Áëàíê, Í. Âíóêîâà, Â. Ãðèöåíêî, Ì. Îëåêñ³ºíêî, Þ. Ïîïîâ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç îñîáëèâîñòåé ñòàíîâëåííÿ ³íôðà-

ñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ðèíêó Óêðà¿íè òà âèçíà÷åííÿ íàïðÿì³â

¿¿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Àíàë³ç â³ò÷èçíÿíèõ íàó-

êîâèõ ïðàöü ùîäî ôóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó ñâ³ä-

÷èòü, ùî òåðì³í «³íôðàñòðóêòóðà êðåäèòíîãî ðèíêó» â³ò÷èç-

íÿíèìè äîñë³äíèêàìè íå âèêîðèñòîâóºòüñÿ. Íà íàøó äóìêó,

ï³ä ³íôðàñòðóêòóðîþ êðåäèòíîãî ðèíêó ñë³ä ðîçóì³òè êîì-

ïëåêñ êðåäèòíî–ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü

éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ. ²íôðàñòðóêòóðà êðåäèòíîãî ðèíêó º

ëàíêîþ, ùî çâ'ÿçóº êðåäèòîð³â ³ ïîçè÷àëüíèê³â.

Âèõîäÿ÷è ç íàäàíîãî íàìè âèçíà÷åííÿ á³ëüø äåòàëüíî

ðîçãëÿíåìî ³íôðàñòðóêòóðó â³ò÷èçíÿíîãî êðåäèòíîãî ðèíêó.

Äî ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ³íôðàñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ðèíêó

íàëåæàòü: Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè, êîìåðö³éí³ áàíêè, íå-

áàíê³âñüê³ ô³íàíñîâî–êðåäèòí³ ³íñòèòóòè (êðåäèòí³ ñï³ëêè,

ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿, ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè, ëîìáàðäè, ñòðàõîâ³

êîìïàí³¿, ôàêòîðèíãîâ³ êîìïàí³¿, íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè,

áþðî êðåäèòíèõ ³ñòîð³é, ðåéòèíãîâ³ àãåíòñòâà).

Â Óêðà¿í³ îñíîâíå ì³ñöå íà êðåäèòíîìó ðèíêó ïîñ³äàþòü

áàíêè. Ñòàíîì íà 01.01.2012 ë³öåíç³þ Íàö³îíàëüíîãî áàí-

êó Óêðà¿íè íà çä³éñíåííÿ áàíê³âñüêèõ îïåðàö³é ìàëè 198

áàíê³â (194 óñòàíîâè – ó 2010 ðîö³, 197 – ó 2009 ðîö³, 198

– ó 2008 ðîö³, 198 – ó 2007 ðîö³, 193 – ó 2006 ðîö³, 186 –

ó 2005 ðîö³) [4]. Íåçâàæàþ÷è íà òå ùî çì³íþþòüñÿ ó÷àñíè-

êè ðèíêó, ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ áàíê³â óïðîäîâæ îñòàíí³õ

ñåìè ðîê³â ôàêòè÷íî íå çì³íþºòüñÿ.

Ùîäî ð³âíÿ ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, òî äî ïî÷àòêó ô³-

íàíñîâî¿ êðèçè 2008 ðîêó â³ò÷èçíÿíà áàíê³âñüêà ñèñòåìà

ðîçâèâàëàñÿ ïðèñêîðåíèìè òåìïàìè. Ïîã³ðøåííÿ ìàêðîåêî-

íîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â êðà¿í³ íàïðèê³íö³ 2008 ðîêó ñóòòºâî ïîçíà-

÷èëîñÿ íà òåìïàõ ¿¿ çðîñòàííÿ. Âò³ì â ³íôðàñòðóêòóð³ êðåäèò-

íîãî ðèíêó, ÿê ³ ðàí³øå, áàíêàì íàëåæèòü êëþ÷îâå ì³ñöå, îñ-

ê³ëüêè âîíè àêóìóëþþòü çíà÷íó ÷àñòèíó êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â,

íàäàþòü ïîâíèé êîìïëåêñ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³ áåçïîñåðåäíüî

âïëèâàþòü íà ðèíêîâó êîí'þíêòóðó é åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ.

Âàæëèâèì ï³ä´ðóíòÿì åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ º ðîçøè-

ðåííÿ ñïåêòðà ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÷åðåç âèçíàííÿ ðîë³ íå-

áàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ÿê³ âîëîä³þòü âíóòð³øí³ìè

³íâåñòèö³éíèìè ðåñóðñàìè, íåîáõ³äíèìè äëÿ â³ò÷èçíÿíî¿

åêîíîì³êè. Ïåâíîþ ì³ðîþ íåðîçâèíåí³ñòü ³íôðàñòðóêòóðè

êðåäèòíîãî ðèíêó ïîâ'ÿçàíà ç íåäîñêîíàë³ñòþ â³ò÷èçíÿíîãî

çàêîíîäàâñòâà, â³äñóòí³ñòþ äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî ³íøèõ, í³æ

áàíêè, ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â. ßê íàñë³äîê, îêðåì³ ô³íàíñîâ³

³íñòèòóòè â Óêðà¿í³ ïðàêòè÷íî íå ïðàöþþòü, ³íø³ – ïåðåáóâà-

þòü íà åòàï³ ñòàíîâëåííÿ.

Äî 2008 ðîêó àêòèâíî ä³ÿëè íà êðåäèòíîìó ðèíêó êðåäèò-

í³ ñï³ëêè – ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, âèêëþ÷íèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³

ÿêèõ º íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã (íà ê³íåöü 2008 ðîêó íà-

ë³÷óâàëîñÿ 829 êðåäèòíèõ ñï³ëîê (ÊÑ), 800 ÊÑ – ó 2007 ðî-

ö³, 764 ÊÑ – 2006 ðîêó, 723 ÊÑ – 2005 ðîêó). Îäíàê ïî÷è-

íàþ÷è ç 2008 ðîêó ¿õíÿ ê³ëüê³ñòü ñêîðîòèëàñÿ ³ íà ê³íåöü

2010 ðîêó ñòàíîâèëà 659 îäèíèöü, ùî ïîÿñíþºòüñÿ ³ñòîò-

íèì ïîã³ðøåííÿì ô³íàíñîâîãî ñòàíîâèùà êðåäèòíèõ ñï³ëîê

çà 2009–2010 ðîêè, ñóòòºâèì çíèæåííÿì ïîêàçíèê³â ïëà-

òîñïðîìîæíîñò³ òà ë³êâ³äíîñò³. Íà ê³íåöü 2011 ðîêó, ÿê ³ ðà-

í³øå, á³ëüø³ñòü êðåäèòíèõ ñï³ëîê îá'ºäíóþòü â³äíîñíî íåâå-

ëèêó ê³ëüê³ñòü ÷ëåí³â – äî 1000 îñ³á, çàãàëüíèé îáñÿã àêòè-

â³â êðåäèòíèõ ñï³ëîê çìåíøèâñÿ, òàêîæ çìåíøèëèñÿ âíåñêè

(âêëàäè) ÷ëåí³â êðåäèòíèõ ñï³ëîê íà äåïîçèòí³ ðàõóíêè òà

êðåäèòè, íàäàí³ ÷ëåíàì êðåäèòíèõ ñï³ëîê. Çã³äíî ç äàíèìè

Äåðæô³íïîñëóã, ðîçì³ð àêòèâ³â êðåäèòíèõ ñï³ëîê íà ê³íåöü

2010 ðîêó ñòàíîâèâ 3432,2 ìëí. ãðí., ùî ñòàíîâèòü 56,6%

äîêðèçîâîãî ð³âíÿ 2008 ðîêó [1].

Íàéá³ëüø ðîçâèíóòà ìåðåæà êðåäèòíèõ ñï³ëîê ó ÑØÀ, Êà-

íàä³, Àíãë³¿. Â Óêðà¿í³ ÷åðåç âóçüêó ñïåö³àë³çàö³þ ùîäî íà-

ïðÿì³â âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, íàêîïè÷åíèõ çà

ðàõóíîê çàîùàäæåíü ñâî¿õ ÷ëåí³â, à ñàìå – íàäàííÿ êðåäè-

ò³â òà îùàäíèõ ïîñëóã ñâî¿ì ÷ëåíàì, êðåäèòí³ ñï³ëêè íå ïîñ³-

äàþòü âàæëèâîãî ì³ñöÿ íà êðåäèòíîìó ðèíêó. Ô³íàíñîâà

êðèçà 2008 ðîêó äîâåëà, ùî ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè íåáàíê³â-

ñüêèìè ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè êðåäèòí³ ñï³ëêè âèÿâèëèñÿ

íàéá³ëüø âðàçëèâèìè äî ïðîÿâ³â êðèçè òà íàéìåíø ñïðî-

ìîæíèìè ùîäî ¿¿ ÿêíàéøâèäøîãî ïîäîëàííÿ.
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Îäíèì ³ç âàãîìèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ åêîíîì³êè òà áà-

ãàòüîõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ó ïðîìèñëîâî ðîçâèíåíèõ êðà¿-

íàõ º ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿. Ñòðàõîâ³ ïîñëóãè ïîêëèêàí³ çàäîâîëü-

íÿòè ôóíäàìåíòàëüíó ïîòðåáó ëþäèíè – ïîòðåáó â áåçïåö³.

Ïðîòå â óìîâàõ ôîðìóâàííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè çðîñòàº ðîëü

ñòðàõóâàííÿ ÿê îäíîãî ç³ ñïîñîá³â êîíöåíòðàö³¿ çàîùàäæåíü

ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á, åôåêòèâíîãî ¿õ âèêîðèñòàííÿ.

Óïðîäîâæ îñòàíí³õ ðîê³â ñïîñòåð³ãàþòüñÿ òåíäåíö³¿ ðîçâèò-

êó ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, ùî ñóïðîâîäæóºòüñÿ çá³ëüøåí-

íÿì ê³ëüêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, çá³ëüøåííÿì îáñÿã³â ñòðà-

õîâèõ îïåðàö³é, ðîçøèðåííÿì ñïåêòðà ñòðàõîâèõ ïîñëóã òîùî.

Íà ïî÷àòîê 2011 ðîêó â Óêðà¿í³ íàë³÷óâàëîñÿ 456 ñòðàõîâèõ

êîìïàí³é (ÑÊ) (450 ÑÊ – 2009 ðîêó, 469 ÑÊ – 2008 ðîêó,

446 ÑÊ – 2007 ðîêó, 411 ÑÊ – 2006 ðîêó). Íåçâàæàþ÷è íà

òå ùî ñòðàõîâèé ðèíîê äåìîíñòðóº ñò³éêå çðîñòàííÿ êàï³òàëó

òà îáñÿã³â àêòèâ³â, ïîòóæí³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³¿ íå çàäî-

âîëüíÿº âèìîãè ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè íàøî¿ äåðæàâè.

²íø³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè â Óêðà¿í³ ìåíø ðîçâèíóò³. Íàïðè-

êëàä, òàêà ñêëàäîâà ³íôðàñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ðèíêó, ÿê

ëîìáàðä (êðåäèòíà óñòàíîâà, ùî íàäàº ãðîøîâ³ ñïîæèâàöü-

ê³ ïîçèêè ï³ä çàñòàâó ðóõîìîãî ìàéíà) [2, c. 348], ïîð³âíÿíî

ç áàíêàìè, êðåäèòíèìè ñï³ëêàìè çàéìàº ìåíøó ÷àñòêó íà

â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó êðåäèòóâàííÿ, îäíàê ó çâ'ÿçêó ç ïðîñòîþ

ïðîöåäóðîþ îôîðìëåííÿ ëîìáàðäíîãî êðåäèòó êîðèñòóºòü-

ñÿ ïîïèòîì ó íàñåëåííÿ.

Ðîçâèòîê â³ò÷èçíÿíî¿ ëîìáàðäíî¿ ñïðàâè ïî÷àâñÿ ï³ñëÿ

ïðîãîëîøåííÿ íåçàëåæíîñò³ Óêðà¿íè ³ îñòàòî÷íî ñôîðìó-

âàâñÿ áëèçüêî äåñÿòè ðîê³â òîìó. Ïåðøèé íåäåðæàâíèé

ëîìáàðä – ïîâíå òîâàðèñòâî «Çàñòàâíå òîâàðèñòâî

«Ñêàðáíèöÿ» – ðîçïî÷àâ ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü â Óêðà¿í³ ó 1992

ðîö³, çãîäîì îðãàí³çóâàëèñÿ ³íø³ âåëèê³ ìåðåæåâ³ îïåðàòîðè.

Ñüîãîäí³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çðîñòàííÿ ÿê ê³ëüêîñò³ ëîìáàðä³â,

òàê ³ çàãàëüíèõ îáñÿã³â êðåäèòóâàííÿ: ó 2007 ðîö³ äî Äåð-

æàâíîãî ðåºñòðó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ âíåñåíî ³íôîðìàö³þ

ïðî 309 ëîìáàðä³â, â 2008 ðîö³ – ïðî 314, ó 2009 ðîö³ –

ïðî 373, ó 2010 ðîö³ – ïðî 426 óñòàíîâ [1]. Ëîìáàðäè çà-

ëèøàþòüñÿ îäíèì ³ç íàéá³ëüø êîíñåðâàòèâíèõ ³ ñòàá³ëüíèõ

ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â äëÿ ô³çè÷íèõ îñ³á: âîíè îð³ºíòîâàí³ íà

âèäà÷ó äð³áíèõ òà êîðîòêîñòðîêîâèõ êðåäèò³â, âèêîíóþòü

ñâîºð³äíó ôóíêö³þ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèõ ñòàá³ë³çàòîð³â â

óìîâàõ áóäü–ÿêèõ åêîíîì³÷íèõ çì³í.

Îñîáëèâî àêòóàëüíèé äëÿ Óêðà¿íè ðîçâèòîê ôàêòîðèíãó:

â³ò÷èçíÿí³ ñóá'ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ â ïðîöåñ³ ñâîãî äèíàì³÷-

íîãî ðîçâèòêó ïîòðåáóþòü ñèñòåìàòè÷íîãî áåççàñòàâíîãî ô³-

íàíñóâàííÿ ïîñòàâîê ç â³äñòðî÷êîþ ïëàòåæó äëÿ çàáåçïå÷åí-

íÿ ïîòî÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñïðÿìîâàíî¿ íà çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â

ïðîäàæ³â. Â Óêðà¿í³ ôàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³¿ ïî÷àëè çàñòîñîâó-

âàòèñÿ â 90–ò³ ðîêè XX ñò. íà îñíîâ³ çàïîçè÷åíîãî ñâ³òîâîãî

äîñâ³äó ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, îäíàê ôàêòè÷íî ðîçâèòîê â³ò-

÷èçíÿíîãî ðèíêó ôàêòîðèíãó ïî÷èíàºòüñÿ ëèøå ç 2001 ðîêó.

Ñó÷àñíèé ôàêòîðèíã – öå êîìïëåêñ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ùî

íàäàºòüñÿ êë³ºíòó êîìïàí³ºþ–ôàêòîðîì àáî áàíêîì â îáì³í

íà óñòóïêó äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³, ÿêèé âêëþ÷àº â ñåáå

ô³íàíñóâàííÿ ïîñòàâîê ïðîäóêö³¿, ñòðàõóâàííÿ êðåäèòíèõ ðè-

çèê³â, ðîáîòó ç äåá³òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ. Â îñòàíí³ ðîêè â

Óêðà¿í³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ äèíàì³÷íèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâèõ

êîìïàí³é, ÿê³ ìàþòü ïðàâî íàäàâàòè ôàêòîðèíãîâ³ ïîñëóãè: ó

2008 ðîö³ áóëî ñòâîðåíî 47 êîìïàí³é, â 2009 ðîö³ – 64, ó

2010 ðîö³ – 78, ñòàíîì íà 30.09.2011 – 99 êîìïàí³é [1]. 

Íåçâàæàþ÷è íà ïîçèòèâíó äèíàì³êó, íà â³äì³íó â³ä ðîçâè-

íåíèõ êðà¿í ñâ³òó â Óêðà¿í³ íàéá³ëüøèìè îïåðàòîðàìè íà

ðèíêó ôàêòîðèíãó º íå ôàêòîðèíãîâ³ êîìïàí³¿, à áàíêè. Çà

ï³äñóìêàìè 2010 ðîêó ë³äåðàìè ç íàäàííÿ ïîñëóã ôàêòî-

ðèíãó áóëè: Óêðåêñ³ìáàíê, Óêðñîöáàíê, Ñâåäáàíê,

«Ðàéôôàéçåí Áàíê Àâàëü», Credit Agricole. Íà ¿õíþ ÷àñòêó

ïðèïàäàº 87% â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó îïåðàö³é (ïðè öüîìó â

íàéá³ëüøîãî îïåðàòîðà – Óêðåêñ³ìáàíêó – ìàéæå ïîëîâè-

íà). Âò³ì ñïåö³àë³çîâàíèõ ôàêòîðèíãîâèõ êîìïàí³é íà â³ò-

÷èçíÿíîìó êðåäèòíîìó ðèíêó íåáàãàòî.

Ùîäî òàêîãî ³íñòèòóòó êðåäèòíîãî ðèíêó, ÿê íåäåðæàâí³

ïåíñ³éí³ ôîíäè (ÍÏÔ), òî â³í â Óêðà¿í³ íå íàáóâ ðîçâèòêó ïî-

ð³âíÿíî ç òàêèìè êðà¿íàìè, ÿê ÑØÀ ³ Âåëèêîáðèòàí³ÿ, äå âî-

íè ñòâîðþþòüñÿ ïðèâàòíèìè òà äåðæàâíèìè êîðïîðàö³ÿìè,

ô³ðìàìè òà ï³äïðèºìñòâàìè äëÿ âèïëàòè ïåíñ³é ³ äîïîìîãè

ðîá³òíèêàì ³ ñëóæáîâöÿì. Ó ÍÏÔ àêóìóëþþòüñÿ íà òðèâàë³

ñòðîêè çíà÷í³ ñóìè êîøò³â, ÿê³ ³íâåñòóþòüñÿ ïåðåâàæíî â

ö³íí³ ïàïåðè, ùî îáåðòàþòüñÿ ÿê íà íàö³îíàëüíîìó, òàê ³ íà

ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêó.

Íåçâàæàþ÷è íà òå ùî ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â â Óêðà¿í³

çá³ëüøóºòüñÿ ê³ëüê³ñòü ÍÏÔ (ñòàíîì íà 31.12.2010 ó Äåð-

æàâíîìó ðåºñòð³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ì³ñòèòüñÿ ³íôîðìàö³ÿ

ïðî 101 ÍÏÔ (108 ÍÏÔ – 2009 ðîêó, 110 ÍÏÔ – 2008 ðî-

êó, 96 ÍÏÔ – 2007 ðîêó), âîíè íå ïðàöþþòü íà ïîâíó ïîòóæ-

í³ñòü, ùî ïîÿñíþºòüñÿ íåðîçâèíåí³ñòþ ôîíäîâîãî ðèíêó. Êð³ì

òîãî, ñèñòåìà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ îáòÿ-

æåíà ðèçèêàìè, ÿê³ íå ñïðèÿþòü ôîðìóâàííþ êàï³òàë³çîâàíèõ

³ çàáåçïå÷åíèõ äîâ³÷íèõ çàîùàäæåíü ÿê ðåñóðñíî¿ áàçè íàñå-

ëåííÿ äëÿ îòðèìàííÿ äîõîäó ï³ñëÿ äîñÿãíåííÿ ïåíñ³éíîãî â³êó.

Ñëóøíîþ º äóìêà ².². Ïðèéìàê, ùî äëÿ ñòâîðåííÿ åôåêòèâ-

íî¿ òà íàä³éíî¿ ñèñòåìè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå-

÷åííÿ íåîáõ³äíî ïðîâåñòè ðÿä çàõîä³â íà äåðæàâíîìó ð³âí³:

ðîçøèðèòè íàïðÿìè ³íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â; óí³ô³-

êóâàòè ïîðÿäîê îö³íêè ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â òà âèçíà÷åííÿ ðîç-

ì³ðó ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü; çàïðîâàäèòè ì³æíàðîäí³ ñòàí-

äàðòè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà çâ³òíîñò³ äëÿ ñóá'ºêò³â ñè-

ñòåìè íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ; ðåàë³çó-

âàòè äîäàòêîâ³ çàõîäè ó ñôåð³ çàõèñòó êîøò³â ó÷àñíèê³â ñè-

ñòåìè íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â³ä çíå-

ö³íåííÿ òà ³íøèõ ðèçèê³â [3, c. 49].

Íåîáõ³äíèì ³íñòðóìåíòîì ðåãóëþâàííÿ ïðàâîâ³äíîñèí,

ùî âèíèêàþòü ó ñôåð³ âèêîíàííÿ êðåäèòíèõ çîáîâ'ÿçàíü, º

áþðî êðåäèòíèõ ³ñòîð³é (äàë³ – ÁÊ²). Â Óêðà¿í³ ïðîöåñ ñòâî-

ðåííÿ ÁÊ² ðîçïî÷àâñÿ ó 2003 ðîö³, à ïåðøå áþðî áóëî ñòâî-

ðåíî ó 2004 ðîö³. Çã³äíî ç äàíèìè Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãó-

ëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã â Óêðà¿í³ ñòàíîì íà

01.02.2012 â Óêðà¿í³ çàðåºñòðîâàíî ñ³ì ÁÊ².
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Ìàéæå çà ñ³ì ðîê³â ôóíêö³îíóâàííÿ íà â³ò÷èçíÿíîìó êðå-

äèòíîìó ðèíêó ñèñòåìà ÁÊ² â Óêðà¿í³ çàãàëîì ñôîðìóâàëà-

ñÿ. Ïîñòóïîâî çðîñòàº ê³ëüê³ñòü ÁÊ² òà óäîñêîíàëþþòüñÿ

ïðèíöèïè ¿õ ðîáîòè. Íàéãîëîâí³øå – áþðî â³äõîäÿòü â³ä òåí-

äåíö³¿ ñóòî çáåð³ãà÷à ³íôîðìàö³¿ ³ íàäàþòü ñïîæèâà÷àì á³ëü-

øèé ñïåêòð ïîñëóã. Îäíàê, íåçâàæàþ÷è íà ïåâí³ çäîáóòêè, íà

ñüîãîäí³ ÁÊ² íå ñòàëè ïîòóæíîþ íåâ³ä'ºìíîþ ÷àñòèíîþ ³í-

ôðàñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ðèíêó. Öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî

ÁÊ² – öå ïîð³âíÿíî íîâå ³ «íåñòàëå» ÿâèùå íà â³ò÷èçíÿíîìó

êðåäèòíîìó ðèíêó. Âíàñë³äîê òîãî ùî â³ò÷èçíÿí³ ÁÊ² ôóíê-

ö³îíóþòü ëèøå ç 2004 ðîêó, âîíè ùå íå âñòèãëè àêóìóëþâà-

òè çíà÷í³ îáñÿãè ³íôîðìàö³¿ ó ïîð³âíÿíí³ ç ïîä³áíèìè ô³íàí-

ñîâèìè ³íñòèòóö³ÿìè ðîçâèíåíèõ êðà¿í ñâ³òó. Ö³íí³ñòü ³íôîð-

ìàö³¿, ÿêîþ âîëîä³þòü â³ò÷èçíÿí³ ÁÊ², ³íîä³ íå íàäòî âèñîêà:

áþðî íå âîëîä³þòü äîñòàòíüîþ äîñòîâ³ðíîþ ³íôîðìàö³ºþ

ïðî íåäîáðîñîâ³ñíèõ ïîçè÷àëüíèê³â. Òîìó ç ìåòîþ îäåð-

æàííÿ ïîâíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ïîçè÷àëüíèêà ç îäíîãî äæåðå-

ëà äîö³ëüíî â Óêðà¿í³ ñòâîðèòè, ïîðÿä ³ç íåçàëåæíèìè ÁÊ²

îêðåìèõ áàíê³â, Íàö³îíàëüíå áþðî êðåäèòíèõ ³ñòîð³é – ºäè-

íó áàçó äàíèõ êðåäèòíèõ ³ñòîð³é. Òàêîæ íåîáõ³äíå âïðîâà-

äæåííÿ çàõîä³â ùîäî çàõèñòó ïðèâàòíî¿ ³íôîðìàö³¿ ùîäî

ïîçè÷àëüíèê³â òà çàõèñòó ïðàâ êðåäèòîð³â.

Âèñíîâêè

Ï³äñóìîâóþ÷è âèùåíàâåäåíå, ìîæíà çðîáèòè òàê³ âèñ-

íîâêè ùîäî ³íôðàñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ðèíêó Óêðà¿íè:

– â ³íôðàñòðóêòóð³ â³ò÷èçíÿíîãî êðåäèòíîãî ðèíêó ïðîâ³ä-

íó ðîëü â³ä³ãðàþòü áàíêè, îäíàê âàæëèâèì ï³ä´ðóíòÿì åêî-

íîì³÷íîãî çðîñòàííÿ º ðîçøèðåííÿ ñïåêòðà ô³íàíñîâèõ ïî-

ñëóã ÷åðåç âèçíàííÿ ðîë³ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ;

– îäíèì ç îñíîâíèõ ÷èííèê³â, ÿêèé âïëèâàº íà ðîçâèòîê

ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â â³ò÷èçíÿíîãî êðåäèòíîãî ðèíêó, º íå-

äîñêîíàë³ñòü íîðìàòèâíî–ïðàâîâî¿ áàçè: çàêîíîäàâ÷à áàçà

ñóïåðå÷ëèâà, íîðìè îêðåìèõ íîðìàòèâíî–ïðàâîâèõ àêò³â íå

óçãîäæóþòüñÿ ì³æ ñîáîþ, ïîäåêóäè â³äñóòíº îäíîçíà÷íå

òðàêòóâàííÿ ïîíÿòü, ó ëîìáàðäí³é ñïðàâ³ âçàãàë³ â³äñóòí³é

çàêîíîäàâ÷èé àêò, ÿêèì áè êîìïëåêñíî âðåãóëüîâóâàëèñÿ

íàéâàæëèâ³ø³ ïèòàííÿ ¿õ ä³ÿëüíîñò³. Òîìó äëÿ ïîäàëüøîãî

ðîçâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó íåîáõ³äíå âäîñêîíàëåííÿ íîð-

ìàòèâíî–ïðàâîâî¿ áàçè;

– êðåäèòíèé ðèíîê êîæíî¿ êðà¿íè ôîðìóºòüñÿ ï³ä âïëèâîì

íàö³îíàëüíèõ ÷èííèê³â, çîêðåìà äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî òîãî ÷è

³íøîãî ³íñòèòóòó, íàÿâí³ñòü êîíêóðåíö³¿ ó íàäàíí³ ïåâíèõ ô³-

íàíñîâèõ ïîñëóã òà ¿õ âàðò³ñòü. Òîìó äîö³ëüíî ðåàë³çîâóâàòè

äîâãîòåðì³íîâ³ çàõîäè â³äíîâëåííÿ äîâ³ðè íàñåëåííÿ êðà¿íè

äî ô³íàíñîâî–êðåäèòíèõ ³íñòèòóò³â, ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êðå-

äèòíî¿ êóëüòóðè ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ùîäî ïåâíèõ ïî-

ñëóã ³ ¿õ ïåðåâàã, çá³ëüøåííÿ ³ ïîêðàùåííÿ àñîðòèìåíòó ô³-

íàíñîâèõ ïîñëóã, çíèæåííÿ âàðòîñò³ íà îêðåì³ ïîñëóãè òîùî;

– ÷èííèêàìè, ÿê³ ãàëüìóþòü ðîçâèòîê êðåäèòíîãî ðèíêó, º

é íèçüêèé ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³â, ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òî-

ùî, íåïðîçîð³ñòü ðèíêó (íåäîñòàòíÿ ïðîçîð³ñòü ô³íàíñîâî¿

çâ³òíîñò³, âèïàäêè øàõðàéñòâ ç áîêó íåáàíê³âñüêèõ êðåäèò-

íèõ ³íñòèòóò³â), ùî ïîòðåáóº ïîì³ðêîâàíî¿ ïîë³òèêè ùîäî ï³-

äâèùåííÿ ð³âíÿ êàï³òàë³çàö³¿, çàáåçïå÷åííÿ ïðîçîðîñò³

ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â êðåäèòíîãî ðèíêó.
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