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– ñòâîðåííÿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó äî ñòèìóëþâàííÿ ³íâå-

ñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

– çàáåçïå÷åííÿ ãàðàíò³é ³íâåñòîðàì;

– çàõèñò ³íâåñòèö³é;

– âèä³ëåííÿ ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçåé åêîíîì³êè òà çàëó÷åííÿ

³íâåñòèö³é äî íèõ;

– â³äïîâ³äí³ñòü ì³æ íàäõîäæåííÿì òà âèòðà÷àííÿì ³íâå-

ñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â.

Âîäíî÷àñ äåðæàâà ìàº ñòâîðþâàòè ñïðèÿòëèâèé ³íâåñòèö³é-

íèé êë³ìàò íà âçàºìîâèã³äíèõ çàñàäàõ ÿê äëÿ âíóòð³øí³õ, òàê ³ äëÿ

³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â. Ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ

çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ïîòð³áíî çä³éñíèòè çàõîäè ç ïîêðàùåííÿ

åêîíîì³÷íîãî òà ïðàâîâîãî ñåðåäîâèùà â Óêðà¿í³, à ñàìå:

– óäîñêîíàëèòè íîðìàòèâíî–ïðàâîâó òà îðãàí³çàö³éíó

áàçè äëÿ ï³äâèùåííÿ ä³ºçäàòíîñò³ ìåõàí³çì³â çàáåçïå÷åííÿ

ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó é ôîðìóâàííÿ îñíîâè

çáåðåæåííÿ òà ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ â³ò-

÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè;

– ïðîâåñòè äîñë³äæåííÿ òà óñóíóòè ïðîáëåìè íàéá³ëüø

íåãàòèâíîãî âïëèâó íà ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè â Óêðà¿í³, ÿê³

ñêîíöåíòðîâàí³ ó ñôåð³ ä³ÿëüíîñò³: ñóäîâî¿ ã³ëêè âëàäè; êîð-

ïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ; çåìåëüíèõ â³äíîñèí; ôóíêö³îíó-

âàííÿ àãðàðíîãî ðèíêó; ôîíäîâîãî ðèíêó; áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-

ìè; ñôåðè òåõí³÷íîãî ðåãóëþâàííÿ; ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè, çî-

êðåìà àäì³í³ñòðóâàííÿ ïîäàòê³â, âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ,

çâ³òíîñò³ ³ êîíòðîëþ ó ö³é ñôåð³;

– ñòâîðèòè ñèñòåìè ñòèìóë³â, ñïðÿìîâàíèõ íà çàëó÷åííÿ

³íâåñòèö³é, ÿê³ âêëþ÷àþòü ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè, ïåðåäà÷ó íîâèì

ï³äïðèºìñòâàì äåðæçàìîâëåíü, íàäàííÿ ïîñëóã çà ìèòíèì

îôîðìëåííÿì, êîíñóëüòóâàííÿ, ñïðîùåííÿ ïðîöåäóð ðåº-

ñòðàö³¿ òà ë³öåíçóâàííÿ, ô³íàíñîâà ï³äòðèìêà;

– ââåñòè ñèñòåìó îïîäàòêóâàííÿ, ÿêà á íå ñòðèìóâàëà ï³ä-

ïðèºìíèöüêó òà ³íâåñòèö³éíó àêòèâí³ñòü;

– ñòâîðèòè ïðîãðàìè äëÿ íàëàãîäæåííÿ åôåêòèâíîãî ñï³-

âðîá³òíèöòâà ç³ ñòðàòåã³÷íèìè ³íîçåìíèìè ïàðòíåðàìè.

Âèñíîâêè

²íâåñòèö³éíèé êë³ìàò Óêðà¿íè º ñêëàäíèì. Íåçâàæàþ÷è íà

ñïðîáè ïîêðàùèòè ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò â Óêðà¿í³, â³í çàëèøà-

ºòüñÿ íåñïðèÿòëèâèì. Öå ïîâ'ÿçàíî ç òèì, ùî äåðæàâà íåäî-

ñòàòíüî ñòèìóëþº ðîçâèòîê ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó: íåäîñêî-

íàëèì º ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí, íà-

ãàëüíèì º âðåãóëþâàííÿ ïèòàíü ùîäî ñèñòåìè êîìïåòåíòíèõ

îðãàí³â, ÿê³ çä³éñíþþòü ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïîñëóã,

â³äñóòíÿ íàóêîâî îá´ðóíòîâàíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà äåðæà-

âè, íåãàòèâíî âïëèâàº ïîë³òè÷íà òà åêîíîì³÷íà íåñòàá³ëü-

í³ñòü. Ïîêðàùèòè ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò ìîæëèâî çà ðàõóíîê

ð³çíîìàí³òíèõ çàõîä³â, çîêðåìà çàáåçïå÷åííÿ ÷³òêîãî ïðàâî-

âîãî ïîëÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ òà ïîë³-

òè÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³, çàïðîâàäæåííÿ ïîäàòêîâèõ òà ìèòíèõ

ï³ëüã, äîòàö³é, ñóáñèä³é, ñóáâåíö³é ³ áþäæåòíèõ ïîçèê íà ðî-

çâèòîê ïð³îðèòåòíèõ ñôåð ãàëóçåé åêîíîì³êè, ïîäîëàííÿ áþ-

ðîêðàòè÷íèõ áàð'ºð³â, êîðóïö³¿, çàáåçïå÷åííÿ ïðàâîâîãî çàõè-

ñòó ³íâåñòèö³é, ïîêðàùåííÿ ³íôîðìàö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Óêðà¿íà ìàº çðîáèòè âñå ìîæëèâå äëÿ òîãî, ùîá ïîêðàùèòè

ñâîº çàãàëüíå ñòàíîâèùå ³ çàéíÿòè ã³äíå ì³ñöå ðîçâèíåíî¿

äåðæàâè íà ðÿäó ç ïðîâ³äíèìè êðà¿íàìè ñâ³òó.
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ÿê ³íâåñòèö³éíå äæåðåëî ðîçâèòêó
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ÿê îäíîãî ç ³íâåñòèö³éíèõ äæåðåë ðîçâèòêó íàö³îíàëü-
íî¿ åêîíîì³êè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äîìîãîñïîäàðñòâ,
çàîùàäæåííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ, òðàíñôîðìàö³ÿ çàîùà-
äæåíü â ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè.

Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû ïîäõîäû ê îïðåäåëåíèþ äåôè-
íèöèè «ôèíàíñîâûå ðåñóðñû äîìîõîçÿéñòâ», îïðåäåëå-
íû èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ è ñòðóêòóðà ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñîâ äîìîõîçÿéñòâ, ïðîäåìîíñòðèðîâàíà äèíàìèêà
è çíà÷åíèå ñáåðåæåíèé â èíâåñòèöèîííîì ïðîöåññå.
Îáîñíîâàíà âàæíîñòü ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äîìîõî-
çÿéñòâ êàê îäíîãî èç èíâåñòèöèîííûõ èñòî÷íèêîâ ðà-
çâèòèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâûå ðåñóðñû äîìîõî-
çÿéñòâ, ñáåðåæåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ, òðàíñôîðìàöèÿ ñáå-
ðåæåíèé â èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû.

The article considers the approaches to the definition of
«households financial resources», also the sources of the
formation and structure of the financial resources of hous-
eholds. The dynamics and value of savings in the invest-
ment process are demonstrated. Proved The importance
of the financial resources of households as one of the sour-
ces of investment development of the national economy is
substantiated.

Keywords: households financial resources, household
savings, the transformation of savings into investment
resources.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Çíà÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â

äîìîãîñïîäàðñòâ â íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³ âèçíà÷àºòüñÿ

òèì, ùî ô³íàíñîâ³ ïîòîêè, ÿê³ º ôîðìîþ ðóõó ô³íàíñîâèõ ðå-

ñóðñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ, çàáåçïå÷óþòü ðîçïîä³ë íàö³îíàëü-

íîãî äîõîäó ³, ïîâ'ÿçóþ÷è âèðîáíèöòâî ³ ñïîæèâàííÿ, òèì

ñàìèì âïëèâàþòü íà â³äïîâ³äí³ ñòàä³¿ â³äòâîðþâàëüíîãî

ïðîöåñó â åêîíîì³ö³ êðà¿íè.

Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ ìàþòü âèçíà-

÷àëüíèé âïëèâ íà ñòàí ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè, îñê³ëüêè çà

óìîâè êîíöåíòðàö³¿ îñíîâíî¿ ÷àñòêè íàö³îíàëüíîãî äîõîäó ó

äîìîãîñïîäàðñòâ ñòâîðþþòüñÿ âñ³ ïåðåäóìîâè ô³íàíñóâàííÿ

ÿê ïðîñòîãî, òàê ³ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ â áóäü–ÿê³é åêî-

íîì³÷í³é ñèñòåì³. Á³ëüøå òîãî, ÿê ââàæàþòü äåÿê³ íàóêîâö³, ô³-

íàíñîâ³ ðåñóðñè äîìîãîñïîäàðñòâ º íå ïðîñòî ÷àñòèíîþ åêî-

íîì³÷íî¿ ñèñòåìè äåðæàâè, âîíè ñòàíîâëÿòü íåâ³ä'ºìíó ÷àñòè-

íó åêîíîì³÷íî¿ ³ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè [1].

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Âàãî-

ìèé âíåñîê ó ðîçâèòîê òåîð³¿ äîìîãîñïîäàðñòâ çðîáèëè

ïðåäñòàâíèêè ð³çíèõ òå÷³é òà øê³ë åêîíîì³÷íî¿ òà ô³íàíñîâî¿

íàóêè, çîêðåìà Ã. Áåêêåð, Äæ.Ì. Êåéíñ, Ô. Êåíå, Ò. Ìàëüòóñ,

À. Ìàñëîó, Ï. Ñàìóåëüñîí, Æ.Á. Ñåé òà ³íø³. Â Óêðà¿í³ äîñë³-

äæåííÿ ð³çíèõ àñïåêò³â ô³íàíñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ ïðîâî-

äÿòü Ñ. Þð³é, Ò. Ê³çèìà, Â. Â³òë³íñüêèé, Â. Îïàð³í, Å. Øóáíà,

Ì. Êàðë³í òà ³íø³. Îäíàê ñôåðà ô³íàíñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ

çàëèøàºòüñÿ ìàëîäîñë³äæåíîþ, îñîáëèâî öå ñòîñóºòüñÿ

ïðîáëåìàòèêè òðàíñôîðìàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äîìîãîñ-

ïîäàðñòâ â ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè ðåã³îíó òà êðà¿íè çàãàëîì.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº â íàóêîâîìó îá´ðóíòóâàíí³ ñóòíîñò³

ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ, à òàêîæ äîñë³äæåíí³

ïðîöåñ³â òðàíñôîðìàö³¿ çàîùàäæåíü äîìîãîñïîäàðñòâ â ³í-

âåñòèö³éí³ ðåñóðñè ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â ñó÷àñí³é íàóêîâ³é äóì-

ö³ ³ñíóþòü ð³çí³ ï³äõîäè äî òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³ êàòåãîð³¿ «ô³-

íàíñîâ³ ðåñóðñè äîìîãîñïîäàðñòâ».

Òàê, äåÿêèìè íàóêîâöÿìè ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äîìàøí³õ ãîñ-

ïîäàðñòâ òðàêòóþòüñÿ ÿê ðåãóëüîâàí³ â ïðàâîâîìó ïîë³ çà äî-

ïîìîãîþ ñïåö³àëüíèõ ³íñòðóìåíò³â, ñïîñîá³â ³ ìåõàí³çì³â, ñó-

êóïí³ äîõîäè òà âèòðàòè, ÿê³ ôîðìóþòüñÿ ç äâîõ äæåðåë: âëàñ-

í³ (â ðåçóëüòàò³ òðóäîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíî-

ñò³, îòðèìàííÿ ñîö³àëüíèõ äåðæàâíèõ âèïëàò); çàëó÷åí³ (êîø-

òè, ìîá³ë³çîâàí³ íà êðåäèòíîìó ðèíêó), ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ

îñîáèñòèõ ïîòðåá êîæíîãî ÷ëåíà äîìîãîñïîäàðñòâà [1].

Â³äì³ííîþ îñîáëèâ³ñòþ íàâåäåíîãî ï³äõîäó äî âèçíà÷åííÿ

äàíîãî ïîíÿòòÿ º òå, ùî ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ðîçãëÿäàþòüñÿ ÿê

«ñóêóïí³ äîõîäè òà âèòðàòè», ùî, íà íàøó äóìêó, äåùî ñóïå-

ðå÷èòü ñàì³é ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè». Òîìó

ââàæàºìî á³ëüø îá´ðóíòîâàíèì ï³äõ³ä, çã³äíî ç ÿêèì ô³íàí-

ñîâ³ ðåñóðñè äîìîãîñïîäàðñòâ ðîçãëÿäàþòüñÿ ó ôîðì³ ôîí-

ä³â ãðîøîâèõ êîøò³â.

Çîêðåìà, Ñ.². Þð³é ðîçãëÿäàº ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äîìîãîñ-

ïîäàðñòâà ÿê ãðîøîâ³ çàñîáè (âëàñí³ òà çàëó÷åí³), ÿê³ çíàõî-

äÿòüñÿ â éîãî ðîçïîðÿäæåíí³ ³ ïðèçíà÷åí³ äëÿ âèêîíàííÿ ô³-

íàíñîâèõ çîáîâ'ÿçàíü òà çä³éñíåííÿ ð³çíèõ âèòðàò [2].

Çàñëóãîâóº óâàãè òàêîæ âèçíà÷åííÿ, çàïðîïîíîâàíå ðî-

ñ³éñüêèìè íàóêîâöÿìè, ÿê³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äîìîãîñïî-

äàðñòâ ðîçãëÿäàþòü ÿê ñóêóïí³ñòü äîõîä³â òà íàêîïè÷åíü, ÿê³

âèíèêàþòü ó ïðîöåñ³ ñòâîðåííÿ ³ ïåðåðîçïîä³ëó âàëîâîãî

âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó çà ïåâíèé ïåð³îä [3]. Ñõîæîãî ï³äõî-

äó äîòðèìóºòüñÿ ³ Â.Â. Âîðîøèëî, ÿêèé ñôîðìóëþâàâ òàêå

âèçíà÷åííÿ: «öå âñÿ ñóêóïí³ñòü çàñîá³â äîìîãîñïîäàðñòâà ó

ãðîøîâ³é ôîðì³, ÿê³ íàäõîäÿòü ó éîãî ðîçïîðÿäæåííÿ çà ðà-

õóíîê ðîçïîä³ëó òà ïåðåðîçïîä³ëó âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî

ïðîäóêòó, ÷àñòêà ÿêîãî ïðèïàäàº íà äîìîãîñïîäàðñòâà, à òà-

êîæ çà ðàõóíîê ³íøèõ äæåðåë, ³ âèêîðèñòàííÿ ÿêèõ ñïðÿìî-

âàíå íà âèêîíàííÿ çîáîâ'ÿçàíü òà ôîðìóâàííÿ çàîùà-

äæåíü» [4, ñ. 32].

Òàêèì ÷èíîì, íà îñíîâ³ íàâåäåíèõ âèçíà÷åíü ìîæíà âèî-

êðåìèòè îñîáëèâ³ õàðàêòåðèñòèêè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äî-

ìîãîñïîäàðñòâ:

– ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ïåðåáóâàþòü ó ôîðì³ ãðîøîâèõ çàñî-

á³â àáî ôîíä³â ãðîøîâèõ êîøò³â;

– ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè âêëþ÷àþòü äâ³ îñíîâí³ ñêëàäîâ³: äî-

õîäè òà çàîùàäæåííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ;

– ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äîìîãîñïîäàðñòâ º ÷àñòèíîþ íàö³î-

íàëüíîãî äîõîäó ñóñï³ëüñòâà;

– ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ ìî-

æå â³äáóâàòèñÿ ÿê çà ðàõóíîê âëàñíèõ, òàê ³ çà ðàõóíîê ïîçè-

÷åíèõ äæåðåë.
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Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äîìîãîñïîäàðñòâ íàé÷àñò³øå ôóíêö³î-

íóþòü ó áåçôîíäîâ³é ôîðì³. Àëå º áàãàòî äîìîãîñïîäàðñòâ,

ÿê³ ñòâîðþþòü âëàñí³ ô³íàíñîâ³ ôîíäè ö³ëüîâîãî ïðèçíà-

÷åííÿ. Öå ôîíäè, ÿê³ ñïðÿìîâàí³ íà:

1) ñòâîðåííÿ ðåçåðâ³â íà âèïàäîê íåãàòèâíî¿ ñèòóàö³¿ â

æèòò³ äîìîãîñïîäàðñòâà;

2) ôîíä ìàéáóòíüîãî ðîçâèòêó äîìîãîñïîäàðñòâà (ïðèä-

áàííÿ æèòëà, àâòîìîá³ë³â, ³íøîãî äîðîãîãî ìàéíà);

3) ôîíä çàáåçïå÷åííÿ ³íòåðåñ³â ï³äðîñòàþ÷îãî ïîêîë³ííÿ;

4) ôîíä ô³íàíñóâàííÿ íàâ÷àííÿ ä³òåé òà äîðîñëèõ;

5) ôîíä ô³íàíñóâàííÿ ùîð³÷íîãî â³äïî÷èíêó;

6) ôîíä äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ðåìîíò³â æèòëà, àâòîìîá³ë³â òîùî;

7) ôîíä çàáåçïå÷åííÿ ñòàðîñò³;

8) ³íø³ ôîíäè äîìîãîñïîäàðñòâà.

Ñòâîðåííÿ òàêèõ ôîíä³â äàº çìîãó äîìîãîñïîäàðñòâàì

á³ëüø åôåêòèâíî âèòðà÷àòè âëàñí³ ÷è çàïîçè÷åí³ ô³íàíñîâ³

ðåñóðñè âèõîäÿ÷è ç³ ñòðàòåã³¿ òà òàêòèêè ôóíêö³îíóâàííÿ

êîæíîãî äîìîãîñïîäàðñòâà.

Ôîíäîâà ôîðìà ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ äîìîãîñïîäàð-

ñòâà ìàº ñåíñ òîä³, êîëè:

1) äîìîãîñïîäàðñòâî ìàº äîñòàòíüî ãðîøîâèõ êîøò³â äëÿ

ïîòî÷íîãî ñïîæèâàííÿ;

2) äîìîãîñïîäàðñòâî íå ìàº áàæàííÿ âêëàäàòè ö³ êîøòè â

ï³äïðèºìíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü;

3) äîìîãîñïîäàðñòâî îáèðàº òàêó ôîðìó ³íâåñòóâàííÿ â³ëü-

íèõ êîøò³â, ÿê äåïîçèòè, ñòðàõóâàííÿ, âêëàäàííÿ â ö³íí³ ïàïåðè;

4) äîìîãîñïîäàðñòâî íå áàæàº âèêîðèñòîâóâàòè ïîçèêîâ³

ðåñóðñè äëÿ ñòðàòåã³÷íîãî ÷è òàêòè÷íîãî ðîçâèòêó;

5) äîìîãîñïîäàðñòâî ìîæå åôåêòèâíî êåðóâàòè ñâî¿ìè

ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè ó ôîíäîâ³é ôîðì³.

Ôîíäîâà ôîðìà ³ñíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äîìîãîñ-

ïîäàðñòâ ïîøèðåíà â ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ. Îäíàê ôîíäîâà

ôîðìà ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â á³ëüø ñêëàäíà âíàñë³äîê

íåîáõ³äíîñò³ ïîñò³éíîãî êîíòðîëþ òà êåðóâàííÿ ñâî¿ìè ôîí-

äàìè. Çâ³äñè â³äïîâ³äíà ÷àñòèíà äîìîãîñïîäàðñòâ íå ôîð-

ìóº ôîíäè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, à âèòðà÷àº îòðèìàí³ äîõî-

äè ÷è ïðèáóòêè âèõîäÿ÷è ³ç ñó÷àñíèõ ïîòðåá ñïîæèâàííÿ, à

ïðè íåîáõ³äíîñò³ â ãðîøîâèõ êîøòàõ çâåðòàºòüñÿ äî ô³íàí-

ñîâèõ ³íñòèòóò³â çà ïîçèêîâèìè êîøòàìè. Òàê ä³þòü áàãàòî

ìåøêàíö³â çàõ³äíèõ êðà¿í, çîêðåìà ÑØÀ, êðà¿í ªÑ òîùî.

Âîäíî÷àñ äëÿ óêðà¿íñüêèõ äîìîãîñïîäàðñòâ õàðàêòåðíîþ

îçíàêîþ º ñòâîðåííÿ çàïàñ³â òà ðåçåðâ³â êîøò³â, ÿê³ ìîæëè-

âî ðîçãëÿäàòè ÿê ôîíäè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, àëå öå íå

ôîíäè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó êëàñè÷íîìó ¿õ ðîçóì³íí³, à

êîøòè, ùî ñõîâàí³ â «ñêðèíüêàõ ÷è ñêëÿíèõ áàíêàõ» ³ íå àêó-

ìóëþþòüñÿ ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè, íå âêëàäàþòüñÿ â ö³í-

í³ ïàïåðè òîùî. Çà òàêèõ îáñòàâèí çíà÷íà ÷àñòèíà â³ëüíèõ

êîøò³â êðà¿íè íå ïðàöþº, ùî º ãàëüìîì ó ðîçâèòêó ñîö³àëü-

íî–åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè äåðæàâè.

Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äîìîãîñïîäàðñòâ ôîðìóþòüñÿ çà ðà-

õóíîê òàêèõ äæåðåë (ðèñ. 1).

Ñòðóêòóðà ñóêóïíèõ äîõîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ ïðîòÿãîì

2001–2011 ðîê³â ïðîäåìîíñòðîâàíà â òàáë. 1.

Ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ äîì³íó-

þòü ãðîøîâ³ äîõîäè. Ïðîñòåæóºòüñÿ ñò³éêà òåíäåíö³ÿ äî ¿õ

çðîñòàííÿ, ëèøå â 2008 òà 2011 ðîêàõ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ
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íåçíà÷íå ¿õ ïàä³ííÿ. Ñåðåä ãðîøîâèõ äîõîä³â ëåâîâó ÷àñòèíó

çàéìàþòü äîõîäè ç îïëàòè ïðàö³ òà ñîö³àëüí³ òðàíñôåðòè.

Íåãðîøîâ³ äîõîäè çàéìàþòü íåçíà÷íó ÷àñòêó ³ âêëþ÷àþòü

âàðò³ñòü ñïîæèòî¿ ïðîäóêö³¿, îòðèìàíî¿ ç îñîáèñòîãî ï³äñîá-

íîãî ãîñïîäàðñòâà òà â³ä ñàìîçàãîò³âåëü; ï³ëüãè òà ñóáñèä³¿

áåçãîò³âêîâ³ íà îïëàòó æèòëîâî–êîìóíàëüíèõ ïîñëóã, åëåê-

òðîåíåðã³¿, ïàëèâà; ï³ëüãè áåçãîò³âêîâ³ íà îïëàòó òîâàð³â òà

ïîñëóã ç îõîðîíè çäîðîâ'ÿ, òóðèñòè÷íèõ ïîñëóã, ïóò³âîê íà

áàçè â³äïî÷èíêó òîùî, íà îïëàòó ïîñëóã òðàíñïîðòó, çâ'ÿçêó;

³íø³ íàäõîäæåííÿ.

Ó âóçüêîìó ðîçóì³íí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äîìàøíüîãî ãîñ-

ïîäàðñòâà ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê ñóêóïíèé ôîíä ãðîøîâèõ

êîøò³â, ùî çíàõîäèòüñÿ â ðîçïîðÿäæåíí³ êîíêðåòíîãî äîìî-

ãîñïîäàðñòâà. Ñêëàä ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó êîæíîãî äîìî-

ãîñïîäàðñòâà ìîæå â³äð³çíÿòèñÿ, îäíàê ó òåîð³¿ âñ³ ô³íàíñî-

â³ ðåñóðñè äîìîãîñïîäàðñòâ îá'ºäíóþòüñÿ â òàê³ ôîíäè:

1) ôîíä ñïîæèâàííÿ, ïðèçíà÷åíèé äëÿ çàäîâîëåííÿ îñî-

áèñòèõ ïîòðåá ñ³ì'¿ (ïðèäáàííÿ ïðîäóêò³â õàð÷óâàííÿ, òîâà-

ð³â ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà, îïëàòà ð³çíèõ ïîñëóã òîùî);

2) ôîíä çàîùàäæåíü (â³äêëàäåíèõ ïîòðåá), ÿêèé áóäå âè-

êîðèñòàíèé ó ìàéáóòíüîìó äëÿ ïðèäáàííÿ äîðîãèõ òîâàð³â

(ïîáóòîâà òåõí³êà, íåðóõîì³ñòü òîùî) àáî ÿê êàï³òàë äëÿ

îäåðæàííÿ ïðèáóòêó.

Çàîùàäæåííÿ äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ â³ä³ãðàþòü âàæëèâó

ðîëü â åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñàõ, òîìó ùî âîíè ìàþòü íå ò³ëüêè

åêîíîì³÷íå, à é ïîë³òè÷íå ³ ñîö³àëüíå çíà÷åííÿ. Áóäó÷è îñíîâ-

íèì äæåðåëîì ³íâåñòèö³é, çàîùàäæåííÿ âèçíà÷àþòü ðîçâè-

òîê åêîíîì³êè êðà¿íè, îñê³ëüêè ñïðèÿþòü ï³äâèùåííþ æèòòº-

âîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ òà éîãî ñîö³àëüíî¿ çàõèùåíîñò³, ôîðìó-

âàííþ ñåðåäíüîãî êëàñó â ñóñï³ëüñòâ³ é ïîñèëåííþ éîãî ô³-

íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³ [1]. Äèíàì³êà çàîùàäæåíü äîìîãîñïî-

äàðñòâ â Óêðà¿í³ çà 2001–2011 ðîêè íàâåäåíà íà ðèñ. 2.

Ñòðóêòóðà ñóêóïíèõ ðåñóðñ³â 
äîìîãîñïîäàðñòâ

Ðîêè
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ãðîøîâ³ äîõîäè 75,8 80,0 81,1 85,1 86,4 87,6 89,0 87,9 88,5 90,1 89,9
– îïëàòà ïðàö³ 40,8 42,8 44,9 45,2 46,0 48,4 50,6 49,4 47,9 47,9 49,3
– äîõîäè â³ä ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³
òà ñàìîçàéíÿòîñò³

3,1 3,2 3,4 4,4 4,9 4,6 5,2 5,3 5,1 6,2 4,6

– äîõîäè â³ä ïðîäàæó ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêî¿ ïðîäóêö³¿

5,5 5,0 5,4 4,8 4,6 3,8 3,6 3,3 2,9 3,4 3,2

– ïåíñ³¿, ñòèïåíä³¿, ñîö³àëüí³ äîïîìîãè,
íàäàí³ ãîò³âêîþ

18,0 20,4 18,4 22,2 24,0 23,7 23,0 23,1 26,0 25,9 25,5

– ãðîøîâà äîïîìîãà â³ä ðîäè÷³â, ³íøèõ
îñ³á òà ³íø³ ãðîøîâ³ äîõîäè

8,4 8,6 9,0 8,5 6,9 7,1 6,6 6,8 6,6 6,7 7,3

Âàðò³ñòü ñïîæèòî¿ ïðîäóêö³¿, îòðèìàíî¿ ç
îñîáèñòîãî ï³äñîáíîãî ãîñïîäàðñòâà òà
â³ä ñàìîçàãîò³âåëü

13,1 10,3 9,5 7,0 6,0 5,4 4,8 4,0 4,6 4,8 4,5

Ï³ëüãè òà ñóáñèä³¿ áåçãîò³âêîâ³ íà îïëàòó
æèòëîâî–êîìóíàëüíèõ ïîñëóã, åëåêòðîå-
íåðã³¿, ïàëèâà

2,5 2,0 1,4 0,9 0,5 0,6 0,7 0,5 0,6 0,5 0,6

Ï³ëüãè áåçãîò³âêîâ³ íà îïëàòó òîâàð³â òà
ïîñëóã ç îõîðîíè çäîðîâ'ÿ, òóðèñòè÷íèõ
ïîñëóã, ïóò³âîê íà áàçè â³äïî÷èíêó òîùî,
íà îïëàòó ïîñëóã òðàíñïîðòó, çâ'ÿçêó

0,7 0,7 1,0 0,9 0,6 0,6 0,5 0,5 0,6 0,5 0,5

²íø³ íàäõîäæåííÿ 7,9 7,0 7,0 6,1 6,5 5,8 5,0 7,1 5,7 4,1 4,5
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Ç ìåòîþ äîñë³äæåííÿ ñàìîîö³íêè íàñåëåííÿì Óêðà¿íè

ð³âíÿ ñâî¿õ äîõîä³â òà åêîíîì³÷íèõ î÷³êóâàíü íà ìàéáóòíº

Äåðæêîìñòàòîì Óêðà¿íè ó ñ³÷í³ ïðîâîäèëîñÿ îïèòóâàííÿ äî-

ìîãîñïîäàðñòâ, ÿê³ áðàëè ó÷àñòü ó âèá³ðêîâîìó îáñòåæåíí³

óìîâ ¿õ æèòòÿ ç 2004 ïî 2011 ð³ê (òàáë. 2).

Çà àíàë³çîâàíèé ïåð³îä á³ëüøå ïîëîâèíè ðåñïîíäåíò³â îö³íè-

ëè ð³âåíü ñâî¿õ äîõîä³â ÿê äîñòàòí³é. Ìàëè äîñòàòí³é äîõîä äëÿ

íîðìàëüíîãî õàð÷óâàííÿ, àëå îáìåæóâàëè ñåáå ó ñïîæèâàíí³

íåïðîäîâîëü÷èõ òîâàð³â òà ïîñëóã 39% äîìîãîñïîäàðñòâ. Ðà-

çîì ³ç òèì 5% äîìîãîñïîäàðñòâ íå çìîãëè çàáåçïå÷èòè íàâ³òü

äîñòàòíº õàð÷óâàííÿ. Âîäíî÷àñ çðîñòàëà ÷àñòêà äîìîãîñïî-

äàðñòâ, ÿê³ äàëè âèñîêó îö³íêó ñâî¿ì ð³÷íèì äîõîäàì (ãðîøåé

âèñòà÷àëî íàâ³òü íà çàîùàäæåííÿ), çðîñëà ïèòîìà âàãà òàêèõ,

ÿê³ îö³íèëè ð³âåíü ñâî¿õ äîõîä³â ÿê äîñòàòí³é, àëå çàîùàäæåíü

ðîáèòè ¿ì íå âäàâàëîñÿ. Ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ äî çìåí-

øåííÿ  ÷àñòêè äîìîãîñïîäàðñòâ, ÿê³ ïîñò³éíî â³äìîâëÿëè ñîá³ ó

íàéíåîáõ³äí³øîìó, êð³ì õàð÷óâàííÿ, ³ ñêîðîòèëàñÿ ÷àñòêà ðåñ-

ïîíäåíò³â, ÿê³ îö³íèëè ð³âåíü ñâî¿õ äîõîä³â ÿê íåçàäîâ³ëüíèé.

Á³ëüø âèñîê³ îö³íêè ð³âíÿ äîáðîáóòó ïåðåâàæàëè ñåðåä

ñ³ëüñüêèõ äîìîãîñïîäàðñòâ ïîð³âíÿíî ç ì³ñüêèìè. Òàêà ñèòóàö³ÿ

â çíà÷í³é ì³ð³ îáóìîâëåíà íèæ÷èìè ñòàíäàðòàìè æèòòÿ ó

ñ³ëüñüê³é ì³ñöåâîñò³ òà ñóòòºâèì âïëèâîì îñîáèñòèõ ï³äñîáíèõ

ãîñïîäàðñòâ íà ñàìîçàáåçïå÷åííÿ ñ³ëüñüêèõ äîìîãîñïîäàðñòâ.

Âàðòî â³äçíà÷èòè, ùî ÷àñòêà çàîùàäæåíü ó äîõîäàõ äî-

ìîãîñïîäàðñòâ º íèçüêîþ. Öå ïîÿñíþºòüñÿ íèçüêèì ð³âíåì

äîáðîáóòó á³ëüøîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ äîìîãîñïîäàðñòâ, íåì-

îæëèâ³ñòþ îô³ö³éíî¿ ñòàòèñòèêè âðàõóâàòè âñüîãî îáñÿãó

çàîùàäæåíü ÷åðåç ò³íüîâó åêîíîì³êó òà çàíàäòî ïåðåá³ëü-

øåíèõ äîõîä³â äîñë³äæóâàíèõ ñóá'ºêò³â ÷åðåç ¿õíþ äîñòóï-

í³ñòü äî êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â.

Âîäíî÷àñ ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî äëÿ ïåðåòâîðåííÿ çàîùà-

äæåíü äîìîãîñïîäàðñòâ â ³íâåñòèö³¿ â ðåàëüíèé ñåêòîð åêî-

íîì³êè íåîáõ³äíî ñòâîðèòè ïåâí³ óìîâè, ïðè ÿêèõ ³íâåñòîðè

òà ïîçè÷àëüíèêè ìîãëè á îïòèìàëüíî äîñÿãòè ïîñòàâëåíèõ

ñòðàòåã³÷íèõ ö³ëåé.

Çîêðåìà, çàîùàäæåííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ ìîæóòü áóòè

êîíâåðòîâàí³ â ³íâåñòèö³¿ ëèøå çà êîíêðåòíèõ óìîâ.

Ïî–ïåðøå, öå íàÿâí³ñòü ïîïèòó íà ³íâåñòèö³¿ ç áîêó ñóá'ºê-

ò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Ïîïèò íà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè ôîðìó-

ºòüñÿ ï³ä âïëèâîì òàêèõ äåñòàá³ë³çóþ÷èõ ôàêòîð³â, ÿê íåãà-

ðàíòîâàíèé ð³âåíü äîõ³äíîñò³ òà çíà÷íèé ñòóï³íü íåâèçíà÷å-

íîñò³, ùî ³ çóìîâëþº éîãî íåñòàá³ëüí³ñòü.

Ïî–äðóãå, ñë³ä âðàõîâóâàòè, ùî íå âñ³ çàîùàäæåííÿ êîí-

âåðòóþòüñÿ ó âíóòð³øí³ ³íâåñòèö³¿: ïåâíà ÷àñòèíà íàêîïè÷å-

íîãî äîõîäó ñïðÿìîâóºòüñÿ íà òåçàâðàö³þ (â òîìó ÷èñë³ ³ â

ãîò³âêîâ³é ôîðì³), ³íøà – ðîçì³ùóºòüñÿ çà êîðäîíîì. Âëàñíå

ìàêñèì³çàö³ÿ îáñÿã³â îðãàí³çîâàíèõ çàîùàäæåíü ³ º îñíîâ-

íèì çàâäàííÿì ðåãóëþâàííÿ ïðîöåñó çàîùàäæåííÿ â äåð-

æàâ³, à òàêîæ ïåðøî÷åðãîâîþ óìîâîþ òðàíñôîðìàö³¿ çàî-

ùàäæåíü â ³íâåñòèö³¿. Îñíîâíà ðîëü ïðè öüîìó â³äâîäèòüñÿ

ô³íàíñîâîìó ðèíêó òà ô³íàíñîâî–êðåäèòíèì ³íñòèòó-

òàì–ïîñåðåäíèêàì, à òîìó íàñòóïíîþ óìîâîþ òðàíñôîð-

ìàö³¿ çàîùàäæåíü â ³íâåñòèö³¿ º ðîçâèíóòà ³íñòèòóö³îíàëüíà

áàçà ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà.

Ïî–òðåòº, ìîá³ë³çàö³ÿ çàîùàäæåíü äîìîãîñïîäàðñòâ ç ìå-

òîþ ô³íàíñóâàííÿ åêîíîì³êè íåìîæëèâà áåç äîâ³ðè äî ô³íàí-

ñîâèõ ³íñòèòóò³â, ô³íàíñîâîãî ðèíêó ³ äî äåðæàâè çàãàëîì.

Âèñíîâêè

Ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íàñå-

ëåííÿ áåçïîñåðåäíüî ïîâ'ÿçàíå ç ðîçâèòêîì äåðæàâíèõ ô³-

íàíñ³â, ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ ³ óñòàíîâ, ðîçâèòêîì áàíê³â-

ñüêî¿ ñèñòåìè, ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà ³í. Ç ³íøîãî áîêó, ô³-

íàíñîâ³ ðåñóðñè, ùî òðàíñôîðìóþòüñÿ â ³íâåñòèö³¿, º ïåðå-

äóìîâîþ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â êðà¿í³. Ó çâ'ÿçêó ç öèì

ñàìå íà àêòèâ³çàö³þ ïðîöåñó çàîùàäæåíü ìàþòü áóòè ñïðÿ-

ìîâàí³ ïåðøî÷åðãîâ³ çàõîäè ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñ³â äîìî-

ãîñïîäàðñòâ. Âîäíî÷àñ ñë³ä âðàõîâóâàòè, ùî ô³íàíñîâ³ ðå-

ñóðñè äîìîãîñïîäàðñòâ ó ïîâí³é ì³ð³ âèêîíóâàòèìóòü îäíó ç³

ñâî¿õ íàéâàæëèâ³øèõ ôóíêö³é: ôóíêö³þ ³íâåñòèö³éíîãî äæå-

ðåëà ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ëèøå ó âèïàäêó âèêî-

íàííÿ êîíêðåòíèõ óìîâ, ùî ïåðåäáà÷àþòü ðîçâèíåí³ñòü ô³-

íàíñîâîãî ðèíêó, äîâ³ðó íàñåëåííÿ äî ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â,

à òàêîæ éîãî ô³íàíñîâó ãðàìîòí³ñòü.

Ñïèñîê âèêîðèñòàíèõ äæåðåë

1. Êàëàìáåò Ñ.Â. Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äîìîãîñïîäàðñòâ: îñíîâè çà-

áåçïå÷åííÿ ¿õ ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè / Ñ.Â. Êàëàìáåò,

Â.Â. Ãíåóøåâà, ×àáàíåíêî Ì. [Åëåêòðîí. ðåñóðñ] // Òåçè ³íòåð-

íåò–êîíôåðåíö³¿ [Ðåã³îíàëüíèé öåíòð íàóêîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ÀÏÂ]

/ Ðåæèì äîñòóïó: http://conftiapv.at.ua/publ/konf_26_27_kvitn-

ja_2012_r/sekcija_5_ekonomichni_nauki/finansovi_resursi_domo-

gospodarstv_osnovi_zabezpechennja_jikh_finansovo_ekonomichno-

ji_bezpeki/41–1–0–1796

Ðîêè
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ê³ëüê³ñòü äîìîãîñïîäàðñòâ, òèñ. 17633,8 17539,4 17417,5 17341,1 17199,0 17096,8 17050,3 17022,7
Ðîçïîä³ë äîìîãîñïîäàðñòâ çà ñàìîîö³íêîþ ð³âíÿ ¿õ äîõîä³â, %

Áóëî äîñòàòíüî ³ ðîáèëè çàîùàäæåííÿ 5,0 6,6 6,2 8,0 12,7 11,1 11,6 10,1
Áóëî äîñòàòíüî, àëå çàîùàäæåíü íå ðî-
áèëè

43,4 49,4 49,8 52,8 51,8 45,3 47,8 48,7

Ïîñò³éíî â³äìîâëÿëè ó íàéíåîáõ³äí³øî-
ìó, êð³ì õàð÷óâàííÿ

45,3 39,0 39,4 35,1 32,9 40,2 37,5 39,0

Íå âäàâàëîñÿ çàáåçïå÷èòè íàâ³òü äîñòàò-
íº õàð÷óâàííÿ

6,3 5,0 4,6 4,1 2,6 3,4 3,1 2,5
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Çàïðîïîíîâàíèé ó ñòàòò³ ñòðàòåã³÷íèé ï³äõ³ä äî ðîç-
ðîáêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè êîðïîðàö³¿ º ìîãóòí³ì çàñî-
áîì ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ðîáîòè â äîâãîòåðì³íîâ³é
ïåðñïåêòèâ³, à òàêîæ áàçîþ äëÿ ïðèéíÿòòÿ óïðàâë³íñüêèõ
ð³øåíü íà âñ³õ ñòàä³ÿõ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êîðïîðàö³ÿ, ³íâåñòèö³éíà ñòðàòåã³ÿ,
³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà.

Ïðåäëîæåííûé â ñòàòüå ñòðàòåãè÷åñêèé ïîäõîä ê ðàç-
ðàáîòêå èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè êîðïîðàöèè ÿâëÿåòñÿ
ìîùíûì ñðåäñòâîì ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ðàáîòû
â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, à òàêæå áàçîé äëÿ ïðèíÿ-
òèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé íà âñåõ ñòàäèÿõ èíâåñòè-
öèîííîãî ïðîöåññà.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êîðïîðàöèÿ, èíâåñòèöèîííàÿ
ñòðàòåãèÿ, èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, èíâåñòèöèîí-
íàÿ ïîëèòèêà.

Proposed in Article strategic approach to the develop-
ment of the investment policy of the corporation is a
powerful means of increasing efficiency in the long run, as
well as a basis for decision–making at all stages of the in-
vestment process.

Keywords: corporation, investment strategy, invest-
ment activities, investment policy.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ñâ³òîâèé äîñâ³ä ñâ³ä÷èòü, ùî â åêî-

íîì³÷íî ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ îñíîâîþ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê º

êîðïîðàö³¿. Âîíè ñïðèÿþòü ðåàë³çàö³¿ áàãàòüîõ íàïðÿì³â ä³ÿëü-

íîñò³: êîíöåíòðàö³¿ êàï³òàëó òà ³íâåñòóâàííþ éîãî â íàïðÿìàõ,

ÿê³ çàáåçïå÷óþòü êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü íà ñâ³òîâèõ ³ íàö³î-

íàëüíèõ ðèíêàõ; ïîì'ÿêøåííþ ñóïåðå÷íîñòåé ì³æ ïðàöåþ ³ êà-

ï³òàëîì; ïîäîëàííþ âíóòð³øíüîãî ïðîòèð³÷÷ÿ ëþäèíè–âëàñíè-

êà ³ ëþäèíè–ïðàö³âíèêà; ôîðìóâàííþ êîðïîðàòèâíî¿ êóëüòóðè.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Îñíîâ-

í³ ðîçðîáêè â îáëàñò³ ô³íàíñóâàííÿ êîðïîðàö³é íàëåæàòü

çàõ³äíèì åêîíîì³ñòàì ª.Ô. Áð³ãõåìó, Á. Êîëàññó, Ð. Áðåéë³,

Ñ. Ìàéåðñó, Æ. Ðèøàðó.

Ïðîáëåìàì ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ åêî-

íîì³ñò³â ².À. Áëàíêà, Â.Â. Êîâàëüîâà, Ì.Í. Êðåéí³íî¿, Å.Ñ.

Ñòîÿíîâî¿ òà ³í.

Ìåòà ñòàòò³. Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðîçâèòêó ä³ëîâî¿ àêòèâ-

íîñò³ â Óêðà¿í³ ðèíêîâå ñåðåäîâèùå ñòàº âñå á³ëüø äèíàì³÷-

íèì. Îäíàê ðîçâèâàòèñÿ ³ óñï³øíî êîíêóðóâàòè ìîæóòü ëèøå

ò³ ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ îðãàí³çîâóþòü ô³íàíñóâàííÿ òà ðîçâèòîê

ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ «ñòðàòåã³÷íî ïðàâèëüíî».

Ïîñò³éíà ì³íëèâ³ñòü ðèíêîâîãî ñåðåäîâèùà çóìîâèëà

íåîáõ³äí³ñòü çàñòîñóâàííÿ ñòðàòåã³÷íîãî ï³äõîäó äî ñèñòåìè

ãîñïîäàðþâàííÿ íà ï³äïðèºìñòâ³. Òåðì³í «ïîë³òèêà» âèðàæàº

ñóêóïí³ñòü ö³ëåé ³ çàäà÷ ñòðàòåã³÷íîãî ³ òàêòè÷íîãî õàðàêòåðó,

à òàêîæ ìåõàí³çìó ¿õ ðåàë³çàö³¿ â áóäü–ÿê³é ñôåð³ ä³ÿëüíîñò³.

Ìåõàí³çì óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíîþ ïîë³òèêîþ ñòàíîâèòü

ñèñòåìó îñíîâíèõ ñêëàäîâèõ, ùî ðåãóëþþòü ïðîöåñ ðîçðîá-

êè òà ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ð³øåíü ï³äïðèºìñòâà.

Àêòóàëüí³ñòü ðîçðîáêè ³íâåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿ ï³äïðèºìñòâà

âèçíà÷àºòüñÿ ðÿäîì óìîâ, íàéâàæëèâ³øîþ ç ÿêèõ º ³íòåíñèâ-

í³ñòü çì³í ôàêòîð³â çîâí³øíüîãî ³íâåñòèö³éíîãî ñåðåäîâèùà.

Âèñîêà äèíàì³êà îñíîâíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â,

ïîâ'ÿçàíèõ ç ³íâåñòèö³éíîþ àêòèâí³ñòþ ï³äïðèºìñòâ, òåìïè

òåõíîëîã³÷íîãî ïðîãðåñó, ÷àñò³ êîëèâàííÿ êîí'þíêòóðè ³íâå-

ñòèö³éíîãî ðèíêó, ì³íëèâ³ñòü äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè

³ ôîðì ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íå äîçâîëÿþòü

åôåêòèâíî óïðàâëÿòè ³íâåñòèö³ÿìè ï³äïðèºìñòâà íà îñíîâ³

ëèøå ðàí³øå íàêîïè÷åíîãî äîñâ³äó ³ òðàäèö³éíèõ ìåòîä³â ³í-

âåñòèö³éíîãî ìåíåäæìåíòó. Ó öèõ óìîâàõ â³äñóòí³ñòü ðîçðî-

áëåíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿, àäàïòîâàíî¿ äî ìîæëèâèõ çì³í

ôàêòîð³â çîâí³øíüîãî ³íâåñòèö³éíîãî ñåðåäîâèùà, ìîæå ïðè-

âåñòè äî òîãî, ùî ³íâåñòèö³éí³ ð³øåííÿ îêðåìèõ ñòðóêòóðíèõ

ï³äðîçä³ë³â ï³äïðèºìñòâà áóäóòü íîñèòè ð³çíîíàïðÿìëåíèé õà-

ðàêòåð, ïðèâîäèòè äî âèíèêíåííÿ ïðîòèð³÷ ³ çíèæåííÿ åôåê-

òèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ö³ëîìó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ñòðàòåã³ÿ – öå ãåíåðàëü-

íà êîìïëåêñíà ïðîãðàìà ä³é, ÿêà âèçíà÷àº ïð³îðèòåòí³ äëÿ

ï³äïðèºìñòâà ïðîáëåìè, éîãî ì³ñ³þ, ãîëîâí³ ö³ë³ òà ðîçïîä³ë

Ë.Ñ. ÑÅË²ÂÅÐÑÒÎÂÀ,
ê.å.í., äîöåíò, Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò òåõíîëîã³é ³ äèçàéíó

Ñòðàòåã³÷íèé ï³äõ³ä äî ðîçðîáêè
³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè êîðïîðàö³¿


