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à) ñåðåäíüîîáë³êîâà ÷èñåëüí³ñòü ïðàöþþ÷èõ íå ïåðåâè-

ùóº 15 îñ³á;

á) îáñÿã äîõîäó ïðîòÿãîì êàëåíäàðíîãî ðîêó íå ïåðåâè-

ùóº 3 ìëí. ãðí.

Çàçíà÷åíà äèôåðåíö³àö³ÿ êðèòåð³¿â ùîäî ñóá'ºêò³â ìàëîãî

ï³äïðèºìíèöòâà – þðèäè÷íèõ îñ³á áóäå ñïðèÿòè ï³äâèùåííþ

ðîë³ âèðîáíè÷î¿ ñôåðè ä³ÿëüíîñò³; äàñòü ìîæëèâ³ñòü çíà÷íî

çá³ëüøèòè âàðò³ñòü âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó; ï³äâè-

ùèòü åôåêòèâí³ñòü íàóêîâî–òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó â óìîâàõ

êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà; çàáåçïå÷èòü íàïîâíåííÿ ñïî-

æèâ÷îãî ðèíêó â³ò÷èçíÿíèìè òîâàðàìè.

Âèñíîâêè

Âðàõîâóþ÷è âèêëàäåíå, ìîæíà ä³éòè âèñíîâêó, ùî ñïðà-

âëÿííÿ ºäèíîãî ïîäàòêó âèñòóïàº ñàìå ò³ºþ íîðìîþ, ÿêà çà-

ïðîâàäæóº äîñòàòíüî ïðîñòèé ïîðÿäîê îá÷èñëåííÿ ³ ñïëàòè

âæå ³ñíóþ÷èõ îáîâ'ÿçêîâèõ ïëàòåæ³â. Öåé ÷èííèê ñïðèÿòèìå

çðîñòàííþ ê³ëüêîñò³ ñóá'ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà â Óê-

ðà¿í³, ñòèìóëþâàòèìå ¿õ ä³ëîâó àêòèâí³ñòü. Ñàìå çà äîïîìî-

ãîþ ñòèìóëþþ÷î¿ ôóíêö³¿ ºäèíîãî ïîäàòêó äåðæàâà ãàðìîí³-

çóº âëàñí³ ³íòåðåñè ç ³íòåðåñàìè ñóá'ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºì-

íèöòâà, ÿê³ º ïëàòíèêàìè ïîäàòê³â, ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ ï³-

äâèùåííÿì ð³âíÿ çàéíÿòîñò³ íàñåëåííÿ òà çìåíøåííÿì ñî-

ö³àëüíî¿ íàïðóãè â êðà¿í³ áåç âèòðàò áþäæåòíèõ êîøò³â.

Îòæå, ºäèíèé ïîäàòîê ìàº îá'ºêòèâí³ ï³äñòàâè äëÿ ³ñíó-

âàííÿ ó ñèñòåì³ îïîäàòêóâàííÿ Óêðà¿íè.
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Ó ñòàòò³ çàïðîïîíîâàíî ï³äõ³ä äî êîìïëåêñíî¿ îö³íêè
ð³âíîâàãè ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â. Òàêîæ ïðîâåäåíî îö³íêó
ð³âíîâàãè ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â íàéá³ëüøèõ åêîíîì³ê ñâ³òó.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ïëàò³æíèé áàëàíñ, ð³âíîâàãà ïëàò³æ-
íîãî áàëàíñó, ìàêðîåêîíîì³÷íà ð³âíîâàãà.

Â ñòàòüå ïðåäëîæåí ïîäõîä ê êîìïëåêñíîé îöåíêå
ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ. Òàêæå ïðîâåäåíà
îöåíêà ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ êðóïíåéøèõ
ýêîíîìèê ìèðà.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ïëàòåæíûé áàëàíñ, ðàâíîâåñèå
ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå.

Approach to the complex estimation of equilibrium of ba-
lances of payments is offered in this article. The estimation
of equilibrium of balances of payments of the biggest eco-
nomies of the world is also conducted. 

Keywords: balance of payments, equilibrium of balance
of payments, macroeconomic equilibrium.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âðàõîâóþ÷è òåíäåíö³¿ ùîäî ãëî-

áàë³çàö³¿ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, à òàêîæ ïðè÷èíè òà íàñë³äêè

ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008–2009 ðîê³â, äîñë³äæåííÿ

ð³âíîâàãè ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â ñòàþòü óñå á³ëüø àêòóàëüíè-

ìè. Íà íàøó äóìêó, ð³âíîâàãà ïëàò³æíîãî áàëàíñó òà ìàê-

ðîåêîíîì³÷íà ð³âíîâàãà º âçàºìîçâ'ÿçàíèìè òà ó ïåâí³é ì³ð³

âçàºìîîáóìîâëþþ÷èìè õàðàêòåðèñòèêàìè åêîíîì³÷íèõ

ïðîöåñ³â. Äëÿ ï³äòâåðäæåííÿ äàíî¿ òåçè ó äàíîìó ï³äðîçä³ë³

ðîáîòè ðîçãëÿíåìî àâòîðñüêèé ï³äõ³ä äî âèçíà÷åííÿ ð³âíî-

âàãè ïëàò³æíîãî áàëàíñó, à òàêîæ ïðîâåäåìî éîãî àïðîáà-

ö³þ äëÿ ïðàêòè÷íî¿ îö³íêè ð³âíîâàãè ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â ðîç-

âèíåíèõ êðà¿í ñâ³òó òà êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ.

Ï³ä ð³âíîâàãîþ ïëàò³æíîãî áàëàíñó ïåðåâàæíî ðîçóì³þòü

òàêèé ñòàí, êîëè íàäõîäæåííÿ ³ â³äò³ê ãðîøîâèõ êîøò³â çà

îñíîâíèìè éîãî ñòàòòÿìè º çáàëàíñîâàíèìè (íàáëèæåíèìè

äî íóëÿ), ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ñïðèÿº ôîðìóâàííþ çàãàëüíîãî

ñàëüäî ïëàò³æíîãî áàëàíñó, ÿêå íåçíà÷íî â³äõèëÿºòüñÿ â³ä

íóëÿ. ²íîä³ çàçíà÷àºòüñÿ, ùî ð³âíîâàæíèì ââàæàþòü ïëàò³æ-

íèé áàëàíñ, çà ÿêèì çàãàëüíà ñóìà ïëàòåæ³â çà ì³æíàðîä-

íèìè îïåðàö³ÿìè êðà¿íè â³äïîâ³äàº áþäæåòó. Äåÿê³ àâòîðè

ïîíÿòòÿ ð³âíîâàãè ïëàò³æíîãî áàëàíñó (â êîðîòêîñòðîêîâîìó

ïåð³îä³) ïîâ'ÿçóþòü ³ç âèêîðèñòàííÿì çîëîòîâàëþòíèõ ðå-

çåðâ³â äåðæàâè: ð³âíîâàãà ³ñíóº òîä³, êîëè çîëîòîâàëþòí³ ðå-

çåðâè íå âèêîðèñòîâóþòüñÿ.

Íà íàøó äóìêó, äàí³ òðàêòóâàííÿ ð³âíîâàãè ïëàò³æíîãî áà-

ëàíñó º ñïðîùåíèì ³ íå âðàõîâóþòü óìîâè ðåàë³çàö³¿ åêîíî-
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ì³÷íèõ â³äíîñèí ó ð³çíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó. Êð³ì òîãî, íå ïðèéìà-

ºòüñÿ äî óâàãè âçàºìîçâ'ÿçîê çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ â³äíî-

ñèí (ùî áåçïîñåðåäíüî â³äîáðàæàþòüñÿ íà ðàõóíêàõ ïëà-

ò³æíîãî áàëàíñó) òà ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Á³ëü-

ø³ñòü àâòîð³â çîñåðåäæóþòü óâàãó íà ðåòðîñïåêòèâíîìó

àíàë³ç³ äèíàì³êè ñòàòåé ïëàò³æíîãî áàëàíñó îêðåìî¿ åêîíî-

ì³êè [2–4, 11]; äåÿê³ äîñë³äæóþòü íàóêîâ³ ï³äõîäè ùîäî

ôîðìóâàííÿ ð³âíîâàæíèõ ïîêàçíèê³â ïëàò³æíîãî áàëàíñó [1,

6, 10]; ³íø³ çîñåðåäæóþòüñÿ íà âèâ÷åíí³ âïëèâó íà ïëàò³æ-

íèé áàëàíñ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè [5, 9]. Îäíàê ïðîáëåìà

ðîçðîáêè êîìïëåêñíèõ ï³äõîä³â äî îö³íêè ð³âíîâàãè ïëàò³æ-

íèõ áàëàíñ³â òà ¿õ àïðîáàö³¿ íà âèá³ðö³ êðà¿í çàëèøàºòüñÿ íå-

äîñòàòíüî äîñë³äæåíîþ.

Ìåòà ñòàòò³. Äàíà ðîáîòà ñïðÿìîâàíà íà ôîðìóâàííÿ ìåòî-

äè÷íèõ ï³äõîä³â äî êîìïëåêñíî¿ îö³íêè ð³âíîâàãè ïëàò³æíèõ áà-

ëàíñ³â òà ¿õ àïðîáàö³¿ íà äàíèõ íàéá³ëüøèõ êðà¿í ç ðîçâèíåíîþ

åêîíîì³êîþ òà íàéá³ëüøèõ êðà¿íè ç ðèíêîì, ùî ôîðìóºòüñÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ìè ïðîïîíóºìî ï³ä ð³â-

íîâàãîþ ïëàò³æíîãî áàëàíñó ðîçóì³òè òàêèé éîãî ñòàí, ùî

â³äïîâ³äàº ÷îòèðüîì âçàºìîïîâ'ÿçàíèì óìîâàì (äèâ. ðèñ.).

Ïî–ïåðøå, äèíàì³êà òà ñòðóêòóðà çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ

îïåðàö³é, ùî ôîðìóþòü îñíîâí³ ñòàò³ ïëàò³æíîãî áàëàíñó,

äîçâîëÿº óòðèìóâàòè â³äíîñíå çíà÷åííÿ ñàëüäî îñíîâíèõ

éîãî ðàõóíê³â íà ïðèéíÿòíîìó äëÿ äàíî¿ åêîíîì³êè ð³âí³.

Òîáòî íå äîïóñêàºòüñÿ ôîðìóâàííÿ êðèòè÷íèõ â³äõèëåíü

ñàëüäî îñíîâíèõ ñòàòåé ïëàò³æíîãî áàëàíñó òà éîãî çàãàëü-

íîãî ñàëüäî â³ä ¿õ àáñîëþòíî çáàëàíñîâàíîãî (íóëüîâîãî)

ð³âíÿ. Ïðè÷îìó äëÿ ê³ëüê³ñíî¿ îö³íêè äàíèõ â³äõèëåíü ¿õ

íåîáõ³äíî àíàë³çóâàòè çà ãðóïîþ êðà¿í, ùî ñõîæ³ çà îñíîâ-

íèìè ïîêàçíèêàìè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Òàêîæ äîö³ëüíî

ïðåäñòàâëÿòè ñàëüäî ðàõóíê³â ó ñï³âñòàâíîìó âèãëÿä³: íà-

ïðèêëàä, ó â³äñîòêàõ â³ä ðåàëüíîãî ÂÂÏ.

Ïî–äðóãå, àíàë³ç â³äõèëåíü ñàëüäî ðàõóíê³â â³ä çáàëàíñî-

âàíîãî (íóëüîâîãî) ð³âíÿ íåîáõ³äíî äîïîâíþâàòè ïîð³âíÿëü-

íèì àíàë³çîì ¿õ ì³íëèâîñò³. Çà ³íøèõ ð³âíèõ óìîâ á³ëüøà âîëà-

òèëüí³ñòü ïîêàçíèê³â ïëàò³æíîãî áàëàíñó îçíà÷àº ã³ðø³ óìîâè

äëÿ äîñÿãíåííÿ ð³âíîâàãè. Íåñòàá³ëüí³ñòü ïëàò³æíîãî áàëàíñó

ïîã³ðøóº ìîæëèâîñò³ åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â ùîäî ïëàíóâàííÿ

âëàñíèõ åêîíîì³÷íèõ ð³øåíü ó çâ'ÿçêó ³ç íåâèçíà÷åí³ñòþ ïðîã-

íîç³â ðîçâèòêó çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí. Êð³ì òîãî, âè-

ñîêà ì³íëèâ³ñòü ïîêàçíèê³â ïëàò³æíîãî áàëàíñó íåãàòèâíî

âïëèâàº íà âàëþòíèé ñåãìåíò ô³íàíñîâîãî ðèíêó êðà¿íè, çî-

êðåìà îáóìîâëþº âèñîêó âîëàòèëüí³ñòü âàëþòíèõ êóðñ³â.

Ïî–òðåòº, çîâí³øíüîåêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè ìàþòü óçãî-

äæóâàòèñÿ ³ç ö³ëÿìè òà ³íñòðóìåíòàìè äåðæàâíî¿ åêîíîì³÷-

íî¿ ïîë³òèêè òà âðàõîâóâàòè âíóòð³øíüîíàö³îíàëüí³ åêîíî-

ì³÷í³ òåíäåíö³¿. Äàíà âèìîãà º îáîâ'ÿçêîâîþ äëÿ óñ³õ êðà¿í ³ç

â³äêðèòèìè åêîíîì³êàìè. Ïîòð³áíî çàçíà÷èòè, ùî â óìîâàõ

ïîñèëåííÿ òåíäåíö³é äî ãëîáàë³çàö³¿ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèõ

â³äíîñèí çàêðèòèõ åêîíîì³ê ïðàêòè÷íî íå çàëèøèëîñÿ. Ðå-

çóëüòàòîì ðåàë³çàö³¿ äàíî¿ âèìîãè áóäå ôîðìóâàííÿ ïîêàç-

íèê³â, íàáëèæåíèõ äî ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ð³âíîâàãè.

Ïî–÷åòâåðòå, â³äïîâ³äíî äî ñó÷àñíèõ ïîëîæåíü ìàêðîåêî-

íîì³÷íî¿ òåîð³¿ ì³æ ïîêàçíèêàìè ïëàò³æíîãî áàëàíñó, ÿê³ âèç-

íà÷àþòü ð³âåíü éîãî óð³âíîâàæåíîñò³, òà êëþ÷îâèìè ïîêàçíè-

êàìè, ùî õàðàêòåðèçóþòü ìàêðîåêîíîì³÷íó ð³âíîâàãó, ìàþòü

³ñíóâàòè ïåâí³ çâ'ÿçêè. Çíà÷íà ê³ëüê³ñòü òà ³ñòîòíà ñèëà äàíèõ

çâ'ÿçê³â ñâ³ä÷èòèìå ïðî «çð³ë³ñòü» ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè òà ìî-

æëèâ³ñòü åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ðèíêîâèõ ³íñòðóìåíò³â

äëÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â.

Ñóòí³ñòü òà ìåòîäîëîã³ÿ ôîðìóâàííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿

ð³âíîâàãè çàëèøàþòüñÿ äèñêóñ³éíèìè ïèòàííÿìè, ÿê³

ïî–ð³çíîìó âèð³øóþòüñÿ â ìåæàõ ð³çíîìàí³òíèõ íàóêîâèõ

òå÷³é òà øê³ë. Ìè ïðèòðèìóºìîñÿ ïðàêòè÷íîãî ï³äõîäó ùîäî

òðàêòóâàííÿ äàíîãî ïîíÿòòÿ. Ï³ä ïîíÿòòÿì «ìàêðîåêîíîì³÷-
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íà ð³âíîâàãà» ìè ðîçóì³ºìî ñòàí (ïðîöåñ ðîçâèòêó) ìàê-

ðîåêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, ÿêèé õàðàêòåðèçóºòüñÿ çáàëàíñî-

âàí³ñòþ îñíîâíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïðîïîðö³é, ùî çàáåç-

ïå÷óþòü ñò³éêå çðîñòàííÿ ÂÂÏ â óìîâàõ ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³.

ßê âèäíî ç ðèñóíêó, çàïðîïîíîâàí³ ï³äõîäè ùîäî îö³íêè

ð³âíîâàãè ïëàò³æíîãî áàëàíñó ´ðóíòóþòüñÿ íà ïîð³âíÿëü-

íîìó àíàë³ç³ ïîêàçíèê³â çà ãðóïîþ êðà¿í. Çàçíà÷èìî, ùî äî

âèá³ðêè íåîáõ³äíî âêëþ÷àòè åêîíîì³êè, ïîð³âíÿíí³ çà ìàñ-

øòàáàìè, à òàêîæ áàæàíî âðàõîâóâàòè ð³âåíü ¿õ â³äêðèòî-

ñò³. Çà óìîâè äîòðèìàííÿ äàíèõ êðèòåð³¿â ôîðìóâàííÿ âè-

á³ðêè ìîæëèâèé ðîçðàõóíîê îêðåìèõ ê³ëüê³ñíèõ ïîêàçíèê³â

(ïðèéíÿòíèõ äëÿ îêðåìèõ ãðóï êðà¿í íà ïåâíèõ ôàçàõ åêî-

íîì³÷íîãî öèêëó) äëÿ îö³íêè ð³âíîâàãè ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â.

Äàí³ ê³ëüê³ñí³ ïîêàçíèêè ìîæóòü äîïîâíþâàòèñÿ ñóá'ºê-

òèâíèìè âèñíîâêàìè äîñë³äíèê³â. Çàñòîñóâàííÿ ê³ëüê³ñíèõ

òà ÿê³ñíèõ êðèòåð³¿â îö³íêè äîçâîëèòü, ç îäíîãî áîêó, óíè-

êíóòè íåäîë³ê³â æîðñòêî¿ ôîðìàë³çàö³¿ ïðîöåñó îö³íþâàííÿ,

à ç ³íøîãî – ñïðèÿòèìå ï³äâèùåííþ îá'ºêòèâíîñò³ ðåçóëü-

òàò³â äîñë³äæåííÿ. Íà îñíîâ³ çàñòîñóâàííÿ çàïðîïîíîâà-

íèõ ï³äõîä³â ùîäî îö³íêè ð³âíîâàãè ïëàò³æíîãî áàëàíñó

ìîæíà âèçíà÷èòè íàïðÿìè ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³

ôóíêö³îíóâàííÿ ìåõàí³çìó âïëèâó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè íà

ð³âíîâàæí³ ñòàíè â åêîíîì³ö³.

Âèêîðèñòîâóþ÷è îô³ö³éí³ ñòàòèñòè÷í³ äàí³ ÌÂÔ, ùî ðîç-

ïîâñþäæóþòüñÿ â åëåêòðîííîìó âèãëÿä³ (International Finan-

cial Statistics CD–ROM) [14], ïðîàíàë³çóºìî ïîòî÷í³ òåíäåíö³¿

âð³âíîâàæåííÿ ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â íàéá³ëüøèõ êðà¿í ñâ³òó, ùî

ìàþòü íàéá³ëüøó ÷àñòêó ó ñâ³òîâîìó ÂÂÏ [5, ñ. 184–189].

Ñïî÷àòêó äîñë³äèìî â³äíîñíèé ð³âåíü çáàëàíñîâàíîñò³ ïî-

êàçíèê³â ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â íà îñíîâ³ îö³íêè â³äíîøåííÿ ñàëü-

äî îñíîâíèõ éîãî ðàõóíê³â äî ðåàëüíîãî ÂÂÏ, âèðàæåíîãî ó äî-

ëàðàõ ÑØÀ ó ô³êñîâàíèõ ö³íàõ 2005 ðîêó [15]. Ðåçóëüòàòè ïî-

ð³âíÿëüíîãî àíàë³çó â³äíîñíîãî ð³âíÿ çáàëàíñîâàíîñò³ ïëàò³æ-

íèõ áàëàíñ³â êðà¿í, ùî óâ³éøëè äî âèá³ðêè, íàâåäåíî ó òàáë. 1.

Íà îñíîâ³ àíàë³çó íàâåäåíèõ ó äàí³é òàáëèö³ ïîêàçíèê³â

ìîæíà çðîáèòè òàê³ âèñíîâêè. Ïî–ïåðøå, ó ðîçâèíåíèõ êðà¿-

íàõ ñåðåäíº çíà÷åííÿ â³äíîøåííÿ çàãàëüíîãî ñàëüäî ïëàò³æ-

íîãî áàëàíñó äî ðåàëüíîãî ÂÂÏ ïðîòÿãîì 2000–2010 ðîê³â

íå ïåðåâèùóâàëî 1,4%, òîä³ ÿê ó êðà¿íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ,

êîëèâàëîñÿ â ìåæàõ 2,6–8,8%. Íàéá³ëüøà âîëàòèëüí³ñòü äà-

íîãî ïîêàçíèêà ñïîñòåð³ãàëàñÿ ó êðà¿íàõ ºâðîçîíè (ùî ÷àñò-

êîâî ïîÿñíþºòüñÿ â³äì³íí³ñòþ ì³æ åêîíîì³÷íîþ äèíàì³êîþ ó

ð³çíèõ êðà¿íàõ ªâðîñîþçó), à íàéìåíøà ó Êèòà¿.

Ïîòð³áíî çàçíà÷èòè, ùî ÑØÀ òà êðà¿íè ºâðîçîíè õàðàê-

òåðèçóâàëèñÿ ì³í³ìàëüíèì â³äõèëåííÿì ñàëüäî ïëàò³æíîãî

áàëàíñó â³ä ð³âíîâàæíîãî çíà÷åííÿ. Ïëàò³æíèé áàëàíñ ßïî-

í³¿ õàðàêòåðèçóâàâñÿ ïîì³ðíèì äîäàòí³ì ñàëüäî, ÿêå ó ñå-

ðåäíüîìó ñòàíîâèëî 1,4% ÂÂÏ. ²íä³ÿ ôîðìóâàëà íåçíà÷íå

äîäàòíå ñàëüäî, ùî â ñåðåäíüîìó çíàõîäèëîñÿ íà ð³âí³ 2,6%

ÂÂÏ. Ðîñ³ÿ òà Êèòàé äîïóñêàëè íàéá³ëüø³ â³äíîñí³ â³äõèëåí-

íÿ ñàëüäî ïëàò³æíîãî áàëàíñó â³ä ð³âíîâàãè, ÿê³ â ñåðåäíüî-

ìó ñòàíîâèëè 5 òà 8,8% ðåàëüíîãî ÂÂÏ â³äïîâ³äíî.
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Òàáëèöÿ 1. Â³äíîøåííÿ ïîêàçíèê³â ïëàò³æíîãî áàëàíñó íàéá³ëüøèõ êðà¿í ñâ³òó äî ¿õ ÂÂÏ, %

Äæåðåëî: àâòîðñüê³ ðîçðàõóíêè íà îñíîâ³ îô³ö³éíî¿ ñòàòèñòèêè ÌÂÔ [14] òà ÎÎÍ [15].

Ñàëüäî ðàõóí-
ê³â ïëàò³æíîãî

áàëàíñó

Çâ³òíèé ïåð³îä

Ñ
òà

í
ä

àð
ò.

â³
ä

õè
ë

.

Ñ
å

ð
å

ä
í

º
çí

à÷
. Êîåô.

âàð³à-
ö³¿2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

ÑØÀ
Ïîòî÷íèé ðàõ. –3,74 –3,53 –3,99 –4,43 –5,17 –5,95 –6,22 –5,51 –5,11 –2,92 –3,62 1,09 –4,56 24%
Ô³íàíñîâèé ðàõ. 4,28 3,59 4,39 4,51 4,34 5,46 6,25 5,03 5,55 2,31 1,97 1,31 4,33 30%
Çàãàëüíå ñàëüäî 0,003 0,043 0,032 –0,013 –0,023 –0,112 –0,019 0,001 0,037 0,405 0,014 0,13 0,03 389%

Êðà¿íè ºâðîçîíè
Ïîòî÷íèé ðàõ. –0,60 –0,17 0,31 0,17 0,54 0,12 0,00 0,15 –1,20 –0,20 –0,34 0,48 –0,11 431%
Ô³íàíñîâèé ðàõ. 0,36 –0,29 –0,11 –0,32 –0,81 –0,46 –0,17 –0,03 1,04 0,48 0,46 0,53 0,01 3766%
Çàãàëüíå ñàëüäî –0,12 –0,12 0,02 –0,22 –0,10 –0,15 0,02 0,03 0,03 0,38 0,08 0,16 –0,01 1171%

ßïîí³ÿ
Ïîòî÷íèé ðàõ. 2,81 2,05 2,62 3,13 3,85 3,64 3,67 4,43 3,34 3,19 4,28 0,71 3,37 21%
Ô³íàíñîâèé ðàõ. –1,84 –1,13 –1,48 1,65 0,50 –2,70 –2,20 –3,94 –3,68 –2,92 –2,85 1,71 –1,87 91%
Çàãàëüíå ñàëüäî 1,15 0,95 1,08 4,31 3,60 0,49 0,69 0,77 0,66 0,60 0,96 1,30 1,39 93%

Ðîñ³ÿ
Ïîòî÷íèé ðàõ. 8,24 5,68 4,69 5,28 8,28 11,07 11,50 8,66 11,02 5,62 7,85 2,47 7,99 31%
Ô³íàíñîâèé ðàõ. –6,04 –0,62 0,34 0,45 –0,71 0,13 0,38 10,68 –14,01 –3,66 –2,89 5,89 –1,45 406%
Çàãàëüíå ñàëüäî 2,45 1,89 1,15 4,22 6,53 8,50 13,06 16,74 –4,14 0,39 4,06 5,95 4,99 119%

Êèòàé
Ïîòî÷íèé ðàõ. 1,42 1,11 2,07 2,44 3,32 6,98 9,76 12,55 12,70 7,37 7,86 4,34 6,14 71%
Ô³íàíñîâèé ðàõ. 0,14 2,22 1,89 2,81 5,35 2,56 0,10 2,38 1,33 4,99 5,70 1,94 2,68 72%
Çàãàëüíå ñàëüäî 0,74 3,03 4,40 6,20 9,96 9,00 9,51 15,58 14,76 11,30 12,15 4,75 8,79 54%

²íä³ÿ
Ïîòî÷íèé ðàõ. –0,77 0,22 1,08 1,24 0,10 –1,22 –1,01 –1,12 –2,92 –2,27 –4,14 1,65 –0,98 168%
Ô³íàíñîâèé ðàõ. 1,72 1,27 1,83 2,31 2,89 3,01 4,11 9,70 3,25 3,78 5,48 2,36 3,58 66%
Çàãàëüíå ñàëüäî 1,01 1,38 2,88 3,69 3,08 1,73 3,17 8,68 2,39 0,50 0,08 2,33 2,60 90%
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Ïî–äðóãå, íàéá³ëüø³ â³äõèëåííÿ â³äíîøåííÿ ñàëüäî ïîòî÷-

íîãî ðàõóíêó ïëàò³æíîãî áàëàíñó äî ðåàëüíîãî ÂÂÏ ïîñòåð³-

ãàëèñÿ â Ðîñ³¿, Êèòà¿ òà ÑØÀ, ïðè÷îìó, ÿêùî Ðîñ³ÿ òà Êèòàé

ôîðìóâàëè ³ñòîòíèé ïðîô³öèò (ó ñåðåäíüîìó 8% òà 6,1% ÂÂÏ

â³äïîâ³äíî), òî ÑØÀ – íàéá³ëüøèé äåô³öèò (ó ñåðåäíüîìó

4,6% ÂÂÏ). Íàéìåíø³ â³äõèëåííÿ ñïîñòåð³ãàëèñÿ â êðà¿íàõ

ºâðîçîíè (â ñåðåäíüîìó –0,11%) òà ²íä³¿ (â ñåðåäíüîìó

–0,98). Íàéá³ëüøà âîëàòèëüí³ñòü äàíîãî ïîêàçíèêà ñïîñòåð³-

ãàëàñÿ â êðà¿íàõ ºâðîçîíè, íàéìåíøà – ó ÑØÀ òà ßïîí³¿.

Ïî–òðåòº, íàéá³ëüøå äîäàòíå ñàëüäî ô³íàíñîâîãî ðàõóí-

êó (â³äíîñíî ÂÂÏ) ñïîñòåð³ãàëîñÿ â ÑØÀ òà ²íä³¿, à íàéá³ëü-

øå â³ä'ºìíå – â ßïîí³¿ òà Ðîñ³¿. Íàéá³ëüø ì³íëèâèì äàíèé

ïîêàçíèê áóâ ó êðà¿íàõ ºâðîçîíè òà â Ðîñ³¿, à íàéá³ëüø ñòà-

á³ëüíèì ó ÑØÀ.

Íàéá³ëüø çáàëàíñîâàíèìè áóëè ïîêàçíèêè ïëàò³æíèõ áà-

ëàíñ³â êðà¿í ºâðîçîíè, îäíàê âîíè òàêîæ õàðàêòåðèçóâàëèñÿ

íàéá³ëüøèìè ð³âíÿìè ì³íëèâîñò³, ùî ÷àñòêîâî ïîÿñíþºòüñÿ

íåîäíîð³äí³ñòþ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿í, ùî âõîäÿòü äî

çîíè ºâðî; à òàêîæ íèçüêèìè àáñîëþòíèìè ñåðåäí³ìè çíà-

÷åííÿìè â³äïîâ³äíèõ ïîêàçíèê³â. Äî ãðóïè êðà¿í ³ç ñåðåäí³ì

ð³âíåì çáàëàíñîâàíîñò³ òà ì³íëèâîñò³ ïîêàçíèê³â ïëàò³æíî-

ãî áàëàíñó ìîæíà â³äíåñòè ²íä³þ òà ßïîí³þ. Â äàíèõ êðà¿íàõ

ðåàë³çîâàíà ìîäåëü ïîêðèòòÿ äåô³öèòó îäíîãî ðàõóíêó ïðî-

ô³öèòîì ³íøîãî, ùî çàáåçïå÷óº ìîæëèâ³ñòü ôîðìóâàííÿ

ïðèéíÿòíîãî ð³âíÿ çàãàëüíîãî ñàëüäî ïëàò³æíîãî áàëàíñó.

ÑØÀ çàéìàþòü ïðîì³æíó ïîçèö³þ ì³æ êðà¿íàìè ³ç ñåðåä-

í³ì ð³âíåì çáàëàíñóâàííÿ ïîêàçíèê³â ïëàò³æíîãî áàëàíñó òà

êðà¿íàìè ³ç çíà÷íèìè äèñáàëàíñàìè. Ç îäíîãî áîêó, ïëàò³æ-

íèé áàëàíñ ÑØÀ õàðàêòåðèçóºòüñÿ îäíèìè ç íàéá³ëüøèõ

â³äõèëåíü ñàëüäî ïîòî÷íîãî òà ô³íàíñîâîãî ðàõóíêó â³ä ¿õ

ð³âíîâàæíèõ çíà÷åíü (ÿê³ º íàéìåíø ì³íëèâèìè), à ç ³íøîãî

– íàéìåíøèì çíà÷åííÿì çàãàëüíîãî ñàëüäî (ÿê³ õàðàêòåðè-

çóþòüñÿ ³ñòîòíîþ ì³íëèâ³ñòþ).

Íàéá³ëüø ðîçáàëàíñîâàíèìè çà â³äõèëåííÿìè ñàëüäî îñ-

íîâíèõ ðàõóíê³â º ïîêàçíèêè Ðîñ³¿ òà Êèòàþ. Â Ðîñ³¿ ðåàë³çî-

âàíà ñõîæà ç ßïîí³ºþ ìîäåëü ç ïðîô³öèòîì ïîòî÷íîãî òà

äåô³öèòîì ô³íàíñîâîãî ðàõóíê³â. Äàíà ñõîæ³ñòü º ëèøå

ôîðìàëüíîþ, îñê³ëüêè ïðîô³öèò ïîòî÷íîãî ðàõóíêó Ðîñ³¿

ôîðìóºòüñÿ çà ðàõóíîê åêñïîðòó ñèðîâèíè, à ïðîô³öèò ßïî-

í³¿ çà ðàõóíîê åêñïîðòó âèñîêîòåõíîëîã³÷íèõ òîâàð³â. Â³äì³í-

íîþ º òàêîæ åêîíîì³÷íà ïðèðîäà ôîðìóâàííÿ äåô³öèòó ô³-

íàíñîâîãî ðàõóíêó, äàíèé ïîêàçíèê ïëàò³æíîãî áàëàíñó Ðî-

ñ³¿ â çíà÷í³é ì³ð³ ïîâ'ÿçàíèé ç â³äòîêîì ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â

â îôøîðè, à äåô³öèò ô³íàíñîâîãî ðàõóíêó ßïîí³¿ – ç ³íâå-

ñòèö³éíèìè ïðîåêòàìè çà êîðäîíîì. Êèòàé, ºäèíèé ç–ïîì³æ

óñ³õ íàéá³ëüøèõ åêîíîì³ê, ôîðìóº ïîòî÷íèé òà ô³íàíñîâèé

ðàõóíîê ç ³ñòîòíèì ïðîô³öèòîì, ùî òàêîæ çàáåçïå÷óº íàé-

á³ëüø³ â³äíîñí³ ïîêàçíèêè çàãàëüíîãî ñàëüäî. Ïîòð³áíî çàç-

íà÷èòè, ùî çà êðèòåð³ºì ì³íëèâîñò³ ïîêàçíèêè Êèòàþ ïîðÿä

³ç ïîêàçíèêàìè ßïîí³¿ º íàéá³ëüø ñòàá³ëüíèìè.

Ïðîäîâæèìî îö³íêó ð³âíîâàãè ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â äîñë³-

äæåííÿì âçàºìîçâ'ÿçê³â äèíàì³êè ñàëüäî ¿õ îñíîâíèõ ðà-

õóíê³â ³ç äèíàì³êîþ îñíîâíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â:

òåìïó ïðèðîñòó ðåàëüíîãî ÂÂÏ, ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ, ³íäåêñó

ñïîæèâ÷èõ ö³í òà òåìïó çðîñòàííÿ êóðñó íàö³îíàëüíî¿ âàëþ-

òè äî ÑÏÇ (òàáë. 2).

Âðàõîâóþ÷è ïîêàçíèêè, íàâåäåí³ ó òàáë. 2, ìîæíà çðîáèòè

âèñíîâîê, ùî íàéá³ëüø íàáëèæåíèìè äî ìàêðîåêîíîì³÷íî¿

ð³âíîâàãè áóëè ïîêàçíèêè Êèòàþ: ñòàá³ëüíî âèñîê³ òåìïè

åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ (êóìóëÿòèâíèé ïðèð³ñò ðåàëüíîãî

ÂÂÏ çà 2000–2010 ðîêè ñòàíîâèâ 110%) íà ôîí³ ïðèé-

íÿòíî¿ äèíàì³êè áåçðîá³òòÿ òà ïîì³ðíî¿ ³íôëÿö³¿ (â ñåðåäíüî-

ìó 2%), à òàêîæ â³äñóòíîñò³ çíà÷íèõ â³äõèëåíü êóðñó þàíÿ â³ä

äèíàì³êè êóðñó ÑÏÇ.

Çàçíà÷èìî, ùî íàâåäåí³ âèùå ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíè-

êè Êèòàþ áëèçüê³ äî îïòèìàëüíèõ. Íàïðèêëàä, ñåðåäíüîð³÷-

íèé ïðèð³ñò ñïîæèâ÷èõ ö³í ïðîòÿãîì äîñë³äæóâàíîãî ïåð³îäó

ñòàíîâèâ 1,98%. ßê çàçíà÷àëîñÿ â ïîïåðåäí³õ ðîçä³ëàõ äè-

ñåðòàö³éíîãî äîñë³äæåííÿ, ïðè âïðîâàäæåíí³ ³íôëÿö³éíîãî

òàðãåòóâàííÿ ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â âèçíà÷àºòüñÿ ö³ëüîâèé

(îïòèìàëüíèé) ïîêàçíèê ³íôëÿö³¿ íà ð³âí³, áëèçüêîìó äî 2%.

Òàêèì ÷èíîì, ñåðåäíüîñòðîêîâà ³íôëÿö³éíà äèíàì³êà Êèòàþ

ïðîòÿãîì 2000–2010 ðîê³â º íàáëèæåíîþ äî îïòèìàëüíî¿.

Ñåðåäí³é ð³âåíü áåçðîá³òòÿ ïðîòÿãîì ïåð³îäó äîñë³äæåííÿ

êîëèâàâñÿ â ìåæàõ â³ä 3,1 äî 4,3% ³ â ñåðåäíüîìó ñòàíîâèâ

4%. Äàíèé ð³âåíü áàãàòüìà åêîíîì³ñòàìè âèçíà÷àºòüñÿ ÿê

«ïðèðîäí³é», ÿêèé îáóìîâëþºòüñÿ ôðèêö³éíèì òà ñòðóêòóð-

íèì áåçðîá³òòÿì. Áëèçüê³ñòþ âåëè÷èíè áåçðîá³òòÿ äî ïðè-

ðîäíîãî ð³âíÿ ìîæíà ïîÿñíèòè íàÿâí³ñòü ïðÿìîãî çâ'ÿçêó

ì³æ äàíèì ïîêàçíèêîì òà çàãàëüíèì ñàëüäî ïëàò³æíîãî áà-

ëàíñó. Òîáòî çá³ëüøåííÿ ïðîòÿãîì 2000–2010 ðîê³â ïîçè-

òèâíîãî ñàëüäî ïëàò³æíîãî áàëàíñó Êèòàþ íå ñïðè÷èíÿëî

çìåíøåííÿ áåçðîá³òòÿ. Òàêèì ÷èíîì, çá³ëüøåííÿ çàéíÿòîñò³

íàñåëåííÿ â åêñïîðòîîð³ºíòîâàíèõ ãàëóçÿõ åêîíîì³êè ïåðå-

âàæíî ïðîõîäèëî çà ðàõóíîê ïåðåðîçïîä³ëó òðóäîâèõ ðåñóð-

ñ³â ç ³íøèõ ñåêòîð³â íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà Êèòàþ. Äàíèé

ïðîöåñ, ñêîð³ø çà âñå, ïðîõîäèâ äîñèòü øâèäêî, çâàæàþ÷è

íà âåëè÷åçíó çàãàëüíó ê³ëüê³ñòü íàñåëåííÿ ïðàöåçäàòíîãî

â³êó â Êèòà¿ òà â³äíîñíî íèçüêèé ð³âåíü çàðîá³òíî¿ ïëàòè.

Äî ãðóïè êðà¿í ³ç ñåðåäí³ì ð³âíåì íàáëèæåíîñò³ äî ìàê-

ðîåêîíîì³÷íî¿ ð³âíîâàãè ìîæíà â³äíåñòè ²íä³þ, ÑØÀ òà êðà¿íè

ºâðîçîíè. Â êîæí³é ç äàíèõ êðà¿í îäèí àáî äâà ç ÷îòèðüîõ ìàê-

ðîïîêàçíèê³â, ùî àíàë³çóâàëèñÿ íàìè, º ïðîáëåìíèìè. Íàïðè-

êëàä, â ²íä³¿ äîñèòü âèñîêèì º ð³âåíü áåçðîá³òòÿ (â áàç³ äàíèõ

ÌÂÔ äàíèé ïîêàçíèê â³äñóòí³é, îäíàê ç ³íøèõ äæåðåë â³äîìî,

ùî â³í ïåðåáóâàº íà ð³âí³ 7%), à òàêîæ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ³ñòîòíå

çðîñòàííÿ ³íôëÿö³¿ (ïðîòÿãîì 2009–2010 ðîê³â âîíà ïåðåâè-

ùóâàëà 10%). Ó ÑØÀ òà ºâðîçîí³ äîñèòü íèçüê³ òåìïè çðî-

ñòàííÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ òà ïîð³âíÿíî âèñîêèé ð³âåíü áåçðîá³òòÿ.

Íà íàøó äóìêó, ßïîí³þ òà Ðîñ³þ äîö³ëüíî â³äíåñòè äî ãðó-

ïè êðà¿í ³ç çíà÷íèìè â³äõèëåííÿìè â³ä ìàêðîåêîíîì³÷íî¿

ð³âíîâàãè. Ïî–ïåðøå, äàí³ êðà¿íè ïðîäåìîíñòðóâàëè íàé-

ìåíø³ òåìïè çðîñòàííÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ ñåðåä ðîçâèíåíèõ

êðà¿í òà êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, â³äïîâ³äíî. Ïî–äðóãå, â Ðî-

ñ³¿ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ íàéâèùèé ð³âåíü áåçðîá³òòÿ òà ³íôëÿö³¿, à

â ßïîí³¿ ó á³ëüøîñò³ ïåð³îä³â ñïîñòåð³ãàëàñÿ äåôëÿö³ÿ, ùî º
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òåæ íåãàòèâíèì äëÿ ïîñòóïàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó

òà ôîðìóâàííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ð³âíîâàãè.

Ïîòð³áíî çàçíà÷èòè, ùî íàâåäåí³ ó òàáë. 2 êîåô³ö³ºíòè êî-

ðåëÿö³¿ äàþòü ìîæëèâ³ñòü ñôîðìóëþâàòè ëèøå ïîïåðåäí³

âèñíîâêè ùîäî íàÿâíîñò³ ÷è â³äñóòíîñò³ çâ'ÿçêó ì³æ îêðåìè-

ìè ïîêàçíèêàìè ïëàò³æíîãî áàëàíñó òà ìàêðîåêîíîì³÷íèìè

³íäèêàòîðàìè. Çîêðåìà, íà ï³äñòàâ³ ¿õ àíàë³çó ìîæíà çðîáè-

òè âèñíîâîê ùîäî ð³çíîãî âïëèâó çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ

â³äíîñèí ðåçèäåíò³â îêðåìèõ êðà¿í íà íàö³îíàëüí³ ìàê-

ðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè. Âèä³ëåí³ æèðíèì øðèôòîì êîåô³-

ö³ºíòè êîðåëÿö³¿ âèçíà÷àþòü ñòàòèñòè÷íî çíà÷óù³ âçàº-

ìîçâ'ÿçêè, ÿê³ äîö³ëüíî ó ïîäàëüøîìó âèâ÷àòè á³ëüø ãëèáî-

êî ³ç çàñòîñóâàííÿ åêîíîì³êî–ìàòåìàòè÷íîãî ³íñòðóìåíòà-

ð³þ. Ïîäàëüø³ äîñë³äæåííÿ ìàþòü ïðîâîäèòèñÿ íà îñíîâ³

á³ëüøî¿ äåòàë³çàö³¿ äàíèõ äëÿ àíàë³çó (³ç êâàðòàëüíîþ àáî ì³-

ñÿ÷íîþ ïåð³îäè÷í³ñòþ) òà ðîçøèðåííÿ ÷àñîâèõ ìåæ.

Îäíàê íà îñíîâ³ àíàë³çó ñòàòèñòè÷íî çíà÷óùèõ ïîêàçíèê³â

ìîæíà çðîáèòè äåÿê³ ïîïåðåäí³ âèñíîâêè ùîäî âçàº-

ìîçâ'ÿçê³â ì³æ ïàðàìåòðàìè, ÿê³ âèçíà÷àþòü ìàêðîåêîíî-

ì³÷íó ð³âíîâàãó, òà ïîêàçíèêàìè ïëàò³æíîãî áàëàíñó. Íàé-

á³ëüøå ñòàòèñòè÷íî çíà÷óùèõ çâ'ÿçê³â áóëî âèÿâëåíî ì³æ

òåìïàìè çðîñòàííÿ ñàëüäî îñíîâíèõ ñòàòåé ïëàò³æíîãî áà-

ëàíñó òà òåìïàìè çðîñòàííÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ. Çàãàëüíî â³äî-

ìî, ùî ÷èñòèé åêñïîðò º ñêëàäîâîþ ÂÂÏ çà âèäàòêàìè

(ôîðìóëà 1):

GDP = Ñ + ² + G + NE, (1)

äå Ñ – ñïîæèâ÷³ âèòðàòè;

I – âàëîâ³ ³íâåñòèö³¿;

G – äåðæàâí³ âèòðàòè;

NE – ÷èñòèé åêñïîðò.

Ó ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ìîäåëÿõ ÿê ïîêàçíèê ÷èñòîãî åê-

ñïîðòó âèêîðèñòîâóþòüñÿ çíà÷åííÿ ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðà-

õóíêó ïëàò³æíîãî áàëàíñó. Òàêèì ÷èíîì, î÷åâèäíèé ïðÿìèé

âïëèâ (äîäàòí³ êîåô³ö³ºíòè êîðåëÿö³¿) íà äèíàì³êó ÂÂÏ ïîçè-

òèâíîãî ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðàõóíêó ïëàò³æíîãî áàëàíñó òà

çâîðîòí³é âïëèâ – â³ä'ºìíîãî ñàëüäî.
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Òàáëèöÿ 2. Âçàºìîçâ'ÿçîê ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â íàéá³ëüøèõ êðà¿í ñâ³òó ç äèíàì³êîþ ñòàòåé ¿õ ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â

Êðà¿íà

Ïåð³îäè

Ïàðí³ êîåô³ö³ºíòè ë³í³é-
íî¿ êîðåëÿö³¿ ç äèíàì³-
êîþ ïîêàçí. ïëàò³æíîãî

áàëàíñó1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
ñå-

ðåä-
íº

çàãàë.
ñàëü-

äî

ñàëüäî
ïîòî÷.
ðàõ.

ñàëüäî
ô³íàí.
ðàõ.

Òåìïè ïðèðîñòó ðåàëüíîãî ÂÂÏ, %
Êðà¿íè
ºâðîçîíè

3,86 1,89 0,93 0,81 2,16 1,69 2,99 2,75 0,25 –4,20 1,80 1,36 –0,56 –0,26 0,15

ßïîí³ÿ 2,83 0,16 0,26 1,46 2,72 1,93 2,03 2,30 –1,17 –6,31 4,11 0,94 0,18 0,57 –0,14
ÑØÀ 4,14 1,08 1,81 2,49 3,57 3,05 2,67 2,14 –0,34 –3,49 3,03 1,83 –0,51 0,92 0,66
Êèòàé 8,42 8,30 9,09 10,02 10,08 10,43 11,65 13,04 9,63 9,22 10,33 10,02 –0,34 0,30 0,34
²íä³ÿ 4,35 5,81 3,84 8,52 7,47 9,49 9,71 9,22 6,72 8,39 8,39 7,45 –0,07 –0,47 0,35
Ðîñ³ÿ 10,46 5,09 4,74 8,15 7,15 6,39 7,68 8,06 5,25 –7,81 4,03 5,38 0,14 0,56 0,25

Òåìïè ïðèðîñòó ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ, %
Êðà¿íè
ºâðîçîíè

–11,7 –4,2 3,4 6,6 0,6 –4,4 –7,9 –2,2 0,5 24,4 5,7 1,0 0,44 0,18 0,09

ßïîí³ÿ 0,9 6,6 6,9 –2,2 –10,3 –6,2 –6,4 –7,3 3,9 27,1 –0,4 1,1 –0,11 –0,40 0,24
ÑØÀ –4,8 17,5 23,0 3,6 –7,6 –7,8 –9,5 0,1 25,1 60,4 3,8 9,4 0,41 –0,79 –0,64
Êèòàé 0,0 16,1 11,1 7,5 –2,3 0,0 –2,4 –1,2 0,0 6,2 –4,0 2,8 0,65 –0,23 0,22
Ðîñ³ÿ –17,7 –15,4 –12,1 4,4 –2,4 –6,8 –5,0 –14,9 1,1 35,0 –10,6 –4,0 –0,24 –0,31 –0,29

²íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í (òåìï ïðèðîñòó), %
Êðà¿íè
ºâðîçîíè

2,19 2,42 2,26 2,11 2,18 2,19 2,20 2,14 3,29 0,30 1,62 2,08 –0,55 –0,09 –0,57

ßïîí³ÿ –0,71 –0,76 –0,90 –0,25 –0,01 –0,27 0,24 0,06 1,37 –1,35 –0,72 –0,30 –0,02 –0,24 0,02
ÑØÀ 3,38 2,83 1,59 2,27 2,68 3,39 3,23 2,85 3,84 –0,36 1,64 2,48 0,32 0,46 0,70
Êèòàé 0,26 0,72 –0,77 1,16 3,88 1,82 1,46 4,75 5,86 –0,70 3,31 1,98 –0,14 –0,02 0,19
²íä³ÿ 4,01 3,68 4,39 3,81 3,77 4,25 5,80 6,37 8,35 10,88 11,99 6,12 –0,51 0,26 0,03
Ðîñ³ÿ 20,78 21,46 15,79 13,68 10,86 12,68 9,68 9,01 14,11 11,65 6,86 13,32 –0,51 –0,36 –0,34

Òåìïè ïðèðîñòó êóðñó íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè äî ÑÏÇ, %
Êðà¿íè
ºâðîçîíè

2,2 2,1 –9,1 –9,2 –3,4 6,1 –5,8 –6,1 3,7 –1,8 5,5 –1,43 0,33 0,24 –0,36

ßïîí³ÿ 6,7 10,6 –1,6 –2,4 1,6 4,3 6,1 0,7 –22,4 3,2 –13,1 –0,56 –0,13 –0,09 –0,21
ÑØÀ –5,1 –3,1 7,9 9,6 4,0 –7,7 4,9 5,3 –2,5 1,9 –1,9 1,21 –0,44 0,01 –0,02
Êèòàé –5,1 –3,5 8,2 9,3 4,5 –10,3 1,9 –1,8 –8,8 1,6 –4,7 –0,78 0,01 –0,02 –0,13
²íä³ÿ 2,0 –0,6 7,8 3,8 –0,1 –4,8 3,3 –6,4 19,8 –1,9 –5,7 1,56 –0,12 0,42 –0,63
Ðîñ³ÿ –1,0 3,2 14,1 1,3 –1,6 –4,5 –3,7 –2,1 16,7 4,8 –1,0 2,38 –0,36 –0,23 –0,30

1 Æèðíèì øðèôòîì âèä³ëåíî êîåô³ö³ºíòè êîðåëÿö³¿, ùî º çíà÷óùèìè íà ð³âí³ 0,05.
Äæåðåëî: àâòîðñüê³ ðîçðàõóíêè íà îñíîâ³ îô³ö³éíî¿ ñòàòèñòèêè ÌÂÔ [14] òà ÎÎÍ [15].
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Òðè ñòàòèñòè÷íî çíà÷óù³ çâîðîòí³ çâ'ÿçêè âèÿâëåíî ì³æ

ð³âíåì áåçðîá³òòÿ òà ïîêàçíèêàìè ïëàò³æíîãî áàëàíñó.

Çâ'ÿçîê ì³æ áåçðîá³òòÿì òà çàãàëüíèì ñàëüäî ïëàò³æíîãî áà-

ëàíñó Êèòàþ áóâ ðîçãëÿíóòèé íàìè âèùå. Òàêîæ äëÿ åêîíîì³-

êè ÑØÀ âèÿâëåíî çâîðîòí³ çâ'ÿçêè áåçðîá³òòÿ ç ñàëüäî ïî-

òî÷íîãî ðàõóíêó òà ñàëüäî ô³íàíñîâîãî ðàõóíêó. Äàí³ ïîêàç-

íèêè ï³äòâåðäæóþòü ñôîðìóëüîâàíèé âèùå âèñíîâîê: ïðèò³ê

³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó ÑØÀ ³ñòîòíî âïëèâàº íà çìåíøåííÿ

ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ òà çàáåçïå÷óº åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. Çàçíà-

÷èìî, ùî ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ïåðåâàæíî çàëó÷àþòüñÿ çà ðàõó-

íîê åì³ñ³¿ äåðæàâíèõ áîðãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî, ç îäíîãî áî-

êó, äîçâîëÿº ðåàë³çîâóâàòè ð³çíîìàí³òí³ äåðæàâí³ ïðîãðàìè

äëÿ ï³äòðèìêè âèñîêî¿ çàéíÿòîñò³ òà åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ,

à ç ³íøîãî – ñïðè÷èíÿº çðîñòàííÿ ³íôëÿö³¿.

Òàêîæ âèÿâëåíî òðè ñòàòèñòè÷íî çíà÷óù³ çâ'ÿçêè ì³æ ³í-

äåêñîì ñïîæèâ÷èõ ö³í òà ñàëüäî ô³íàíñîâîãî ðàõóíêó. Á³ëüø

ñèëüíèé ïðÿìèé çâ'ÿçîê âèçíà÷åíî äëÿ åêîíîì³êè ÑØÀ òà

á³ëüøèé ñëàáêèé çâîðîòí³é – äëÿ åêîíîì³êè êðà¿í çîíè ºâðî.

Îòæå, çá³ëüøåííÿ ïðèòîêó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ó ôîðì³

ïîðòôåëüíèõ ³íâåñòèö³é, â åêîíîì³êó ÑØÀ ïðèçâîäèòü äî

çðîñòàííÿ ãðîøîâî¿ ìàñè. ßê çàçíà÷àëîñÿ âèùå, äàíà êðà¿-

íà çàëó÷àº ïåðåâàæíî ïîðòôåëüí³ ³íâåñòèö³¿ çà äîïîìîãîþ

åì³ñ³¿ áîðãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. ßê íàñë³äîê, çá³ëüøåííÿ îá-

ñÿãó ãðîøîâî¿ ìàñè ñïðè÷èíÿº òèñê íà ö³íîâó äèíàì³êó.

Íåçâàæàþ÷è íà íåîáõ³äí³ñòü ïîäàëüøèõ äîñë³äæåíü, íàìè

âèÿâëåíî òà òåîðåòè÷íî îá´ðóíòîâàíî äåê³ëüêà çâ'ÿçê³â ì³æ

ïîêàçíèêàìè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ð³âíîâàãó ïëàò³æíîãî áà-

ëàíñó òà ìàêðîåêîíîì³÷íó ð³âíîâàãó. Ïðè÷îìó ê³ëüê³ñòü òà

ñèëà äàíèõ çâ'ÿçê³â, íà íàøó äóìêó, º õàðàêòåðèñòèêîþ êå-

ðîâàíîñò³ òà óð³âíîâàæåíîñò³ åêîíîì³êè â ö³ëîìó. Òîáòî â³ä-

ñóòíîñò³ äèñïðîïîðö³¿, ÿê³ âèêðèâëÿþòü òåîðåòè÷íî îá´ðóí-

òîâàíèé ñïîñ³á ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêîâîãî ìåõàí³çìó íà

ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ð³âí³. Äëÿ åêîíîì³êè ÑØÀ âèÿâëåíî

ï'ÿòü çâ'ÿçê³â, äëÿ êðà¿í çîíè ºâðî òðè çâ'ÿçêè, à äëÿ âñ³õ ³í-

øèõ åêîíîì³ê – ïî îäíîìó. Çà äàíèì êðèòåð³ºì ïëàò³æíèé

áàëàíñ ÑØÀ ìîæíà âèçíàòè íàáëèæåíèì äî ð³âíîâàãè, à
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÷àòêó äàíîãî ï³äðîçä³ëó òåçó ùîäî íàÿâíîñò³ áåçïîñå-

ðåäíüîãî âçàºìîçâ'ÿçêó ì³æ ð³âíîâàãîþ ïëàò³æíîãî áàëàíñó

òà ìàêðîåêîíîì³÷íîþ ð³âíîâàãîþ.

Òàêèì ÷èíîì, ó äàíîìó ï³äðîçä³ë³ ðîáîòè íàìè çàïðîïîíî-

âàíî ï³äõ³ä äî êîìïëåêñíî¿ îö³íêè ð³âíîâàãè ïëàò³æíèõ áà-

ëàíñ³â äåðæàâ íà îñíîâ³ ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³çó ÷îòèðüîõ

ãðóï ïîêàçíèê³â (òàáë. 3).
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Ïðèò³ê ³íîçåìíî¿ âàëþòè äîçâîëèòü ï³äòðèìóâàòè ìàêðîåêîíî-

ì³÷íó ð³âíîâàãó òà àêóìóëþâàòè äîâãîñòðîêîâ³ ô³íàíñîâ³ ðå-

ñóðñè äëÿ ïðîâåäåííÿ ñòðóêòóðíèõ ðåôîðì. Äàíèé âèñíîâîê
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Ó ñòàòò³ äîñë³äæåíî ðÿä ôàêòîð³â ïîðóøåííÿ âèÿâëå-
íîãî íà òåîðåòè÷íîìó ð³âí³ Å. Ìåéñîíîì òà çàêëàäåíîãî
â îñíîâó ïàðàäèãìè «ñòðóêòóðà – ïîâåä³íêà – ðåçóëüòàò»
ïðÿìîãî âçàºìîçâ'ÿçêó ì³æ ðèíêîâîþ êîíöåíòðàö³ºþ òà
ïðèáóòêîâ³ñòþ. Ä³þ êîæíîãî ç íàâåäåíèõ ôàêòîð³â
îá´ðóíòîâàíî òåîðåòè÷íî òà ï³äòâåðäæåíî ðåçóëüòàòàìè
âëàñíèõ é çàëó÷åíèõ åìï³ðè÷íèõ äîñë³äæåíü.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ïàðàäèãìà «ñòðóêòóðà – ïîâåä³íêà –
ðåçóëüòàò», ðèíêîâà êîíöåíòðàö³ÿ, êîíöåíòðàö³ÿ âèðîá-
íèöòâà, ïðèáóòêîâ³ñòü, Õ–íååôåêòèâí³ñòü.

Â ñòàòüå èññëåäîâàí ðÿä ôàêòîðîâ íàðóøåíèÿ âûÿâ-
ëåííîé íà òåîðåòè÷åñêîì óðîâíå Ý. Ìåéñîíîì è çàëî-
æåííîé â îñíîâó ïàðàäèãìû «ñòðóêòóðà – ïîâåäåíèå –
ðåçóëüòàò» ïðÿìîé âçàèìîñâÿçè ìåæäó ðûíî÷íîé êîí-
öåíòðàöèåé è ïðèáûëüíîñòüþ. Äåéñòâèå êàæäîãî èç
ïðèâîäèìûõ ôàêòîðîâ îáîñíîâàíî òåîðåòè÷åñêè è ïîä-
òâåðæäåíî ðåçóëüòàòàìè ñîáñòâåííûõ è ïðèâëå÷åííûõ
ýìïèðè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ïàðàäèãìà «ñòðóêòóðà – ïîâå-
äåíèå – ðåçóëüòàò», ðûíî÷íàÿ êîíöåíòðàöèÿ, êîíöåí-
òðàöèÿ ïðîèçâîäñòâà, ïðèáûëüíîñòü, Õ–íåýôôåê-
òèâíîñòü.

The article investigates the scope of factors of slacking the
direct correlation between market concentration and profi-
tability, which was theoretically revealed by E. Mason and
was put down into the basis of «structure–conduct–perfor-
mance» paradigm. Author theoretically grounds and empiri-
cally confirms each factor effect, using her own empirically
studies and others scientists' studies as well.

Keywords: «structure – conduct – performance» pa-
radigm, market concentration, output concentration, pro-
fitability, X–inefficiency.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïàðàäèãìà «ñòðóêòóðà – ïîâå-

ä³íêà – ðåçóëüòàò», çàïðîïîíîâàíà Å. Ìåéñîíîì â 30–õ ðî-
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