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Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî îñíîâí³ ô³íàíñîâ³, þðèäè÷í³, ³íñòè-
òóö³éí³ ïåðåøêîäè ó ïðîöåñ³ îòðèìàííÿ êðåäèòíèõ ðå-
ñóðñ³â äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â ç åíåðãîåôåêòèâíîñò³
â Óêðà¿í³. Âèçíà÷åíî îñíîâíèõ êðåäèòîð³â, ç ÿêèìè ñï³â-
ïðàöþº Óêðà¿íà íàä ïðîåêòàìè åíåðãîåôåêòèâíîñò³. Íà-
äàí³ óìîâè îòðèìàííÿ òà ïåðåâàãè âèêîðèñòàííÿ êðå-
äèòíèõ ðåñóðñ³â ó ïðîöåñ³ ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â ç åíåð-
ãîåôåêòèâíîñò³.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: åíåðãîåôåêòèâí³ñòü, êðåäèòí³ ðåñóð-
ñè, ô³íàíñóâàííÿ, åíåðãîçáåðåæåííÿ, êðåäèòíà ë³í³ÿ.

Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû îñíîâíûå ôèíàíñîâûå, þðèäè-
÷åñêèå, èíñòèòóöèîíàëüíûå ïðåïÿòñòâèÿ â ïðîöåññå ïî-
ëó÷åíèÿ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ýíåð-
ãîýôôåêòèâíîñòè â Óêðàèíå. Îïðåäåëåíû îñíîâíûå
êðåäèòîðû, ñ êîòîðûìè Óêðàèíà ñîòðóäíè÷àåò â ïðîåê-
òàõ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ýíåðãèè.
Îáîçíà÷åíû óñëîâèÿ è ïðåèìóùåñòâà èñïîëüçîâàíèÿ
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ â ïðîöåññå ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðî-
åêòîâ ïî ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ýíåðãîýôôåêòèâíîñòü, êðåäèòíûå
ðåñóðñû, ôèíàíñèðîâàíèå, ýêîíîìèÿ ýíåðãèè, êðåäèò-
íàÿ ëèíèÿ.

The main financial, legal, institutional obstacles in the
process of obtaining credit resources for the financing of
energy efficiency in Ukraine In the paper. The main credi-
tors, with whom Ukraine cooperates on projects of energy
efficiency were defined. The conditions and advantages of
using credit resources in the process of funding projects
on energy efficiency were given.

Keywords: energy efficiency, credit resources, finan-
cing, energy–saving, credit line.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âðàõîâóþ÷è îáìåæåíí³ ðåñóðñè

áþäæåò³â óñ³õ ð³âí³â, ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â ç ìåòîþ ï³äâè-

ùåííÿ åíåðãîåôåêòèâíîñò³ çä³éñíþºòüñÿ ç ³íøèõ äæåðåë.

Íàéïîøèðåí³øèìè ç íèõ º êðåäèòîðè, äîíîðè àáî ñï³â³íâå-

ñòîðè (â ðàç³ ñï³ëüíèõ çàîùàäæåíü çà ïåðôîðìàíñ–êîí-

òðàêòàìè), ÿê³ íàïðàâëÿþòü êðåäèòí³ ðåñóðñè íà ï³äâèùåííÿ

åíåðãîçáåðåæåííÿ. Äîíîðàì, ÿê³ íàäàþòü ãðàíòè, ïîòð³áí³

ãàðàíò³¿ ùîäî ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ íàäàíèõ ãðîøîâèõ

ðåñóðñ³â. Êðåäèòîðàì ³ ñï³â³íâåñòîðàì ïîòð³áíà ãàðàíò³ÿ ïî-

ãàøåííÿ é îòðèìàííÿ ïðîãîëîøåíîãî åêîíîì³÷íîãî åôåêòó

â³ä ïðîåêòó. Îäíàê êðåäèòí³ ðåñóðñè íà ñüîãîäí³ çàëèøàþòü-

ñÿ ºäèíèì âàãîìèì äîäàòêîâèì äæåðåëîì ô³íàíñóâàííÿ

ïðîåêò³â ç åíåðãîåôåêòèâíîñò³ â Óêðà¿í³.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïîíÿò-

òÿ «åíåðãîåôåêòèâí³ñòü» ðîçãëÿäàâ Ãåðìàí Äåéë³ [1].

Ë. Ìåëüíèê, Ñ. Øåâöîâ äîñë³äæóþòü åíåðãîåôåêòèâí³ñòü ÿê

ôàêòîð ï³äâèùåííÿ åêîíîì³÷íîãî ð³âíÿ ï³äïðèºìñòâ [2,

ñ. 154–159]. Ð³çíîìàí³òíèì äæåðåëàì ô³íàíñóâàííÿ ä³ÿëü-

íîñò³ ï³äïðèºìñòâ ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ À. Ïåðåñàäè [3, ñ. 451],

². Ìàçóð [4, ñ. 23], Â Áåðåíñà òà Ï. Õàâðàíåêà [5, ñ. 43],

Ì. Áðîìâè÷à [6, ñ. 37] òà ³í.

Ìåòà ñòàòò³. Âèçíà÷èòè îñíîâí³ ïåðåøêîäè òà ïåðåâàãè

çàëó÷åííÿ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â íà ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â ç

åíåðãîåôåêòèâíîñò³ â Óêðà¿í³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ó ïðîöåñ³ îòðèìàííÿ äî-

äàòêîâèõ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ç ìåòîþ ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â

ç åíåðãîåôåêòèâíîñò³ â Óêðà¿í³ ³ñíóº áàãàòî ô³íàíñîâèõ,

þðèäè÷íèõ ³ ³íñòèòóö³éíèõ ïåðåøêîä:

Ô³íàíñîâ³:

– â³äñóòí³ñòü ìåõàí³çì³â êðåäèòíèõ ãàðàíò³é;

– íåäîñòàòíÿ ïðîçîð³ñòü ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é;

– íèçüêà àêòèâí³ñòü ³ñíóþ÷èõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ó ñôåð³

åíåðãîåôåêòèâíîñò³;

– â³äñóòí³ñòü ïîãîäæåíî¿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè íà ì³ñöåâî-

ìó ð³âí³;

– ñëàáê³ñòü â³ò÷èçíÿíèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ;

Þðèäè÷í³:
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– â³äñóòí³ñòü ÷³òêèõ ³ ïðîçîðèõ ïðàâ âëàñíîñò³ â ìåæàõ ³ñ-

íóþ÷î¿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè;

– ñëàáê³ñòü çàêîíîäàâ÷èõ ñòðóêòóð, ÿê³ íå â çìîç³ çàáåç-

ïå÷èòè äîòðèìàííÿ ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà;

– â³äñóòí³ñòü îáîâ'ÿçêîâîãî ñåðåäíüîñòðîêîâîãî áþäæåò-

íîãî ïðîãíîçóâàííÿ, ùî íå äàº ìîæëèâîñò³ óêëàäàííÿ äîâ-

ãîñòðîêîâèõ äîãîâîð³â ùîäî íàäàííÿ ïîñëóã ³ íå ñïðèÿº ó÷à-

ñò³ åíåðãîñåðâ³ñíèõ êîìïàí³é.

²íñòèòóö³éí³:

– â³äñóòí³ñòü ìîí³òîðèíãó äàíèõ;

– â³äñóòí³ñòü íà ì³ñöåâîìó ð³âí³ ºäèíîãî îðãàíó óïðàâë³í-

íÿ ó ñôåð³ åíåðãåòèêè òà ð³âíèõ ïðèíöèï³â çàêóï³âë³ åíåðãå-

òè÷íèõ ïîñëóã;

– íåðîçâèíåí³ñòü ðèíêó åíåðãîñåðâ³ñíèõ êîìïàí³é;

– â³äñóòí³ñòü äîñâ³äó â ñôåð³ ïðîåêòíîãî ô³íàíñóâàííÿ,

óïðàâë³ííÿ áþäæåòàìè, àêòèâàìè ³ áîðãîì;

– íåäîñòàòí³ óïðàâë³íñüê³ ³ òåõí³÷í³ íàâèêè ï³äïðèºìñòâ â

ïðîöåñ³ ðîçðîáêè ³ ðåàë³çàö³¿ åêîíîì³÷íî äîö³ëüíèõ ïðîåêò³â

â îáëàñò³ åíåðãîåôåêòèâíîñò³;

– íåäîñòàòíÿ ïî³íôîðìîâàí³ñòü ðåã³îíàëüíèõ ³ ì³ñüêèõ àä-

ì³í³ñòðàö³é ïðî ô³íàíñîâ³ ðèíêè ³ ïîñëóãè.

Âèõîäÿ÷è ³ç âèùåçàçíà÷åíîãî êðåäèòí³ òà ³íø³ ô³íàíñîâ³

îðãàí³çàö³¿ âèêîðèñòîâóþòü ð³çíîìàí³òí³ óìîâè òà âèäè êðå-

äèò³â âèõîäÿ÷è ç ³íäèâ³äóàëüíîãî ï³äõîäó äî êîæíîãî ïîçè-

÷àëüíèêà.

Òàê, ªâðîïåéñüêèé Ñîþç íàäàâ ïåðøèé òðàíø ô³íàíñîâî¿

äîïîìîãè â ðîçì³ð³ 31 ìëí. ºâðî íà ðåàë³çàö³þ ïðîãðàì

åíåðãîåôåêòèâíîñò³ â Óêðà¿í³ ó ê³íö³ äðóãîãî êâàðòàëó 2011

ðîêó [7]. Â ï³äïèñàí³é óãîä³ âèçíà÷åíî íàïðÿìè âèêîðèñòàí-

íÿ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â:

1) 163,5 ìëí. ãðí. ìàº áóòè ñïðÿìîâàíî íà åôåêòèâíå âïðî-

âàäæåííÿ òåïëîâèõ íàñîñ³â, åëåêòðè÷íîãî òåïëîàêóìóëÿö³éíî-

ãî îá³ãð³âó òà ãàðÿ÷îãî âîäîïîñòà÷àííÿ íà ï³äïðèºìñòâàõ êî-

ìóíàëüíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³ òà ó áþäæåòíèõ óñòàíîâàõ;

2) 37,5 ìëí. ãðí. – íà áóä³âíèöòâî òà ðåêîíñòðóêö³þ åëåê-

òðè÷íèõ ìåðåæ, áóä³âíèöòâî ïðèñòàíö³éíèõ âóçë³â, ï³äñòàí-

ö³é òà åëåêòðè÷íèõ ìåðåæ äëÿ ïðèºäíàííÿ îá'ºêò³â, ÿê³ âèðî-

áëÿþòü åëåêòðîåíåðã³þ ç â³äíîâëþâàíèõ äæåðåë åíåðã³¿;

3) 26,5 ìëí. ãðí. – íà ïðîâåäåííÿ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ó

ñôåð³ âèðîáíèöòâà åíåðãîíîñ³¿â ç â³äíîâëþâàíèõ äæåðåë

åíåðã³¿ òà àëüòåðíàòèâíèõ âèä³â ïàëèâà;

4) 78 ìëí. ãðí. – íà ìîäåðí³çàö³þ îá'ºêò³â êîìóíàëüíîãî

ãîñïîäàðñòâà;

5) 3,9 ìëí. ãðí. – íà ïîïóëÿðèçàö³þ åíåðãîåôåêòèâíîñò³ ³

ðîçâèòêó â³äíîâëþâàíèõ äæåðåë åíåðã³¿ òà àëüòåðíàòèâíèõ

âèä³â ïàëèâà;

6) 0,6 ìëí. ãðí. – íà àäàïòàö³þ çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè ó

ö³é ñôåð³ äî çàêîíîäàâñòâà ªÑ.

Óñüîãî ïðîòÿãîì 2011–2013 ðîê³â Óêðà¿íà ðîçðàõîâóº

îòðèìàòè 70 ìëí. ºâðî â³äïîâ³äíèõ êîøò³â ªÑ. Ó òîìó ÷èñë³ â

2012 ðîö³ – 18 ìëí. ºâðî, 2013–ìó – 21 ìëí. ºâðî. Ç íèõ

63 ìëí. ºâðî ïëàíóºòüñÿ âèòðàòèòè íà ïðîãðàìè åíåðãîå-

ôåêòèâíîñò³ ³ 7 ìëí. ºâðî – íà òåõí³÷íó äîïîìîãó. Óãîäà ùî-

äî ô³íàíñóâàííÿ çà ö³ºþ ïðîãðàìîþ áóëà ï³äïèñàíà â ãðóäí³

2009 ðîêó, ïåð³îä ¿¿ ä³¿ ñòàíîâèòü 60 ì³ñÿö³â [7].

Êð³ì òîãî, â Óêðà¿í³ ðåàë³çóºòüñÿ áëèçüêî 230 ïðîåêò³â ç

åíåðãîçáåðåæåííÿ â æèòëîâî–êîìóíàëüíîìó ãîñïîäàðñòâ³

(ÆÊÃ), ç ÿêèõ 168 âæå ïåðåáóâàþòü íà çàâåðøàëüí³é ñòà-

ä³¿. Äàí³ ïðîåêòè ïðåäñòàâëåí³ â 22 îáëàñòÿõ Óêðà¿íè, Àâ-

òîíîìí³é Ðåñïóáë³ö³ Êðèì ³ â ì. Ñåâàñòîïîëü. Â³äïîâ³äíî

íàïðÿìè åíåðãîçáåðåæåííÿ íà ñüîãîäí³ º ïð³îðèòåòíèìè

ïðè òåõí³÷íîìó ïåðåîñíàùåíí³ ñôåðè, â ÿê³é îñíîâí³ ôîí-

äè çíîøåí³ íà 65–70% [8]. Îñíîâíèì ñòèìóëîì äëÿ âïðî-

âàäæåííÿ ³ ðåàë³çàö³¿ ïðîåêò³â ç åíåðãîçáåðåæåííÿ â ÆÊÃ

Óêðà¿íè º çðîñòàííÿ ö³í íà åíåðãîíîñ³¿ ³, ÿê íàñë³äîê, ïî-

ñò³éíà íåîáõ³äí³ñòü ï³äâèùóâàòè òàðèôè íà æèòëîâî–êî-

ìóíàëüí³ ïîñëóãè äëÿ íàñåëåííÿ.

Òàêîæ Í³ìåöüêèé áàíê ðîçâèòêó KfW, ùî ïðàöþº â Óêðà¿-

í³ ïî ìàíäàòó óðÿäó Í³ìå÷÷èíè â ðàìêàõ ïðîåêò³â ô³íàíñîâî¿

ñï³âïðàö³ îô³ö³éíîãî Êèºâà ³ Áåðë³íà, êðåäèòóº ïðîåêòè ùî-

äî åíåðãîçáåðåæåííÿ çà óìîâè íàäàííÿ äåðæàâíèõ ³ ì³ñöå-

âèõ ãàðàíò³é. Ñï³âïðàöþº â îñíîâíîìó ç ï³äïðèºìñòâàìè,

ï³äêîíòðîëüíèìè äåðæàâ³, çà ïðîåêòàìè, ÿê³ âèçíà÷åí³ ÿê

ïð³îðèòåòí³ íà óðÿäîâîìó ð³âí³. Êðåäèòí³ ðåñóðñè âèä³ëÿþòü-

ñÿ çà ñòàâêîþ, îäíà ÷àñòèíà ÿêî¿ º óìîâîþ âèä³ëåííÿ êðå-

äèòíèõ ðåñóðñ³â â³ä óðÿäó Í³ìå÷÷èíè (0,75% ð³÷íèõ íà 40

ðîê³â ç 10–ð³÷íèì ï³ëüãîâèì ïåð³îäîì íà îïëàòó ò³ëà êðåäè-

òó), äðóãà – êîìåðö³éíèé â³äñîòîê KfW. Ó ñåðåäíüîìó ñòàâêà

ñòàíîâèòü áëèçüêî 10–12% ð³÷íèõ. Âëàñíèé âíåñîê ðåöèï³-

ºíòà ãðîøåé ìàº áóòè íå ìåíøå 20% âàðòîñò³ ïðîåêòó. Ì³-

í³ìàëüíà ñóìà ïîçèêè – 50 ìëí. ºâðî çà ïîçèêàìè äåðæàâ-

íîãî ñåêòîðó ³ áëèçüêî 20–30 ìëí. ºâðî – äëÿ ì³ñò. Îñíîâ-

íèé íàïðÿì ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â – öå ðåôîðìóâàííÿ ³í-

ôðàñòðóêòóðè æèòëîâî–êîìóíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà, ðî-

çâèòîê ì³ñüêîãî åëåêòðîòðàíñïîðòó, à òàêîæ ï³äòðèìêà ³í³-

ö³àòèâ ç åíåðãîçáåðåæåííÿ [9].

Òàê, ÏðîÊðåäèò Áàíê óêëàâ ç í³ìåöüêèì áàíêîì ðîçâèòêó

KfW «Óãîäó ïðî ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â ó ñôåð³ åíåðãîçáå-

ðåæåííÿ» [10]. Ó ìåæàõ äàíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà ÏðîÊðåäèò

Áàíê ïðîïîíóº êðåäèòè (äèâ. òàáë.), íàïðàâëåí³ íà ï³äâèùåí-

íÿ åíåðãîåôåêòèâíîñò³ ìàëîãî òà ñåðåäíüîãî á³çíåñó. Äëÿ

îòðèìàííÿ òàêîãî êðåäèòó êë³ºíòó íåîáõ³äíî áóäå ïðîéòè àó-

äèòîðñüêó ïåðåâ³ðêó â ñôåð³ åíåðãîçáåðåæåííÿ ³ åíåðãîå-

ôåêòèâíîñò³ [11].

ßêùî ï³äïðèºìñòâó íåîáõ³äíî ïîïîâíèòè îáîðîòí³ êîøòè,

ïðèäáàòè îáëàäíàííÿ, âèðîáíè÷å ïðèì³ùåííÿ, ³íâåñòóâàòè â

á³çíåñ–ïðîåêòè, ùî ïåðåäáà÷àþòü åíåðãîçáåðåæåííÿ ìîæ-

íà âèêîðèñòàòè «Á³çíåñ êðåäèò» â³ä ÏðîÊðåäèò Áàíêó [11]

(äèâ. òàáëèöþ).

Îñíîâí³ ïåðåâàãè äàíèõ êðåäèò³â ïîëÿãàþòü ó íàñòóïíîìó:

– ïðîçîð³ óìîâè íàä³éíîãî áàíêó;

– äî 80 òèñ. ãðí. – êðåäèò íàäàºòüñÿ áåç çàñòàâè;

– ³íäèâ³äóàëüíèé ï³äõ³ä, âêëþ÷àþ÷è ãíó÷êèé ãðàô³ê ïîãà-

øåííÿ â³äïîâ³äíî äî ðåçóëüòàò³â ó ñôåð³ åíåðãîåôåêòèâíî-

ñò³ êîæíîãî îêðåìî âçÿòîãî ï³äïðèºìñòâà;

– ëîÿëüíèé ï³äõ³ä äî çàñòàâè;
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– ì³í³ìàëüí³ âèòðàòè íà îôîðìëåííÿ – áåç äîäàòêîâèõ êî-

ì³ñ³é, ñòðàõîâîê, âèòðàò íà îôîðìëåííÿ çàñòàâè, â³äñóòí³ñòü

îö³íêè çàñòàâè íåçàëåæíèì åêñïåðòîì;

– ìîæëèâ³ñòü îôîðìëåííÿ ðàìêîâî¿ óãîäè, ùî äîçâîëÿº

íåîäíîðàçîâî îòðèìóâàòè êðåäèòè áåç äîäàòêîâèõ âèòðàò

íà íîòàð³àëüíå ïåðåîôîðìëåííÿ çàñòàâè;

– ìîæëèâ³ñòü âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâîãî ë³ì³òó, ùî äî-

çâîëÿº çåêîíîìèòè ÷àñ íà îôîðìëåííÿ êðåäèòó.

Ùå îäí³ºþ ì³æíàðîäíîþ êðåäèòíîþ îðãàí³çàö³ºþ, ÿêà íà-

äàº êðåäèòè íà åíåðãîçáåðåæåííÿ, º – ªÁÐÐ. Â³í ï³äòðèìóº

ì³ñöåâ³ êîìåðö³éí³ áàíêè (Óêðåêñ³ìáàíê, ÎÒÏ áàíê, áàíê

«Ôîðóì»), ÿê³, ó ñâîþ ÷åðãó, íàäàþòü êðåäèòè ìàëèì ³ ñåðåä-

í³ì ï³äïðèºìñòâàì. ²íñòðóìåíòè, ÿê³ ìîæóòü áóòè äîñòóïí³

ï³äïðèºìñòâàì, âêëþ÷àþòü êðåäèòí³ ë³í³¿, áàíê³âñüê³ êðåäèòè,

ðåçåðâí³ êðåäèòè òà ³íâåñòèö³¿ â àêö³îíåðíèé êàï³òàë ì³ñöå-

âèõ áàíê³â. Ìàë³ òà ñåðåäí³ ï³äïðèºìñòâà ìàþòü áåçïîñå-

ðåäíüî ñï³âïðàöþâàòè ç óêðà¿íñüêèìè áàíêàìè, ÿê³ ïåðåä

íàäàííÿì êðåäèò³â ç ìåòîþ åíåðãîçáåðåæåííÿ ïåðåâ³ðÿþòü

ñàìîñò³éíî â³äïîâ³äí³ñòü ¿õ ³íâåñòèö³éíèì âèìîãàì.

Ó ïðîöåñ³ ñï³âïðàö³ ç ªÁÐÐ ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ óìîâè

êðåäèòóâàííÿ [12]:

– ðîçì³ð êðåäèòó 5–15 ìëí. ºâðî;

– ô³êñîâàíà àáî ïëàâàþ÷à ñòàâêà;

– äåíîì³íîâàí³ â ³íîçåìíèõ àáî ì³ñöåâèõ âàëþòàõ;

– êîðîòêîñòðîêîâèé òà äîâãîñòðîêîâèé òåðì³íè (â³ä 5 äî

15 ðîê³â);

– çà äåÿêèìè ïðîåêòàìè ìîæóòü áóòè ïåðåäáà÷åí³ ï³ëüãî-

â³ ïåð³îäè.

ßê ïðàâèëî, ñòàâêà ïðÿìî âïëèâàº íà ðåíòàáåëüí³ñòü ³ ô³-

íàíñîâó ñòðóêòóðó ïðîåêòó. Â îñíîâíîìó âêëþ÷àº â ñåáå ÿê

ïëàâàþ÷ó, òàê ³ ô³êñîâàíó ñòàâêó. Ïðîïîðö³ÿ âñòàíîâëþºòü-

ñÿ çàëåæíî â³ä îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà

òà ðîçì³ðó êðåäèòó. Ìàðæà äîäàºòüñÿ äî áàçèñíî¿ ñòàâêè.

Ìàðæà çàëåæèòü â³ä ðèçèê³â êðà¿íè òà êîíêðåòíîãî ïðîåêòó

é ³íôîðìàö³ÿ ïðî íüîãî º êîíô³äåíö³éíîþ.

Òàêîæ áàíê âèìàãàº â³ä ï³äïðèºìñòâ ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â

(íàïðèêëàä, ðèçèêè, ïîâ'ÿçàí³ ³ç êðàä³æêîþ ìàéíà, ïîæåæà-

ìè, ñïåöèô³÷íèìè ðèçèêàìè áóä³âíèöòâà). ªÁÐÐ íå âèìàãàº

ñòðàõóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ â³ä ïîë³òè÷íèõ ðèçèê³â àáî íå êîí-

âåðòîâàíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè.

ªÁÐÐ çàçâè÷àé âèìàãàº â³ä ï³äïðèºìñòâ çàáåçïå÷åííÿ

êðåäèòó àêòèâàìè ïðîåêòó. Âîíè ìîæóòü âêëþ÷àòè [12]:

– îñíîâí³ çàñîáè, òàê³ ÿê çåìëÿ, ðîñëèíè òà ³íø³ áóä³âë³;

– ðóõîìå ìàéíî, íàïðèêëàä îáëàäíàííÿ òà ³íø³ á³ç-

íåñ–àêòèâè;

– âíóòð³øí³ âàëþòí³ íàäõîäæåííÿ;

– çàñòàâó àêö³é ï³äïðèºìñòâà òîùî.

Êð³ì òîãî, áàíê ìîæå äîïîìîãòè óïðàâëÿòè ô³íàíñîâèìè

ðèçèêàìè, ïîâ'ÿçàíèìè ç àêòèâàìè ïðîåêòó ³ çîáîâ'ÿçàííÿ-

ìè ñóá'ºêòó ãîñïîäàðþâàííÿ. Öå ñòîñóºòüñÿ âàëþòíîãî ðè-

çèêó, â³äñîòêîâîãî ðèçèêó ³ ðèçèêó ö³í íà ñèðîâèíí³ òîâàðè.

Ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ áàæàþòü îòðèìàòè êðåäèòè ªÁÐÐ ÷åðåç

çàçíà÷åí³ êîìåðö³éí³ áàíêè, ìàþòü çàáåçïå÷óâàòè:

– á³çíåñ–ïëàíè äëÿ ñòâîðåííÿ àáî ðîçøèðåííÿ á³çíåñó

ï³äïðèºìñòâà;

– ïðîäóêòè, ÿê³ º êîíêóðåíòîñïðîìîæíèìè íà ðèíêó ³ íî-

ñÿòü åíåðãîçáåð³ãàþ÷èé õàðàêòåð;

– ³íôîðìàö³þ ïðî âëàñíèê³â òà ïàðòíåð³â;

– ô³íàíñîâó àáî êðåäèòíó ³ñòîð³þ;

– çàáåçïå÷åííÿ ó ôîðì³ çàñòàâè, ³ïîòåêè òà ³í.;

– êðåäèòè, ùî íàäàí³ áàíêàìè ïîâèíí³ âèêîðèñòîâóâàòèñÿ

â æîðñòê³é â³äïîâ³äíîñò³ ç ö³ëÿìè, ùî ì³ñòèòü ïîäàíèé á³ç-

íåñ–ïëàí;

– ïðîåêòè ìàþòü çàáåçïå÷óâàòè åêîëîã³÷íó áåçïåêó òà

ñïðèÿòè åíåðãîåôåêòèâíîñò³;

– êðåäèòè íàäàþòüñÿ â îñíîâíîìó íåäåðæàâíèì ï³äïðè-

ºìñòâàì àáî ï³äïðèºìñòâàì, â ÿêèõ ÷àñòêà äåðæàâè ñòàíî-

âèòü ìåíøå 50%;

– ï³äïðèºìñòâó íåîáõ³äíî âêëàñòè âëàñíèõ êîøò³â íå ìåí-

øå 35%.

Äëÿ âåëèêèõ ïðîåêò³â ªÁÐÐ âèêîðèñòîâóº ñèíäèêîâàí³ êðå-

äèòè. Äàíîìó âèäó êðåäèòó ïðèòàìàííà ãíó÷ê³ñòü ³ äèâåðñèô³-

êàö³ÿ ðèçèê³â ó ðèíêîâèõ óìîâàõ ãîñïîäàðþâàííÿ. Ìåòà íà-

äàííÿ éîãî ïîëÿãàº â ðîçøèðåíí³ ñï³ëüíîãî ô³íàíñóâàííÿ íà

êðåäèòí³é áàç³ ªÁÐÐ çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ ÷èñëà êîìåðö³é-

íèõ êðåäèòîð³â, ç ÿêèìè â³í ñï³âïðàöþº, ïðîäîâæóþ÷è ââîäè-

òè íîâ³ ñòðóêòóðè ñï³ëüíîãî ô³íàíñóâàííÿ ³ ìåòîäè, ³ çà ðàõóíîê

âïðîâàäæåííÿ íîâèõ êðà¿í íà ðèíîê. Âèçíà÷íèì ôàêòîðîì â

îòðèìàíí³ ñèíäèêîâàíîãî êðåäèòó º ÷àñòêà, â ÿê³é êîìåðö³éí³

áàíêè ãîòîâ³ íàäàòè êðåäèòí³ ðåñóðñè.

Äëÿ ïðîåêò³â ó ïðèâàòíîìó ñåêòîð³ ªÁÐÐ, ÿê ïðàâèëî, ïðè

íàäàíí³ ñèíäèêîâàíîãî êðåäèòó íàäàº ó âèãëÿä³ ïîçèêîâîãî

àáî àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó äî 35% äîâãîñòðîêîâèõ ïîòðåá ó

êàï³òàë³ îäíîãî ïðîåêòó àáî ï³äïðèºìñòâà. Ö³íà êðåäèòó áóäå

Ñóìà êðåäèòó äî 300 òèñ. ãðí. á³ëüøå 300 òèñ. ãðí.

Òåðì³í êðåäèòó äî 36 ì³ñÿö³â
– êðåäèò â USD/EURO – äî 60 ì³ñÿö³â
– êðåäèò â UAH – äî 36 ì³ñÿö³â

Âàëþòà ãðèâíÿ ãðèâíÿ, äîëàð ÑØÀ, ºâðî

Çàáåçïå÷åííÿ
– íåðóõîìå ìàéíî, àâòîòðàíñïîðò, îáëàäíàííÿ, ïîðóêà, äåïîçèòè â áàíêó
– äî 80 òèñ. ãðí. – êðåäèò áåç çàñòàâè

Ñõåìà ïîãàøåíü Àíó¿òåò (ùîì³ñÿ÷íî, ð³âíèìè ÷àñòèíàìè), ìîæëèâèé ãíó÷êèé ãðàô³ê

Äîäàòêîâ³ âèòðàòè

– âèïèñêà ç Äåðæàâíîãî ðåºñòðó îáòÿæåíü ðóõîìîãî ìàéíà;
– âèïèñêà ç Áþðî êðåäèòíèõ ³ñòîð³é;
– íîòàð³àëüíå îôîðìëåííÿ;
– ñòðàõóâàííÿ (çà ð³øåííÿì Êðåäèòíîãî êîì³òåòó).
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çàëåæàòè íàñàìïåðåä â³ä êðà¿íè òà êîìåðö³éíèõ ðèçèê³â ³, ÿê

ïðàâèëî, âñòàíîâëþºòüñÿ â³äïîâ³äíî äî ïåðåâàæàþ÷èõ óìîâ

íà ðèíêó ñèíäèêîâàíèõ êðåäèò³â. Ñòàòóñ ªÁÐÐ ÿê ïîñò³éíî¿

ì³æíàðîäíî¿ óñòàíîâè ³ ïðèâ³ëåéîâàíîãî êðåäèòîðà ïðèéìà-

ºòüñÿ äî óâàãè ïðè îö³íö³ ðèçèê³â. Áàíêè, ÿê³ áåðóòü ó÷àñòü ó

íàäàí³ ñèíäèêîâàíîãî êðåäèòó, äå ªÁÐÐ çàëèøàºòüñÿ êðå-

äèòîðîì, îòðèìóþòü ÷àñòêó âèãîäè â³ä ñòàòóñó ïðèâ³ëåéîâà-

íîãî êðåäèòîðà.

Ñèíäèêîâàí³ êðåäèòè ÿê ôîðìà ñï³ëüíîãî ô³íàíñóâàííÿ

íàéá³ëüø ÷àñòî âèêîðèñòîâóâàíèõ íà ñüîãîäí³ ªÁÐÐ ó âè-

ïàäêàõ:

– âèêîíàííÿ çàâäàíü ÷àñòèíè êðåäèò³â ªÁÐÐ äëÿ óêðà-

¿íñüêèõ êîìåðö³éíèõ áàíê³â ç îïåðàö³é ñïðèÿííÿ ¿õ ñï³âðîá³ò-

íèöòâó â ñåðåäíüîñòðîêîâîìó êðåäèòóâàíí³;

– ñï³ëüíîãî ô³íàíñóâàííÿ ç ³íøèìè ì³æíàðîäíèìè ô³íàí-

ñîâèìè óñòàíîâàìè;

– ïàðàëåëüíîãî àáî ñï³ëüíîãî ô³íàíñóâàííÿ ç êîìåðö³é-

íèìè áàíêàìè ï³äòðèìêè åêñïîðòíèõ ï³äïðèºìñòâ;

– ïàðàëåëüíèõ êðåäèò³â ç â³ò÷èçíÿíèìè êîìåðö³éíèìè áàí-

êàìè ïðè óìîâ³ äîñÿãíåííÿ åíåðãîåôåêòèâíîñò³ ïðîåêò³â;

– ïàðàëåëüíèõ êðåäèò³â ç îô³ö³éíèìè äåðæàâíèìè óñòà-

íîâàìè;

– ð³çíèõ îá'ºêò³â ãàðàíò³¿;

– ïðèâàòíèõ ðîçì³ùåíü êàï³òàëó;

– áîðãó ñï³ëüíîãî ô³íàíñóâàííÿ ç ³íñòèòóö³éíèìè ³íâåñòî-

ðàìè [13].

Ó ñòàòòÿõ 21 ³ 49 «Óãîäè ïðî çàñíóâàííÿ Áàíêó» çì³öíåíèé

ñòàòóñ ïðèâ³ëåéîâàíîãî êðåäèòîðà êðåäèò³â, âèäàíèõ ªÁÐÐ.

Óñ³ àêö³îíåðè ªÁÐÐ ï³äïèñàëè öþ óãîäó, â òîìó ÷èñë³ â êðà¿íàõ,

â ÿêèõ çä³éñíþþòüñÿ îïåðàö³¿. Òàê, ó ñòàòò³ 21 [14, ñò. 21]

âñòàíîâëþþòüñÿ ïðàâèëà âèçíà÷åííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ âàëþòè:

1. Êîæíîãî ðàçó, êîëè ïîçè÷àëüíèê áóäå ïðîõîäèòè íåîáõ³ä-

í³ â ðàìêàõ ö³º¿ óãîäè ïåðåâ³ðêè, ùîá âèçíà÷èòè, ÷è º âàëþòà

â³ëüíî êîíâåðòîâàíîþ äëÿ ö³ëåé ö³º¿ óãîäè, áàíê ïðèéìàòèìå

ð³øåííÿ, áåðó÷è äî óâàãè ïåðøî÷åðãîâó íåîáõ³äí³ñòü çáåðå-

æåííÿ âëàñíèõ ô³íàíñîâèõ ³íòåðåñ³â, ï³ñëÿ êîíñóëüòàö³é, ÿêùî

íåîáõ³äíîñò³, ç Ì³æíàðîäíèì âàëþòíèì ôîíäîì.

2. Íà ÷ëåí³â, ùî ï³äïèñàëè óãîäó, íå íàêëàäàºòüñÿ í³ÿêèõ

îáìåæåíü íà îòðèìàííÿ, çáåð³ãàííÿ, âèêîðèñòàííÿ àáî ïå-

ðåäà÷ó Áàíêîì íàñòóïíèõ âàëþò:

(²) âàëþòàõ àáî ÅÊÞ, ùî îòðèìàí³ áàíêîì â ÿêîñò³ îïëàòè

ï³äïèñêè íà éîãî êàï³òàë, ó â³äïîâ³äíîñò³ ç³ ñòàòòåþ 6 ö³º¿ Óãîäè;

(II) âàëþòè îòðèìàíî¿ Áàíêîì çà ðàõóíîê çàïîçè÷åííÿ;

(III) âàëþòè òà ³íøèõ ðåñóðñ³â, ùî çíàõîäÿòüñÿ ó â³äàíí³

Áàíêó ÿê âíåñê³â ó ñïåö³àëüí³ ôîíäè; 

(IV) âàëþòè, îòðèìàí³ Áàíêîì â îïëàòó â ðàõóíîê îñíîâíîãî

áîðãó, â³äñîòê³â, äèâ³äåíä³â ³ ³íøèõ ïëàòåæ³â ó â³äíîøåíí³ êðå-

äèò³â àáî ³íâåñòèö³é, àáî äîõîä³â â³ä âèäàëåííÿ òàêèõ ³íâåñòè-

ö³é ç áóäü–ÿêèõ çàñîá³â, çàçíà÷åíèõ ó ï³äïóíêòàõ (²) ³ (III) öüîãî

ïóíêòó, àáî íà âèïëàòó êîì³ñ³éíèõ, çáîð³â òà ³íøèõ ïëàòåæ³â.

Ñòàòòÿ 49 ïåðåäáà÷àº çâ³ëüíåííÿ àêòèâ³â â³ä îáìåæåíü «â

îáñÿç³, íåîáõ³äíîìó äëÿ âèêîíàííÿ ö³ëåé ³ ôóíêö³é Áàíêó òà

â³äïîâ³äíî äî ïîëîæåíü ö³º¿ Óãîäè, âñå ìàéíî ³ àêòèâè áàíêó

ïîâèíí³ áóòè â³ëüí³ â³ä îáìåæåíü, ðåãëàìåíòàö³é, êîíòðîëþ

òà ìîðàòîð³¿â áóäü–ÿêîãî õàðàêòåðó» [14, ñò. 49].

Ñòàòóñ ïðèâ³ëåéîâàíîãî êðåäèòîðà ïðè íàäàíí³ ñèíäèêîâà-

íîãî êðåäèòó íàäàºòüñÿ ªÁÐÐ. Êð³ì òîãî, îðãàíè áàíê³âñüêîãî

íàãëÿäó â áàãàòüîõ êðà¿íàõ âèçíàþòü àáî ïðÿìî â ïðàâèëàõ,

àáî â ìåíø ôîðìàëüí³é ôîðì³, ùî ñï³âô³íàíñóâàííÿ ìåòîäîì,

ÿêèé âèêîðèñòîâóº ªÁÐÐ, ìàº áóòè íàäàíèé ïðåôåðåíö³éíèé

ðåæèì ó çàñòîñóâàíí³ âèìîã ïðè âèçíà÷åí³ ðåçåðâíîãî ðèçèêó

êðà¿íè. Â ðåçóëüòàò³ ó÷àñò³ áàíê³â â äàíîìó âèïàäêó çâ³ëüíÿ-

þòüñÿ â³ä äàíîãî âèäó ðèçèêó. Ñòàòóñ ïðèâ³ëåéîâàíîãî êðåäè-

òîðà ªÁÐÐ áóâ ïåðåâ³ðåíèé ³ âèçíàíèé åôåêòèâíèì.

Âèñíîâêè

Â Óêðà¿í³ êðåäèòè íà ïðîåêòè ï³äâèùåííÿ åíåðãîåôåêòèâ-

íîñò³ íàäàþòüñÿ òàêèìè áàíêàìè, ÿê ÏðîÊðåäèò Áàíê, Óê-

ðåêñ³ìáàíê, ÎÒÏ, «Ôîðóì». Ïðè öüîìó:

– äåðæàâîþ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äîäàòêîâ³ ô³íàíñîâ³ ñòè-

ìóëè äëÿ çàîõî÷åííÿ ðåàë³çàö³¿ ïîë³òèêè åíåðãîåôåêòèâíî-

ñò³ øëÿõîì çíèæåííÿ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè òà âñòàíîâëåííÿì

ïðèâàáëèâèõ óìîâ êðåäèòóâàííÿ; 

– êðåäèòóâàííÿ çä³éñíþºòüñÿ â ðàìêàõ êîìïëåêñíèõ ïðî-

ãðàì, ÿê³ ïîºäíóþòü ³íòåðåñè äåðæàâíèõ óñòàíîâ, íàñåëåííÿ

òà ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð, ³ âèêîíóþòü ôóíêö³þ ðîçïîä³ëó

äîõîä³â ç óðàõóâàííÿì ð³âíÿ åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ

åíåðãîðåñóðñ³â.

Îòæå, êðåäèòóâàííÿ ó åíåðãîçáåð³ãàþ÷³ òåõíîëîã³¿ ïåðåä-

áà÷àº ñêîðî÷åííÿ ô³íàíñîâèõ âèòðàò ó ìàéáóòíüîìó, à òà-

êîæ ôîðìóþòü â³äïîâ³äàëüí³ñòü â ïðîöåñ³ ñóìë³ííîãî âèêî-

ðèñòàííÿ åíåðãî– òà ñèðîâèííèõ ðåñóðñ³â, çàõèñòó îòî÷óþ-

÷îãî ñåðåäîâèùà.
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Ó ñòàòò³ äîñë³äæåíî ñòàí ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â
êîðïîðàòèâíèõ ñòðóêòóðàõ ÀÏÊ Óêðà¿íè; âèÿâëåíî îñ-
íîâí³ ïðîáëåì, ùî âïëèâàþòü íà îáñÿã ³íâåñòèö³é, äîâå-
äåíî, ùî Óêðà¿íà ìàº ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ
êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã íà ñâ³òîâîìó ðèíêó ñ³ëüñüêîãîñ-
ïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³¿, ³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëè-
â³ñòü, àãðàðí³ êîðïîðàö³¿, óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíîþ ïðè-
âàáëèâ³ñòþ, ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò.

Â ñòàòüå èññëåäîâàíî ñîñòîÿíèå èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè â êîðïîðàòèâíûõ ñòðóêòóðàõ ÀÏÊ Óêðàèíû; âû-
ÿâëåíû îñíîâíûå ïðîáëåìû, âëèÿþùèå íà îáúåì èíâå-
ñòèöèé, äîêàçàíî, ÷òî Óêðàèíà èìååò ïîòåíöèàëüíûå âîç-
ìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ êîíêóðåíòíûõ ïðåèìóùåñòâ íà ìè-
ðîâîì ðûíêå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèè, èíâåñòèöèîííàÿ
ïðèâëåêàòåëüíîñòü, àãðàðíûå êîðïîðàöèè, óïðàâëåíèå
èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòüþ, èíâåñòèöèîííûé
êëèìàò.

The article examined the state of investment in corpo-
rate structures of Ukraine, identified key issues affecting
investment, it is proved that Ukraine has the potential to
gain competitive advantage in the global agricultural
market.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ñîö³àëü-

íî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó â³äáóâàºòüñÿ çàíåïàä àãðîïðî-

ìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà, ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ çíîøåí³ñòþ

îñíîâíèõ âèðîáíè÷èõ ôîíä³â, â³äñóòí³ñòþ âèðîáíè÷îãî ïî-

òåíö³àëó. ²íâåñòèö³¿ íåîáõ³äí³ ñóá'ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ äëÿ

ïåðåõîäó äî ñòàá³ëüíî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïåðåîñíà-

ùåííÿ âèðîáíèöòâà, ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ ïðîäóêö³¿ òà çàëó-

÷åííÿ âèñîêîêâàë³ô³êîâàíèõ êàäð³â.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïðî-

áëåìàì çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é òà óïðàâë³ííÿ íèìè â ñ³ëüñü-

êîãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêòàõ ãîñïîäàðþâàííÿ Óêðà¿íè ïðèñ-

âÿ÷åí³ ïðàö³ áàãàòüîõ â³ò÷èçíÿíèõ ó÷åíèõ, çîêðåìà

².À. Áëàíê, Ì.². Ê³ñ³ëü, Ã.Ï. Ëàéêî, À.À. Ïåðåñàäè, Ì.Ï. Ñîðîêè,

Â.Ã. Ôåäîðåíêî òà ³í. Âîäíî÷àñ êîìïëåêñíèé ï³äõ³ä äî åôåê-

òèâíîãî óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíîþ ïðèâàáëèâ³ñòþ, ïåðåäóñ-

³ì ÿê ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ êîðïîðàö³é, ïîòðåáóº á³ëüø äå-

òàëüíîãî àíàë³çó òà âèâ÷åííÿ, à òàêîæ çàëèøàºòüñÿ íåäî-

ñòàòíüî äîñë³äæåíîþ ïðîáëåìîþ.

Ìåòà ñòàòò³. Âðàõîâóþ÷è îñîáëèâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ êîðïî-

ðàö³é, óçàãàëüíèòè ³ äîñë³äèòè ïðîöåñè óïðàâë³ííÿ ¿õ ³íâå-

ñòèö³éíîþ ïðèâàáëèâ³ñòþ íà îñíîâ³ àêòèâ³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³

âñ³õ äæåðåë ³íâåñòóâàííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ²íâåñòèö³éíà ïðèâàáëè-

â³ñòü ï³äïðèºìñòâ íà ñüîãîäí³ â á³ëüø³é ì³ð³ çàëåæèòü â³ä îð-

ãàí³çàö³éíî–ïðàâîâî¿ ôîðìè, ùî â ñóêóïíîñò³ âèçíà÷àº ð³-

âåíü åôåêòèâíîñò³ éîãî åêîíîì³÷íî¿ àêòèâíîñò³. Ôîðìóâàí-

íÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ êîðïîðàö³é º íåîáõ³äíîþ ³

âàæëèâîþ óìîâîþ äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é, ùî äàñòü çìî-

ãó ï³äíÿòè ð³âåíü âèðîáíèöòâà, çá³ëüøèòè îáñÿãè ïðîäóêö³¿ òà

íàðîñòèòè ìàòåð³àëüíî–òåõí³÷íèé ïîòåíö³àë.

Â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè âàæëèâó ðîëü â³ä³ãðàþòü

êîðïîðàòèâí³ ôîðìè îðãàí³çàö³¿, ÿê³ âåëèêîþ ì³ðîþ âïëèâà-

þòü íà ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íå ñòàíîâèùå êðà¿íè. Ñó÷àñíà

åêîíîì³÷íà ñèñòåìà Óêðà¿íè ä³º â óìîâàõ ñòàíîâëåííÿ ðèí-

êîâèõ â³äíîñèí, îñíîâíîþ îçíàêîþ ÿêèõ º ôîðìóâàííÿ êîð-
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