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Ó ñòàòò³ äîñë³äæåíî ñòàí ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â
êîðïîðàòèâíèõ ñòðóêòóðàõ ÀÏÊ Óêðà¿íè; âèÿâëåíî îñ-
íîâí³ ïðîáëåì, ùî âïëèâàþòü íà îáñÿã ³íâåñòèö³é, äîâå-
äåíî, ùî Óêðà¿íà ìàº ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ
êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã íà ñâ³òîâîìó ðèíêó ñ³ëüñüêîãîñ-
ïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³¿, ³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëè-
â³ñòü, àãðàðí³ êîðïîðàö³¿, óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíîþ ïðè-
âàáëèâ³ñòþ, ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò.

Â ñòàòüå èññëåäîâàíî ñîñòîÿíèå èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè â êîðïîðàòèâíûõ ñòðóêòóðàõ ÀÏÊ Óêðàèíû; âû-
ÿâëåíû îñíîâíûå ïðîáëåìû, âëèÿþùèå íà îáúåì èíâå-
ñòèöèé, äîêàçàíî, ÷òî Óêðàèíà èìååò ïîòåíöèàëüíûå âîç-
ìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ êîíêóðåíòíûõ ïðåèìóùåñòâ íà ìè-
ðîâîì ðûíêå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèè, èíâåñòèöèîííàÿ
ïðèâëåêàòåëüíîñòü, àãðàðíûå êîðïîðàöèè, óïðàâëåíèå
èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòüþ, èíâåñòèöèîííûé
êëèìàò.

The article examined the state of investment in corpo-
rate structures of Ukraine, identified key issues affecting
investment, it is proved that Ukraine has the potential to
gain competitive advantage in the global agricultural
market.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ñîö³àëü-

íî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó â³äáóâàºòüñÿ çàíåïàä àãðîïðî-

ìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà, ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ çíîøåí³ñòþ

îñíîâíèõ âèðîáíè÷èõ ôîíä³â, â³äñóòí³ñòþ âèðîáíè÷îãî ïî-

òåíö³àëó. ²íâåñòèö³¿ íåîáõ³äí³ ñóá'ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ äëÿ

ïåðåõîäó äî ñòàá³ëüíî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïåðåîñíà-

ùåííÿ âèðîáíèöòâà, ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ ïðîäóêö³¿ òà çàëó-

÷åííÿ âèñîêîêâàë³ô³êîâàíèõ êàäð³â.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïðî-

áëåìàì çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é òà óïðàâë³ííÿ íèìè â ñ³ëüñü-

êîãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêòàõ ãîñïîäàðþâàííÿ Óêðà¿íè ïðèñ-

âÿ÷åí³ ïðàö³ áàãàòüîõ â³ò÷èçíÿíèõ ó÷åíèõ, çîêðåìà

².À. Áëàíê, Ì.². Ê³ñ³ëü, Ã.Ï. Ëàéêî, À.À. Ïåðåñàäè, Ì.Ï. Ñîðîêè,

Â.Ã. Ôåäîðåíêî òà ³í. Âîäíî÷àñ êîìïëåêñíèé ï³äõ³ä äî åôåê-

òèâíîãî óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíîþ ïðèâàáëèâ³ñòþ, ïåðåäóñ-

³ì ÿê ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ êîðïîðàö³é, ïîòðåáóº á³ëüø äå-

òàëüíîãî àíàë³çó òà âèâ÷åííÿ, à òàêîæ çàëèøàºòüñÿ íåäî-

ñòàòíüî äîñë³äæåíîþ ïðîáëåìîþ.

Ìåòà ñòàòò³. Âðàõîâóþ÷è îñîáëèâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ êîðïî-

ðàö³é, óçàãàëüíèòè ³ äîñë³äèòè ïðîöåñè óïðàâë³ííÿ ¿õ ³íâå-

ñòèö³éíîþ ïðèâàáëèâ³ñòþ íà îñíîâ³ àêòèâ³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³

âñ³õ äæåðåë ³íâåñòóâàííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ²íâåñòèö³éíà ïðèâàáëè-

â³ñòü ï³äïðèºìñòâ íà ñüîãîäí³ â á³ëüø³é ì³ð³ çàëåæèòü â³ä îð-

ãàí³çàö³éíî–ïðàâîâî¿ ôîðìè, ùî â ñóêóïíîñò³ âèçíà÷àº ð³-

âåíü åôåêòèâíîñò³ éîãî åêîíîì³÷íî¿ àêòèâíîñò³. Ôîðìóâàí-

íÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ êîðïîðàö³é º íåîáõ³äíîþ ³

âàæëèâîþ óìîâîþ äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é, ùî äàñòü çìî-

ãó ï³äíÿòè ð³âåíü âèðîáíèöòâà, çá³ëüøèòè îáñÿãè ïðîäóêö³¿ òà

íàðîñòèòè ìàòåð³àëüíî–òåõí³÷íèé ïîòåíö³àë.

Â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè âàæëèâó ðîëü â³ä³ãðàþòü

êîðïîðàòèâí³ ôîðìè îðãàí³çàö³¿, ÿê³ âåëèêîþ ì³ðîþ âïëèâà-

þòü íà ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íå ñòàíîâèùå êðà¿íè. Ñó÷àñíà

åêîíîì³÷íà ñèñòåìà Óêðà¿íè ä³º â óìîâàõ ñòàíîâëåííÿ ðèí-

êîâèõ â³äíîñèí, îñíîâíîþ îçíàêîþ ÿêèõ º ôîðìóâàííÿ êîð-

Ì.Ï. Ë²ÙÈÍÑÜÊÈÉ,
àñï³ðàíò, Íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò á³îðåñóðñ³â ³ ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ Óêðà¿íè

Ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³
àãðàðíèõ êîðïîðàö³é Óêðà¿íè
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ïîðàòèâíîãî ñåêòîðó ÿê îñíîâíîãî ñåðåä íîâèõ îðãàí³çàö³é-

íî–ïðàâîâèõ ôîðì ãîñïîäàðþâàííÿ.

Âàæëèâèì ÷èííèêîì çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíî¿ ä³ÿëüíîñò³

êîðïîðàö³é â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè º çàëó÷åííÿ äî âè-

ðîáíè÷îãî ïðîöåñó äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, îñê³ëü-

êè ó ï³äïðèºìñòâ ïîñò³éíî âèíèêàþòü òðóäíîù³ ùîäî íàãðî-

ìàäæåííÿ âëàñíèõ äæåðåë ôîðìóâàííÿ ÿê îñíîâíèõ, òàê ³

îáîðîòíèõ çàñîá³â âèðîáíèöòâà. Âèð³øåííþ ö³º¿ ïðîáëåìè

ñïðèÿº ó÷àñòü ó ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-

ñüêèõ ï³äïðèºìñòâ ïîçè÷åíèõ êîøò³â.

²íâåñòèö³¿ ãðàþòü ïðîâ³äíó ðîëü ó â³äòâîðåíí³ âèðîáíè÷èõ ðå-

ñóðñ³â. Â àãðàðíîìó ³íâåñòèö³éíîìó ïðîöåñ³ â³äíîñèíè ðåãóëþ-

þòüñÿ ñèñòåìîþ åêîíîì³÷íèõ, ô³íàíñîâèõ òà ³íøèõ âàæåë³â, ùî

ä³þòü ÷åðåç ìåõàí³çìè îïîäàòêóâàííÿ; êðåäèòíó, ö³íîâó òà

àìîðòèçàö³éíó ïîë³òèêó, ô³íàíñîâó äîïîìîãó ó âèãëÿä³ äîòàö³é,

ñóáâåíö³é, ñóáñèä³é ³ áþäæåòíèõ ïîçèê, äåðæàâí³ íîðìè ³ ñòàí-

äàðòè, ðåãóëþâàííÿ ó÷àñò³ ³íâåñòîð³â ó ïðèâàòèçàö³¿; ïðîâåäåí-

íÿ åêñïåðòèçè ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â òà ³íø³ çàõîäè.

Ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü åëåìåíò³â ìåõàí³çìó óïðàâë³ííÿ ³í-

âåñòèö³éíîþ ñôåðîþ º çàãàëüíîäåðæàâíèìè ³ ïîøèðþºòüñÿ

íà àãðîïðîìèñëîâèé êîìïëåêñ ÿê íà íåâ³ä'ºìíó ÷àñòèíó íà-

ö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Ïåðåõ³ä äî ðåãóëüîâàíî¿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè ìàº äîêîð³ííî

çì³íèòè ï³äõîäè äî ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè ç ìåòîþ ïî-

ñèëåííÿ ¿¿ âïëèâó íà ³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ. Ãîëîâíèì îá'ºêòîì

ðåãóëþâàííÿ âèñòóïàþòü ³íâåñòèö³¿, à ³íñòðóìåíòàìè – òàê³ âà-

æëèâ³ âàðò³ñí³ êàòåãîð³¿, ÿê ãðîø³, ô³íàíñè, êðåäèò, ïðèáóòîê, ö³-

íè, ÿê³ â³äîáðàæàþòü ïðîöåñ â³äòâîðåííÿ. Â îñíîâó ³íâåñòèö³é-

íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè ìàº áóòè ïîêëàäåíå ãíó÷êå ïîºäíàííÿ

àäì³í³ñòðàòèâíèõ òà åêîíîì³÷íèõ ìåòîä³â óïðàâë³ííÿ [5].

Ó ñó÷àñí³é çàðóá³æí³é ë³òåðàòóð³ òåðì³í «³íâåñòèö³¿» ÷àñòî

òðàêòóºòüñÿ ÿê ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â (àêö³é, îáë³ãàö³é).

Â Óêðà¿í³ öåé òåðì³í ³äåíòèô³êóºòüñÿ ç òåðì³íîì «êàï³òàëüí³

âêëàäåííÿ». ²íâåñòèö³¿ â òàêîìó âèïàäêó ðîçãëÿäàþòüñÿ ÿê

âêëàäè ó â³äòâîðåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â (ñïîðóä, îáëàäíàííÿ,

òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â). Âîäíî÷àñ ³íâåñòèö³¿ ìîæóòü ñïðÿìî-

âóâàòèñÿ íà ïîïîâíåííÿ îá³ãîâèõ êîøò³â, ïðèäáàííÿ íåìà-

òåð³àëüíèõ àêòèâ³â (ïàòåíò³â, ë³öåíç³é, íîó–õàó).

Ñüîãîäí³ íå ³ñíóº ºäèíîãî ï³äõîäó äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³

äàíî¿ êàòåãîð³¿, õî÷à áàãàòüìà â÷åíèìè çðîáëåíà ñïðîáà â

íàéá³ëüø³é ì³ð³ ðîçêðèòè ¿¿ ñóòí³ñòü. Çîêðåìà, ².Î. Áëàíêîì

[1] ðîçãëÿäàºòüñÿ ³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü ç ïîçèö³¿ ô³-

íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà ÿê «³íòåãðàëüíà õàðàêòåðè-

ñòèêà îêðåìèõ ô³ðì – îá'ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ ç ïîçèö³é ïåðñ-

ïåêòèâíîñò³ ðîçâèòêó, îáñÿã³â òà ïåðñïåêòèâ çáóòó ïðîäóêö³¿,

åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ àêòèâ³â, ¿õ ë³êâ³äíîñò³, ïëàòîñ-

ïðîìîæíîñò³ ³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³».

Âèõ³ä àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó ç åêîíîì³÷íî¿ êðèçè ïî-

òðåáóº äîäàòêîâèõ ³íâåñòèö³é. Öå âëàñí³ êîøòè ï³äïðèºìñòâ,

áþäæåòíå ô³íàíñóâàííÿ, êîøòè ô³íàíñîâèõ òà ³íøèõ ³íâåñòî-

ð³â, êðåäèòè êîìåðö³éíèõ áàíê³â, à òàêîæ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿.

Ó ìàñøòàáàõ äåðæàâè ïð³îðèòåòíèìè äëÿ ³íâåñòèö³é º ò³ ãà-

ëóç³ òà âèðîáíèöòâà, ÿêèì ïðèòàìàííèé ³ñòîòíèé ìóëüòèïë³êà-

òèâíèé åôåêò. Çàâäÿêè òàêîìó åôåêòó ðîçâèòîê çàçíà÷åíèõ

ãàëóçåé ñïðàâëÿº ïîçèòèâíèé âïëèâ íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ

ñóì³æíèõ ãàëóçåé òà âèðîáíèöòâ, äî ãàëóçåé ç ìóëüòèïë³êà-

òèâíèì åôåêòîì â³äíîñÿòü ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî.

Àãðàðíèé ñåêòîð ïîñ³äàº âàæëèâå ì³ñöå â åêîíîì³ö³ Óêðà-

¿íè, òóò âèðîáëÿºòüñÿ 11–14% âàëîâî¿ ïðîäóêö³¿, îäíàê íà

ãàëóçü ïðèïàäàº ëèøå 3,7–5% óñ³õ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó

êðà¿íè. Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî ðàçîì ³ç ³íøèìè ñêëàäîâèìè

ÀÏÊ çàáåçïå÷óº áëèçüêî 30% âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðî-

äóêòó, çàéíÿò³ñòü ìàéæå òðåòèíè ïðàöþþ÷îãî íàñåëåííÿ,

âèðîáíèöòâî 95% òîâàð³â ìàñîâîãî âæèòêó, óòðèìàííÿ

ñ³ëüñüêî¿ ïîñåëåíñüêî¿ ìåðåæ³ ç 15 ìëè. æèòåë³â, à îòæå ïî-

òðåáóº òàêî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ³ ï³äòðèìêè, ÿêà á çàáåçïå-

÷èëà ïðèâàáëèâ³ñòü ³íâåñòîðàì, ìîòèâàö³þ äëÿ çä³áíîãî íî-

âîãî àãðîìåíåäæìåíòó, ñïðèÿòëèâ³ óìîâè æèòòÿ òà äîñòîéíó

îïëàòó ïðàö³ ñ³ëüñüêèõ æèòåë³â [3].

Íà ñüîãîäí³ â Óêðà¿í³ á³ëüø³ñòü êîðïîðàòèâíèõ ñòðóêòóð

ôóíêö³îíóþòü ó âèãëÿä³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, îñîáëèâ³ñòþ

ÿêèõ º âèïóñê ö³ííèõ ïàïåð³â ç ìåòîþ çàëó÷åííÿ âåëèêî¿ ê³ëü-

êîñò³ ³íâåñòîð³â. Öå òàêîæ çá³ëüøóº îáñÿã àêö³îíåðíîãî êàï³-

òàëó, òîáòî çá³ëüøóº ïîòóæíîñò³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Ïå-

ðåâàãàìè àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó º ìîæëèâ³ñòü ïðîâåäåííÿ çà

éîãî äîïîìîãîþ âåëèêîìàñøòàáíîãî âèðîáíèöòâà, éîãî

çìåíøåíèé ñòóï³íü ðèçèêîâàíîñò³ òîùî. Âîäíî÷àñ îñíîâíèì

íåäîë³êîì àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó º âåëèêà éîãî ðîçäðîáëå-

í³ñòü, íåäîñêîíàë³ñòü çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè, íåóçãîäæåí³ñòü

äð³áíèõ àêö³îíåð³â òà âëàñíèê³â âåëèêèõ ïàêåò³â àêö³é òîùî.

Óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíîþ ïðèâàáëèâ³ñòþ ñ³ëüñüêîãîñïî-

äàðñüêèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ âåëèêîþ ì³ðîþ çóìîâëåíå

ñó÷àñíèì ñòàíîì ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó òà éîãî ðîçâèòêîì.

Ðîçïî÷àòà â Óêðà¿í³ åêîíîì³÷íà ðåôîðìà ïîòðåáóº ï³äâè-

ùåííÿ ð³âíÿ ãîñïîäàðñòâà ç ìåòîþ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ

äåðæàâè. Îñîáëèâî ñêëàäíîþ º ïðîáëåìà â³äðîäæåííÿ ô³-

íàíñîâîãî ðèíêó, ÿê ñàìîðåãóëþþ÷î¿ ñèñòåìè ïåðåëèâàííÿ

êàï³òàë³â, ñèñòåìè äîâãîñòðîêîâèõ ³íâåñòèö³é.

Ñó÷àñíà êðèçà óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè, ùî çóìîâëåíà ¿¿ íå-

åôåêòèâí³ñòþ, ìîæå ïðèçâåñòè äî òðèâàëîãî ñïàäó ³ çàíå-

ïàäó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî âèðîáíèöòâà.

Òàê, ó ðåçóëüòàò³ ìàñîâî¿ ïðèâàòèçàö³¿ â Óêðà¿í³ ñòâîðåíî

íèçêó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, âíàñ-

ë³äîê ÷îãî øèðîê³ âåðñòâè íàñåëåííÿ ñòàëè âëàñíèêàìè ¿õ

àêö³é, ùî çóìîâèëî òðèâàëèé ïðîöåñ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó

àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ òà á³ëüø³ñòü ç íèõ ïîòðåáóº çíà÷íîãî

âëèâàííÿ êîøò³â.

Íà ñüîãîäí³ äëÿ ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â ïð³îðèòåòíèìè º

ï³äïðèºìñòâà, ùî ìàþòü âèñîêèé âèðîáíè÷èé ïîòåíö³àë, ðå-

çåðâè çðîñòàííÿ ïðèáóòêó ³ ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òà-

ëó. Ñåðåä íèõ ïåðñïåêòèâí³ ñóá'ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ ÀÏÊ,

äå º ìîæëèâîñò³ çðîñòàííÿ äîõ³äíîñò³ á³ëüøèìè òåìïàìè,

í³æ âèòðàò. Äëÿ ö³º¿ ñôåðè åêîíîì³êè íàéá³ëüø ïðèâàáëèâ³

òà ïðèáóòêîâ³ ñåêòîðè ³íâåñòóâàííÿ òàê³, ÿê: ðîçâèòîê ìàøè-

íîáóäóâàííÿ äëÿ âèðîáíèöòâà òåõíîëîã³÷íîãî îáëàäíàííÿ

äëÿ îë³ºæèðîâî¿, áîðîøíîìåëüíî–êðóï'ÿíî¿, õë³áîïåêàðñü-
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êî¿, ìîëî÷íî¿ ïðîäóêö³¿ òà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ òåõí³êè;

îíîâëåííÿ ³ ìîäåðí³çàö³ÿ íà áàç³ íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é ï³äïðè-

ºìñòâ õàð÷îâî¿ ïðîìèñëîâîñò³ ³ ï³äïðèºìñòâ, ùî çä³éñíþþòü

çàãîò³âëþ, äîðîáêó ³ çáåð³ãàííÿ çåðíà òà ³íøî¿ ñ³ëüñüêîãîñ-

ïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿; çàïðîâàäæåííÿ âèñîêîïðîäóêòèâíèõ

òåõíîëîã³é âèðîùóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ êóëüòóð é

óòðèìàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ òâàðèí òà ïòèö³; çá³ëü-

øåííÿ âèïóñêó õ³ì³÷íèõ çàñîá³â çàõèñòó ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-

ñüêèõ ðîñëèí ³ òâàðèí; ðîçâèòîê ñåðâ³ñíîãî îáñëóãîâóâàííÿ

ùîäî íàäàííÿ âèðîáíè÷èõ ïîñëóã àãðîïðîìèñëîâèì ï³äïðè-

ºìñòâàì ³, îñîáëèâî, àãðàðíèì [2].

Âèùå ïåðåë³÷åí³ óìîâè äàþòü çìîãó ³íâåñòîðàì ïðèéíÿòè

ïðàâèëüíå ð³øåííÿ ùîäî âêëàäàííÿ ³íâåñòèö³é ç íàéìåí-

øèì ðèçèêîì ³ ìàêñèìàëüíèì åêîíîì³÷íèì åôåêòîì. Îñî-

áëèâî âàæëèâèì º òå, ùî êîæåí ð³âåíü ìîæå áóòè ñàìîñò³é-

íèì, îêðåìèì îá'ºêòîì ³íâåñòóâàííÿ.

Òåõíîëîã³ÿ ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó êîðïî-

ðàö³¿ â ïåðø çà âñå ïîâèííî áóòè çîð³ºíòîâàíî íà çàáåçïå-

÷åííÿ ¿¿ ðîçâèòêó. Ðîçâèòîê ïîòåíö³àëó ïîâèíåí ìàòè ðå-

çóëüòàò äîâãîòðèâàëî¿ åôåêòèâíîñò³ ôîðìóâàííÿ ³íâåñòè-

ö³éíîãî ïîòåíö³àëó.

Ðîëü ³íâåñòèö³é ÿê ðóø³éíî¿ ñèëè ðîçâèòêó ñ³ëüñüêîãîñïî-

äàðñüêèõ êîðïîðàö³¿ ÿñêðàâî ïðîÿâëÿºòüñÿ â òîìó, ùî âîíè º

ìîãóòí³ì ñòèìóëîì äëÿ ðîçâèòêó íàóêîâî–òåõí³÷íîãî ïðî-

ãðåñó. Çàñòîñóâàííÿ íîâî¿ òåõí³êè ³ òåõíîëîã³é ñïðèÿº çíè-

æåííþ âèòðàò âèðîáíèöòâà, çá³ëüøåííþ îáñÿã³â âèïóñêó

ïðîäóêö³¿, ïîë³ïøåííÿ ¿¿ ÿêîñò³ òà ñòâîðþº äëÿ ï³äïðèºìñòâ

çíà÷í³ ïåðåâàãè íàä êîíêóðåíòàìè. Â ðèíêîâèõ óìîâàõ ãîñ-

ïîäàðþâàííÿ ëèøå çàñòîñóâàííÿ âèñîêîåôåêòèâíî¿ òåõí³êè

òà ïåðåäîâèõ òåõíîëîã³é äàº çìîãó ï³äïðèºìñòâàì âèæèâàòè

³ ðîçâèâàòèñÿ, äîñÿãàòè óñï³õ³â. ²ãíîðóâàííÿ òåõíîëîã³÷íîãî

ïðîãðåñó íåìèíó÷å ïðèçâîäèòü äî åêîíîì³÷íîãî çàíåïàäó.

Âàæëèâîþ õàðàêòåðèñòèêîþ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³

ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ âèñòóïàþòü

ïîêàçíèêè çíîøåíîñò³ îñíîâíèõ âèðîáíè÷èõ ôîíä³â, ¿õ âè-

áóòòÿ òà â³äòâîðåííÿ, ùî ïîòðåáóº çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é íà ö³

ïîòðåáè, ³ íàñàìïåðåä ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Îäíèì ³ç íàéâàæëèâ³øèõ ô³íàíñîâèõ äæåðåë äëÿ âïðîâà-

äæåííÿ ñó÷àñíèõ òåõíîëîã³é ó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêå âèðîá-

íèöòâî º êðåäèòí³ ðåñóðñè êîìåðö³éíèõ áàíê³â.

Ïðîòå â³äñóòí³ñòü ãàðàíò³é ïîâåðíåííÿ íàäàíèõ êðåäèò³â

ñóá'ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ, çáèòêîâ³ñòü á³ëüøîñò³ ï³äïðè-

ºìñòâ, íèçüêèé ð³âåíü ðåíòàáåëüíîñò³ âèðîáíèöòâà íå

ñïðèÿþòü çàëó÷åííþ êàï³òàë³â ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî â

íåîáõ³äíèõ îáñÿãàõ [4].

Ñó÷àñíèé ñòàí ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ñ³ëüñüêîìó ãîñ-

ïîäàðñòâ³ çíà÷íîþ ì³ðîþ çóìîâëåíèé çàãàëüíèì ñòàíîì

åêîíîì³êè. Çàòÿæíà åêîíîì³÷íà êðèçà â íàø³é äåðæàâ³ çó-

ìîâèëà ð³çêèé ñïàä ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, îñîáëèâî â àã-

ðîïðîìèñëîâîìó êîìïëåêñ³.

Îäíàê äëÿ òîãî, ùîá ³íîçåìí³ ³íâåñòîðè âèÿâèëè áàæàííÿ

âêëàäàòè êîøòè â Óêðà¿íó, íåîáõ³äíî êàðäèíàëüíî ïîë³ïøè-

òè ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò. Âåëèêó ðîëü â àãðîïðîìèñëîâîìó

êîìïëåêñ³ ìàº ç³ãðàòè òàêîæ çàêîíîäàâ÷å âèçíà÷åííÿ ïðàâ

âëàñíîñò³ íà çåìëþ.

Àíàë³çóþ÷è îáñÿã ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é çàðóá³æíèõ êðà¿í â

åêîíîì³êó Óêðà¿íè, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî îñòàíí³é ÷àñ

â³äáóâàºòüñÿ ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³é.

Íèçüêà àêòèâí³ñòü ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ùîäî âêëàäåííÿ

êàï³òàëó â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ êîðïîðàòèâí³ ñòðóêòóðè íà-

ñàìïåðåä çóìîâëåíà íåãàòèâíèì ³ì³äæåì Óêðà¿íè íà ñâ³òî-

âîìó ³íâåñòèö³éíî–êðåäèòíîìó ðèíêó, îñíîâíèìè ïðè÷èíà-

ìè ÿêîãî º:

1) íåñòàá³ëüíà ïîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ, ùî ïåâíîþ ì³ðîþ çíè-

æóº ðîçâèòîê ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, îñê³ëüêè á³ëüø³ñòü ³í-

âåñòîð³â íå ìîæóòü ïîâíîþ ñèëîþ âèêîðèñòîâóâàòè ñâî¿ ìî-

æëèâîñò³, ÷åðåç â³äñóòí³ñòü ðåãóëþâàííÿ ç áîêó óðÿäó ³íâå-

ñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â òà íåìîæëèâ³ñòü ïðîãíîçóâàòè åêîíî-

ì³÷íèé ðîçâèòîê êðà¿íè;

2) íåäîñêîíàë³ñòü ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà, ñòðèìóº

ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â, îñê³ëüêè íà ñüîãîäí³ ä³º âåëèêà ê³ëü-

ê³ñòü ïîäàòê³â, ùî íå äàº çìîãó ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ àê-

òèâíîñò³;

3) íåäîñêîíàëà çàêîíîäàâ÷à áàçà, ùî ðåãóëþº ä³ÿëüí³ñòü

êîðïîðàö³é â Óêðà¿í³;

4) íåïðîçîð³ñòü òà íåäîñêîíàë³ñòü ôîíäîâîãî ðèíêó, ùî

íå äàº çìîãè ïîêàçàòè ðåàëüíó ðèíêîâó âàðò³ñòü êîìïàí³¿

÷åðåç â³äñóòí³ñòü ³íôîðìàö³¿ ïðî ¿¿ ô³íàíñîâèé ñòàí;

5) íåðîçâèíåí³ñòü ÷³òêî¿ ñèñòåìè êîðïîðàòèâíîãî óïðà-

âë³ííÿ, ùî ñïðè÷èíÿº ïðîáëåìè ó êîðïîðàòèâíîìó ñåêòîð³,

÷åðåç íåóçãîäæåí³ñòü ä³é ì³æ àêö³îíåðàìè òà íåçàõèùåíîñò³

ïðàâ ³íâåñòîð³â;

6) íåäîñòàòí³é ð³âåíü ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ðèíêó, çîêðå-

ìà â³äñóòí³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ áàíê³â, ïîòóæíèõ ³íâåñòèö³éíèõ

êîìïàí³é, ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ùî ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà ñòðàõ-

óâàíí³ ³íâåñòèö³éíèõ ðèçèê³â;

7) íåäîñòàòí³é ð³âåíü ³íôîðìàö³¿ ïðî ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³í-

íèõ ïàïåð³â, ùî íå äàº çìîãè ³íâåñòîðîâ³ ðåàëüíî îö³íèòè

âàðò³ñòü ³ ïîòåíö³àë óêðà¿íñüêèõ ï³äïðèºìñòâ;

8) ãàëüìóâàííÿ çåìåëüíî¿ ðåôîðìè, à ñàìå íåâèð³øåí³ñòü

ïèòàííÿ ðèíêó çåìë³;

9) âèñîêèé ð³âåíü ìîíîïîë³çàö³¿ ðèíêó, ùî ïðèçâîäèòü äî

âèñîêîãî ð³âíÿ ³íôëÿö³¿;

10) äîñèòü âèñîê³ ³íâåñòèö³éí³ ðèçèêè òà íèçüêèé ð³âåíü

ðåíòàáåëüíîñò³ á³ëüøîñò³ àãðàðíèõ ï³äïðèºìñòâ;

11) â³äñóòí³ñòü ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³é;

12) íèçüêà ³ííîâàö³éíà àêòèâí³ñòü òà íåâèñîêèé ð³âåíü

ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâ;

13) òðèâàë³ñòü ³ ãðîì³çäê³ñòü ïðîöåäóðè ñòâîðåííÿ ñï³ëü-

íèõ ï³äïðèºìñòâ òà áàãàòî ³íøîãî.

Âðàõîâóþ÷è âèùå âèêëàäåíå, ñë³ä çàóâàæèòè, ùî ïðèâàá-

íèìè äëÿ ³íâåñòèö³é ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ àêö³îíåðí³ òîâà-

ðèñòâà áóäóòü ëèøå òîä³, êîëè ñòàá³ë³çóºòüñÿ ïðàâîâå ðåãó-

ëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ òà ³íøî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, à

òàêîæ êîëè óìîâè ãîñïîäàðþâàííÿ â³äïîâ³äàòèìóòü çàãàëü-

íîïðèéíÿòèì åêîíîì³÷íèì çàêîíàì òà ïðèíöèïàì.
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Íàéïåðøèì êðîêîì ùîäî ïîêðàùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðè-

âàáëèâîñò³ º ñòâîðåííÿ ñòàá³ëüíîãî, ïîñë³äîâíîãî ïðàâîâî-

ãî ñåðåäîâèùà ôóíêö³îíóâàííÿ ÿê ³íîçåìíèõ, òàê ³ â³ò÷èçíÿ-

íèõ ñóá'ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ñåðåä ïåðñïåêòèâ îñíîâíèìè íàïðÿìàìè ³íâåñòèö³é àêö³-

îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè º ïîêðàùåííÿ ìàòåð³àëüíî–òåõ-

í³÷íî¿ áàçè, çàëó÷åííÿ ³ííîâàö³é, íàðîùóâàííÿ âèðîáíèöòâà,

ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ïðîäóêö³¿, ùî âèðî-

áëÿºòüñÿ, çàëó÷åííÿ âèñîêîêâàë³ô³êîâàíèõ êàäð³â òà ³í.

Äëÿ ñòàá³ë³çàö³¿ åêîíîì³êè ³ ïîë³ïøåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî

êë³ìàòó ïîòð³áíî çàñòîñóâàòè íèçêó êàðäèíàëüíèõ çàõîä³â,

ñïðÿìîâàíèõ íà ôîðìóâàííÿ ó êðà¿í³ ÿê çàãàëüíèõ óìîâ ðî-

çâèòêó öèâ³ë³çîâàíèõ ðèíêîâèõ â³äíîñèí, òàê ³ ñïåöèô³÷íèõ,

ùî áåçïîñåðåäíüî âïëèâàòèìóòü íà àêòèâíå çàëó÷åííÿ ³íî-

çåìíèõ ³íâåñòèö³é.

Ñåðåä ïåðøî÷åðãîâèõ çàõîä³â çàãàëüíîãî õàðàêòåðó âàð-

òî íàçâàòè:

– äîñÿãíåííÿ íàö³îíàëüíî¿ çãîäè ì³æ ð³çíèìè âëàäíèìè

ñòðóêòóðàìè, ñîö³àëüíèìè ãðóïàìè, ïîë³òè÷íèìè ïàðò³ÿìè òà

³íøèìè ãðîìàäñüêèìè îðãàí³çàö³ÿìè;

– ñòâîðåííÿ ó êðà¿í³ öèâ³ë³çîâàíîãî ðèíêó, ïîñèëåííÿ áî-

ðîòüáè ç³ çëî÷èíí³ñòþ;

– ãàëüìóâàííÿ ³íôëÿö³¿ âñ³ìà â³äîìèìè ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³

çàõîäàìè, çà âèíÿòêîì íåâèïëàòè ïðàöþþ÷èì çàðîá³òíî¿

ïëàòè;

– ïåðåãëÿä ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà ó á³ê éîãî ñïðî-

ùåííÿ ³ ñòèìóëþâàííÿ âèðîáíèöòâà;

– ìîá³ë³çàö³ÿ â³ëüíèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâ ³ íàñåëåííÿ äëÿ

³íâåñòèö³é øëÿõîì ï³äâèùåííÿ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê ïî äåïî-

çèòàõ ³ âíåñêàõ;

– óïðîâàäæåííÿ â áóä³âíèöòâî ñèñòåìè îïëàòè îá'ºêò³â çà

ê³íöåâó áóä³âåëüíó ïðîäóêö³þ;

– çàñòîñóâàííÿ íà ïðàêòèö³ ïåðåäáà÷åíîãî çàêîíîäàâ-

ñòâîì êðà¿íè ìåõàí³çìó áàíêðóòñòâà;

– çàñòîñóâàííÿ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã áàíêàì, â³ò÷èçíÿíèì òà

³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì, ÿê³ íàäàþòü äîâãîñòðîêîâ³ ³íâåñòèö³¿,

ùîá âîíè ìàëè ìîæëèâ³ñòü êîìïåíñóâàòè ñâî¿ çáèòêè â³ä

óïîâ³ëüíåíîãî îá³ãó êàï³òàëó ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè íàïðÿìàìè

¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³;

– ôîðìóâàííÿ ñï³ëüíîãî ðèíêó ç êðà¿íàìè ÑÍÄ ³ç â³ëüíèì

ïåðåì³ùåííÿì òîâàð³â, êàï³òàëó ³ ðîáî÷î¿ ñèëè.

Àêòèâ³çàö³ÿ ïðîöåñ³â ³íâåñòóâàííÿ ïîâèííà ïåðåäáà÷èòè

ðîçðîáêó ³ ðåàë³çàö³ÿ êîìïëåêñó çàõîä³â ÿê íà ìàêðîåêîíî-

ì³÷íîìó, òàê ³ íà ð³âí³ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ.

Íàö³îíàëüíîìó êîðïîðàòèâíîìó óïðàâë³ííþ ïðèòàìàíí³

òàêîæ ïîçèòèâí³ òåíäåíö³¿ é çäîáóòêè: â³ò÷èçíÿí³ êîðïîðàö³¿

àêòèâíî íàìàãàþòüñÿ âïðîâàäæóâàòè äëÿ ñâîº¿ åôåêòèâíî-

ñò³ ñó÷àñí³ óïðàâë³íñüê³ òåõíîëîã³¿, àâòîìàòèçóâàòè âèðîáíè-

÷î–ãîñïîäàðñüê³ ïðîöåñè, ï³äâèùóâàòè êîíêóðåíòîñïðî-

ìîæí³ñòü âëàñíî¿ ïðîäóêö³¿ òà íàñàìïåðåä äîòðèìóâàòèñÿ

ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â ÿêîñò³, ³íâåñòóâàòè êîøòè ó ðîçâè-

òîê ëþäñüêîãî êàï³òàëó òîùî.

Äèíàì³êà ³íâåñòèö³é â àãðîïðîìèñëîâèé êîìïëåêñ ñâ³ä÷èòü

ïðî ïîã³ðøåííÿ ðîçâèòêó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ àêö³îíåðíèõ

òîâàðèñòâ, à òàêîæ ïðî çíà÷íå ïðèñêîðåíå ñêîðî÷åííÿ ÷àñòêè

ÀÏÊ â çàãàëüíîìó îáñÿãó ³íâåñòèö³é äî îñíîâíîãî êàï³òàëó.

Îòæå, àãðîïðîìèñëîâèé êîìïëåêñ, à îñîáëèâî ñ³ëüñüêå

ãîñïîäàðñòâî, â ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ïðîöåñ³ âòðà÷àº ñâîþ

ðîëü òà çíà÷åííÿ. Íåçâàæàþ÷è íà çàêîíîäàâñòâî ùîäî ïð³-

îðèòåòíîñò³ ðîçâèòêó, äåðæàâíà ï³äòðèìêà àêö³îíåðíèõ òî-

âàðèñòâ íåçíà÷íà.

Îäí³ºþ ç ãîëîâíèõ ö³ëåé ³íâåñòóâàííÿ º çàáåçïå÷åííÿ âè-

ñîêîãî ïðèáóòêó â ïðîöåñ³ âèêîðèñòàííÿ âêëàäåíèõ çàñîá³â.

Àëå â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ï³äïðèºìñòâà ìîæóòü ó çíà÷í³é ì³ð³

êåðóâàòè ïîêàçíèêàìè ïðèáóòêîâîñò³.

Âèñíîâêè

Âðàõîâóþ÷è âèùå âèêëàäåíå, äëÿ çá³ëüøåííÿ ³íâåñòèö³é-

íî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ êîðïîðàö³é

íåîáõ³äíî çä³éñíèòè ðÿä íèæ÷å ïåðåë³÷åíèõ çàõîä³â, ùî ëå-

æàòü äàëåêî çà ìåæàìè ¿õ âïëèâó, à ñàìå: ðîçâèòîê ñèñòåìè

³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, çîêðåìà ³ïîòåêè çåìåëüíèõ ä³ëÿ-

íîê; êîìïëåêñíå çàêîíîäàâ÷å çàáåçïå÷åííÿ çàïðîâàäæåííÿ

ðèíêó çåìåëü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ïðèçíà÷åííÿ; ñòâî-

ðåííÿ ñó÷àñíî¿ ñèñòåìè ðåºñòðàö³¿ íåðóõîìîñò³, çîêðåìà çå-

ìåëüíèõ ä³ëÿíîê; ðîçøèðåííÿ áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ

ôóíäàìåíòàëüíèõ íàóêîâèõ äîñë³äæåííÿ; ðîçâèòîê ñèñòåìè

ñòðàõóâàííÿ àãðàðíèõ ðèçèê³â; óäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâ-

ñòâà äëÿ ñòâîðåííÿ òà åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ òåõíî-

ïàðê³â; çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíî¿ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè òà ñè-

ñòåìè äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ñ³ëüãîñïâèðîáíèê³â; ïîñèëåííÿ

ãàðàíò³é çàõèñòó ³íâåñòèö³é òà äîõîä³â ³íâåñòîð³â, çàáåçïå-

÷åííÿ â³ëüíîãî ðóõó êàï³òàë³â òà ïåðåì³ùåííÿ òîâàð³â òîùî.

Ðåàë³çàö³ÿ çàçíà÷åíèõ é ³íøèõ çàõîä³â äàñòü çìîãó çíà÷íî

ï³äâèùèòè ³ííîâàö³éíî–³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü ÀÏÊ, ïðî-

äîâîëü÷ó áåçïåêó äåðæàâè òà åêñïîðòíèé ïîòåíö³àë ãàëóç³.
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