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Ñòàòòþ ïðèñâÿ÷åíî ïðîáëåìàòèö³ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó
ó êîíòåêñò³ óòâîðåííÿ áàçè äëÿ âèðîáëåííÿ óïðàâë³íñü-
êèõ ð³øåíü ùîäî ï³äïðèºìñòâà. Ïðè öüîìó ðîçãëÿíóòî
ðîëü ô³íàíñîâîãî àíàë³çó ç òî÷êè çîðó ³íôîðìàö³éíîãî
çàáåçïå÷åííÿ ³íòåðåñ³â àäì³í³ñòðàö³¿ ï³äïðèºìñòâà, éîãî
âëàñíèê³â, çàñíîâíèê³â, àêö³îíåð³â, êðåäèòîð³â, ä³ëîâèõ
ïàðòíåð³â òà äåðæàâíèõ îðãàí³â. Ðîçêðèò³ ñóòí³ñòü òà
ïðîáëåìè çàñòîñóâàííÿ îñíîâíèõ ìåòîäè÷íèõ ïðèéîì³â
ô³íàíñîâîãî àíàë³çó çàëåæíî â³ä ñôåðè âèêîðèñòàííÿ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâèé àíàë³ç, âíóòð³øí³é ô³-
íàíñîâèé àíàë³ç, çîâí³øí³é ô³íàíñîâèé àíàë³ç, àóäèò,
ô³íàíñîâ³ ïîêàçíèêè, ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè, ô³íàíñîâèé
ñòàí, ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü.

Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà ïðîáëåìàòèêå ôèíàíñîâîãî àíàëèçà
â êîíòåêñòå ñîçäàíèÿ áàçû äëÿ âûðàáîòêè óïðàâëåí÷å-
ñêèõ ðåøåíèé ïðèìåíèòåëüíî ê ïðåäïðèÿòèþ. Ïðè ýòîì
ðàññìîòðåíà ðîëü ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ñ òî÷êè çðåíèÿ
èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ èíòåðåñîâ àäìèíèñòðà-
öèè ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ñîáñòâåííèêîâ, ó÷ðåäèòåëåé, àêöèî-
íåðîâ, êðåäèòîðîâ, äåëîâûõ ïàðòíåðîâ è ãîñóäàðñòâåííûõ
îðãàíîâ. Ðàñêðûòû ñóùíîñòü è ïðîáëåìû ïðèìåíåíèÿ îñ-
íîâíûõ ìåòîäè÷åñêèõ ïðèåìîâ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà â
çàâèñèìîñòè îò ñôåðû èñïîëüçîâàíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâûé àíàëèç, âíóòðåííèé
ôèíàíñîâûé àíàëèç, âíåøíèé ôèíàíñîâûé àíàëèç, àó-
äèò, ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè, ôèíàíñîâûå êîýôôèöè-
åíòû, ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü.

The article is devoted to problems of financial analysis
in the context of creation a basis for making management
decisions in relation to the company. At the same time
consider the role of financial analysis in terms of informa-
tion interests of the administration of the company, its
owners, founders, shareholders, creditors, business
partners and government agencies. The essence and
problems of the the application of basic instructional
techniques of financial analysis are discloced depending
on the scope of use.

Keywords: financial analysis, internal financial analy-
sis, external financial analysis, auditing, financial perfor-
mance, financial ratios, financial condition and financial
statements.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïðèéíÿòòÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü

íà äåÿêèõ â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâàõ ïî÷àñòè º õàîòè÷íèì

ïðîöåñîì, çàñíîâàíèì íà õàðèçìàòè÷íèõ ³äåÿõ îêðåìèõ êå-

ð³âíèê³â. Îäíàê ï³ñëÿ ïåð³îäó äèêîãî ðèíêó çðàçêà 90–õ ðîê³â

ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ çðîñòàº íåîáõ³äí³ñòü ëîã³÷íî–ðîçðàõóíêî-

âîãî îá´ðóíòóâàííÿ íàâ³òü íàéäð³áí³øèõ ðåçîëþö³é êåð³âíèö-

òâà ãîñïîäàðþþ÷èõ ñóá'ºêò³â ç ïèòàíü ô³íàíñîâî¿ ñôåðè. Ñó-

÷àñíèé ðèíîê âæå á³ëüøå íå ïðîùàº íàâ³òü äð³áíèõ ïîìèëîê, à

íàïðóæåíå êîíêóðåíòíå ñåðåäîâèùå íå äàº ìîæëèâîñò³ âè-

ïðàâèòè ¿õ íàñë³äêè òà â³äíîâèòèñÿ äî ïî÷àòêîâîãî ñòàíó, çáå-

ð³ãøè ñâî¿ ïîçèö³¿ íåçì³ííèìè. Îñîáëèâî ó ïåð³îä ô³íàíñîâî¿

êðèçè, êîëè, ç îäíîãî áîêó, õâèëÿ áàíêðóòñòâ çàõëèñíóëà îêðå-

ì³ ãàëóç³ åêîíîì³êè, à ç ³íøîãî – â³äêðèëèñÿ êàíàëè «ïåðåãð³ò-

èõ ãðîøîâèõ ðèíê³â», óïðàâë³íñüê³ ïîìèëêè ó ô³íàíñàõ ï³äïðè-

ºìñòâà ìîæóòü îáåðíóòèñÿ âòðàòîþ êîíòðîëþ íàä íèì. Çàç-

íà÷åíå àêòóàë³çóº ïðîáëåìàòèêó ô³íàíñîâîãî àíàë³çó ÿê áàçè

ïðèéíÿòòÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ ð³øåíü.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïèòàí-

íÿì ô³íàíñîâîãî àíàë³çó ïðèñâÿ÷óâàëèñÿ ïðàö³ áàãàòüîõ â³äî-

ìèõ óêðà¿íñüêèõ íàóêîâö³â, ñåðåä ÿêèõ À.Î. ×óãàºâ, À.Ì. Ïîä-

äºðüîã³í, Â.Ì. Ìåëüíèê òà ³í. Â³ääàþ÷è íàëåæíå ³ñíóþ÷èì

ðîçðîáêàì, ñë³ä çàóâàæèòè, ùî â íîâ³òí³õ óìîâàõ º íåîáõ³ä-

í³ñòü ïåâíîãî ïåðåîñìèñëåííÿ ðîë³ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó â ÷à-

ñòèí³ îá´ðóíòóâàííÿ ð³øåíü êåð³âíèöòâà ï³äïðèºìñòâà.

Îòæå, ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º ïðåäñòàâëåííÿ àâòîðñüêîãî áà-

÷åííÿ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó ÿê ñóêóïíîñò³ ìåòîä³â àðãóìåíòàö³¿

êîëåã³àëüíèõ òà îäíîîñ³áíèõ àäì³í³ñòðàòèâíèõ óõâàë.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ó ñó÷àñíîñò³ ô³íàíñîâèé

àíàë³ç ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê îäèí ³ç íàïðÿì³â åêîíîì³÷íîãî àíà-

ë³çó. Îäíàê ç ïðàêòè÷íî¿ òî÷êè çîðó â³í ñêîð³øå º åëåìåíòîì

ô³íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòó òà àóäèòó, îñê³ëüêè éîãî çàñòîñ-

óâàííÿ º íàéá³ëüø âèòðåáóâàíèì ñàìå ó öüîìó êîíòåêñò³. Â³í

âèêîðèñòîâóºòüñÿ ó êðà¿íàõ ðîçâèíåíîãî ðèíêó êîðèñòóâà-

÷àìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ç ìåòîþ îá´ðóíòóâàííÿ ð³øåíü,

ñïðÿìîâàíèõ íà çàõèñò ³ çàäîâîëåííÿ ¿õí³õ ³íòåðåñ³â. ßê³ñòü

òàêèõ ð³øåíü òà ìàéáóòí³ åôåêòè â³ä íèõ çíàõîäÿòüñÿ ó ïðÿ-

ì³é çàëåæíîñò³ â³ä ïîïåðåäíüîãî àíàë³òè÷íîãî îá´ðóíòóâàí-

íÿ. Ô³íàíñîâèé àíàë³ç º íåîáõ³äíèì ó ïèòàííÿõ âèáîðó ä³ëî-

âèõ ïàðòíåð³â, âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºì-

ñòâà, îö³íêè ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ òà åôåêòèâíîñò³ ï³äïðèºì-
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íèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Éîãî ðåçóëüòàòè ïîðÿä ³ç ïóáë³÷íîþ ô³-

íàíñîâîþ çâ³òí³ñòþ ï³äïðèºìñòâà âèñòóïàþòü ³íôîðìàö³é-

íèì ì³ñòêîì ì³æ ãîñïîäàðþþ÷èì ñóá'ºêòîì, éîãî ïàðòíåðà-

ìè, êðåäèòîðàìè, ñóñï³ëüñòâîì â ö³ëîìó.

Ñóá'ºêòàìè ô³íàíñîâîãî àíàë³çó ñë³ä ââàæàòè êîðèñòóâà-

÷³â â³äïîâ³äíî¿ ³íôîðìàö³¿. Âñ³ âîíè ìîæóòü áóòè óìîâíî ïî-

ä³ëåí³ íà äâ³ ãðóïè:

– áåçïîñåðåäíüî çàö³êàâëåí³ â ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà

(âëàñíèêè, êðåäèòîðè, ïîñòà÷àëüíèêè, ïîêóïö³, ô³ñêàëüí³ îð-

ãàíè, ìåíåäæåðè ô³ðìè);

– íåïðÿìî çàö³êàâëåí³ ÷åðåç äîãîâ³ðí³ çîáîâ'ÿçàí³ ùîäî

çàõèñòó ³íòåðåñ³â ïåðøî¿ ãðóïè êîðèñòóâà÷³â (àóäèòîðñüê³

êîìïàí³¿, á³ðæ³, þðèäè÷í³ ô³ðìè, ïðîôñï³ëêè, çàñîáè ìàñîâî¿

³íôîðìàö³¿ òîùî).

Îñê³ëüêè â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ìåíåäæìåíò òà âëàñíèêè ï³ä-

ïðèºìñòâ ïåðåâàæíî â³ää³ëåí³, òî âëàñíèêè ïîòðåáóþòü

îö³íêè åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ íàëåæíèõ ¿ì ðåñóðñ³â.

Êðåäèòîðè ³ ïîñòà÷àëüíèêè ïîòðåáóþòü ï³äòâåðäæåííÿ äî-

ö³ëüíîñò³ êðåäèòóâàííÿ àáî ïîñòà÷àííÿ ìàòåð³àëüíèõ ö³ííî-

ñòåé íà ïåâíèõ óìîâàõ, ãàðàíò³é ñïëàòè âàðòîñò³ ïîñòàâîê ³

ïîâåðíåííÿ êðåäèò³â. Ó çâ'ÿçêó ç öèì ìåòîäèêà ô³íàíñîâîãî

àíàë³çó, ùî çàñòîñîâóºòüñÿ íà ï³äïðèºìñòâ³ àáî ó çàñòîñ-

óâàíí³ äî íüîãî, ìàº âêëþ÷àòè òðè âçàºìîïîâ'ÿçàíèõ áëîêè:

– àíàë³ç ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà;

– àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó ñóá'ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ;

– àíàë³ç åôåêòèâíîñò³ ô³íàíñîâî–ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Îñíîâíà ìåòà âñ³õ àíàë³òè÷íèõ ïðîöåäóð ïîëÿãàº ó îòðè-

ìàíí³ ïîêàçíèê³â, ÿê³ äàþòü ìîæëèâ³ñòü óÿâèòè îáñÿãè òà

çíà÷óù³ñòü ïðèáóòê³â ÷è çáèòê³â ï³äïðèºìñòâà, îá'ºêòèâíî

îö³íèòè éîãî ô³íàíñîâèé ñòàí, çì³íè ó ñòðóêòóð³ àêòèâ³â ³ ïà-

ñèâ³â òà ó ðîçðàõóíêàõ ç äåá³òîðàìè ³ êðåäèòîðàìè. Àëå ñó-

÷àñíèé ìåíåäæìåíò óæå íå ñò³ëüêè ö³êàâèòü ïîòî÷íèé ñòàí

ï³äïðèºìñòâà, ñê³ëüêè ìîæëèâîñò³ ïåðñïåêòèâíîãî ðîçâèòêó.

Òîìó àíàë³òèê ïîâèíåí òàêîæ îö³íèòè î÷³êóâàí³ ïàðàìåòðè

ô³íàíñîâîãî ñòàíó.

Âèð³øåííÿ àíàë³òè÷íèõ çàâäàíü çàëåæèòü â³ä îðãàí³çàö³é-

íèõ, ³íôîðìàö³éíèõ, òåõí³÷íèõ, ìåòîäè÷íèõ ìîæëèâîñòåé.

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ îñíîâíîþ ïðîáëåìîþ º îáñÿãè òà ÿê³ñòü ³í-

ôîðìàö³¿. Ô³íàíñîâà òà ïîäàòêîâà çâ³òí³ñòü óæå äàâíî º íåäî-

ñòàòí³ì äæåðåëîì íåîáõ³äíèõ äàíèõ. Ïðè öüîìó âíóòð³øí³ êî-

ðèñòóâà÷³ (íàïðèêëàä, ìåíåäæåðè ï³äïðèºìñòâà) çàâæäè ìà-

þòü ìîæëèâ³ñòü ñêîðèñòàòèñÿ á³ëüø äåòàë³çîâàíèìè â³äîìî-

ñòÿìè, îòðèìàíèìè â ðåçóëüòàò³ âíóòð³øíüîãî â³äáîðó, îö³íêè

òà êîíöåíòðàö³¿ ³íôîðìàö³¿. Çîâí³øí³ æ êîðèñòóâà÷³ ìîæóòü

ëèøå ðîçðàõóíêîâèì øëÿõîì, çàñòîñîâóþ÷è äåäóêòèâí³ ìå-

òîäè, çä³éñíþâàòè àíàë³òè÷íå ÷èòàííÿ ô³íàíñîâèõ çâ³ò³â. Âè-

íÿòîê ñòàíîâëÿòü ëèøå ô³ñêàëüí³ îðãàíè, ùî ìàþòü ïðàâî íà

ïåð³îäè÷í³ êîíòðîëüí³ çàõîäè. Îäíàê ÷àñîâà îáìåæåí³ñòü ïå-

ðåâ³ðîê âïëèâàº íà ÿê³ñòü àíàë³òè÷íî¿ ³íôîðìàö³¿.

Ó çâ'ÿçêó ³ç çàçíà÷åíèì ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê ïðî òå, ùî

ô³íàíñîâèé àíàë³ç º ïåðåâàæíî ïðåðîãàòèâîþ óïðàâë³íñüêèõ

ñòðóêòóð ï³äïðèºìñòâ. Â³í äàº ìîæëèâ³ñòü îñòàíí³ì îðãàí³çî-

âóâàòè ãðîøîâ³ ïîòîêè, ïîâ'ÿçàí³ ³ç ôóíêö³îíóâàííÿì ñóá'ºêòà

ãîñïîäàðþâàííÿ, òà âïëèâàòè íà ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðå-

ñóðñ³â. Àëå ïðè öüîìó êîæíå îêðåìî âçÿòå ð³øåííÿ êåð³âíèö-

òâà ìàº îö³íþâàòèñÿ ç òî÷êè çîðó çàãàëüíîãî óñï³õó ï³äïðèºì-

ñòâà, õàðàêòåðó íàðîùóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ éîãî

ôóíêö³îíóâàííÿ òà åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Â öüîìó êîíòåêñò³

âèçíà÷åííÿ ö³íè ïðîäóêö³¿, îáñÿãè çàêóïîê ³ ïîñòàâîê, íàïðÿìè

òåõíîëîã³÷íîãî òà òåõí³÷íîãî îíîâëåííÿ ³ òàêå ³íøå ðîçãëÿíóò³

îêðåìî, ìîæóòü íå äîñÿãàòè ìàêñèìóìó åôåêòèâíîñò³. Ïðîòå

çàãàëüíèé ðåçóëüòàò òà ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó âèìàãàþòü

ïåâíèõ æåðòâ. Êëþ÷îâèì ïèòàííÿì äëÿ ñó÷àñíîãî ðîçóì³ííÿ

ñóòíîñò³ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó º êîíöåïö³ÿ á³çíåñó ÿê ïîòîêó ð³-

øåíü ïî ðîçãîðòàííþ ³ âèêîðèñòàííþ ðåñóðñ³â ç ìåòîþ îòðè-

ìàííÿ ïðèáóòê³â. Îòðèìàííÿ ïðèáóòêó íå ïðîñòî º ê³íöåâîþ

ìåòîþ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Ãîëîâíèì çàâ-

äàííÿì º îòðèìàííÿ äîñòàòíüîãî ïðèáóòêó, ùî äîçâîëÿº ï³ä-

òðèìóâàòè æèòòºçäàòí³ñòü ï³äïðèºìñòâà ÿê åêîíîì³÷íîãî

ñóá'ºêòà òà äàº éîìó ìîæëèâîñò³ ïîäàëüøèõ âêëàäåíü êàï³òà-

ëó. Äëÿ äîñÿãíåííÿ ö³º¿ ìåòè âñ³ ð³øåííÿ ìàþòü çâîäèòèñÿ äî

òðüîõ îñíîâíèõ ãðóï:

– ñïðÿìîâàí³ íà âêëàäåííÿ êàï³òàëó, ðîçì³ùåííÿ ðåñóðñ³â;

– ñïðÿìîâàí³ íà âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â (ó òîìó ÷èñë³ âè-

ðîáíè÷å);

– ñïðÿìîâàí³ íà âèçíà÷åííÿ ñòðóêòóðè ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é.

Ñóòí³ñòü ô³íàíñîâîãî àíàë³çó çâîäèòüñÿ äî ÿê³ñíîãî çà-

áåçïå÷åííÿ öèõ íàïðÿì³â óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü.

Çîâí³øí³é òà âíóòð³øí³é ô³íàíñîâèé àíàë³ç õî÷ ³ º ñêëàäî-

âèìè îäíîãî ö³ëîãî, àëå â³äì³ííîñò³ ì³æ íèìè ³ñíóþòü. ßê óæå

çàçíà÷àëîñÿ, çîâí³øí³ êîðèñòóâà÷³ îáìåæåí³ ó äæåðåëàõ ³í-

ôîðìàö³¿. Îòæå, çîâí³øí³é ô³íàíñîâèé àíàë³ç º á³ëüø îáìå-

æåíèì. Ïîäîëàòè îáìåæåí³ñòü ïåâíîþ ì³ðîþ äîçâîëÿº àó-

äèò. Ìåòîþ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó â àóäèò³ º:

– âèçíà÷åííÿ çì³ñòó ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà;

– îö³íêà ïåðñïåêòèâ ôóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà;

– âñòàíîâëåííÿ ìîæëèâèõ âèïàäêîâèõ òà íåâèïàäêîâèõ

íåòî÷íîñòåé ó ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³.

Ïåðøèì åòàïîì àíàë³òè÷íî¿ ðîáîòè àóäèòîðà ìàº áóòè

çíàéîìñòâî ç ô³íàíñîâîþ çâ³òí³ñòþ ï³äïðèºìñòâà. Îö³íêà

çâ³òó ñëóãóº ñâîºð³äíèì îð³ºíòèðîì ïðè ðîçðîáö³ ð³øåíü ó

ïðîöåñ³ àóäèòó. Ïðè ðåàë³çàö³¿ àíàë³òè÷íèõ ïðîöåäóð àóäèòî-

ðè çàçâè÷àé âèêîíóþòü òàê³ ä³¿:

– ïîð³âíÿííÿ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â çà ðÿä ïåð³îä³â (ó òî-

ìó ÷èñë³ ïîòî÷íîãî ç ïîïåðåäí³ìè);

– ïîð³âíÿííÿ ôàêòè÷íèõ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â ïîòî÷íî-

ãî ïåð³îäó ç ïëàíîâèìè òà ïðîãíîçíèìè;

– ïîð³âíÿííÿ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â ï³äïðèºìñòâà ç íîð-

ìàòèâíèìè àáî îïòèìàëüíèìè;

– ïîð³âíÿííÿ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â ï³äïðèºìñòâà ³ç ñå-

ðåäíüîãàëóçåâèìè;

– ñï³âñòàâëåííÿ ô³íàíñîâèõ êîåô³ö³ºíò³â ³ç ïîâ'ÿçàíèìè

íåô³íàíñîâèìè ïîêàçíèêàìè òà âèâ÷åííÿ ïðè÷èííî–íàñ-

ë³äêîâèõ çâ'ÿçê³â ¿õ âçàºìíî¿ äèíàì³êè.

Îñíîâíîþ ìåòîþ ïðè öüîìó ñòàº âèçíà÷åííÿ íåòèïîâèõ

çì³í ó ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ÷è â äàíèõ éîãî çâ³òíîñò³.
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Â òàêîìó âèïàäêó ô³íàíñîâèé àíàë³ç â³ä³ãðàº äîïîì³æíó

ðîëü â àóäèò³, îñê³ëüêè éîãî ïðèéîìè ï³äïîðÿäêîâóþòüñÿ

çàâäàííÿì àóäèòîðñüêî¿ ïåðåâ³ðêè. Îäíàê ïðàêòèêà ñâ³ä÷èòü

ïðî íàÿâí³ñòü òåíäåíö³¿ çðîñòàííÿ ñàìîñò³éíî¿ ðîë³ ô³íàíñî-

âîãî àíàë³çó. Â³í ñòàº îêðåìîþ ïîñëóãîþ àóäèòîðñüêèõ êîì-

ïàí³é. Çàñíîâíèêè òà âëàñíèêè ï³äïðèºìñòâ, àêö³îíåðè âñå

÷àñò³øå çàìîâëÿþòü àíàë³òè÷íó ³íôîðìàö³þ ïðî ô³íàíñîâèé

ñòàí ï³äïðèºìñòâà, éîãî äîõîäè òà âèäàòêè. Ïèòîìà âàãà

àíàë³òè÷íèõ ïîñëóã àóäèòîð³â ïîñò³éíî çðîñòàº. Àíàë³ç ñïðÿ-

ìîâóºòüñÿ íå ëèøå íà ïîòî÷íèé ô³íàíñîâèé ñòàí ãîñïîäà-

ðþþ÷îãî ñóá'ºêòà, à é íà ïåðñïåêòèâè çðîñòàííÿ, î÷³êóâàí³

íàñë³äêè ïðèéíÿòèõ ð³øåíü, âñòàíîâëåííÿ ìîæëèâîñòåé äî-

ñÿãíåííÿ ñòðàòåã³÷íèõ ö³ëåé.

Ïðèñòóïàþ÷è äî àíàë³çó, àóäèòîð âèçíà÷àº éîãî ö³ë³ ³ çàâäàí-

íÿ, çàëåæíî â³ä ÷îãî îáèðàº ïðèéîìè ³ ìåòîäè àíàë³çó, âèçíà÷àº

³íôîðìàö³éíó áàçó, âñòàíîâëþº êðèòåð³¿ ð³øåíü òà îö³íîê.

Çàñòîñóâàííÿ àíàë³çó íà ñòàä³¿ ïëàíóâàííÿ àóäèòîðñüêî¿ ïå-

ðåâ³ðêè äîçâîëÿº âèçíà÷èòèñÿ ³ç ñóòí³ñòþ òà çì³ñòîì ïðîãðà-

ìè, à òàêîæ ÷àñîâèì ³íòåðâàëîì ïåðåâ³ðî÷íèõ ä³é. Ðåçóëüòàòè

àíàë³çó ñëóãóþòü ôîðìóâàííþ óÿâëåííÿ àóäèòîðà ïðî á³çíåñ

ï³äïðèºìñòâà, éîãî îïåðàö³¿, òèïîâ³ ôàêòè ô³íàíñîâî–ãîñïî-

äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Öå äîïîìàãàº ç'ÿñóâàòè ó íàñòóïíîìó ò³

ì³ñöÿ, äå â³ðîã³äí³ ïîìèëêè ó äàíèõ îáë³êó òà çâ³òíîñò³. ßê ïðà-

âèëî, ³íôîðìàö³éíîþ áàçîþ äëÿ òàêîãî àíàë³çó ñëóãóþòü ïî-

ïåðåäíüî ñêëàäåí³ êë³ºíòîì âàð³àíòè çâ³òíîñò³. ßêùî æ âîíà

â³äñóòíÿ, âèêîðèñòîâóþòüñÿ îáë³êîâ³ äàí³ ïðî çàáîðãîâàí³ñòü,

ðóõ ãðîøîâèõ êîøò³â, ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè, ðóõ ìàòåð³àëüíèõ

ö³ííîñòåé òîùî. Îñíîâí³ ïîêàçíèêè ïîð³âíþþòüñÿ ì³æ ñîáîþ ó

ðîçð³ç³ êâàðòàë³â òà ì³ñÿö³â íà ð³âí³ âñüîãî ï³äïðèºìñòâà òà

îêðåìèõ éîãî ñòðóêòóðíèõ ï³äðîçä³ë³â. Ïîð³âíÿííÿ òàêîæ çä³é-

ñíþþòüñÿ ïî àñîðòèìåíòó ïðîäóêö³¿ ³ çà òàê çâàíèìè öåíòðà-

ìè çàòðàò. Ïðè âñòàíîâëåíí³ íåçâè÷àéíèõ êîëèâàíü ïîêàçíè-

ê³â ç'ÿñîâóþòüñÿ ¿õí³ ïðè÷èíè. Àíàë³òè÷íèì øëÿõîì íåîáõ³äíî

ç'ÿñóâàòè, ÷è çì³íà ïîêàçíèê³â º íàñë³äêîì åêîíîì³÷íèõ ÿâèù,

÷è ðåçóëüòàòîì ïîìèëêè (âèïàäêîâî¿ àáî æ íàâìèñíî¿). ßêùî

æ ðåçóëüòàòè àíàë³òè÷íîãî äîñë³äæåííÿ ñâ³ä÷àòü ïðî ðîçá³æ-

íîñò³ â äàíèõ àíàë³òè÷íîãî ³ ñèíòåòè÷íîãî îáë³êó, öå âèêîðè-

ñòîâóºòüñÿ àóäèòîðîì ÿê ï³äñòàâà äëÿ ïåðåâ³ðêè ïåðâèííèõ

äîêóìåíò³â òà îáë³êîâèõ ðåã³ñòð³â.

Àóäèòîðñüêà ïðàêòèêà øèðîêî êîðèñòóºòüñÿ ìåòîäèêîþ êî-

åô³ö³ºíòíîãî àíàë³çó, ùî çàñíîâàíà íà çàëåæíîñòÿõ ì³æ îêðå-

ìèìè ïîêàçíèêàìè çâ³òíîñò³. Ïðè öüîìó ðîçð³çíÿþòü âíóòð³ø-

í³é ³ çîâí³øí³é êîåô³ö³ºíòíèé àíàë³ç. Ãîëîâí³ â³äì³íí³ ðèñè ì³æ

íèìè ïîõîäÿòü ç³ ñêëàäó ³íôîðìàö³éíî¿ áàçè. Äëÿ âíóòð³øíüîãî

êîåô³ö³ºíòíîãî àíàë³çó ³íôîðìàö³éíèì äæåðåëîì ñëóãóº âåñü

ìàñèâ íàÿâíî¿ íà ï³äïðèºìñòâ³ äîêóìåíòàö³¿, òîä³ ÿê äëÿ çîâ-

í³øíüîãî – ëèøå îô³ö³éíà çâ³òí³ñòü ï³äïðèºìñòâà.

Óñÿ ñóêóïí³ñòü ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâîãî ñòàíó, ÿê³ àíàë³çó-

þòüñÿ, ïîä³ëÿºòüñÿ íà ãðóïó êîåô³ö³ºíò³â ðîçïîä³ëó òà ãðóïó

êîåô³ö³ºíò³â êîîðäèíàö³¿. Çà íåîáõ³äíîñò³ âèçíà÷åííÿ ÷àñòêè

àáñîëþòíîãî ïîêàçíèêà ô³íàíñîâîãî ñòàíó ó ï³äñóìêó ãðóïè

ïîêàçíèê³â, äî ÿêî¿ â³í âõîäèòü, çàñòîñîâóþòüñÿ êîåô³ö³ºíòè

ðîçïîä³ëó. ¯õí³é àíàë³ç âàæëèâèé ïðè äîñë³äæåíí³ ô³íàíñî-

âîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà çà éîãî áàëàíñîì. Êîåô³ö³ºíòè êî-

îðäèíàö³¿ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ âèçíà÷åííÿ ñï³ââ³äíîøåíü

ì³æ ð³çíèìè (çà ñâîºþ ñóòí³ñòþ) ïîêàçíèêàìè ô³íàíñîâîãî

ñòàíó ÷è ¿õ ë³í³éíèìè êîìá³íàö³ÿìè, ùî ìàþòü ð³çíèé åêîíî-

ì³÷íèé çì³ñò [3, ñ. 581]. Çàçíà÷åí³ ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè ï³ä

÷àñ àóäèòó, ÿê ³ ïðè âíóòð³øíüîìó ô³íàíñîâîìó àíàë³ç³, ïî-

ð³âíþþòüñÿ ç áàçèñíèìè òà âèâ÷àºòüñÿ ¿õ äèíàì³êà çà ðÿä

ïåð³îä³â. Âèçíà÷åííÿ áàçèñíèõ âåëè÷èí ïðîâàäèòüñÿ íà îñ-

íîâ³ âñòàíîâëåííÿ óñåðåäíåíèõ ïîêàçíèê³â çà ïîïåðåäí³ ïå-

ð³îäè, ùî áóëè ñïðèÿòëèâèìè ç òî÷êè çîðó ô³íàíñîâîãî ñòà-

íó ï³äïðèºìñòâà. Ç ö³ºþ æ ìåòîþ ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³

ñåðåäíüîãàëóçåâ³ çíà÷åííÿ àíàë³çîâàíèõ ïîêàçíèê³â òà

àíàëîã³÷í³ ïîêàçíèêè íàéá³ëüøèõ êîíêóðåíò³â. Òàêîæ çà áà-

çó ïîð³âíÿííÿ ìîæóòü áóòè ïðèéíÿò³ îá´ðóíòîâàí³ òåîðåòè-

êàìè àáî îòðèìàí³ íà îñíîâ³ åêñïåðòíèõ îïèòóâàíü îïòè-

ìàëüí³ ÷è êðèòè÷í³ ð³âí³ â³äíîñíèõ ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòå-

ðèçóþòü ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà.

Ðåçóëüòàòè àíàë³çó, ïðîâåäåíîãî ï³ä ÷àñ àóäèòó, ïî÷àñòè

íå ëèøå ñëóãóþòü äîêàçîâîþ õàðàêòåðèñòèêîþ ïîòî÷íîãî

ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, à ìîæóòü áóòè ³ ñâîºð³äíèì

³íäèêàòîðîì ìàéáóòí³õ çì³í.

Íà çàêëþ÷í³é ñòàä³¿ àóäèòó òàêîæ çàñòîñîâóºòüñÿ ô³íàí-

ñîâèé àíàë³ç ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ï³äòâåðäæåííÿ óñ³õ âèñ-

íîâê³â ³ êîìåíòàð³â ùîäî êîëèâàíü ïîêàçíèê³â çîâí³øíüî¿

çâ³òíîñò³. Òàêèì ÷èíîì, àíàë³òè÷íèì øëÿõîì àóäèòîð îòðè-

ìóº ³ íàäàº çàìîâíèêó ïåâí³ ãàðàíò³¿ ðåàëüíîñò³ ïîêàçíèê³â

ÿê çà çì³ñòîì, òàê ³ çà ñóòí³ñòþ.

Âàæëèâå çíà÷åííÿ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó ï³äïðèºìñòâ âèÿ-

âëÿºòüñÿ ³ ó ñôåð³ îïîäàòêóâàííÿ. Òóò, ÿê çàçíà÷àëîñÿ, â³í

ñëóãóº îäí³ºþ ç ïîâ'ÿçóþ÷èõ ëàíîê ì³æ ï³äïðèºìñòâîì ÿê

ïëàòíèêîì ïîäàòê³â òà ñóñï³ëüñòâîì â ö³ëîìó. ²íòåðåñè äåð-

æàâè ³ ñóñï³ëüñòâà ïðåäñòàâëåí³ ó äàíîìó âèïàäêó ÷åðåç

ô³ñêàëüí³ ñëóæáè. Äåðæàâíà ïîäàòêîâà ñëóæáà Óêðà¿íè íà-

ìàãàºòüñÿ ÿêîìîãà øèðøå âèêîðèñòàòè ìåòîäèêó ô³íàíñî-

âîãî àíàë³çó ó ñâî¿õ ñòîñóíêàõ ç ïëàòíèêàìè ïðè àäì³í³ñòðó-

âàíí³ ïîäàòê³â. Îäíàê, ÿê ï³äêðåñëþâàâ Â.Ì. Ìåëüíèê, òóò º

ïåâí³ ïðîáëåìè, ñïðè÷èíåí³ ð³çíîñïðÿìîâàíèìè ³íòåðåñàìè

ïîäàòê³âö³â òà ï³äïðèºìñòâ–ïëàòíèê³â. Ð³çíîâåêòîðí³ñòü ³í-

òåðåñ³â çóìîâëþº îáìåæåí³ñòü ³íôîðìàö³éíèõ äæåðåë òà

íåäîñòàòíþ åôåêòèâí³ñòü çàñòîñóâàííÿ íàÿâíî¿ ìåòîäèêè

ô³íàíñîâîãî àíàë³çó êîíòðîëþþ÷èìè îðãàíàìè. Òàê, «ïî-

êè–ùî íå âäàºòüñÿ åôåêòèâíî çàñòîñîâóâàòè ôàêòîðíèé

àíàë³ç. Ïðè÷èí öüîìó, íà íàø ïîãëÿä, äâ³. Ïî–ïåðøå, âèñî-

êèé ð³âåíü ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè òà éîãî ïîñò³éíà äèíàì³êà íå

äîçâîëÿº âñòàíîâèòè âñ³ ñòàá³ëüí³ ÷èííèêè, ùî âèçíà÷àþòü

ð³âåíü ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü. Ïî–äðóãå, â òàêèõ óìîâàõ

ïîäàòêîâîþ ñëóæáîþ ïîêè ùî íå ñòàâèëîñÿ çà ìåòó âèðî-

áëåííÿ ñïåöèô³÷íèõ íàóêîâî îá´ðóíòîâàíèõ ìåòîäè÷íèõ

ïðèéîì³â ôàêòîðíîãî àíàë³çó â îïîäàòêóâàíí³ ç ìàêñèìàëü-

íèì îõîïëåííÿì âñ³º¿ ãàìè ÷èííèê³â. Ó 2004 ðîö³ â³äïîâ³äíå

çàâäàííÿ áóëî ïîñòàâëåíå ëèøå â ÷àñòèí³ àäì³í³ñòðóâàííÿ

ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü» [2, ñ. 198]. Ïîðÿä ç â³äçíà÷åíèì

ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ïðè ïðîâåäåíí³ àíàë³çó ïîäàòêîâèõ çî-
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áîâ'ÿçàíü ïëàòíèê³â òà ïðè÷èí äèíàì³êè ïîäàòêîâèõ íàäõî-

äæåíü ô³ñêàëüí³ ï³äðîçä³ëè ðîáëÿòü ñïðîáè çàñòîñóâàííÿ

ð³çíîïëàíîâî¿ àíàë³òè÷íî¿ ìåòîäèêè. Âîíà âêëþ÷àº íå ëèøå

ìåòîäè ³ ïðèéîìè âèâ÷åííÿ äîêóìåíò³â, ñïîñòåðåæåííÿ òà

åêñïåðèìåíòè. «Â³äíîñèíè îïîäàòêóâàííÿ íàñêð³çü ïðîíè-

çóþòüñÿ ÷èííèêàìè, âèðàõóâàííÿ ÿêèõ íå ï³ääàºòüñÿ ñòàí-

äàðòíèì ðîçðàõóíêîâèì ìåòîäèêàì ³ ñòàíäàðòíîìó äîêó-

ìåíòóâàííþ. Ñåðåä íèõ òàê³, ÿê ïñèõîëîã³÷íå ñïðèéíÿòòÿ íî-

âîââåäåíü ïëàòíèêàìè, ðåàêö³ÿ ñóñï³ëüñòâà íà îêðåì³ ð³-

øåííÿ â îïîäàòêóâàíí³, òîùî. Òîìó ñïåöèô³êà óìîâ ôóíê-

ö³îíóâàííÿ çìóøóº ïðàêòèêóâàòè òàê³ ìåòîäè çáîðó ³íôîð-

ìàö³¿ äëÿ àíàë³òè÷íèõ äîñë³äæåíü, ÿê àíêåòóâàííÿ òà ³í-

òåðâ'þâàííÿ» [2, ñ. 199]. Ïåðøèé äîçâîëÿº îòðèìàòè äîäàò-

êîâó ³íôîðìàö³þ äëÿ ï³äòâåðäæåííÿ âèñíîâê³â, îòðèìàíèõ

ðîçðàõóíêîâî–àíàë³òè÷íèì øëÿõîì, ÷åðåç ç'ÿñóâàííÿ äóì-

êè ãðîìàäñüêîñò³ íà îñíîâ³ îõîïëåííÿ âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ ó÷à-

ñíèê³â â³äíîñèí îïîäàòêóâàííÿ. Äðóãèé ïåðåäáà÷àº äåÿêå

çâóæåííÿ ê³ëüêîñò³ îäèíèöü ñïîñòåðåæåííÿ, àëå íàòîì³ñòü

íàäàº ìîæëèâ³ñòü çàñòîñóâàííÿ ñòàíäàðòèçîâàíèõ òà â³ëü-

íèõ ³íòåðâ'þ. ßêùî ñòàíäàðòèçîâàíå ³íòåðâ'þ çóìîâëþº âè-

êîðèñòàííÿ ÷³òêî ñôîðìóëüîâàíèõ çàïèòàíü, òî â³ëüíå äî-

çâîëÿº çì³íþâàòè çàïèòàííÿ çàëåæíî â³ä êîíêðåòíî¿ ïðî-

áëåìíî¿ ñèòóàö³¿. Ç³áðàíà òàêèì ÷èíîì ³íôîðìàö³ÿ îáðî-

áëÿºòüñÿ ñòàíäàðòíèìè ñòàòèñòè÷íèìè ìåòîäàìè ³ äàº ìî-

æëèâ³ñòü â³äêîðèãóâàòè çàãàëüí³ âèñíîâêè ñòîñîâíî ðåçóëü-

òàò³â ä³ÿëüíîñò³ ïîäàòêîâî¿ ñëóæáè, ä³éñíîãî ô³íàíñîâîãî

ñòàíó òà ïîäàòêîñïðîìîæíîñò³ ïëàòíèê³â, òîùî.

Ó ñâîþ ÷åðãó, ãîñïîäàðþþ÷èé ñóá'ºêò ÿê ïëàòíèê ïîäàòê³â

ïðîâîäèòü àíàë³òè÷í³ äîñë³äæåííÿ ç ìåòîþ îïòèì³çàö³¿ ñâî¿õ

ïîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â. Ñüîãîäí³ çà âñ³ìà íàÿâíèìè îçíàêàìè

¿õ ìîæíà ââàæàòè îäíèì ³ç íàïðÿì³â ô³íàíñîâîãî àíàë³çó

ï³äïðèºìñòâ, ïîïóëÿðí³ñòü çàñòîñóâàííÿ ÿêîãî ïîñò³éíî

çðîñòàº. Â³í ðåàë³çóºòüñÿ ó ðàìêàõ ïîäàòêîâîãî ïëàíóâàííÿ.

Òàê, ó çàñòîñóâàíí³ äî ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó Þ.Á. ²âàíîâ

òà Ê.Â. Ïåòðîñÿíö âèä³ëÿþòü òàê³ åòàïè àíàë³òè÷íî¿ ðîáîòè:

çàãàëüíà îö³íêà ïåðåâàã ³ íåäîë³ê³â ð³çíèõ ï³äñèñòåì îïî-

äàòêóâàííÿ, ïåðåäáà÷åíèõ ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì; ðîçðà-

õóíêîâî–àíàë³òè÷íà ïåðåâ³ðêà ìîæëèâîñòåé ïåðåõîäó íà

ïåâíó ï³äñèñòåìó; ðîçðàõóíîê ð³âíÿ ïîäàòêîâèõ áàç çà òèìè

ïîäàòêàìè, íåîáõ³äí³ñòü ñïëàòè ÿêèõ â³äïàäàº àáî âèíèêàº

ïðè ïåðåõîä³ íà ïåâíó ï³äñèñòåìó; ðîçðàõóíîê ïîð³âíÿëüíî¿

åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ â óìîâàõ ð³çíèõ ï³äñèñòåì îïî-

äàòêóâàííÿ [1, ñ. 107–108].

Âèñíîâêè

Òàêèì ÷èíîì, íàâåäåíå äîçâîëÿº çðîáèòè âèñíîâîê ïðî

òå, ùî â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ô³íàíñîâèé àíàë³ç ñïðèÿº ïî³í-

ôîðìîâàíîñò³ ïðî ñòàí îá'ºêòà íå ëèøå àäì³í³ñòðàö³¿ ï³ä-

ïðèºìñòâà òà ïîâ'ÿçàíèõ ç íèì (çà õàðàêòåðîì çä³éñíþâà-

íèõ åêîíîì³÷íèõ îïåðàö³é) ³íøèõ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³

âëàñíèê³â êàï³òàëó, à é á³ëüø â³ääàëåíèõ (çà ñòóïåíåì ãîñïî-

äàðñüêèõ êîíòàêò³â) çîâí³øí³õ êîðèñòóâà÷³â ³íôîðìàö³¿ (â òî-

ìó ÷èñë³ äåðæàâíèõ ñëóæá). Öå çíà÷íî ðîçøèðþº òðàäèö³é-

íå ñïðèéíÿòòÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó òà éîãî ìåòîäè-

êè, ùî ââàæàëàñÿ ïåðåâàæíî ñïðÿìîâàíîþ íà ³íôîðìàö³éí³

³íòåðåñè êåð³âíèöòâà ô³ðìè, ¿¿ çàñíîâíèê³â, êðåäèòîð³â òà

ïîñòà÷àëüíèê³â, çàáåçïå÷åííÿ áàçè äëÿ ïðèéíÿòòÿ óïðà-

âë³íñüêèõ ð³øåíü âêàçàíèìè ñóá'ºêòàìè.

Ïåðñïåêòèâè ïîäàëüøèõ äîñë³äæåíü. Íèí³ â Óêðà¿í³ îñî-

áëèâî àêòóàë³çóºòüñÿ ïèòàííÿ ðîçðîáêè ñïåöèô³÷íî¿ ìåòî-

äèêè ô³íàíñîâîãî àíàë³çó, ïðèäàòíî¿ äëÿ çàñòîñóâàííÿ â ³í-

òåðåñàõ ô³ñêó. Î÷åâèäíî, ùî ç áîêó äåðæàâè çðîñòàº çàö³-

êàâëåí³ñòü ó äàíîìó íàïðÿì³ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü. Ãîñïîäà-

ðþþ÷³ ñóá'ºêòè – ïëàòíèêè ïîäàòê³â, íàâïàêè, âñå ãîñòð³øå

â³ä÷óâàþòü ïîòðåáó àíàë³òè÷íîãî ïåðåäáà÷åííÿ íàñë³äê³â

îïîäàòêóâàííÿ çà ð³çíèìè ï³äñèñòåìàìè, ùî ôóíêö³îíóþòü

â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà.
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