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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ó âèíèêíåíí³ òà ðîçâèòêó êðèçî-

âèõ ÿâèù ïîì³òíî çðîñëà ðîëü áàíê³â, îñê³ëüêè ñàìå âîíè

ôîðìóþòü ³íñòèòóö³éíó ñèñòåìó, âïëèâàþ÷è íà åôåêòèâí³ñòü

ðîçïîä³ëó êðåäèòó, ñòðóêòóðó ïðîöåíòíèõ ñòàâîê, ð³øåííÿ ó

ñôåð³ ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. Öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî

ñòðàòåã³ÿ ïîâåä³íêè îêðåìèõ áàíê³â ôîðìóºòüñÿ ó ðåçóëüòàò³

ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü íà ì³êðîð³âí³, õî÷à ï³ñëÿ êîëåêòèâíèõ ä³é âî-

íè âïëèâàþòü íà ôîðìóâàííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ óìîâ, ó ÿêèõ

³ñíóþòü ÿê ñàì³ áàíêè, òàê ³ ³íø³ åêîíîì³÷í³ àãåíòè. Ïîä³áíà

ðîëü áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè çóìîâëþºòüñÿ éîãî ñòà-

ëî âèïåðåäæàþ÷îþ ðåàêö³ºþ íà çì³íè ó êîí'þíêòóð³ ïîð³âíÿíî

ç ³íøèìè ¿¿ ñåêòîðàìè, ùî äîçâîëÿº âèêîðèñòîâóâàòè éîãî ïî-

âåä³íêó ÿê ³íñòðóìåíò ïðîãíîçóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿.

Áàíêè â³ä³ãðàþòü âàæëèâó ðîëü â åêîíîì³ö³ áóäü–ÿêî¿ êðà¿-

íè, îñê³ëüêè ñàìå âîíè çàáåçïå÷óþòü ïåðåäà÷ó ãðîøîâîãî êà-

ï³òàëó ç³ ñôåð íàêîïè÷åííÿ ó ñôåðè âèêîðèñòàííÿ. Ïðîÿâ êðè-

çîâèõ ÿâèù ó äàíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè ïðèçâîäèòü äî íåãà-

òèâíèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó äåðæàâè, àäæå ñàìå ÷åðåç áàíêè

ìîá³ë³çóþòüñÿ âåëèê³ êàï³òàëè íåîáõ³äí³ äëÿ ³íâåñòèö³é, ðîç-

øèðåííÿ âèðîáíèöòâà, âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é òîùî.

Îòæå, âèâ÷åííÿ ïðè÷èí ïîÿâè áàíê³âñüêèõ êðèç òà ñòàíó

êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè â äàíèé ïåð³îä º âàæëèâèì ïèòàí-

íÿì íà ñüîãîäí³.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Îñòàí-

í³ì ÷àñîì âñå á³ëüøà óâàãà ïðèä³ëÿºòüñÿ äîñë³äæåííþ

âïëèâó áàíê³âñüêèõ êðèç íà êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè. Ñåðåä

ñó÷àñíèõ â÷åíèõ, ÿê³ âèâ÷àëè öå ïèòàííÿ, ñë³ä âèä³ëèòè:

Â.². Ì³ùåíêî, Ì.Â. Ñàâîñòüÿíåíêà, Â.Ï. Êèð³ÿ, Ë.Î. Ïðèìî-

ñòêó, Í.Ï. Øóëüãó, Í.². Âåðñàëÿ, Â.Â. Ïðÿäêî, Ã.². Êàð÷åâó,

À.Â. Òþòþííèêà, Ì.Î. Áóíÿòÿíà, Î.Ã. Áàðàíîâñüêîãî, À.². Ãðà-

ä³ëü, Í.Ñ. Îñòðîâñüêó òà ³íøèõ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ ïðè÷èí âèíèêíåííÿ áàíê³â-

ñüêî¿ êðèçè â Óêðà¿í³, ç'ÿñóâàííÿ ñïåöèô³êè ¿¿ âïëèâó íà åêî-

íîì³êó òà âèçíà÷åííÿ øëÿõ³â âèõîäó ç íå¿.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Êðèçè â áàíê³âñüêîìó

ñåêòîð³ ìàþòü äàâíþ ³ñòîð³þ. Òàê, ó XIII ñò. êîðîëü Àíãë³¿ Åäó-

Â.Ï. ÌÀÐÒÈÍÅÍÊÎ,
ä.å.í., ïðîôåñîð,

Ò.². ªÂÅÍÊÎ,
àñï³ðàíòêà, ÍÓÁ³Ï Óêðà¿íè

Îñîáëèâîñò³ áàíê³âñüêî¿ êðèçè â Óêðà¿í³
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àðä III äëÿ ïîêðèòòÿ âèòðàò íà âåäåííÿ â³éíè ³ç Ôðàíö³ºþ îò-

ðèìàâ ó êðåäèò â³ä áàíê³ð³â Áàðä³ é Ïåðóöö³ 1650 òèñ. çîëî-

òèõ ôëîðèí³â, ùî íà òîé ÷àñ áóëî åêâ³âàëåíòîì âàðòîñò³ êî-

ðîë³âñòâà. Êîðîëü ïðîãðàâ â³éíó é âèçíàâ ñåáå áàíêðóòîì, ó

ðåçóëüòàò³ ÷îãî âñþ Ôëîðåíö³þ îõîïèëà êðèçà, îñê³ëüêè

áàíê³ðè òåæ ñòàëè áàíêðóòàìè, à ðàçîì ³ç íèìè ¿õí³ âêëàäíè-

êè [1, ñ. 71]. ßêùî â ïåð³îä çàðîäæåííÿ áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè

êðèçè ìàëè çäåá³ëüøîãî ëîêàëüíèé õàðàêòåð, òî â ì³ðó ¿¿ ðî-

çâèòêó, à òàêîæ âíàñë³äîê ãëîáàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â âî-

íè íàáóëè ì³æíàðîäíèõ ìàñøòàá³â. Íåáåçïåêà êðèç ó áàí-

ê³âñüêîìó ñåêòîð³ ïîâ'ÿçàíà íå ò³ëüêè ç áàíêðóòñòâàìè, à é ³ç

òèì, ùî ó ñóñï³ëüñòâ³ â ö³ëîìó ôîðìóºòüñÿ íåãàòèâíå ñòà-

âëåííÿ äî äàíîãî ñåêòîðó. Çâàæàþ÷è íà òå, ùî áàíêè º îñ-

íîâíèìè ô³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè, ÿê³ àêóìóëþþòü çàî-

ùàäæåííÿ íàñåëåííÿ é ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â, íàäçâè÷àé-

íî ãîñòðî ïîñòàº ñàìå ïèòàííÿ äîâ³ðè ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþ-

âàííÿ, ùî îáñëóãîâóþòüñÿ â áàíê³âñüêèõ óñòàíîâàõ, ³ îñî-

áëèâî çà ïîòðåáè çàëó÷åííÿ êîøò³â íà òðèâàë³ òåðì³íè.

Íà ñüîãîäí³ ñòàë³ êðèòåð³¿ äëÿ âèçíà÷åííÿ áàíê³âñüêî¿ êðè-

çè â³äñóòí³. Òàê, îäí³ â÷åí³ âèçíà÷àþòü áàíê³âñüêó êðèçó ÿê

ðóéíóâàííÿ çâ'ÿçê³â ì³æ åëåìåíòàìè ñèñòåìè, ³íø³ – ÿê

çàêîíîì³ðíó ôîðìó îíîâëåííÿ ä³þ÷î¿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ

ãðîøîâèìè ïîòîêàìè ³ íàö³îíàëüíèìè ô³íàíñàìè. Íà äóìêó

Ì.Î. Áóíÿòÿíà, áàíê³âñüêà êðèçà º îñîáëèâèì, õàðàêòåðíèì

ï³äâèäîì êðåäèòíî¿ êðèçè.

ßê ïðàâèëî, ï³ä áàíê³âñüêèìè êðèçàìè ðîçóì³þòü êðèçè áàí-

ê³âñüêîãî ñåêòîðó, ïðè ÿêèõ íàãðîìàäæåííÿ ïðîáëåìíèõ àêòè-

â³â â îáìåæåí³é ê³ëüêîñò³ áàíê³â çà óìîâ ¿õ íåïëàòîñïðîìîæíî-

ñò³ ñïðè÷èíÿº áàíê³âñüêó ïàí³êó, ìàñîâå âèëó÷åííÿ âêëàä³â,

ìàñîâå ïðèçóïèíåííÿ ïëàòåæ³â áàíêàìè òîùî [2, ñ. 7].

Ó áàíê³âñüê³é ïðàêòèö³ êðèçà ïðîÿâëÿºòüñÿ ó ð³çêîìó çíè-

æåíí³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ áàíê³â, ÿê³ ïî÷èíàþòü â³ä÷óâàòè

íåñòà÷ó ðåñóðñ³â äëÿ âèêîíàííÿ ñâî¿õ ïîòî÷íèõ çîáîâ'ÿçàíü

³ äëÿ ÿêèõ õàðàêòåðíèìè ð³çê³ ñòðèáêè ñòàâîê.

Á³ëüø ïîâíî ïîíÿòòÿ «áàíê³âñüêà êðèçà» â³äîáðàæàþòü

âèçíà÷åííÿ, ùî ïîâ'ÿçàí³ ç âòðàòîþ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³

òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ [3]. Ï³ä áàíê³âñüêîþ êðèçîþ òðàäè-

ö³éíî ðîçóì³ºòüñÿ òàêîæ ñò³éêà íåçäàòí³ñòü çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³

áàíê³â âèêîíóâàòè ñâî¿ çîáîâ'ÿçàííÿ ïåðåä êîíòðàãåíòàìè,

ÿêà ïðîÿâëÿºòüñÿ ó ïîðóøåíí³ óìîâ ðîçðàõóíêîâî–êàñîâîãî

îáñëóãîâóâàííÿ ³ çîáîâ'ÿçàíí³ ïåðåä âêëàäíèêàìè òà äåð-

æàòåëÿìè áàíê³âñüêèõ çîáîâ'ÿçàíü. [4, ñ. 40].

Áàíê³âñüê³ êðèçè ìàþòü îñîáëèâó ïðèðîäó é íàäçâè÷àéíî

íåãàòèâí³ íàñë³äêè, ùî çóìîâëåíî ñïåöèô³êîþ ôóíêö³îíóâàí-

íÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó. Òàê, îñòàíí³ìè äîñë³äæåííÿìè äîâå-

äåíî, ùî íàñë³äêîì áàíê³âñüêèõ êðèç º âòðàòà äî 10% ð³÷íîãî

ÂÂÏ [1, ñ. 72]. Óñ³ áàíê³âñüê³ êðèçè ìàþòü ð³çí³ íå ò³ëüêè ïðè-

ðîäó, ïðè÷èíè âèíèêíåííÿ òà ôîðìè ïðîÿâó, à é ê³ëüê³ñí³ ïàðà-

ìåòðè. Óìîâíî ïðè÷èíè áàíê³âñüêèõ êðèç ìîæíà îá'ºäíàòè ó

ãðóïè çîâí³øí³õ, ³íñòèòóö³éíèõ, ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ³ ì³êðîåêî-

íîì³÷íèõ, ç ïîäàëüøîþ äåòàë³çàö³ºþ ó ðàìêàõ öèõ ãðóï.

Âàðòî çàóâàæèòè, ùî ñâ³òîâà êðèçà, ÿêà âèíèêëà â ñåðå-

äèí³ 2008 ðîêó, º îäí³ºþ ç íàéá³ëüø ìàñøòàáíèõ â ³ñòîð³¿.

Íà ë³êâ³äàö³þ ¿¿ íàñë³äê³â âæå âèä³ëåíî $9,4 òðëí., ùî ñòàíî-

âèòü 15,2% ñâ³òîâîãî ÂÂÏ [5]. Çàõîäè, ñïðÿìîâàí³ íà áî-

ðîòüáó ³ç ãëîáàëüíîþ êðèçîþ, âæèâàþòü óñ³ îõîïëåí³ íåþ

êðà¿íè, êîæíà â³äïîâ³äíî äî ñâî¿õ ìîæëèâîñòåé. Îñê³ëüêè

åêîíîì³êà êîæíî¿ êðà¿íè ìàº ñâî¿ îñîáëèâîñò³, øëÿõè ïîäî-

ëàííÿ êðèçîâèõ ÿâèù ìàþòü áóòè äî ïåâíî¿ ì³ðè óí³êàëüíè-

ìè, õî÷à äåÿê³ çàõîäè º àêòóàëüíèìè äëÿ âñ³õ êðà¿í ñâ³òó, çî-

êðåìà âèêîðèñòàííÿ äëÿ îçäîðîâëåííÿ åêîíîì³êè êðåäèò-

íîãî ïîòåíö³àëó.

Õàðàêòåðíîþ ðèñîþ ñó÷àñíî¿ áàíê³âñüêî¿ êðèçè º ³ñòîòíå

ïîã³ðøåííÿ áàíê³âñüêèõ áàëàíñ³â, çðîñòàííÿ ÷àñòêè ïðîáëåì-

íèõ êðåäèò³â ³ ïðîáëåìíèõ àêòèâ³â ó ö³ëîìó. Òàêà ñèòóàö³ÿ íå-

ãàòèâíî ïîçíà÷àºòüñÿ íà ðåçóëüòàòàõ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³

áàíê³â, ñòâîðþº ïåâí³ òðóäíîù³ äëÿ êðåäèòîð³â ³ ïîçè÷àëüíè-

ê³â, óñêëàäíþº ìåíåäæìåíò áàíêó, çíèæóº äîâ³ðó íàñåëåííÿ

äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà ñòðèìóº â³äíîâëåííÿ êðåäèòóâàííÿ

ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè Óêðà¿íè [6, ñ. 43].

Ïðè÷èíà ðîçáàëàíñîâàíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè çðîçóì³-

ëà. Â³äïëèâ êàï³òàëó ç áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè çà ï³-

âðîêó ñòàíîâèòü 90 ìëðä. ãðí. ßêùî ïåðâèííà âàðò³ñòü ðå-

ñóðñ³â çàêëàäàºòüñÿ íà ð³âí³ 12–15% çà ñòàâêè ðåô³íàíñó-

âàííÿ 12%, òî íåìîæëèâî î÷³êóâàòè, ùî ñòàâêè çà êðåäèòîì

êîìåðö³éíîãî áàíêó áóäóòü íèæ÷èìè â³ä 21–25% [7, ñ. 74].

Íà íàøó äóìêó, àíòèêðèçîâå ðåô³íàíñóâàííÿ ìîæå

ðîçâ'ÿçàòè ò³ëüêè ïîòî÷í³ ïðîáëåìè ç ë³êâ³äí³ñòþ, àëå ÷åðåç

ñâîþ ñòðîêîâ³ñòü âîíî í³ÿê íå äîïîìîæå áàíêàì êðåäèòóâà-

òè ðåàëüíó åêîíîì³êó.

Îêðåñëþþ÷è îñîáëèâîñò³ ïðîò³êàííÿ áàíê³âñüêî¿ êðèçè â

Óêðà¿í³, íàóêîâö³ âèçíà÷àþòü ï'ÿòü åòàï³â äàíî¿ êðèçè [8, ñ. 12].

Íà ïåðøîìó åòàï³ (ç âåðåñíÿ ïî æîâòåíü 2008 ðîêó) ïî-

÷àëîñÿ ìàñîâå âèëó÷åííÿ êîøò³â ³ç Ïðîì³íâåñòáàíêó, à çãî-

äîì çíà÷íèõ ïðîáëåì ³ç ë³êâ³äí³ñòþ çàçíàâ Íàäðà Áàíê.

Äëÿ ï³äòðèìàííÿ ë³êâ³äíîñò³ é íåäîïóùåííÿ âòðàòè áàíêà-

ìè ïëàòîñïðîìîæíîñò³, çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ íèìè ðîç-

ðàõóíêîâî¿ ôóíêö³¿, óíèêíåííÿ ìàñîâî¿ çóïèíêè ïëàò³æíî¿ ñè-

ñòåìè Íàö³îíàëüíèì áàíêîì íàäàâàëèñÿ áàíêàì êðåäèòè

ðåô³íàíñóâàííÿ ï³ä ë³êâ³äíå çàáåçïå÷åííÿ òà çà óìîâè ïî-

äàííÿ íèìè ïëàí³â åôåêòèâíèõ çàõîä³â ùîäî çàáåçïå÷åííÿ

ï³äòðèìàííÿ ë³êâ³äíîñò³ àáî ïðîãðàì ô³íàíñîâîãî îçäîðî-

âëåííÿ, à òàêîæ âñòàíîâëþâàëèñÿ ïåâí³ âèìîãè òà îáìå-

æåííÿ ùîäî ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â ³ç ìåòîþ íåäîïóùåííÿ çðî-

ñòàííÿ ðèçèê³â ó ¿õ ä³ÿëüíîñò³;

Íà äðóãîìó åòàï³ áàíê³âñüêî¿ êðèçè (ç ëèñòîïàäà ïî ãðó-

äåíü 2008 ðîêó) äî êðèçè ë³êâ³äíîñò³ äîäàëàñÿ âàëþòíà

êðèçà. Íà öüîìó åòàï³ çàâäÿêè àêòèâíèì ä³ÿì Íàö³îíàëüíî-

ãî áàíêó Óêðà¿íè íèçêó ãîñòðèõ ïðîáëåì, ïîâ'ÿçàíèõ ³ç ë³ê-

â³äí³ñòþ áàíê³â, áóëî çíÿòî. Â îêðåìèõ áàíêàõ ïðèçíà÷åíî

òèì÷àñîâ³ àäì³í³ñòðàö³¿ ç ìåòîþ â³äíîâëåííÿ ïëàòîñïðî-

ìîæíîñò³ é ë³êâ³äíîñò³, ñòàá³ë³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â, óñóíåí-

íÿ âèÿâëåíèõ ïîðóøåíü, ïðè÷èí òà óìîâ, ùî ïðèçâåëè äî ïî-

ã³ðøåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó.

Òðåò³é åòàï òðèâàâ ç ñ³÷íÿ ïî ëþòèé 2009 ðîêó. Ó öåé ÷àñ,

íåçâàæàþ÷è íà çãàäàí³ âèùå ðîçâ'ÿçàííÿ ïðîáëåì ³ç ë³êâ³äí³-
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ñòþ, áàíêè íå çìîãëè ñàìîñò³éíî ï³äòðèìóâàòè ¿¿ áåç îäåðæàí-

íÿ íîâèõ êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ â³ä Íàö³îíàëüíîãî áàíêó

Óêðà¿íè. ×åðãîâå ïîã³ðøåííÿ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ êîí'þíê-

òóðè, çíèæåííÿ åêîíîì³÷íî¿ àêòèâíîñò³, ñóòòºâå ñòèñíåííÿ

âíóòð³øíüîãî ïîïèòó ïðîäîâæóâàëè áóòè îñíîâíèìè ôàêòî-

ðàìè íåãàòèâíèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó åêîíîì³êè, ùî íåãàòèâíî

âïëèâàëî òàêîæ ³ íà ñòàí ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè.

Ç ìåòîþ ïîñèëåííÿ êîíòðîëþ çà áàíêàìè Íàö³îíàëüíèì

áàíêîì áóëî âïðîâàäæåíî ³íñòèòóò êóðàòîðñòâà. Ïðèçíà÷åí³

êóðàòîðè çà äîðó÷åííÿì ÍÁÓ çä³éñíþâàëè êîíòðîëü çà

ä³ÿëüí³ñòþ áàíêó, ïåðåáóâàþ÷è áåçïîñåðåäíüî â íüîìó. Çî-

êðåìà, êîíòðîëþâàëîñÿ âèêîðèñòàííÿ áàíêîì êðåäèò³â ðå-

ô³íàíñóâàííÿ, îòðèìàíèõ â³ä Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè,

âèêîíàííÿ ïðîãðàì ô³íàíñîâîãî îçäîðîâëåííÿ òîùî;

Íà ÷åòâåðòîìó åòàï³ (ç áåðåçíÿ ïî ÷åðâåíü 2009 ðîêó) íà-

ì³òèâñÿ ïåâíèé ïåðåëîì òåíäåíö³é. Çàâäÿêè êðåäèòí³é ï³ä-

òðèìö³ áàíê³â Íàö³îíàëüíèì áàíêîì, ïîñòóïîâîìó â³äíîâëåí-

íþ äîâ³ðè äî áàíê³â çíèçèëàñÿ ³íòåíñèâí³ñòü â³äïëèâó êîøò³â

êë³ºíò³â, ð³âåíü ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äåùî ï³äâè-

ùèâñÿ. Âîäíî÷àñ ìàêðîåêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ çàëèøàëàñÿ

ñêëàäíîþ, ùî íåãàòèâíî ïîçíà÷àëîñÿ íà çàãàëüí³é ñèòóàö³¿.

Â óìîâàõ âèñîêèõ ðèçèê³â ³ ïîã³ðøåííÿ ïëàòîñïðîìîæíî-

ñò³ íàñåëåííÿ (çðîñòàííÿ áåçðîá³òòÿ, çíèæåííÿ çàðîá³òíî¿

ïëàòè òà ³íøèõ äîõîä³â) ðîçâèòîê ðîçäð³áíîãî êðåäèòóâàííÿ

ïåðåñòàâ áóòè ïð³îðèòåòíèì. Çà ø³ñòü ì³ñÿö³â 2009 ðîêó îá-

ñÿãè êðåäèò³â, íàäàíèõ ô³çè÷íèì îñîáàì, ñêîðîòèëèñÿ íà 30

ìëðä. ãðí., àáî íà 11% [8, ñ. 14].

Íà ï'ÿòîìó åòàï³ (ç ëèïíÿ ïî ñåðïåíü 2009 ðîêó), íåçâà-

æàþ÷è íà ïåâíå ïîæâàâëåííÿ ó ðåàëüíîìó ñåêòîð³, ìàê-

ðîåêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ çàëèøàëàñÿ ñêëàäíîþ.

Ïðîòÿãîì ëèïíÿ – ñåðïíÿ 2009 ðîêó ïî÷àëî â³äíîâëþâà-

òèñÿ êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè. Ïîçè÷êè, íàäàí³ ñóá'ºêòàì

ãîñïîäàðþâàííÿ, çá³ëüøèëèñÿ íà 2,4 ìëðä. ãðí., àáî íà

0,5%, à êðåäèòè, íàäàí³ ô³çè÷íèì îñîáàì, ñêîðîòèëèñÿ ëè-

øå íà 30 ìëí. ãðí., àáî íà 0,01% [8, ñ. 15].

Äîì³íóþ÷à òåíäåíö³ÿ äî ïîã³ðøåííÿ ÿêîñò³ êðåäèòíîãî

ïîðòôåëÿ, çíèæåííÿ íàäõîäæåíü â³ä ïîãàøåííÿ êðåäèò³â

íåãàòèâíî âïëèâàº íà ð³âåíü ë³êâ³äíîñò³ é çàëèøàºòüñÿ îä-

í³ºþ ç îñíîâíèõ ïðîáëåì äëÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè.

ßê ñâ³ä÷èòü ñâ³òîâèé äîñâ³ä, äëÿ çìåíøåííÿ íåãàòèâíîãî

âïëèâó ô³íàíñîâî¿ êðèçè òà íåäîïóùåííÿ çðîñòàííÿ ðèçèê³â

ó ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â âàæëèâó ðîëü â³ä³ãðàþòü àíòèêðèçîâ³ çà-

õîäè, ï³äòðèìêà áàíê³â äåðæàâîþ.

Â³äïîâ³äíî, áàíê³âñüêà êðèçà ïðîéøëà íèçêó ëîã³÷íèõ åòà-

ï³â, äëÿ êîæíîãî ç ÿêèõ áóëè õàðàêòåðí³ ïåâí³ ðèñè òà êîí-

êðåòí³ ä³¿ âëàäè çàäëÿ ðîçâ'ÿçàííÿ êëþ÷îâèõ ïðîáëåì. Õî÷à

äëÿ çàáåçïå÷åííÿ íàëåæíîãî ð³âíÿ ë³êâ³äíîñò³, çá³ëüøåííÿ

êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè òà ï³äòðèìêè áàíê³â ïðîâîäèëàñÿ

ãíó÷êà ïîë³òèêà ðåô³íàíñóâàííÿ ç âäîñêîíàëåííÿì â³äïî-

â³äíèõ ìåõàí³çì³â, çíèæóâàëàñü îáë³êîâà ñòàâêà, íà æàëü, ö³

çàõîäè íå äàëè î÷³êóâàíîãî ðåçóëüòàòó.

Ï³ä ÷àñ áàíê³âñüêî¿ êðèçè êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè äåùî

çàãàëüìóâàëîñÿ. Óðÿäó íå âäàëîñÿ â³äíîâèòè îáñÿãè êðåäè-

òóâàííÿ åêîíîì³êè íà ð³âí³, äîñòàòíüîìó äëÿ ï³äòðèìóâàííÿ

ïðîöåñ³â â³äíîâëåííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Ä³¿ Íàö³î-

íàëüíîãî áàíêó áóëè îáìåæåí³ íåîáõ³äí³ñòþ âèêîíàííÿ çà-

êîíó ïðî áþäæåò ó ÷àñòèí³ ô³íàíñóâàííÿ éîãî äåô³öèòó.

Ðåàëüí³ñòþ ñüîãîäåííÿ º òå, ùî êîìåðö³éí³ áàíêè Óêðà¿íè

íå ìîæóòü êîíêóðóâàòè ç ³íîçåìíèìè áàíêàìè ùîäî êðåäèò-

íèõ îïåðàö³é, îñê³ëüêè ñòàâêà ðåô³íàíñóâàííÿ íàäçâè÷àéíî

âèñîêà. Ç îãëÿäó íà öå íåîáõ³äíî ïåðåãëÿíóòè ¿¿ â á³ê çíèæåí-

íÿ, àäæå çàâèùåíà ñòàâêà ðåô³íàíñóâàííÿ øâèäøå ôîðìóº

ñïåêóëÿòèâíèé êàï³òàë.

Ñüîãîäí³ äåÿê³ ôàõ³âö³ ââàæàþòü, ùî ô³íàíñîâà êðèçà, à

ðàçîì ç íåþ ³ áàíê³âñüêà, â Óêðà¿í³ ïîãëèáëþâàòèìåòüñÿ,

àäæå íå ë³êâ³äîâàíî ïðè÷èíè ¿¿ âèíèêíåííÿ, çîêðåìà çáåð³-

ãàºòüñÿ çîð³ºíòîâàí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè íà ³íîçåìíó

âàëþòó [7, ñ. 77]. Äëÿ ïîäîëàííÿ êðèçè íåîáõ³äíî ñòâîðþâà-

òè ñâîþ, íåçàëåæíó, ô³íàíñîâó ñèñòåìó, ÿêà îð³ºíòóâàëàñÿ á

íà ãðèâíþ ³ âíóòð³øí³é êðåäèòíèé ïîòåíö³àë. À çàãàëüíà åêî-

íîì³÷íà ïîë³òèêà ìàº ïîñòóïîâî çì³íþâàòè ñâîþ ñïðÿìîâà-

í³ñòü â³ä àíòèêðèçîâî¿ äî ³ííîâàö³éíî¿.

Äëÿ ðîçâ'ÿçàííÿ îêðåñëåíèõ ïðîáëåì ïîòð³áåí êîìïëåêñ-

íèé ï³äõ³ä ùîäî âèêîðèñòàííÿ ð³çíèõ ³íñòðóìåíò³â ô³íàíñî-

âî¿ ³ êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, à òàêîæ íèçêà çàõîä³â, íàö³ëåíèõ íà

çìåíøåííÿ çàëåæíîñò³ ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè â³ä âïëèâó íåãà-

òèâíèõ çîâí³øí³õ ôàêòîð³â. Ñåðåä òàêèõ çàõîä³â – óâåäåííÿ

òèì÷àñîâîãî âàëþòíîãî êîíòðîëþ, îáìåæåííÿ âèâåçåííÿ

êàï³òàëó òîùî. Äî òîãî æ ô³íàíñîâà ñèñòåìà ìàº áóäóâàòè-

ñÿ íà ïðèíöèï³ â³äïîâ³äíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè ìàêðîåêî-

íîì³÷íèì óìîâàì.

Âèñíîâêè

Îòæå, ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â óìîâàõ êðè-

çè õàðàêòåðèçóºòüñÿ çðîñòàííÿì ðèçèêó ë³êâ³äíîñò³, âàëþò-

íîãî, êðåäèòíîãî òà ³íøèõ ðèçèê³â óíàñë³äîê çíà÷íîãî â³äëè-

âó êîøò³â êë³ºíò³â; îáìåæåíèìè ìîæëèâîñòÿìè ùîäî êðåäè-

òóâàííÿ åêîíîì³êè òà çàëó÷åííÿ êîøò³â íà ì³æáàíê³âñüêîìó

é çîâí³øí³õ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ òîùî.

Äëÿ ïîäîëàííÿ êðèçîâèõ ÿâèù ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà-

¿íè íåîáõ³äí³: ïðîâåäåííÿ îá´ðóíòîâàíî¿ âíóòð³øíüî¿ ìàê-

ðîåêîíîì³÷íî¿ òà çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè; ÿêíàé-

øâèäøå ðîçâ'ÿçàííÿ ïðîáëåì ðåñòðóêòóðèçàö³¿ òà ðåêàï³òà-

ë³çàö³¿ áàíê³â; ë³êâ³äàö³ÿ (ì³í³ì³çàö³ÿ) ³ñíóþ÷èõ ðîçðèâ³â ì³æ

àêòèâàìè ³ çîáîâ'ÿçàííÿìè áàíê³âñüêèõ ³íñòèòóò³â; ãàðàíòó-

âàííÿ ì³æáàíê³âñüêèõ êðåäèò³â, êðåäèò³â äëÿ ìàëîãî é ñå-

ðåäíüîãî á³çíåñó òà íàäàííÿ ï³äòðèìêè êîìïàí³ÿì, ÿê³ íå

ìîæóòü çàëó÷èòè íåîáõ³äíå ô³íàíñóâàííÿ ÷åðåç ïðîáëåìè ó

áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³; çíèæåííÿ íîðìàòèâ³â ì³í³ìàëüíèõ ðå-

çåðâíèõ âèìîã äëÿ êîìåðö³éíèõ áàíê³â; ñóáñèäóâàííÿ áàí-

êàì ïðîöåíòíèõ ñòàâîê ïî êðåäèòàõ ãðîìàäÿíàì íà ïðèä-

áàííÿ â³ò÷èçíÿíèõ òîâàð³â; ðîçðîáêà é ðåàë³çàö³ÿ åôåêòèâ-

íî¿ àíòè³íôëÿö³éíî¿ òà àíòèäåâàëüâàö³éíî¿ ïîë³òèêè; çá³ëü-

øåííÿ ðîçì³ðó äåðæàâíèõ ãàðàíò³é íà áàíê³âñüê³ âêëàäè; ï³-

äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ äèñöèïë³íè, ä³ºâîñò³ áàíê³âñüêîãî íà-

ãëÿäó ³ âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ â áàíêàõ.
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Äîñë³äæåíî çì³íè â îáë³êó êðåäèòîðà òà äåá³òîðà ùî-
äî íåñâîº÷àñíîãî ïîãàøåííÿ áîðãó â óìîâàõ, êîëè äî
áîðæíèêà çàñòîñîâóþòüñÿ íîðìè àíòèêðèçîâîãî çàêî-
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ðà â óñëîâèÿõ íåñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ äîëãà, êîã-
äà ê äîëæíèêó ïðèìåíÿþòñÿ íîðìû àíòèêðèçèñíîãî çà-
êîíîäàòåëüñòâà.
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