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Ó ñòàòò³ çä³éñíåíà îö³íêà ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ. Âèÿâëåíî
íàéñóòòºâ³ø³ ïðîáëåìè ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ¿õ ³í-
âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ñôîðìóëüîâàí³ ðåêîìåíäàö³¿ ùî-
äî ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ, ³íâåñòè-
ö³éíà ä³ÿëüí³ñòü.

Â ñòàòüå îñóùåñòâëåíà îöåíêà ôèíàíñîâîãî îáåñïå-
÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ìàëûõ ïðåäïðèÿ-
òèé. Âûÿâëåíû ñàìûå ñóùåñòâåííûå ïðîáëåìû ôèíàí-
ñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ èõ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.
Ñôîðìóëèðîâàíû ðåêîìåíäàöèè ïî ïîâûøåíèþ ýô-
ôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ èíâåñòèöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâîå îáåñïå÷åíèå, èíâå-
ñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü.

The estimation of the financial providing of investment ac-
tivity of small enterprises is carried out in the article. The
most substantial problems of the financial providing of in-
vestment activity of small enterprises are established. For-
mulated recommendation on the increase of efficiency of the
financial providing of investment activity of small enterprises.

Keywords: financial providing, investment activity.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Îö³íêà ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åí-

íÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá'ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà

ìàº âåëèêå çíà÷åííÿ äëÿ ðîçðîáêè ìåòîäè÷íèõ òà ïðàêòè÷íèõ

ðåêîìåíäàö³é ùîäî ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòóâàííÿ â

êðà¿í³, îíîâëåííÿ îñíîâíèõ âèðîáíè÷èõ àêòèâ³â, çðîñòàííÿ

ðîë³ ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè. Îö³íêà ð³âíÿ

ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ äóæå âà-

æëèâà äëÿ ñóá'ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà, ÿê³ ìàþòü îáìå-

æåí³ ìîæëèâîñò³ ùîäî çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ

çä³éñíåííÿ ³íâåñòóâàííÿ, ùî íå äîçâîëÿº çá³ëüøèòè ¿õ åêîíî-

ì³÷íèé ïîòåíö³àë ùîäî ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ó íàó-

êîâèõ äîñë³äæåííÿõ óêðà¿íñüêèõ â÷åíèõ ïåðø çà âñå ïðèä³-

ëÿëàñÿ óâàãà ïèòàííÿì ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³ä-

ïðèºìñòâ. Çîêðåìà, ìîæíà âèä³ëèòè òàêèõ äîñë³äíèê³â:

Þ.Ì. Áåçä³òêî [1], Ë.Ä. Áóðÿê [2], Ç.Ñ. Âàðíàë³é [3], Î.Ì. Òêà-

÷óê [4], Ñ.Â. Óñåíêî [5] òà ³íø³. Ïèòàííÿ ô³íàíñîâîãî çàáåç-

ïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ äîñë³-

äæóâàëè ².Â. Àí³ùåíêî [6], Ð.Î. Áàê [7], Â.Ë. ×åñíîêîâ [8],

Ñ. ßêîâëºâ [9] òà ³íø³. Çàçíà÷åí³ àâòîðè çä³éñíèëè â³äïîâ³ä-

íèé êðîê ó ðîçðîáêó ìåòîäè÷íèõ òà ïðàêòè÷íèõ àñïåêò³â ô³-

íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³ä-

ïðèºìñòâ. Ïðîòå ñó÷àñíèé åòàï ðîçâèòêó êðà¿íè âèìàãàº íî-

âèõ äîñë³äæåíü ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿

ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ â óìîâàõ íåñòàá³ëüíîñò³ òà ïî-

ñò³éíèõ çì³í ó ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîìó ñåðåäîâèù³.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº â îö³íö³ òà âèçíà÷åíí³ ðåêîìåíäàö³é

ùîäî ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿

ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ.

Î.². ÂÎÐÎÁÉÎÂÀ,
ê.å.í., äîöåíò, Íàö³îíàëüíà àêàäåì³ÿ ïðèðîäîîõîðîííîãî òà êóðîðòíîãî áóä³âíèöòâà

Îö³íêà ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ

ï³äïðèºìñòâ



Ïîêàçíèêè
2007 2008 2009 2010 

ñóìà % ñóìà % ñóìà % ñóìà %
Âàëîâ³ ³íâåñòèö³¿, âñüîãî 45361,0 100,0 53217,3 100,0 34051,5 100,0 26408,7 100,0
Âàëîâ³ ³íâåñòèö³¿ ó ìàòåð³àëüí³ àêòèâè, ó ò.÷. 44401,3 97,9 52561,9 98,8 33415,2 98,1 26038,9 98,6
íà áóä³âíèöòâî, âêëþ÷àþ÷è ðåêîíñòðóêö³þ, äîáó-
äîâó òîùî

24543,3 54,1 28535,8 53,6 17845,2 52,4 14576,4 55,2

íà ïðèäáàííÿ ðàí³øå ñòâîðåíèõ îñíîâíèõ çàñîá³â 6089,2 13,4 6157,1 11,6 4607,8 13,5 2389,9 9,0
íà ïðèäáàííÿ íîâèõ îñíîâíèõ çàñîá³â 13768,8 30,4 17869,0 33,6 10962,2 32,2 9072,6 34,4
Âàëîâ³ ³íâåñòèö³¿ ó íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè 959,7 2,1 655,4 1,2 636,3 1,9 369,7 1,4

²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Îö³íêà ô³íàíñîâîãî çà-

áåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ

ïåðø çà âñå ïîâ'ÿçàíà ç äîñë³äæåííÿì çàãàëüíèõ îáñÿã³â ³í-

âåñòèö³é, ÿê³ áóëè âêëàäåí³ çà îñòàíí³ ðîêè â ñóá'ºêòè ìàëî-

ãî ï³äïðèºìíèöòâà (ðèñ. 1).

Çà äàíèìè Äåðæàâíîãî êîì³òåòó ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, âàëîâ³

êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè ó 2006 ðîö³

ñòàíîâèëè 30892,4 ìëí. ãðí., àáî 21,7% çàãàëüíîãî îáñÿãó

âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é âñ³õ ï³äïðèºìñòâ êðà¿íè.

Ó 2007 ðîö³ òåíäåíö³ÿ äî çðîñòàííÿ âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ

³íâåñòèö³é ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ ïðîäîâæóâàëàñÿ ³ äîñÿãàëà

ñóìè 45361,0 ìëí. ãðí., àáî 22,1% çàãàëüíîãî îáñÿãó âà-

ëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é âñ³õ ï³äïðèºìñòâ.

Ó 2008 ðîö³ âàëîâ³ êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ â ìàë³ ï³äïðèºì-

ñòâà ñòàíîâèëè 53217,3 ìëí. ãðí., ùî ôàêòè÷íî áóëî ìàê-

ñèìàëüíèì çíà÷åííÿì çà ïåð³îä, ùî äîñë³äæóºòüñÿ. Ïðè

öüîìó âæå ó 2008 ðîö³ ïèòîìà âàãà âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³í-

âåñòèö³é ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó êàï³òàëü-

íèõ ³íâåñòèö³é çà âñ³ìà ï³äïðèºìñòâàìè çìåíøèëàñÿ ó ïî-

ð³âíÿíí³ ç 2007 ðîêîì ³ ñòàíîâèëà 21,6%.

Ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íà êðèçà 2008–2010 ðîê³â íåãà-

òèâíî âïëèíóëà íà îáñÿãè ³íâåñòèö³é ó ìàë³ ï³äïðèºìñòâà.

Òàê, ó 2009 ðîö³ ñóìà âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é ìàëèõ

ï³äïðèºìñòâ çìåíøèëàñÿ äî 34051,5 ìëí. ãðí., àáî 19,7%

â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó çà âñ³ìà ï³äïðèºìñòâàìè Óêðà¿íè.

Ó 2010 ðîö³ âàëîâ³ êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ

çìåíøèëèñÿ äî 26408,7 ìëí. ãðí., ùî ñòàíîâèëî âñüîãî

17,4% â³ä çàãàëüíî¿ ñóìè çà âñ³ìà ï³äïðèºìñòâàìè êðà¿íè.

Îòæå, ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íà êðèçà ñôîðìóâàëà íåãàòèâ-

íó òåíäåíö³þ äî ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³í-

âåñòèö³é ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ, ÿêó äî òåïåð³øíüîãî ÷àñó íå

âäàëîñÿ ïîäîëàòè.

Çà îñòàíí³ ÷îòèðè ðîêè ñêëàëàñÿ òàêà ñòðóêòóðà âàëîâèõ

êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè (òàáë. 1).

Ñòðóêòóðà âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é ìàëèõ ï³äïðè-

ºìñòâ õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïîñò³éíèìè êîëèâàííÿìè, ùî âêà-

çóº íà çíà÷í³ ïðîáëåìè ñóá'ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà

ïðè çä³éñíåíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ïðè öüîìó êîëèâàí-

íÿ ñòðóêòóðè âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é â³äáóâàºòüñÿ íà

ôîí³ ïîñò³éíîãî çìåíøåííÿ ñóì â ìàòåð³àëüí³ òà íåìàòå-

ð³àëüí³ àêòèâè.

Ïîêàçíèêè âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é íà îäíå ìàëå

ï³äïðèºìñòâî Óêðà¿íè ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî íà çàãàëüíîäåð-

æàâíîìó ð³âí³, äî 2010 ðîêó, ¿õ äèíàì³êà áóëà ñòàá³ëüí³øà

(òàáë. 2).

Òåíäåíö³ÿ, ùî ñêëàëàñÿ íà çàãàëüíîäåðæàâíîìó ð³âí³ çà

îñòàíí³ äâà ðîêè, ñâ³ä÷èòü ïðî ïîì³òíå çìåíøåííÿ íå ëèøå

ê³ëüêîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ, à é âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâå-

ñòèö³é íà îäíå ï³äïðèºìñòâî. Òàêà òåíäåíö³ÿ íå ìîæå âëàø-

òîâóâàòè í³ ñàìèõ ï³äïðèºìö³â, í³ äåðæàâó. Çìåíøåííÿ âà-

ëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é íà îäíå ï³äïðèºìñòâî ñåðéîç-

í³øà ïðîáëåìà ñó÷àñíîãî åòàïó ðîçâèòêó ìàëîãî á³çíåñó â
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Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é â ñóá'ºêòè ìàëîãî á³çíåñó Óêðà¿íè â 2006–2010 ðîêàõ [10]

Òàáëèöÿ 1. Îáñÿã òà ñòðóêòóðà âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè çà 2007–2010 ðîêè, ìëí. ãðí.

Ñêëàäåíî çà äàíèìè [10].



²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

êðà¿í³. Áåç âèð³øåííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè íåìîæëèâî çðîñòàííÿ

ðîë³ ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè, ï³äâèùåí-

íÿ åôåêòèâíîñò³ ãîñïîäàðþâàííÿ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ.

Îáñÿãè âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ

Óêðà¿íè ñóòòºâî â³äð³çíÿþòüñÿ çà ôîðìàìè âëàñíîñò³ (òàáë. 3).

Îñíîâíà ñóìà âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³

ïðèïàäàº ñàìå íà ñóá'ºêòè ìàëîãî á³çíåñó ïðèâàòíî¿ ôîðìè

âëàñíîñò³. Çà ïåð³îä 2008–2010 ðîê³â ¿õíÿ ïèòîìà âàãà â

çàãàëüí³é ñóì³ âàëîâèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é çðîñòàëà ç

94,0 äî 96,7%. Íà ìàëèõ ï³äïðèºìñòâàõ ³íøî¿ ôîðìè âëàñ-

íîñò³ âàëîâ³ êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ ñòàíîâèëè âñüîãî 6% ó

2008 ðîö³ ³ 3,3% ó 2010 ðîö³. Çàçíà÷åí³ äàí³ ñâ³ä÷àòü, ùî

ìàë³ ï³äïðèºìñòâà ïðèâàòíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³ ñêëàäàþòü

îñíîâó ìàëîãî á³çíåñó â Óêðà¿í³, ÿêîìó ïîòð³áí³ çíà÷í³ îáñÿ-

ãè ³íâåñòèö³é.

Ïðè÷èíè íåçàäîâ³ëüíîãî ñòàíó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³

ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ ïîëÿãàþòü ó íàñòóïíîìó: 

– ïî–ïåðøå, íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ñóá'ºêò³â ìàëîãî

ï³äïðèºìíèöòâà ñóòòºâî âïëèíóëà ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íà

êðèçà 2008–2010 ðîê³â, ÿêà çíà÷íî çìåíøèëà ìîæëèâîñò³

ìàëîãî á³çíåñó çàëó÷àòè âëàñí³ òà ïîçèêîâ³ äæåðåëà äëÿ ô³-

íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

– ïî–äðóãå, ïðàêòè÷íî â óñ³õ ðåã³îíàõ Óêðà¿íè ñóá'ºêòè ìà-

ëîãî á³çíåñó îáìåæåí³ ùîäî äîñòóïó äî îñíîâíèõ äæåðåë ô³-

íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè äëÿ ô³íàíñó-

âàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

– ïî–òðåòº, â á³ëüøîñò³ ðåã³îí³â êðà¿íè íåäîñòàòíüî ðîç-

âèíóòà ³íôðàñòðóêòóðà ï³äòðèìêè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³

ñóá'ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà, çîêðåìà ô³íàíñîâ³, ³íâå-

ñòèö³éí³, ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿, êîìåðö³éí³ áàíêè, ùî îð³ºíòó-

þòüñÿ íà êðåäèòóâàííÿ ìàëîãî á³çíåñó, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿,

êîíñàëòèíãîâ³ ô³ðìè òîùî;

– ïî–÷åòâåðòå, íåíàëåæíèì ÷èíîì îðãàí³çîâàíà ï³äòðèì-

êà ìàëîãî á³çíåñó ç áîêó ðåã³îíàëüíèõ òà ì³ñöåâèõ îðãàí³â

âëàäè, â³äñóòí³ êîìïëåêñí³ ï³äõîäè òà ïðîãðàìè ñòèìóëþ-

âàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ;

– ïî–ï'ÿòå, ïîñò³éí³ çì³íè ùîäî ñòðàòåã³¿ òà òàêòèêè ðî-

çâèòêó êðà¿íè íå ñòèìóëþþòü åôåêòèâíó ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëü-

í³ñòü ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ, çì³íè âåêòîð³â ðîçâèòêó, ðåôîðìó-

âàííÿ ð³çíèõ ñåêòîð³â åêîíîì³êè íåãàòèâíî âïëèâàþòü íà

ìîæëèâîñò³ ìàëîãî á³çíåñó, ÿêîìó ïîñò³éí³ çì³íè ñóòòºâî çà-

âàæàþòü îðãàí³çîâóâàòè ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ÷åðåç äî-

äàòêîâ³ âèòðàòè, ùî íå ìîæóòü ñîá³ äîçâîëèòè á³ëüø³ñòü ï³ä-

ïðèºìñòâ ìàëîãî á³çíåñó.

Ïîêàçíèêè Ð³ê
Âñüîãî ó ò.÷.

ñóìà %
ïðèâàòíà
âëàñí³ñòü

%
äåðæàâíà
âëàñí³ñòü

%
êîìóíàëüíà

âëàñí³ñòü
%

Âàëîâ³ êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿,
âñüîãî

2008 53217,3 100 50024,3 94,0 638,6 1,2 2554,4 4,8
2009 34051,5 100 32859,7 96,5 442,9 1,3 748,9 2,2
2010 26408,7 100 25537,2 96,7 369,7 1,4 501,8 1,9

Âàëîâ³ êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ ó
ìàòåð³àëüí³ àêòèâè, ó ò.÷.

2008 52561,9 100 49460,7 94,1 578,4 1,1 2522,8 4,8
2009 33415,2 100 32212,2 96,4 434,1 1,3 768,9 2,3
2010 26038,9 100 25127,8 96,5 390,1 1,5 521,0 2,0

íà áóä³âíèöòâî, âêëþ÷àþ÷è
ðåêîíñòðóêö³þ

2008 28535,8 100 26566,8 93,1 542,8 1,9 1426,2 5,0
2009 17845,2 100 16899,4 94,7 392,6 2,2 553,2 3,1
2010 12576,4 100 11985,3 95,3 326,8 2,6 264,3 2,1

íà ïðèäáàííÿ ðàí³øå ñòâîðå-
íèõ îñíîâíèõ çàñîá³â

2008 6157,1 100 5683,0 92,3 12,3 0,2 461,8 7,5
2009 4607,8 100 4543,2 98,6 13,8 0,3 50,8 1,1
2010 5389,9 100 5238,8 97,2 16,1 0,3 135,0 2,5

íà ïðèäáàííÿ íîâèõ îñíîâíèõ
çàñîá³â

2008 17869,0 100 17243,5 96,5 142,9 0,8 482,6 2,7
2009 10962,2 100 10710,0 97,7 65,7 0,6 186,5 1,7
2010 8072,6 100 7903,0 97,9 56,5 0,7 113,1 1,4

Âàëîâ³ êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ ó
íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè

2008 655,4 100 562,9 85,9 86,5 13,2 6,0 0,9
2009 636,3 100 629,3 98,9 1,9 0,3 5,1 0,8
2010 369,7 100 368,6 99,7 0,4 0,1 0,7 0,2

Ïîêàçíèêè
2007 2008 2009 2010

ñóìà
ó % äî ïî-
ïåð. ðîêó

ñóìà
ó % äî ïî-
ïåð. ðîêó

ñóìà
ó % äî ïî-
ïåð. ðîêó

ñóìà
ó % äî ïî-
ïåð. ðîêó

Âàëîâ³ êàï³òàëüí³ ³íâåñòè-
ö³¿, ìëí. ãðí.

45361,0 146,8 53217,3 117,3 34051,5 64,0 26408,7 77,6

Ê³ëüê³ñòü ìàëèõ ï³äïðè-
ºìñòâ

354509 104,9 333883 94,2 346077 103,7 297730 86,0

Íà îäíå ìàëå ï³äïðèºì-
ñòâî, òèñ. ãðí. 

128,0 138,4 159,4 115,2 98,4 85,4 88,7 90,1

Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 2 (129)/2012 61

Òàáëèöÿ 2. Âàëîâ³ êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ â ðîçðàõóíêó íà îäíå ìàëå ï³äïðèºìñòâî çà 2007–2010 ðîêè

Òàáëèöÿ 3. Âàëîâ³ êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè çà ôîðìàìè âëàñíîñò³ çà 2008–2010 ðîêè, ìëí. ãðí. 

Ñêëàäåíî çà äàíèìè [10].

Ñêëàäåíî çà äàíèìè [10].



Âèäè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³

2009 2010

ô³íàíñîâèé
ðåçóëüòàò
(ñàëüäî),
ìëí. ãðí.

ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ îäåðæàëè
ïðèáóòîê ô³íàíñîâèé

ðåçóëüòàò
(ñàëüäî),
ìëí. ãðí.

ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ îäåðæàëè
ïðèáóòîê

ó % äî çàãàëü-
íî¿ ê³ëüêîñò³
ï³äïðèºìñòâ

ô³íàíñîâèé
ðåçóëüòàò,
ìëí. ãðí.

ó % äî çàãàëü-
íî¿ ê³ëüêîñò³
ï³äïðèºìñòâ

ô³íàíñîâèé
ðåçóëüòàò,
ìëí. ãðí.

Âñüîãî –21209,9 60,1 32952,8 1448,8 58,6 49319,0
ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî 568,6 67,9 2792,7 3046,2 66,4 4739,9
ïðîìèñëîâ³ñòü –1631,8 60,5 2227,2 –1694,0 58,7 2889,3
áóä³âíèöòâî –1846,1 57,4 3955,9 –2756,8 56,1 2146,5
òîðã³âëÿ, ðåìîíò àâòîìîá³ë³â
ïîáóòîâèõ âèðîá³â

–6648,7 63,7 7204,5 6177,4 62,0 19839,5

ä³ÿëüí³ñòü ãîòåë³â òà ðåñòîðàí³â –430,8 59,9 161,1 –403,5 56,8 196,9

ä³ÿëüí³ñòü òðàíñïîðòó òà çâ'ÿçêó –724,3 57,3 1119,6 –610,2 56,1 1158,6
ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü 4424,7 60,4 7994,9 8245,1 58,0 11038,0
îïåðàö³¿ ç íåðóõîìèì ìàéíîì,
îðåíäà, ³íæèí³ð³íã

–14162,7 55,2 7139,3 –9816,6 54,4 6831,0

îñâ³òà 7,5 66,6 38,2 13,2 63,8 56,6
îõîðîíà çäîðîâ'ÿ –160,8 62,7 74,0 –167,7 60,5 108,4
íàäàííÿ êîìóíàëüíèõ ïîñëóã –600,1 58,2 233,0 –835,5 55,5 300,0

²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

Âàãîìå ì³ñöå â ï³äâèùåíí³ ð³âíÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³

ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ çàéìàº ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ ö³ºþ

ä³ÿëüíîñò³. Äëÿ âèçíà÷åííÿ ïåðñïåêòèâ ï³äâèùåííÿ åôåê-

òèâíîñò³ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³

íåîáõ³äíî çä³éñíèòè â³äïîâ³äíó îö³íêó òàêîãî ïðîöåñó.

Âèõîäÿ÷è ç òîãî ùî ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿

ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê àáî

âëàñíèõ êîøò³â (ïðèáóòê³â), àáî êîøò³â âëàñíèê³â ï³äïðè-

ºìñòâ, àáî êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, äîñë³äèìî, ÿê³ ìîæëèâîñò³

ìàþòü ñó÷àñí³ ìàë³ ï³äïðèºìñòâà äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòè-

ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðè âèêîðèñòàíí³ âëàñíèõ, çàëó÷åíèõ òà çà-

ïîçè÷åíèõ êîøò³â.

Ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ

ï³äïðèºìñòâ çà ðàõóíîê âëàñíèõ êîøò³â çä³éñíþºòüñÿ ïåðø

çà âñå øëÿõîì âèêîðèñòàííÿ ÷èñòîãî ïðèáóòêó â³ä ô³íàíñî-

âî–ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Âîäíî÷àñ íåîáõ³äíî çàçíà÷è-

òè, ùî ñòàòèñòè÷í³ äàí³ ñâ³ä÷àòü ïðî çáèòêîâ³ñòü á³ëüøî¿ ÷à-

ñòèíè ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ (òàáë. 4).

Íàâåäåí³ ïîêàçíèêè ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â

ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ ñâ³ä÷àòü: ïî–ïåðøå, ùî ó 2010 ðîö³ çà-

ãàëîì ìàë³ ï³äïðèºìñòâà îäåðæàëè ïðèáóòîê äî îïîäàòêó-

âàííÿ; ïî–äðóãå, ìàë³ ï³äïðèºìñòâà íàéâàæëèâ³øèõ âèä³â

åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ – ïðîìèñëîâîñò³, áóä³âíèöòâà, îïåðà-

ö³é ç íåðóõîìèì ìàéíîì òà îðåíäîþ – áóëè çáèòêîâèìè;

ïî–òðåòº, õî÷à 58,6% ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ çàáåçïå÷èëè

ôîðìóâàííÿ ïîçèòèâíîãî ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó, îäíàê

41,4% ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ áóëè çáèòêîâèìè, ùî ï³äòâåðäæóº

äóìêó ïðî íåçàäîâ³ëüíèé ñòàí ô³íàíñîâîãî êîíòðîþ ÿê ç áî-

êó âëàñíèê³â òàêèõ ï³äïðèºìñòâ, òàê ³ çáîêó äåðæàâè.

Çìåíøåííÿ çáèòêîâèõ ï³äïðèºìñòâ ìîæëèâå íå ëèøå çà

ðàõóíîê ïîêðàùåííÿ óìîâ ãîñïîäàðþâàííÿ äëÿ ìàëîãî á³ç-

íåñó, à é øëÿõîì âñòàíîâëåííÿ íîðì äåðæàâíîãî ðåãóëþ-

âàííÿ, ñïðÿìîâàíèõ íà á³ëüø â³äïîâ³äàëüíå â³äíîøåííÿ

âëàñíèê³â òà êåð³âíèöòâà ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ çà ðåçóëüòàòè

ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³. Òîáòî, ÿêùî ìàë³ ï³äïðèºìñòâà íå áóäóòü

îäåðæóâàòè ïîçèòèâí³ ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè, îðãàí ì³ñöåâî¿

âëàäè, ÿêèé çàðåºñòðóâàâ òàêå ï³äïðèºìñòâî, ìàº ïðèïèíè-

òè éîãî ä³ÿëüí³ñòü. Çáèòêîâ³ ï³äïðèºìñòâà – öå íîíñåíñ äëÿ

ðèíêîâîãî ãîñïîäàðñòâà. Ïðè öüîìó çáèòêîâ³ñòü ï³äïðèºì-

ñòâà íå çàâàæàº éîìó ôóíêö³îíóâàòè áàãàòî ðîê³â.

Íàâåäåí³ äàí³ òàêîæ ñâ³ä÷àòü íå ïðî â³äñóòí³ñòü ïðèáóòêó

ÿê òàêîãî ó ÷àñòèíè ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ, à ïðî òå, ùî âîíè

çä³éñíþþòü ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é çà ðàõóíîê êîøò³â, ÿê³

îòðèìàí³ â³ä îñíîâíî¿ îïåðàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, òîáòî â³ä ãîñ-

ïîäàðñüêîãî îáîðîòó. Â öüîìó âèïàäêó îñíîâíèì äæåðåëîì

âèñòóïàº íå ÷èñòèé ïðèáóòîê, à âèðó÷êà â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðî-

äóêö³¿, òîâàð³â òà ïîñëóã. Ï³ñëÿ çä³éñíåííÿ òàêèì ÷èíîì ãîñ-

ïîäàðñüêèõ îïåðàö³é, çîêðåìà îïåðàö³é ç ô³íàíñóâàííÿ ³í-

âåñòèö³é, ìàë³ ï³äïðèºìñòâà ñòàþòü çáèòêîâèìè òà ïîñò³éíî

ï³äêðåñëþþòü, ùî âîíè íå ìàþòü êîøò³â äëÿ ³íâåñòóâàííÿ.

Ïðîòå ðåàë³¿ ðîçâèòêó àáñîëþòíî¿ á³ëüøîñò³ ìàëèõ ï³äïðè-

ºìñòâ, ÿê³ ñòàá³ëüíî ôóíêö³îíóþòü â Óêðà¿í³ âæå áàãàòî ðîê³â,

ïðè ¿õ ñòàá³ëüí³é çáèòêîâîñò³ ñâ³ä÷àòü, ùî âàëîâ³ àêòèâè öèõ

ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó ïîñò³éíî çðîñòàþòü. Îòæå, âèíèêàº

ïèòàííÿ, çà ðàõóíîê ÷îãî çðîñòàº ìàëèé á³çíåñ? Çðîñòàííÿ

ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ íå ìîæíà ïîÿñíèòè ëèøå âêëàäàííÿì

êîøò³â âëàñíèê³â, áî âëàñíèêè ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ º íàé÷à-

ñò³øå êåð³âíèêàìè ìàëèõ ñóá'ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà. Íåì-

îæëèâî öå ïîÿñíèòè ³ âèêîðèñòàííÿì ïîçèê ³ êðåäèò³â áàíê³â

òà ³íøèõ ô³íàíñîâî–êðåäèòíèõ óñòàíîâ óíàñë³äîê íåçíà÷íî¿

÷àñòêè êðåäèò³â, ÿê³ âèêîðèñòîâóº ìàëèé á³çíåñ â Óêðà¿í³.

Òàêèì ÷èíîì, ñêëàäàºòüñÿ âðàæåííÿ, ùî, ç îäíîãî áîêó,

ìàë³ ï³äïðèºìñòâà çáèòêîâ³ ³ íå ìàþòü ìîæëèâîñòåé äëÿ ðî-

çâèòêó, òîáòî çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à ç ³íøîãî
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Òàáëèöÿ 4. Ô³íàíñîâèé ðåçóëüòàò â³ä çâè÷àéíî¿ ä³ÿëüíîñò³ äî îïîäàòêóâàííÿ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè çà îñíîâíèìè
âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ çà 2009–2010 ðîêè*

* Ñêëàäåíî çà äàíèìè [10].



²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

áîêó – á³ëüøà ÷àñòèíà ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ ñòàá³ëüíî ôóíê-

ö³îíóº ³ íå ë³êâ³äóºòüñÿ ÷åðåç íåìîæëèâ³ñòü ñâîãî ðîçâèòêó.

Çâ³äñè ìîæëèâî çðîáèòè òðè îñíîâí³ ïðèïóùåííÿ, ÿê³ íå

ìàþòü ñòàòèñòè÷íîãî ï³äòâåðäæåííÿ: ïî–ïåðøå, îñíîâíèì

âíóòð³øí³ì äæåðåëîì ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ âèñòóïàº íå ïðè-

áóòîê, à âèðó÷êà â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, òîâàð³â òà ïîñëóã,

òîáòî ³íâåñòèö³éí³ âèòðàòè ïðèõîâóþòüñÿ ìàëèìè ï³äïðèºì-

ñòâàìè ï³ä âèäîì çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ç îáîðîòíèìè àêòè-

âàìè; ïî–äðóãå, ô³íàíñîâî–ãîñïîäàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü ìàëèõ

ï³äïðèºìñòâ íàé÷àñò³øå ïîâ'ÿçàíà ç ò³íüîâèì ñåêòîðîì, ùî

äàº çìîãó òàêèì ï³äïðèºìñòâàì ôîðìóâàòè ÷èñòèé ïðèáó-

òîê, îäíàê íå â³äîáðàæàòè éîãî ó êâàðòàëüí³é òà ð³÷í³é çâ³ò-

íîñò³. Òàêèé ï³äõ³ä äàº ìîæëèâ³ñòü ñòàá³ëüíî áóòè çáèòêîâèì,

à àêòèâè áóäóòü çðîñòàòè çà ðàõóíîê ïîñò³éíî¿ ó÷àñò³ âëàñ-

íèê³â ó ô³íàíñîâîìó çàáåçïå÷åíí³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³,

â òîìó ÷èñë³ â ³íâåñòóâàíí³ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Öå ìî-

æëèâî âíàñë³äîê òîãî, ùî ò³íüîâèé ïðèáóòîê çàâæäè ðîçïî-

ä³ëÿºòüñÿ ì³æ âëàñíèêàìè òà íå â³äîáðàæàºòüñÿ ó ïîòî÷í³é

÷è ð³÷í³é çâ³òíîñò³; ïî–òðåòº, ò³íüîâ³ ñõåìè çä³éñíåííÿ ô³-

íàíñîâî–ãîñïîäàðñüêèõ îïåðàö³é äàþòü çìîãó ìàëèì ï³ä-

ïðèºìñòâàì çàëó÷àòè äî ó÷àñò³ ó ô³íàíñóâàíí³ ãîñïîäàðñü-

êî¿ ä³ÿëüíîñò³ ð³çí³ ô³íàíñîâî–êðåäèòí³ óñòàíîâè, ÿê³ ñâ³äîìî

÷è íåñâ³äîìî äîïîìàãàþòü ìàëèì ï³äïðèºìñòâàì ëåãàë³çó-

âàòè ïðèáóòîê, îäåðæàíèé ÷åðåç ò³íüîâ³ ñõåìè.

Òàêèì ÷èíîì, âèïëèâàº ãîëîâíèé âèñíîâîê, ùî ô³íàíñîâå

çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ

çä³éñíþºòüñÿ â îñíîâíîìó çà ðàõóíîê ñòâîðåíîãî, àëå íå â³-

äîáðàæåíîãî ó çâ³òíîñò³ ÷èñòîãî ïðèáóòêó. À òîìó çáèòêî-

â³ñòü ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ º ðåçóëüòàò íåáàæàííÿ îñòàíí³õ

ïëàòèòè ïîäàòêè äî áþäæåò³â êðà¿íè.

Öå ïîëîæåííÿ çíàõîäèòü ñâîº ïîâíå ï³äòâåðäæåííÿ, ÿêùî

ïîäèâèòèñÿ íà äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é, ÿê³ íàâî-

äèòü Äåðæñòàò Óêðà¿íè (ðèñ. 2).

Ïðîòÿãîì 2007–2010 ðîê³â îñíîâíèìè äæåðåëàìè ô³íàí-

ñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðè-

ºìñòâ áóëè âëàñí³ êîøòè, òîáòî êîøòè, ÿê³ ìàë³ ï³äïðèºìñòâà

îäåðæàëè â³ä ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Öå îñîáëèâî ïîì³òíî,

ÿêùî ïîð³âíÿòè äàí³ ïðî ð³âåíü ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó äî

îïîäàòêóâàííÿ ó 2009 ðîö³ ³ ÷àñòêó âëàñíèõ äæåðåë ô³íàíñó-

âàííÿ ³íâåñòèö³é ó òîìó æå ðîö³. ßê áà÷èìî, ó 2009 ðîö³ â ñó-

êóïíîñò³ ìàë³ ï³äïðèºìñòâà Óêðà¿íè îäåðæàëè çàãàëüíèé çáè-

òîê íà 21 209,9 ìëí. ãðí. Âîäíî÷àñ ó 2009 ðîö³ ìàë³ ï³äïðè-

ºìñòâà íàéá³ëüøå çà ÷îòèðè îñòàíí³ ðîêè âèêîðèñòàëè âëàñí³

êîøòè. Òàêèì ÷èíîì, º âñ³ ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè, ùî ïîì³òíà

÷àñòêà ìàëèõ ï³äïðèºìñòâà êðà¿íè ïðèõîâóº ñâî¿ ô³íàíñîâ³

ðåçóëüòàòè ó çâ³òíîñò³, à ïîò³ì ¿õ âèêîðèñòîâóº äëÿ çðîñòàííÿ

ñâîº¿ ìàòåð³àëüíî–òåõí³÷íî¿ áàçè.

²íøèì äæåðåëîì ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿

ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ º çàëó÷åí³ êîøòè âëàñíèê³â òà

³íâåñòîð³â. Ïðîòå â³ò÷èçíÿíà ñòàòèñòèêà íå äàº ìîæëèâîñò³

âèçíà÷èòè ÷àñòêó ³íâåñòèö³é, ÿêó ïðîô³íàíñóâàëè âëàñíèêè

ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ. ²ç ðèñ. 2 ìîæëèâî ïîáà÷èòè, ùî ³íîçåìí³

³íâåñòîðè ô³íàíñóâàëè ³íâåñòèö³¿ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ âñüîãî

â³ä 2,3 äî 4,5% â³ä çàãàëüíî¿ ñóìè ³íâåñòèö³é çà îêðåìèìè ðî-

êàìè. Íà íàøó äóìêó, ôàêòè÷íà ó÷àñòü âëàñíèê³â ó ä³ÿëüíîñò³

ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ ìîæå áóòè çíà÷íî á³ëüøîþ, îñîáëèâî â

òîìó âèïàäêó, êîëè ìàë³ ï³äïðèºìñòâà íå ìîæóòü çàëó÷èòè äî-

äàòêîâ³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè çà ðàõóíîê ïîçèêîâèõ êîøò³â.

Îñíîâíèìè ïîçè÷àëüíèêàìè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ³í-

âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó º êðåäèòí³

óñòàíîâè, çîêðåìà áàíê³âñüê³ ³íñòèòóòè. Îäíàê áàíêè íå äóæå

áàæàþòü êðåäèòóâàòè ìàëèé á³çíåñ ÷åðåç òàê³ îáñòàâèíè:

1) ìàë³ ï³äïðèºìñòâà íå ìàþòü äîñòàòíüîãî îáñÿãó íàä³é-

íèõ çàñòàâ;

2) ìàë³ ï³äïðèºìñòâà íå çàâæäè ìàþòü äîáðèé ô³íàíñî-

âèé ñòàí;

3) êðåäèòóâàííÿ ìàëîãî á³çíåñó ÷àñò³øå ïîâ'ÿçàíå ç³ çðî-

ñòàííÿì êðåäèòíèõ ðèçèê³â;

4) ³íâåñòèö³éí³ êðåäèòè äëÿ ìàëîãî á³çíåñó íå çàâæäè âè-

ã³äí³ ñàìèì áàíêàì;
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5) ïåð³îä ôóíêö³îíóâàííÿ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ ìîæå áóòè

ìåíøèì, àí³æ òåðì³í, íà ÿêèé ÷àñò³øå âèã³äíî áàíêàì íàäà-

âàòè ³íâåñòèö³éí³ êðåäèòè.

Äëÿ âèð³øåííÿ çàâäàíü ùîäî ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³

ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ íåîáõ³äíî çä³éñíèòè òàê³ çàõîäè:

– âèçíà÷èòè ìîæëèâ³ ïåðåâàãè ìàëîãî á³çíåñó â êîæíîìó

ðåã³îí³ ç ìåòîþ çàëó÷åííÿ â³ò÷èçíÿíèõ òà ³íîçåìíèõ ³íâåñòî-

ð³â äëÿ âêëàäàííÿ êàï³òàëó â ðîçâèòîê ìàòåð³àëüíî¿ áàçè

ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà;

– âèçíà÷èòè äæåðåëà ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòè-

ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ çà âàðò³ñòþ, ìîæëè-

â³ñòþ çàëó÷åííÿ, îáñÿãîì òà ìîá³ëüí³ñòþ â³äïîâ³äàþòü ïî-

òðåáàì òà âèìîãàì ñóá'ºêòàì ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà;

– âèçíà÷èòè óìîâè ñòâîðåííÿ ô³íàíñîâèõ ôîíä³â, ÿê³ áó-

äóòü ô³íàíñîâî çàáåçïå÷óâàòè ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ìàëèõ

ï³äïðèºìñòâ, ãàðàíòóâàòè íàäàííÿ êðåäèò³â ³ çàëó÷åííÿ ³í-

âåñòèö³é ó ìàëèé á³çíåñ;

– âèçíà÷èòè ô³íàíñîâ³ ñòèìóëè äëÿ ðîçâèòêó ìàëîãî á³ç-

íåñó ç óðàõóâàííÿì äîñâ³äó ðîçâèíóòèõ êðà¿í ñâ³òó, âëàñíèõ

íàïðàöþâàíü â Óêðà¿í³;

– ðîçðîáèòè íàéá³ëüø ïðèâàáëèâ³ ñõåìè âçàºìîä³¿ ìàëî-

ãî ³ âåëèêîãî á³çíåñó ç ìåòîþ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ìî-

æëèâîñòåé âåëèêèõ àêö³îíåðíèõ êîìïàí³é, êîðïîðàö³é òîùî,

ùî ÷àñòî–ãóñòî âèêîðèñòîâóºòüñÿ â êðà¿íàõ ³ç ðîçâèíóòèìè

ðèíêîâèìè ìåõàí³çìàìè;

– çàáåçïå÷èòè óìîâè äëÿ âèâåäåííÿ ç ò³í³ ÷èñòîãî ïðèáóò-

êó ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ çà ðàõóíîê îïòèìàëüíîãî îïîäàòêó-

âàííÿ òà çìåíøåííÿ êîðóïö³éíîãî âïëèâó ç áîêó êîíòðî-

ëþþ÷èõ îðãàí³â íà ì³ñöÿõ;

– ó äåðæàâíèõ ïðîãðàìàõ ùîäî ï³äâèùåííÿ çàíÿòîñò³ íà-

ñåëåííÿ ïåðåäáà÷èòè ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äëÿ ðîçâèòêó ìàëî-

ãî á³çíåñó, â òîìó ÷èñë³ çìåíøåííÿ îïîäàòêóâàííÿ, íàäàííÿ

ïðÿìèõ ô³íàíñîâèõ äîòàö³é, ÿêùî ìàë³ ï³äïðèºìñòâà çá³ëü-

øóþòü ÷èñåëüí³ñòü ïðàöåâëàøòîâàíèõ ðîá³òíèê³â íà íîâèõ

÷è îíîâëåíèõ ³íâåñòèö³éíèõ îá'ºêòàõ.

Âèñíîâêè

Ïðîâåäåí³ äîñë³äæåííÿ äàþòü çìîãó ñòâåðäæóâàòè, ùî çà

ñó÷àñíèõ óìîâ ðîçâèòêó ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ ¿õíÿ ³íâåñòèö³éíà

ä³ÿëüí³ñòü çíà÷íî â³äñòàº â³ä ïîòðåá, ùî îáóìîâëåíî íèçüêèì

ð³âíåì ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ. Âèõîäÿ÷è ç îö³íêè ô³íàí-

ñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ï³äïðè-

ºìñòâ ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é

çä³éñíþºòüñÿ ïåðø çà âñå çà ðàõóíîê âëàñíèê êîøò³â. Âîäíî-

÷àñ ³íø³ äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèêî-

ðèñòîâóþòüñÿ ÿê äîäàòêîâ³. Çà òàêèõ îáñòàâèí ìàë³ ï³äïðèºì-

ñòâà áóäóòü ³ äàë³ ìàòè ñóòòºâ³ ïðîáëåìè ³ç ïîøóêîì ô³íàíñî-

âèõ ðåñóðñ³â äëÿ ³íâåñòèö³é. Ââàæàºìî çà äîö³ëüíå ðåêîìåí-

äóâàòè íîâ³ ï³äõîäè äî ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³é-

íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëîãî á³çíåñó, ÿê³ ïîáóäîâàí³: ïî–ïåðøå, íà

çðîñòàíí³ ðîë³ âëàñíèê³â ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ â ³íâåñòèö³éí³é

ä³ÿëüíîñò³; ïî–äðóãå, íà çá³ëüøåíí³ ó÷àñò³ â öüîìó ïðîöåñ³ ô³-

íàíñîâî–êðåäèòíèõ óñòàíîâ, çîêðåìà áàíê³â, ñòðàõîâèõ êîì-

ïàí³é, ³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é ³ ôîíä³â, ÿê³ ìàþòü äîñòàòí³ ñó-

ìè àêóìóëüîâàíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Ç ìåòîþ ñòèìóëþ-

âàííÿ ó÷àñò³ ô³íàíñîâî–êðåäèòíèõ óñòàíîâ ó ô³íàíñóâàíí³ ³í-

âåñòèö³é ó ìàëèé á³çíåñ ïðîïîíóºìî ï³äâèùåííÿ ðåãóëþþ÷î-

ãî âïëèâó ç áîêó äåðæàâè. Âèçíà÷åííÿ äåðæàâîþ íåîáõ³äíîñò³

á³ëüø ìàñøòàáíîãî ³íâåñòóâàííÿ ìàëîãî á³çíåñó, çàêîíîäàâ-

÷à òà íîðìàòèâíà éîãî ï³äòðèìêà ñòèìóëþâàòèìóòü ô³íàíñî-

âî–êðåäèòí³ óñòàíîâè êðà¿íè âêëàäàòè äîäàòêîâ³ êîøòè â ³í-

âåñòèö³¿ ìàëîãî á³çíåñó.
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