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Ó ñòàòò³ äîñë³äæåíî ïèòàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè
ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó. Âèçíà÷åíî ïð³îðèòåòè ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ïîë³òèêè äëÿ ð³çíèõ ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó. Âèç-
íà÷åíî îñíîâí³ ïðèíöèïè âèáîðó ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè
ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà, ³íâåñòèö³éíà
ä³ÿëüí³ñòü, ìàëèé á³çíåñ.

Â ñòàòüå èññëåäîâàíà èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà
ñóáúåêòîâ ìàëîãî áèçíåñà. Îïðåäåëåíû ïðèîðèòåòû èí-
âåñòèöèîííîé ïîëèòèêè äëÿ ðàçíûõ ñóáúåêòîâ ìàëîãî
áèçíåñà. Îïðåäåëåíû îñíîâíûå ïðèíöèïû âûáîðà èíâå-
ñòèöèîííîé ïîëèòèêè ñóáúåêòàìè ìàëîãî áèçíåñà.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà, èíâå-
ñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, ìàëûé áèçíåñ.

The investment policy of subjects of small business is in-
vestigational in the article. Priorities of investment policy
are certain for the different subjects of small business. Ba-
sic principles of choice of investment policy the subjects of
small business are certain

Keywords: investment policy, investment activity, small
business.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. ²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ñóá'ºêò³â

ìàëîãî á³çíåñó ï³äïîðÿäêîâàíà ïîòî÷íèì òà ñòðàòåã³÷íèì

ö³ëÿì òà çàâäàííÿì, ÿê³ ïðèòàìàíí³ öèì åêîíîì³÷íèì ñóá'ºê-

òàì. Ãîëîâíèì äëÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá'ºêò³â ìàëîãî

á³çíåñó º ðîçðîáêà òà ðåàë³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè, ÿêà

çàëåæèòü â³ä âèäó ñóá'ºêòà ìàëîãî á³çíåñó (ô³çè÷í³ îñî-

áè–ï³äïðèºìö³, þðèäè÷í³ îñîáè – ìàë³ ï³äïðèºìñòâà äåð-

æàâíî¿ ÷è êîìóíàëüíî¿ âëàñíîñò³, ìàë³ ï³äïðèºìñòâà ïðèâàò-

íî¿ âëàñíîñò³ òîùî), ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà,

âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ ô³íàíñîâèõ ìîæëèâîñòåé, ïåðñïåê-

òèâ, íà ÿê³ ðîçðàõîâóº ñóá'ºêò ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà.

Ðîçðîáêà ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè º äóæå âàæëèâèì êðîêîì

äëÿ áóäü–ÿêîãî åêîíîì³÷íîãî ñóá'ºêòà, òîìó ùî âîíà âèçíà-

÷àº íàïðÿìè òà ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó, íåîáõ³äíó ïîñë³äîâ-

í³ñòü ä³é, ïîòðåáè ó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñàõ, ôîðìàõ, ìåòîäàõ

òà ñïîñîáàõ ¿õ çàëó÷åííÿ, âàðò³ñòü ðåñóðñ³â òîùî. Áåç

îá´ðóíòîâàíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ñóá'ºêòè ìàëîãî ï³ä-

ïðèºìíèöòâà íå ìîæóòü ðîçðàõîâóâàòè íà á³ëüø–ìåíø

òðèâàëèé ïåð³îä ôóíêö³îíóâàííÿ. Îòæå, âèð³øàëüíèì åòà-

ïîì ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïîñòàº ðîçðîáêà àáî âèá³ð ò³º¿

÷è ³íøî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè. Âîäíî÷àñ íåîáõ³äíî çàçíà-

÷èòè, ùî ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà ìàº áóòè íàóêîâî îá´ðóíòî-

âàíà, áàçóâàòèñÿ íà çàãàëüíî ïðèéíÿòèõ ìåòîäàõ ðîçðîáêè

òà ïðèñòîñîâàíà äî ³ñòîðè÷íèõ óìîâ ðîçâèòêó òîãî ÷è ³íøî-

ãî ñóá'ºêòà ï³äïðèºìíèöòâà.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ó íàó-

êîâèõ äîñë³äæåííÿõ óêðà¿íñüêèõ ó÷åíèõ º áàãàòî ïðàöü, ùî

ðîçêðèâàþòü çì³ñò ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ñóá'ºêò³â ï³äïðè-

ºìíèöòâà, çîêðåìà ³ ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà. Ç öèõ ïðàöü

ìîæëèâî âèä³ëèòè: Î.². Àìîøà [1], Á.Â. Ãóáñüêèé [2], ². Ëóê³-

íîâ [3], Î. Ìàõìóäîâ [4], À.À. Ïåðåñàäà [5], Í.À. Õðóù [6],

Î.Ì. ßñòðåìñüêà [7] òà ³íø³. Çàçíà÷åí³ àâòîðè äîñë³äèëè áà-

ãàòî ïèòàíü ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ó òîìó ÷èñë³ ôîðìóâàí-

íÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ñóá'ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà.

Ïðîòå ñó÷àñíèé åòàï ðîçâèòêó êðà¿íè âèìàãàº íîâèõ äîñ-

ë³äæåíü ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó â

óìîâàõ çì³í òà ïåðåòâîðåíü ó êðà¿í³.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº ó âèçíà÷åí³ çì³ñòó òà ñïðÿìîâàíîñò³

³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äëÿ ð³çíèõ ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ²íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà

ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó áàçóºòüñÿ íà ðîçêðèòò³ îñíîâíèõ

ñóá'ºêò³â òà îá'ºêò³â, ÿê³ âèçíà÷àþòü öþ ïîë³òèêó.

Îñíîâíèìè ñóá'ºêòàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äëÿ ìàëîãî

á³çíåñó º:

Î.². ÂÎÐÎÁÉÎÂÀ,
ê.å.í., äîöåíò, Íàö³îíàëüíà àêàäåì³ÿ ïðèðîäîîõîðîííîãî òà êóðîðòíîãî áóä³âíèöòâà

²íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà ñóá'ºêò³â
ìàëîãî á³çíåñó
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1. Ô³çè÷í³ îñîáè – ï³äïðèºìö³, ³íâåñòîðè (³íäèâ³äóàëüí³ àáî

³íñòèòóö³îíàëüí³), âèêîíàâö³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, ð³çí³ äî-

ïîì³æí³ ó÷àñíèêè.

2. Þðèäè÷í³ îñîáè: äåðæàâí³, êîìóíàëüí³ òà ïðèâàòí³ ï³ä-

ïðèºìñòâà, ³íâåñòîðè (³íäèâ³äóàëüí³ àáî ³íñòèòóö³îíàëüí³,

ðîçðîáíèêè ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, âèêîíàâö³ ³íâåñòèö³éíèõ

ïðîåêò³â – ï³äðÿäíèêè, ð³çí³ äîïîì³æí³ ó÷àñíèêè, äåðæàâí³ ÷è

ì³ñöåâ³ îðãàíè âëàäè, ùî çä³éñíþþòü â³äïîâ³äíèé íàãëÿä çà

äîòðèìàííÿì â³ò÷èçíÿíîãî çàêîíîäàâñòâà, íîðìàòèâíî¿ áà-

çè, ð³øåíü ì³ñöåâèõ îðãàí³â ùîäî ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³).

Îñíîâíèìè îá'ºêòàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äëÿ ô³çè÷íèõ

îñ³á – ï³äïðèºìö³â ìîæóòü áóòè:

1) âëàñí³ îñíîâí³ çàñîáè, çîêðåìà áóä³âë³, ïðèì³ùåííÿ,

òåõí³÷í³ çàñîáè, îáëàäíàííÿ, òðàíñïîðòí³ çàñîáè òîùî;

2) îðåíäîâàí³ îñíîâí³ çàñîáè, çîêðåìà áóä³âë³, ïðèì³ùåí-

íÿ, ñêëàäñüê³ ïðèì³ùåííÿ, òåõí³÷í³ çàñîáè, îáëàäíàííÿ,

òðàíñïîðòí³ çàñîáè òîùî;

3) îáîðîòí³ ìàòåð³àëüí³ àêòèâè, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ

çä³éñíåííÿ áåçïîñåðåäíüî ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

4) íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè;

5) âëàñíèé ëþäñüêèé êàï³òàë, øëÿõîì ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ

ñâîº¿ äîñâ³ä÷åíîñò³, çíàíü, âì³íü, ïðîôåñ³éíèõ íàâè÷îê, çäî-

ðîâ'ÿ òîùî.

Îñíîâíèìè îá'ºêòàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äëÿ þðèäè÷-

íèõ îñ³á – äåðæàâíèõ òà êîìóíàëüíèõ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ º:

1) çàñîáè âèðîáíèöòâà, ùî ïåðåäàí³ äåðæàâîþ ÷è êîìó-

íàëüíîþ âëàäîþ ó âèêîðèñòàííÿ òà îïåðàòèâíå ðîçïîðÿ-

äæåííÿ;

2) îðåíäîâàí³ çàñîáè âèðîáíèöòâà, ùî ìàþòü ïðàâî

îðåíäóâàòè äåðæàâí³ òà êîìóíàëüí³ ìàë³ ï³äïðèºìñòâà âè-

õîäÿ÷è ç ¿õí³õ ïîâíîâàæåíü òà ô³íàíñîâèõ ìîæëèâîñòåé;

3) îáîðîòí³ ìàòåð³àëüí³ àêòèâè, íåîáõ³äí³ äëÿ çä³éñíåííÿ

ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

4) íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè;

5) òåõíîëîã³¿ âèðîáíèöòâà, îðãàí³çàö³ÿ âèðîáíèöòâà òà

ïðàö³, ñèñòåìà óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâî–ãîñïîäàðñüêîþ

ä³ÿëüí³ñòþ;

6) ³íôîðìàö³éí³ ïîòîêè òà äæåðåëà ¿õ ôîðìóâàííÿ, îáðîá-

êè òà âèêîðèñòàííÿ ó ïðîöåñ³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

7) ³ííîâàö³éí³ ðîçðîáêè òîùî.

Îñíîâíèìè îá'ºêòàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äëÿ þðèäè÷-

íèõ îñ³á – ïðèâàòíèõ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ º:

1) çàñîáè âèðîáíèöòâà, ùî íàëåæàòü ïðèâàòíèì ìàëèì

ï³äïðèºìñòâàì íà ïðàâàõ âëàñíîñò³;

2) îðåíäîâàí³ çàñîáè âèðîáíèöòâà, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòü

ïðèâàòí³ ìàë³ ï³äïðèºìñòâà;

3) îáîðîòí³ ìàòåð³àëüí³ àêòèâè, íåîáõ³äí³ äëÿ çä³éñíåííÿ

ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

4) íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè;

5) òåõíîëîã³¿ âèðîáíèöòâà, îðãàí³çàö³ÿ âèðîáíèöòâà òà ïðà-

ö³, ñèñòåìà óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâî–ãîñïîäàðñüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ;

6) ³íôîðìàö³éí³ ïîòîêè òà äæåðåëà ¿õ ôîðìóâàííÿ, îáðîá-

êè òà âèêîðèñòàííÿ â ïðîöåñ³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

7) ³ííîâàö³éí³ ðîçðîáêè òîùî;

8) âëàñí³ ³íòåðåñè ïðèâàòíèõ îñ³á ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ;

9) ðîçøèðåííÿ ìàñøòàá³â, ðèíê³â, ïðîäóêò³â, ñôåð âïëèâó

òîùî.

Â åêîíîì³÷íèõ äîñë³äæåííÿõ, çîêðåìà ïðè äîñë³äæåíí³

ïðîáëåì ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ìàëîãî á³çíåñó, äîö³ëüíî âè-

êîðèñòîâóâàòè ñèñòåìíèé ï³äõ³ä, ÿêèé ïåðåäáà÷àº, ùî âñ³

åêîíîì³÷í³ ÿâèùà ³ ïðîöåñè íåîáõ³äíî ðîçãëÿäàòè â ºäèí³é

ñèñòåì³. Îòæå, ïðè äîñë³äæåíí³ çì³ñòó ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè

ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó ç ïîçèö³¿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó ìî-

æëèâî ¿¿ íàâåñòè ó âèãëÿä³ òàêî¿ ñóêóïíîñò³ åëåìåíò³â:

²ÍÂÏÑÌÁ = ÏÔ²ÍÂÏÑÌÁ + ÖÇ²ÍÂÏÑÌÁ + ÅÐ²ÍÂÏÑÌÁ + ÌÐ²ÍÂÏÑÌÁ, (1)

äå ²ÍÂÏÑÌÁ – ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³ç-

íåñó;

ÏÔ²ÍÂÏÑÌÁ – ïðèíöèïè ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³-

òèêè ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó;

ÖÇ²ÍÂÏÑÌÁ – ö³ë³ òà çàâäàííÿ ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿

ïîë³òèêè ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó;

ÅÐ²ÍÂÏÑÌÁ – åòàïè ðîçðîáêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè

ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó;

ÌÐ²ÍÂÏÑÌÁ – ìåõàí³çì ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè

ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó.

Ç íàâåäåíî¿ ôîðìóëè âèïëèâàº, ùî êîæíèé ³ç ñêëàäîâèõ

åëåìåíò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ñóá'ºêò³â ìàëîãî á³çíåñó ìàº

áóòè åôåêòèâíèì. Òîìó ïðè ïîáóäîâ³ ³ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿

ïîë³òèêè íåîáõ³äíî îö³íþâàòè êîæíó ³ç ñêëàäîâèõ åëåìåíò³â íà

ïðåäìåò â³äïîâ³äíîñò³ ³íøèì åëåìåíòàì òà âñ³º¿ ñèñòåìè.

Íàéìåíø ñêëàäíîþ, àëå òàêîæ ö³êàâîþ º ³íâåñòèö³éíà ïî-

ë³òèêà ô³çè÷íèõ îñ³á – ï³äïðèºìö³â. Öå îáóìîâëåíî ïåðø çà

âñå òèì, ùî âîíè, ÿê ïðàâèëî, àáî íå âèêîðèñòîâóþòü, àáî

îáìåæåíî âèêîðèñòîâóþòü íàéìàíèé ïåðñîíàë, ùî âèïëè-

âàº ³ç çàêîíîäàâ÷èõ âèìîã òà ñóò³ ä³ÿëüíîñò³ ô³çè÷íèõ îñ³á –

ï³äïðèºìö³â.

Ââàæàºìî, ùî çà ñó÷àñíèõ óìîâ ðîçâèòêó ñóá'ºêò³â ìàëî-

ãî á³çíåñó – ô³çè÷íèõ îñ³á – ï³äïðèºìö³â ìîæëèâî âèä³ëèòè

÷îòèðè íàéâàæëèâ³øèõ ïðèíöèïè ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿

ïîë³òèêè: à) äîñòàòíîñò³ ³íâåñòèö³é äëÿ ðîçâèòêó; á) óðàõ-

óâàííÿ âàðòîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â; â) îð³ºíòàö³ÿ íà çðî-

ñòàííÿ ê³íöåâîãî ðåçóëüòàòó ä³ÿëüíîñò³; ã) íåäîïóùåííÿ çðî-

ñòàííÿ ðèçèêó ³íâåñòóâàííÿ.

Òàêèì ÷èíîì, âèõîäÿ÷è ç öèõ ÷îòèðüîõ ïðèíöèï³â ³íâåñòè-

ö³éíî¿ ïîë³òèêè îñíîâíîþ ìåòîþ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ô³-

çè÷íèõ îñ³á – ï³äïðèºìö³â º: ñòâîðåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ óìîâ

äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ô³çè÷íî¿

îñîáè – ï³äïðèºìöÿ ïðè ïîñò³éíèõ êîëèâàííÿõ êîí'þíêòóðè

òà íåãàòèâíîãî âïëèâó çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà.

Âèõîäÿ÷è ç îñíîâíî¿ ìåòè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ô³çè÷íî¿

îñîáè – ï³äïðèºìöÿ áàçîâèìè çàâäàííÿìè ìîæóòü áóòè:

1) ôîðìóâàííÿ ìîæëèâîñòåé äëÿ ñòàá³ëüíîãî ôóíêö³îíó-

âàííÿ á³çíåñó;

2) çìåíøåííÿ âïëèâó ðèçèê³â çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà;

3) ðîçøèðåííÿ îáñÿã³â ä³ÿëüíîñò³;

4) ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ñâîãî âëàñíîãî ëþäñüêîãî êàï³òàëó.
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Ïðèíöèïè, ìåòà òà çàâäàííÿ ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿

ïîë³òèêè ô³çè÷íî¿ îñîáè – ï³äïðèºìöÿ ðåàë³çóþòüñÿ â äå-

ê³ëüêà åòàï³â, à ñàìå: à) àíàë³ç âíóòð³øí³õ ïîòðåá òà çîâí³ø-

íüîãî ñåðåäîâèùà ç ïîçèö³¿ äîäàòêîâîãî âêëàäàííÿ êàï³òàëó

(çä³éñíþºòüñÿ, ÿê ïðàâèëî, áåçïîñåðåäíüî ï³äïðèºìöåì íà

éîãî ðîçñóä); á) âèçíà÷åííÿ íåîáõ³äíîñò³ âêëàäàííÿ ³íâåñòè-

ö³éíèõ ðåñóðñ³â îäèí ÷è ê³ëüêà íàïðÿì³â ãîñïîäàðñüêî¿

ä³ÿëüíîñò³ àáî ó çðîñòàííÿ âëàñíîãî ëþäñüêîãî êàï³òàëó; â)

âèçíà÷àþòüñÿ îáñÿãè, äæåðåëà, òåðì³íè òà âàðò³ñòü ³íâåñòè-

ö³éíèõ ðåñóðñ³â; ã) ïðèéìàºòüñÿ ð³øåííÿ ïðî âèêîðèñòàííÿ

àáî âëàñíèõ àáî ïîçèêîâèõ êîøò³â äëÿ ³íâåñòèö³é; ä) ïðèé-

ìàºòüñÿ ð³øåííÿ ïðî ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â ó ãîñïîäàðñüêó

ä³ÿëüí³ñòü; å) çä³éñíþºòüñÿ îö³íêà ðåçóëüòàò³â ³íâåñòóâàííÿ

êîøò³â òà ê³íöåâ³ ðåçóëüòàòè ³íâåñòóâàííÿ.

Íàâåäåí³ åòàïè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ô³çè÷íî¿ îñîáè –

ï³äïðèºìöÿ ìîæóòü çì³íþâàòèñÿ ï³ä âïëèâîì ð³çíèõ îáñòà-

âèí, óìîâ òà ÷èííèê³â. Îäíàê áàçîâ³ åòàïè ³íâåñòèö³éíî¿ ïî-

ë³òèêè áóäóòü çáåð³ãàòèñÿ.

Ìåõàí³çì ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ô³çè÷íî¿ îñîáè

– ï³äïðèºìöÿ, íà íàøó äóìêó, ìàº òàêèé âèãëÿä (ðèñ. 1).

Íàâåäåíèé ìåõàí³çì ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ô³-

çè÷íî¿ îñîáè – ï³äïðèºìöÿ äàº çìîãó ïîñòóïîâî ðåàë³çîâó-

âàòè ïðèíöèïè, ìåòó, çàâäàííÿ òà âèçíà÷åí³ åòàïè ðîçðîáêè

ö³º¿ ïîë³òèêè. Ïðè öüîìó, ÿê âæå çàçíà÷àëîñÿ âèùå, ìåõà-

í³çì ìàº á³ëüø ñïðîùåíèé õàðàêòåð óíàñë³äîê â³äñóòíîñò³

â³äïîâ³äíèõ óïðàâë³íñüêèõ ñòðóêòóð, íåîáõ³äíîñò³ óçãîäæåí-

íÿ îêðåìèõ ïîëîæåíü, ð³øåíü, äîäàòêîâèõ ðîçðàõóíê³â òîùî.

²íàêøå ñë³ä ðåàë³çîâóâàòè ñêëàäîâ³ ôîðìóëè (1) äëÿ þðè-

äè÷íèõ îñ³á – ñóá'ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà, íàïðèêëàä

ïðèâàòíèõ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ. Ãîëîâíà â³äì³íí³ñòü ïîëÿãàº â

òîìó, ùî: ïî–ïåðøå, þðèäè÷íà îñîáà õî÷à ³ º ìàëèì ï³äïðè-

ºìñòâîì, àëå ìàº âñ³ íåîáõ³äí³ àòðèáóòè þðèäè÷íî¿ îñîáè, ùî

íàêëàäàþòü íà íå¿ â³äïîâ³äí³ ðèñè ïðè ðîçðîáö³ òà ðåàë³çàö³¿

³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè; ïî–äðóãå, íà â³äì³íó â³ä ô³çè÷íî¿ îñîáè

– ï³äïðèºìöÿ â þðèäè÷í³é îñîá³ ïðèâàòíîãî ìàëîãî ï³äïðèºì-

ñòâà ìîæå áóòè äåê³ëüêà âëàñíèê³â, öåíòð³â óïðàâë³ííÿ, öåí-

òð³â âïëèâó, öåíòð³â ³íâåñòèö³éíèõ ³íòåðåñ³â, ÿê³ íåîáõ³äíî óç-

ãîäæóâàòè ïðè ïðèéíÿòò³ ð³øåííÿ ïðî âèá³ð äæåðåë òà ñïîñî-

á³â çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, ñòðóêòóðè ðåñóðñ³â,

îá'ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ, òåðì³í³â òà ÷àñó ³íâåñòóâàííÿ òîùî.

Íà íàøó äóìêó, îñíîâíèìè ïðèíöèïàìè ôîðìóâàííÿ ³íâå-

ñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè þðèäè÷íî¿ îñîáè – ïðèâàòíîãî ìàëîãî ï³ä-

ïðèºìñòâà ìîæóòü áóòè: à) óðàõóâàííÿ ³íòåðåñ³â ð³çíèõ âëàñ-

íèê³â ïðèâàòíîãî ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà; á) îð³ºíòàö³ÿ íà ñòðà-

òåã³÷í³ ö³ë³ ðîçâèòêó ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà; â) óðàõóâàííÿ âíó-

òð³øíüî¿ òà çîâí³øíüî¿ ñèòóàö³¿ íàâêîëî ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà;

ã) âèêîíàííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà ùîäî ³íâåñòóâàííÿ òà ðî-

çâèòêó ï³äïðèºìñòâà; ä) îð³ºíòàö³ÿ íà ê³íöåâèé ô³íàíñîâèé

ðåçóëüòàò ç óðàõóâàííÿì ìîæëèâèõ ðèçèê³â ³íâåñòóâàííÿ.

Âèçíà÷åí³ ïðèíöèïè á³ëüø ãëèáøå ðîçêðèâàþòü ³íâåñòè-

ö³éí³ ³íòåðåñè ïðèâàòíîãî ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà, äàþòü á³ëüø

øèðîêèé ä³àïàçîí äëÿ çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Âîäíî÷àñ âîíè ôîðìóþòü ó á³ëüøó çàëåæí³ñòü ïðèâàòíîãî

ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà â³ä âíóòð³øí³õ ÷èííèê³â, çîêðåìà ³íòå-
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ðåñ³â ð³çíèõ âëàñíèê³â òà óïðàâë³íñüêîãî ïåðñîíàëó, ÿêèé

òàê ÷è ³íàêøå âïëèâàº íà ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òè-

êè ïðèâàòíîãî ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà.

Îñíîâíîþ ìåòîþ ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ïðè-

âàòíîãî ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà º: çàáåçïå÷åííÿ òàêèõ óìîâ

³íâåñòóâàííÿ ðåñóðñ³â, çà ÿêèõ ìîæëèâî çä³éñíèòè îïòèì³çà-

ö³þ ïðèáóòêó, ðèçèêó, ë³êâ³äíîñò³, ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ñò³é-

êîñò³ ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà â ïðîöåñ³ âêëàäàííÿ ðåñóðñ³â òà

îäåðæàííÿ ê³íöåâèõ ðåçóëüòàò³â.

Âèõîäÿ÷è ç ö³º¿ ìåòè ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè

ïðèâàòíîãî ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà ìîæëèâî âèçíà÷èòè òàê³

îñíîâí³ çàâäàííÿ:

1) îïòèìàëüíèé âèá³ð îá'ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ;

2) îïòèìàëüíå âèçíà÷åííÿ îáñÿã³â ³íâåñòóâàííÿ ðåñóðñ³â;

3) âèá³ð äæåðåë ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, ñïîñîá³â òà òåðì³-

í³â ¿õ çàëó÷åííÿ;

4) äèâåðñèô³êàö³ÿ ³íâåñòóâàííÿ ç óðàõóâàííÿì ñòðàòåã³¿ ðî-

çâèòêó, ðèçèêó ³íâåñòóâàííÿ òà ìîæëèâîñò³ îäåðæàííÿ ïðèáóòê³â;
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5) çàáåçïå÷åííÿ çáàëàíñîâàíîñò³ ³íòåðåñ³â ð³çíèõ ó÷à-

ñíèê³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ð³âí³ îêðåìîãî ìàëîãî;

6) äîòðèìàííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà â ïðîöåñ³ ³íâåñòóâàííÿ.

Çàïðîïîíîâàí³ ïðèíöèïè, ìåòà òà çàâäàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿

ïîë³òèêè ïðèâàòíèõ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ ìîæóòü áóòè ðåàë³çî-

âàí³ â äåê³ëüêà åòàï³â: ïî–ïåðøå, àíàë³ç âíóòð³øíüîãî òà çîâ-

í³øíüîãî ñåðåäîâèùà ç ïîçèö³¿ äîäàòêîâîãî âêëàäàííÿ êàï³-

òàëó; ïî–äðóãå, âèçíà÷åííÿ íåîáõ³äíîñò³ âêëàäàííÿ ³íâåñòè-

ö³éíèõ ðåñóðñ³â âèõîäÿ÷è ç íàïðÿì³â, ìàñøòàá³â çðîñòàííÿ

ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³; ïî–òðåòº, âèçíà÷àþòüñÿ îáñÿãè,

äæåðåëà, òåðì³íè òà âàðò³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â; ïî–÷å-

òâåðòå, ïðèéìàºòüñÿ ð³øåííÿ ïðî âèêîðèñòàííÿ àáî âëàñíèõ

àáî ïîçèêîâèõ êîøò³â äëÿ ³íâåñòèö³é; ïî–ï'ÿòå, ïðèéìàºòüñÿ

ð³øåííÿ ïðî ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â ó çðîñòàííÿ ìàòå-

ð³àëüíî–òåõí³÷íî¿ áàçè, îíîâëåííÿ òåõíîëîã³é, ³íôîðìàö³éíî-

ãî çàáåçïå÷åííÿ, îðãàí³çàö³éíî–óïðàâë³íñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

ïî–øîñòå, îö³íêà âêëàäàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ó âèçíà-

÷åí³ îá'ºêòè ³íâåñòóâàííÿ; ïî–ñüîìå, çä³éñíþºòüñÿ êîíòðîëü

ïðèéíÿòèõ ð³øåíü òà îö³íêà ðåçóëüòàò³â ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â

çà ð³çíèìè íàïðÿìàìè òà îá'ºêòàìè ³íâåñòóâàííÿ.

Ñôîðìóëüîâàí³ åòàïè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ïðèâàòíîãî

ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà äàþòü ìîæëèâ³ñòü ðîçðîáèòè ìåõà-

í³çì ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè.

ßê ³ â ïåðøîìó âèïàäêó (äëÿ ô³çè÷íèõ îñ³á – ï³äïðèºìö³â),

îñíîâó ìåõàí³çìó ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ñêëàäàþòü ïðèíöè-

ïè, ìåòà òà çàâäàííÿ, áåç ÿêèõ ìåõàí³çì íå ìîæå áóòè ä³ºç-

äàòíèì (ðèñ. 2).

Íàâåäåíèé ìåõàí³çì ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè

þðèäè÷íî¿ îñîáè – ïðèâàòíîãî ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà á³ëüø

äåòàë³çîâàíèé ³ äàº çìîãó ïîñòóïîâî ðåàë³çóâàòè ïðèíöèïè,

ìåòó, çàâäàííÿ òà âèçíà÷åí³ åòàïè ðîçðîáêè ö³º¿ ïîë³òèêè

øëÿõîì îö³íêè ïðèáóòêîâîñò³ ³íâåñòèö³é, ðèçèêó ³íâåñòóâàí-

íÿ, ë³êâ³äíîñò³ òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà,

çàäîâîëåííÿ ³íòåðåñ³â âëàñíèê³â.

Âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ öüîãî ìåõàí³çìó º óðàõóâàííÿ

ñòðàòåã³¿, òàêòèêè òà îïåðàòèâíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ùîäî ³íâåñòó-

âàííÿ â ð³çí³ îá'ºêòè, ìîæëèâ³ñòü âèÿâèòè äæåðåëà êîøò³â òà

ñïîñîáè ¿õ çàëó÷åííÿ, îáñÿãè ³íâåñòóâàííÿ, ñòðóêòóðó òà

âàðò³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, òåðì³íè òà ÷àñ âêëàäàííÿ

êàï³òàëó. Òàêîæ ó ìåõàí³çì³ ïåðåäáà÷åíî îðãàí³çàö³þ, êîîð-

äèíàö³þ òà ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Óñå öå â ñóêóïíîñò³ äàº á³ëüø âàãîìå óÿâëåííÿ ïðî ôîð-

ìóâàííÿ òà ðåàë³çàö³þ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ïðèâàòíîãî

ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà ó ïîð³âíÿíí³ ç ô³çè÷íîþ îñîáîþ – ï³ä-

ïðèºìöåì.

Âèñíîâêè

Òàêèì ÷èíîì, ïðîâåäåí³ äîñë³äæåííÿ äàþòü çìîãó ñòâåð-

äæóâàòè, ùî çà ñó÷àñíèõ óìîâ ðîçâèòêó ñóá'ºêò³â ìàëîãî

á³çíåñó äîö³ëüíî âèä³ëÿòè îêðåìî ³íâåñòèö³éíó ïîë³òèêó äëÿ

ô³çè÷íèõ îñ³á – ï³äïðèºìö³â ³ îêðåìî äëÿ þðèäè÷íèõ îñ³á –

äåðæàâíèõ, êîìóíàëüíèõ ÷è ïðèâàòíèõ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ.

Äîñë³äæåííÿ äàëè çìîãó âèçíà÷èòè îêðåìî ïðèíöèïè, ìå-

òó, çàâäàííÿ åòàïè òà ìåõàí³çìè ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïî-

ë³òèêè äëÿ ô³çè÷íèõ îñ³á – ï³äïðèºìö³â ³ þðèäè÷íèõ îñ³á –

ïðèâàòíèõ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ.

Ñôîðìóëüîâàí³ ïîëîæåííÿ ìàþòü íàóêîâå òà ïðàêòè÷íå

çíà÷åííÿ âíàñë³äîê ïîçèòèâíîãî âïëèâó íà ðîçâèòîê ³íâå-

ñòèö³éíî¿ íàóêè òà ïðàêòèêè â êîíòåêñò³ ³íâåñòóâàííÿ ìàëîãî

á³çíåñó â Óêðà¿í³.
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