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Ó ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ ïèòàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿
äåðæàâè â ñôåð³ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â êîí-
òåêñò³ ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ìîäåë³ åêîíîì³÷íîãî ðî-
çâèòêó.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³éíà ñòðàòåã³ÿ äåðæàâè, ³íî-
çåìí³ ³íâåñòèö³¿.

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ âîïðîñû èíâåñòèöèîííîé
ñòðàòåãèè ãîñóäàðñòâà â ñôåðå ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé â êîíòåêñòå ôîðìèðîâàíèÿ èííîâà-
öèîííîé ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèîííàÿ ñòðàòåãèÿ ãîñó-
äàðñòâà, èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè.

The article deals with the investment strategy of the
state in attracting foreign investment in the context of in-
novation model of economic development.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïðîáëåìà ³íâåñòèö³éíîãî çà-

áåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó º îäí³ºþ ç íàéá³ëüø

ñêëàäíèõ äëÿ Óêðà¿íè, ³ âèð³øåííÿ ¿¿ â óìîâàõ äåô³öèòó âëàñ-

íèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íåìîæëèâå áåç çàëó÷åííÿ ³íîçåì-

íèõ ³íâåñòèö³é. Òîìó âàæëèâå ì³ñöå â ³íâåñòèö³éí³é ñòðàòåã³¿

çàéìàþòü ïèòàííÿ ùîäî çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é.

Ôîðìóþ÷è ñâîþ ñòðàòåã³þ íà ïåâíîìó ðèíêó, ³íîçåìí³ ³íâå-

ñòîðè çäåá³ëüøîãî êåðóþòüñÿ òàêèìè ñàìèìè ³íòåðåñàìè òà

ìîòèâàìè, ÿê ³ â³ò÷èçíÿí³.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Â Óê-

ðà¿í³ äîñë³äæåííÿìè çàçíà÷åíî¿ ïðîáëåìàòèêè çàéìàþòüñÿ

Â. Áóäê³í, Â. Ãåºöü, Î. Ãàâðèëþê, Á. Ãóáñüêèé, ß. Æàë³ëî,

Ä. Ëóê'ÿíåíêî, Â. Ëèòâèíåíêî, Î. Ìàõìóäîâ, Ñ. Ñ³äåíêî,

À. ßöåíêî òà ³íø³. Ðàçîì ³ç òèì óñå ùå çàëèøàþòüñÿ íåäî-

ñòàòíüî ðîçãëÿíóòèìè ïèòàííÿ ñòèìóëþâàííÿ çàëó÷åííÿ

³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ñàìå ³ííîâàö³éíîãî ñïðÿìóâàííÿ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ³íâåñòèö³éíà ñòðàòåã³ÿ äåðæàâè ùîäî çà-

ëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó êîíòåêñò³ ôîðìóâàííÿ ³ííî-

âàö³éíî¿ ìîäåë³ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ó çàáåçïå÷åíí³ âèõîäó

åêîíîì³êè ç êðèçîâîãî ñòàíó ³ ñòàá³ëüíîãî ¿¿ ðîçâèòêó âèð³-

øàëüíó ðîëü â³ä³ãðàº íàóêîâî îá´ðóíòîâàíà ³íâåñòèö³éíà

ïîë³òèêà äåðæàâè. Ñàìå âîíà âèçíà÷àº ðåàëüí³ äæåðåëà,

íàïðÿìè, ñòðóêòóðó ³íâåñòèö³é, çä³éñíþº ðàö³îíàëüí³ òà

åôåêòèâí³ çàõîäè äëÿ âèêîíàííÿ çàãàëüíîäåðæàâíèõ òà ðå-

ã³îíàëüíèõ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèõ ïðîãðàì, â³äòâîðþº ïðî-

öåñè íà ìàêðî– òà ì³êðîåêîíîì³÷íîìó ð³âíÿõ.

Ðåôîðìóâàííÿ åêîíîì³êè áóäü–ÿêî¿ êðà¿íè, ¿¿ ñòðóêòóðíå ïå-

ðåòâîðåííÿ ç ÿê³ñíèì îíîâëåííÿì âèðîáíèöòâà, ðèíêîâî¿ òà

ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè íåìîæëèâ³ áåç íàëåæíîãî ³íâåñòó-

âàííÿ. Áåç íàä³éíèõ êàï³òàëîâêëàäåíü íåìîæëèâî çàáåçïå÷è-

òè ñòâîðåííÿ ³ âïðîâàäæåííÿ íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é, ñèñòåì ñó-

÷àñíî¿ îðãàí³çàö³¿ òà óïðàâë³ííÿ âèðîáíèöòâîì ³ çáóòîì ïðî-

äóêö³¿, ðîçâèòîê ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè. Òàê³ ôóíäàìåíòàëü-

í³ îñíîâè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ íàö³î-

íàëüíîãî âèðîáíèöòâà äóæå àêòóàëüí³ äëÿ óñï³øíî¿ ³íòåãðàö³¿

íàøî¿ êðà¿íè â ñâ³òîâå ñï³âòîâàðèñòâî. ×èì àêòèâí³øå ³íâå-

ñòóâàííÿ â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîöåñ³â, òèì øâèäø³ òåìïè â³ä-

òâîðåííÿ ³ åôåêòèâíèõ ðèíêîâèõ ïåðåòâîðåíü [1].

Çàãàëüíèé îáñÿã ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó íà

1 ñ³÷íÿ 2011 ðîêó ñòàíîâèâ $44,7 ìëðä., ùî íà 11,8% á³ëü-

øå îáñÿã³â ³íâåñòèö³é íà ïî÷àòîê 2009 ðîêó. Ðàçîì ³ç òèì

åôåêòèâí³ñòü âïëèâó ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà çä³éñíåííÿ

â óêðà¿íñüê³é åêîíîì³ö³ ïîçèòèâíèõ ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü òà
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òðàíñôåð òåõíîëîã³÷íèõ ð³øåíü äëÿ ìîäåðí³çàö³¿ åêîíîì³êè º

íàäçâè÷àéíî íèçüêîþ: çîêðåìà, çà äàíèìè Äåðæñòàòó, â

ñòðóêòóð³ ³íâåñòèö³éíèõ äæåðåë ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ ó 2010

ðîö³ ñòàíîâèëè ëèøå áëèçüêî 4,4%. ²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿, ÿê

ïðàâèëî, ñïðÿìîâóþòüñÿ íàñàìïåðåä ó ñôåðè ä³ÿëüíîñò³ ç³

øâèäêèì îáîðîòîì êàï³òàëó òà íàäïðèáóòêàìè. Òàê, ïîíàä

43,2% ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é, ÿê³ íàä³éøëè â Óêðà¿íó ñòàíîì íà

01.01.2011, âêëàäåíî ó ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü, òîðã³âëþ, ãî-

òåëüíèé òà ðåñòîðàííèé á³çíåñ, îïåðàö³¿ ç íåðóõîì³ñòþ. Íà-

òîì³ñòü ÷àñòêà ³íâåñòèö³é, ñïðÿìîâàíèõ ó õàð÷îâó ïðîìè-

ñëîâ³ñòü, ñòàíîâèòü 4,6%, ìåòàëóðã³þ – 3,5, ìàøèíîáóäó-

âàííÿ – ëèøå 2,7% [2].

Äåðæàâíà ñòðàòåã³ÿ ùîäî çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â

êðà¿íó ìàº ñïèðàòèñÿ íà çàáåçïå÷åííÿ äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòî-

ð³â ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ ä³ÿëüíîñò³ â åêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³

Óêðà¿íè íàð³âí³ ç óêðà¿íñüêèìè ³íâåñòîðàìè, îð³ºíòóâàòèñÿ íà

íàäàííÿ âèâàæåíèõ ïðåôåðåíö³é äîâãîñòðîêîâèì ³íâåñòèö³é-

íèì ïðîåêòàì, ÿê³ ðîçðàõîâàí³ íà ïîäàëüøå ðå³íâåñòóâàííÿ

÷àñòèíè îäåðæàíîãî ïðèáóòêó ³ ñïðÿìîâàí³ ó ñôåðè åêîíîì³êè,

âèçíà÷åí³ ÿê ïð³îðèòåòí³. Îäíî÷àñíî ïîòð³áíå ñïðèÿííÿ ï³äâè-

ùåííþ åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é,

êîíòðîëþ çà äîòðèìàííÿì ³íâåñòèö³éíèõ çîáîâ'ÿçàíü, ðîç-

ðîáö³ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ç óðàõóâàííÿì àêòèâ³çàö³¿ ³ííîâà-

ö³éíèõ ÷èííèê³â ðîçâèòêó. Ïåðñïåêòèâíîþ âèäàºòüñÿ îð³ºíòà-

ö³ÿ íà ðå³ìïîðò ò³íüîâèõ êàï³òàë³â, ðàí³øå âèâåçåíèõ ³ç êðà¿íè,

íà çàîõî÷åííÿ ³íâåñòèö³é äî Óêðà¿íè ïðåäñòàâíèê³â óêðà¿íñü-

êî¿ ä³àñïîðè çà êîðäîíîì. Ïîòð³áíî ñòâîðþâàòè óìîâè äëÿ

ðîçðîáêè òà ðåàë³çàö³¿ ñï³ëüíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â íà áàç³

ðåã³îíàëüíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà ðàçîì ç ïàðòíåðàìè ïî ÑÍÄ,

ÃÓÀÌ, ç êðà¿í Öåíòðàëüíî¿ òà Ï³âäåííî–Ñõ³äíî¿ ªâðîïè.

Îñê³ëüêè îñíîâíîþ ìåòîþ áóäü–ÿêîãî ³íâåñòîðà º îòðè-

ìàííÿ íàëåæíî¿ â³ääà÷³ â³ä âêëàäåííÿ êàï³òàëüíèõ ðåñóðñ³â,

ãîëîâíîþ õàðàêòåðèñòèêîþ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó º ñàìå

ñïðîìîæí³ñòü åêîíîì³êî–ïðàâîâîãî ñåðåäîâèùà äî çàáåç-

ïå÷åííÿ òàêî¿ â³ääà÷³. Ó öüîìó ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³éíèé êë³-

ìàò» çá³ãàºòüñÿ ç ïîíÿòòÿì «ï³äïðèºìíèöüêèé êë³ìàò». Ïðî-

òå ö³ äâà ïîíÿòòÿ â æîäíîìó ðàç³ íå ìîæóòü áóòè òîòîæíèìè,

àäæå ö³ëêîì ìîæëèâîþ º ñèòóàö³ÿ, çà ÿêî¿ åêîíîì³êî–ïðà-

âîâ³ óìîâè º íåñïðèÿòëèâèìè äëÿ îòðèìàííÿ âèñîêîãî ïðè-

áóòêó, à ³íâåñòèö³¿ ðîçãëÿäàþòüñÿ ³íâåñòîðîì ÿê òàê³, ùî ìî-

æóòü ìàòè çíà÷íó â³ääà÷ó ó ñòðàòåã³÷í³é ïåðñïåêòèâ³ çà ðàõó-

íîê îâîëîä³ííÿ ðèíêàìè çáóòó, ðåñóðñàìè, çàéíÿòòÿ âèã³-

äíîãî ãåîñòðàòåã³÷íîãî ïîëîæåííÿ. ² íàâïàêè, óìîâè ìîæóòü

ñïðèÿòè øâèäêîìó çáàãà÷åííþ âíàñë³äîê ñïåêóëÿòèâíî¿ àáî

íåçàêîííî¿ ä³ÿëüíîñò³, êîðèñòóâàííÿ ï³ëüãîâèìè óìîâàìè,

íàäàíèìè ³íîçåìíîìó ³íâåñòîðó, ïðîòå îñòàíí³é íå ðîçãëÿ-

äàòèìå ñâîº âêëàäåííÿ ÿê äîâãîñòðîêîâå ³ ïðàãíóòèìå äî

ÿêíàéøâèäøî¿ ðåïàòð³àö³¿ ìàêñèìàëüíî¿ ÷àñòêè ïðèáóòêó.

Òàêèì ÷èíîì, îäíèì ³ç áàçîâèõ îð³ºíòèð³â äåðæàâíî¿ åêîíî-

ì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿ ìàº áóòè ìàêñèìàëüíå çáëèæåííÿ ïàðàìå-

òð³â ï³äïðèºìíèöüêîãî òà ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó.

Ö³ëêîì ïðèðîäíî, ùî, ðîçì³ñòèâøè íà òåðèòîð³¿ êðà¿íè

ïåâíèé îáñÿã êàï³òàëó, âëàñíèê ³íâåñòèö³éíèõ êîøò³â ïåðå-

òâîðþºòüñÿ íà ñóá'ºêòà ïîë³òèêî–åêîíîì³÷íîãî ³íòåðåñó, çà-

ö³êàâëåíîãî ó âïëèâ³ íà ôîðìóâàííÿ ïåâíî¿ ìîäåë³ åêîíî-

ì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè.

ßêùî ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ ïåðåäáà÷àòèìóòü ïîð³âíÿíî íåç-

íà÷íèé îáñÿã ñòâîðåííÿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè,

ïðîòå ðîçðàõîâàí³ íà øèðîêó ðåàë³çàö³þ ïðîäóêö³¿ âñåðåäèí³

êðà¿íè, ðîçâèòîê íàö³îíàëüíèõ òîâàðîâèðîáíèê³â – ïîòåíö³é-

íèõ êîíêóðåíò³â íà ðèíêó âëàñíèêàì òàêèõ ³íâåñòèö³é íåâèã³-

äíèé. Çâàæàþ÷è íà ñòðóêòóðó ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó,

ïîíàä 20% ÿêèõ ñòàíîâëÿòü ï³äïðèºìñòâà îïòîâî–ðîçäð³áíî¿

òîðã³âë³, ìîæíà ïðèïóñòèòè äîñèòü âåëèêó âàãîì³ñòü ñàìå òà-

êîãî ³íòåðåñó. Â³äòàê ó ïîë³òèêî–åêîíîì³÷íîìó êîíòåêñò³ ìî-

æëèâî ïðîãíîçóâàòè ëîá³þâàííÿ òàêèìè ³íâåñòîðàìè ðîçøè-

ðåííÿ âíóòð³øí³õ ðèíê³â òà ï³äâèùåííÿ êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæ-

íîñò³ (çîêðåìà, çà ðàõóíîê æîðñòêèõ ìîíåòàðíèõ òà ô³ñêàëü-

íèõ îáìåæåíü, ùî îá'ºêòèâíî øêîäÿòü ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ,

ô³íàíñîâ³ äæåðåëà ÿêèõ çíàõîäÿòüñÿ âñåðåäèí³ êðà¿íè). Òîìó

çìåíøåííÿ òàðèôíèõ ³ íåòàðèôíèõ áàð'ºð³â íà øëÿõó ³ìïîðòó,

ùî â³äáóëîñÿ â ïðîöåñ³ íàáóòòÿ Óêðà¿íîþ ÷ëåíñòâà â ÑÎÒ,

îá'ºêòèâíî ñïðèÿº ïîñëàáëåííþ ñòèìóë³â ïðèïëèâó ³íîçåìíèõ

³íâåñòèö³é âèðîáíè÷îãî ïðèçíà÷åííÿ.

Ì³æ òèì îñòàíí³ì ÷àñîì ïî÷àëè ôîðìóâàòèñÿ óìîâè, çà ÿêèõ

â³ò÷èçíÿíèé ñòðàòåã³÷íèé ³íâåñòîð òà ³íîçåìíèé ³íâåñòîð ìî-

æóòü ñòàòè ïîòåíö³éíèìè ñîþçíèêàìè ó ôîðìóâàíí³ íîâîãî

á³çíåñ–ñåðåäîâèùà, ñïðèÿòëèâîãî äëÿ â³äòâîðåííÿ êàï³òàëó.

²íâåñòîðè, ÿê³ ïðàãíóòü âêëàñòè ñâ³é êàï³òàë â óêðà¿íñüêó åêîíî-

ì³êó ç ìåòîþ çäîáóòòÿ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã ó ñâ³òîâîìó âèì³-

ð³, ïåðåâàæíî çàö³êàâëåí³ ó ñòâîðåíí³ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ

ðîçâèòêó íàö³îíàëüíîãî âèðîáíèöòâà, îñê³ëüêè ¿õí³ òåõíîëîã³÷-

í³ ïðîöåñè, ÿê ïðàâèëî, ïåðåäáà÷àòèìóòü ò³ñíó ñï³âïðàöþ ç óê-

ðà¿íñüêèìè ï³äïðèºìñòâàìè ð³çíèõ ãàëóçåé åêîíîì³êè. Âîäíî-

÷àñ ðåàë³çàö³ÿ ¿õíüî¿ ïðîäóêö³¿ â³äáóâàòèìåòüñÿ çäåá³ëüøîãî íà

ñâ³òîâîìó ðèíêó, îòæå óêðà¿íñüê³ ï³äïðèºìñòâà íàâðÿä ÷è ðîç-

ãëÿäàòèìóòüñÿ öèìè ³íâåñòîðàìè ÿê êîíêóðåíòè.

²íîçåìí³ ³íâåñòîðè ÿê ëåãàëüí³ ïëàòíèêè ïîäàòê³â íàìàãà-

þòüñÿ âñòóïèòè ó â³äêðèòèé ä³àëîã ³ç âëàäîþ òà ïåðåêîíàòè ¿¿

ó íåîáõ³äíîñò³ ïåðåãëÿäó âñüîãî êîìïëåêñó ïèòàíü, ÿêèé

ñòîñóºòüñÿ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ òà âåäåííÿ á³çíåñó â Óê-

ðà¿í³. Íà äóìêó åêñïåðò³â, ïåðøî÷åðãîâèìè ïð³îðèòåòàìè

äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ìàþòü ñòàòè: ë³áåðàë³çàö³ÿ ä³ëîâî¿ àê-

òèâíîñò³ òà äåðåãóëÿö³ÿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³; ñòâî-

ðåííÿ ñòàá³ëüíîãî òà ïåðåäáà÷óâàíîãî ïðàâîâîãî ñåðåäî-

âèùà; ïîêðàùåííÿ êîðïîðàòèâíîãî òà äåðæàâíîãî óïðà-

âë³ííÿ, ïîäîëàííÿ êîðóïö³¿. 

Ñòðóêòóðà ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó º äàëåêîþ â³ä áà-

æàíî¿, òîìó ïîòð³áíå ä³ºâå ðåãóëþâàííÿ ïðèïëèâó òà âèêîðè-

ñòàííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³. Çàïðîâàäæåííÿ

ï³ëüãîâèõ óìîâ äëÿ ï³äïðèºìñòâ ç ³íîçåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè

ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â ôàêòè÷íî ïðèçâåëà äî âèâåçåííÿ óê-

ðà¿íñüêèõ êàï³òàë³â çà êîðäîí ç ¿õí³ì íàñòóïíèì ââåçåííÿì ó

âèãëÿä³ ³íîçåìíèõ. Êð³ì öüîãî, ÿê ïåðåêîíóº äîñâ³ä êðà¿í Ñõ³ä-

íî¿ ªâðîïè òà Ðîñ³¿, öå ñïðè÷èíþº çàëó÷åííÿ çíà÷íèõ îáñÿã³â

ñïåêóëÿòèâíîãî êàï³òàëó. Â³äòàê îïîäàòêóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ ç
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³íîçåìíèì êàï³òàëîì ìàº çä³éñíþâàòèñÿ â íàö³îíàëüíîìó ðå-

æèì³, îñê³ëüêè á³ëüø³ñòü ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â óæå ìàþòü äî-

ñèòü çíà÷í³ ïåðåâàãè íàä â³ò÷èçíÿíèìè (ó äîñòóï³ äî êðåäèòíèõ

ðåñóðñ³â, òåõíîëîã³é, äîñâ³äó óïðàâë³ííÿ òîùî).

²ñíóº íàãàëüíà ïîòðåáà çä³éñíåííÿ ñóòòºâèõ çðóøåíü ó

ñòîñóíêàõ ç ïîòåíö³éíèìè òà ä³þ÷èìè ³íîçåìíèìè ³íâåñòî-

ðàìè, ÿê³ çàáåçïå÷èëè á íàðåøò³ ï³äïîðÿäêóâàííÿ ³íîçåìíèõ

³íâåñòèö³é ïîòðåáàì ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè óêðà¿íñüêî¿

åêîíîì³êè òà ïðèñêîðåíîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Ïðîòå

àêòèâ³çàö³ÿ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ ìîæå ðîçãëÿäàòèñÿ ëè-

øå ÿê íàñë³äîê ïîæâàâëåííÿ åêîíîì³êè, àëå íå ÿê éîãî ïðè-

÷èíà. Â³äïîâ³äíî, äëÿ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é

íåîáõ³äíî ïåðåäóñ³ì âèð³øèòè ïðîáëåìè ìàêðîåêîíîì³÷íî¿

ñòàá³ë³çàö³¿ òà àêòèâ³çóâàòè ä³þ âñ³õ âàæåë³â åêîíîì³÷íîãî

ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, áåçâ³äíîñíî äî íà-

ö³îíàëüíî¿ ïðèíàëåæíîñò³ ³íâåñòèö³é.

Îñîáëèâèé àêöåíò âàðòî çðîáèòè íà ìîæëèâîñòÿõ ñï³ëü-

íîãî ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â â³ò÷èçíÿíèìè òà

çàðóá³æíèìè ³íâåñòîðàìè, ÿêå äîçâîëÿº ïîºäíàòè çàðóá³æí³

ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ç äîñâ³äîì âåäåííÿ á³çíåñó â óêðà¿íñüêèõ

óìîâàõ, à òàêîæ ôàêòè÷íî çàêëàäàº îñíîâó äëÿ ñòâîðåííÿ

óêðà¿íñüêèõ òðàíñíàö³îíàëüíèõ êîðïîðàö³é (ÒÍÊ).

Âîäíî÷àñ ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà Óêðà¿íè ìàº âêëþ÷àòè

ñïåö³àëüí³ çàõîäè äëÿ ö³º¿ êàòåãîð³¿ ³íâåñòèö³é. Êðà¿íàìè, ùî

ðîçâèâàþòüñÿ, íàãðîìàäæåíî çíà÷íèé äîñâ³ä åêîíîì³÷íîãî

âïëèâó íà ä³ÿëüí³ñòü ³íîçåìíîãî êàï³òàëó. Éäåòüñÿ ïðî çàêî-

íîäàâñòâî ùîäî ³íîçåìíèõ êàï³òàëîâêëàäåíü, ìåõàí³çìè

ìèòíîãî ³ ïîäàòêîâîãî ðåãóëþâàííÿ, àíòèìîíîïîëüíó ïîë³-

òèêó, äåðæàâíèé êîíòðîëü ö³í òà çàõèñò ñïîæèâà÷à, çàêîíî-

äàâñòâî ùîäî ïåðåäà÷³ òåõíîëîã³é, çàõèñò ³íòåëåêòóàëüíî¿

âëàñíîñò³, òîðã³âë³ ïàòåíòàìè ³ òîâàðíèìè çíàêàìè òîùî.

Çàãàëîì â Óêðà¿í³ íåîáõ³äíî ñôîðìóâàòè íàö³îíàëüíó ìî-

äåëü ³íâåñòèö³éíîãî çàêîíîäàâñòâà íà çðàçîê Êîäåêñó ³íî-

çåìíèõ ³íâåñòèö³é, ÿê³ ³ñíóþòü ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ. Öå äîçâî-

ëèòü âðåãóëþâàòè ñòàíäàðòè ïîâåä³íêè ÒÍÊ òà ìåõàí³çìè

àäì³í³ñòðàòèâíîãî êîíòðîëþ çà ¿õí³ì âèêîíàííÿì. Çàñëóãî-

âóº íà óâàãó äåðæàâíà Ïðîãðàìà åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì Óê-

ðà¿íè íà 2010–2014 ðîêè, ðîçðîáëåíà íà âèêîíàííÿ ïî-

ñòàâëåíîãî Ïðåçèäåíòîì Óêðà¿íè çàâäàííÿ ç â³äíîâëåííÿ

åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ é ìîäåðí³çàö³¿ åêîíîì³êè êðà¿íè [3].

Ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ùîäî ðåãóëþâàí-

íÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â â Óêðà¿í³ ìîæíà âèçíà÷è-

òè êàòåãîð³þ «äîáðîñîâ³ñíî¿ ³íâåñòèö³¿». Äî òàêî¿ êàòåãîð³¿

ìîæóòü çàëó÷àòèñÿ òàê³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè, ÿê³: ìàþòü äîâ-

ãîñòðîêîâå ñïðÿìóâàííÿ, îð³ºíòóþòüñÿ íà âèñîêèé ð³âåíü

ðå³íâåñòóâàííÿ ïðèáóòêó; ñïðèÿþòü ñòâîðåííþ íîâèõ ðîáî-

÷èõ ì³ñöü íà ï³äïðèºìñòâàõ, â ÿê³ çä³éñíþþòüñÿ ³íâåñòèö³¿, ³ â

åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè çàãàëîì; ïåðåäáà÷àþòü âèñîêèé ñòóï³íü

âèêîðèñòàííÿ ñèðîâèíè, êîìïëåêòóþ÷èõ, îáëàäíàííÿ óêðà-

¿íñüêîãî âèðîáíèöòâà, îð³ºíòóþòüñÿ íà ðàö³îíàëüíå âèêîðè-

ñòàííÿ ñèðîâèííî¿ áàçè Óêðà¿íè ³ çíèæåííÿ ³ìïîðòîçàëåæ-

íîñò³; ñïðèÿþòü òåõíîëîã³÷íîìó òà ³ííîâàö³éíîìó ðîçâèòêó

êðà¿íè, âïðîâàäæåííþ ñó÷àñíèõ ðåñóðñîçáåð³ãàþ÷èõ òà åêî-

ëîã³÷íî áåçïå÷íèõ òåõíîëîã³é, à òàêîæ ðîçâèòêó åêñïîðòíîãî

ïîòåíö³àëó òà óêðà¿íñüêèõ òîðãîâåëüíèõ ìàðîê ³ òåõíîëîã³é;

ïîì'ÿêøóþòü ì³æãàëóçåâ³ òà ì³æðåã³îíàëüí³ äèñïðîïîðö³¿

âíóòð³øí³õ ðèíê³â Óêðà¿íè.

Òîìó ñïåö³àëüí³ çàõîäè ùîäî çàîõî÷åííÿ ïðèïëèâó ³íî-

çåìíèõ ïðîçîðèõ ³íâåñòèö³é ìàþòü ïåðåäáà÷àòè:

– çíèæåííÿ ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ ç

³íîçåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè çà ïåðåâèùåííÿ ïåâíîãî ðîçì³ðó

³íâåñòèö³é, çá³ëüøåííÿ çàéíÿòîñò³ íà ï³äïðèºìñòâàõ òîùî;

– óâåäåííÿ á³ëüø æîðñòêîãî ðåãóëþâàííÿ ïðîöåñó ðåïà-

òð³àö³¿ êàï³òàëó – ÷àñîâî¿ â³äñòðî÷êè â³ä âñòóïó ï³äïðèºìñòâà

äî ëàäó äî ïî÷àòêó ðåïàòð³àö³¿ ïðèáóòêó, îáìåæåííÿ ÷àñòêè,

äîçâîëåíî¿ äëÿ ðåïàòð³àö³¿, òîùî;

– ðîçâèòîê ïðàêòèêè íàäàííÿ ãàðàíò³é ï³ä ³íîçåìí³ êðåäèòè

òà ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â êîìåðö³éíèìè áàíêàìè òà ¿õí³ìè îá'ºä-

íàííÿìè ÷åðåç ñòâîðåííÿ äëÿ öüîãî íàëåæíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè;

– ðîçðîáêó ä³ºâèõ ìåõàí³çì³â ïóáë³÷íîãî êîíòðîëþ íàä

íàñë³äêàìè ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, âêëàäåíèõ íà ï³ëüãîâèõ

óìîâàõ, äîòðèìàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ çîáîâ'ÿçàíü; âàðòî çà-

ïðîâàäèòè ïåðñîíàëüíó â³äïîâ³äàëüí³ñòü óðÿäîâö³â çà òåð-

ì³íè ³ íàïðÿìè âèêîðèñòàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, çà ÿêèìè

íàäàíî ï³ëüãè;

– çàïðîâàäæåííÿ îáîâ'ÿçêîâîãî êîíòðîëþ çà ïîõîäæåí-

íÿì ³íâåñòèö³¿, âèâ÷åííÿ íàä³éíîñò³ ³íâåñòîðà, ââåäåííÿ îá-

ìåæåíü íà ì³í³ìàëüíèé â³ê ô³ðìè–³íâåñòîðà òà ³íøèõ ïî-

êàçíèê³â éîãî íàä³éíîñò³ ùîäî ³íâåñòèö³é, ÿê³ ïðåòåíäóþòü íà

çäîáóòòÿ ï³ëüãîâèõ óìîâ;

– äîêëàäàííÿ ïîñò³éíèõ çóñèëü äëÿ çì³öíåííÿ ì³æíàðîä-

íîãî ³ì³äæó êðà¿íè, øèðîêå ðîçïîâñþäæåííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî

¿¿ âèðîáíè÷èé, òåõíîëîã³÷íèé, ðåñóðñíèé ïîòåíö³àë òà ³íâå-

ñòèö³éí³ ïåðñïåêòèâè;

– ð³øó÷ó äåêðèì³íàë³çàö³þ åêîíîì³êè, çàáåçïå÷åííÿ îñî-

áèñòî¿ áåçïåêè ï³äïðèºìö³â òà ¿õíüîãî ìàéíà.

Âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ åêîíîì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿ äåðæàâè–ðå-

öèï³ºíòà ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é º çä³éñíåííÿ íàëåæíîãî ðåãó-

ëþâàííÿ ¿õíüîãî çàëó÷åííÿ òà âèêîðèñòàííÿ. Ó ðàç³ íååôåê-

òèâíîãî ðåãóëþâàííÿ äåðæàâîþ âêàçàíèõ ïðîöåñ³â ïîçè-

òèâíèé åôåêò â³ä ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ìîæå ñòàòè íåçíà÷-

íèì, à ³íîä³ é í³âåëþâàòèñÿ [4].

Îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè, ùî çíà÷íîþ ì³ðîþ ïåðåøêîäæà-

þòü çàëó÷åííþ â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ³íîçåìíîãî êàï³òàëó, º,

çîêðåìà, â³äñóòí³ñòü óìîâ äëÿ ôîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³í-

âåñòèö³éíîãî êë³ìàòó. Òàêîæ ïîë³òèêî–ïðàâîâà íåñòàá³ëü-

í³ñòü, çâîë³êàííÿ ç ïðîâåäåííÿì ðåôîðì, íåâðåãóëüîâàí³ñòü

ùîäî ïèòàíü ïðàâà ïðèâàòíî¿ âëàñíîñò³ íà çåìëþ, ô³ñêàëü-

íà ñïðÿìîâàí³ñòü ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè, íåâ³äïîâ³äí³ñòü ³ñ-

íóþ÷î¿ ³íôðàñòðóêòóðè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñâ³òîâèì âè-

ìîãàì, íåäîñêîíàë³ñòü îðãàí³çàö³éíîãî ìåõàí³çìó ðåãóëþ-

âàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó, êîðóïö³ÿ òà âèñîêà çëî÷èí-

í³ñòü, ùî ñòâîðèëè íåãàòèâíèé ³ì³äæ êðà¿íè [5].

Çðîñòàííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³é, ùî íàäõîäÿòü ó êðà¿íó, ñïðèÿº

àêòèâ³çàö³¿ çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³, çàáåçïå÷óº ñòðóêòóðí³ çðóøåí-

íÿ â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè òà ïîë³ïøåííÿ ÿê³ñíèõ ïîêàçíèê³â íà
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ì³êðî– òà ìàêðîð³âí³, ùî ï³äâèùóº çäàòí³ñòü åêîíîì³êè êðà¿íè

÷èíèòè îï³ð ðóéí³âíîìó âïëèâó çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà òà

åôåêòèâí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ. Àëå âîäíî÷àñ ñòðèìóâàëüíèì

÷èííèêîì º ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò, ÿêèé çàëèøàºòüñÿ íåñ-

ïðèÿòëèâèì ÷åðåç ïîë³òè÷íó òà åêîíîì³÷íó íåñòàá³ëüí³ñòü, âè-

ñîêèé ð³âåíü êðèì³íîãåííîñò³ â ï³äïðèºìíèöüê³é ä³ÿëüíîñò³,

ùî çìóøóº ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ïðîâàäèòè îáåðåæíó ïîë³òè-

êó ó ñôåð³ ³íâåñòèö³éíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà ç Óêðà¿íîþ. Òîìó ³í-

âåñòèö³éíà ñòðàòåã³ÿ äåðæàâè ùîäî çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³í-

âåñòèö³é º íåîáõ³äíîþ óìîâîþ ïðèñêîðåííÿ òåìï³â åêîíîì³÷-

íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè, ùî ñòèìóëþº ïðîìèñëîâå âèðîáíèö-

òâî òà çàáåçïå÷óº óìîâè ñò³éêîãî é øâèäêîãî åêîíîì³÷íîãî

ðîñòó é çá³ëüøåííÿ ð³âíÿ ñóñï³ëüíîãî äîáðîáóòó â êðà¿í³.

Âèñíîâêè

Òàêèì ÷èíîì, âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè

äåðæàâè–ðåöèï³ºíòà ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é º çä³éñíåííÿ íà-

ëåæíîãî ðåãóëþâàííÿ ¿õíüîãî çàëó÷åííÿ òà âèêîðèñòàííÿ.

Îö³íêà îñíîâíèõ òåíäåíö³¿ ó ñôåð³ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ

ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî Óêðà¿íà ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â º äîñèòü

ïðèâàáëèâîþ äëÿ ³íâåñòîð³â.

Òîìó äåðæàâíà ïîë³òèêà ó ñôåð³ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³í-

âåñòèö³é ìàº âèçíà÷àòèñÿ ç óðàõóâàííÿì âèìîã åêîíîì³÷-

íîãî ðîçâèòêó òà íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè. Çîêðåìà, êîíöåïòó-

àëüí³ ïîëîæåííÿ ùîäî âñòàíîâëåííÿ ïð³îðèòåò³â çàëó÷åííÿ

³íîçåìíèõ êàï³òàë³â ó íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó ìàþòü ïîëÿãàòè

ÿê ó ñïðèÿíí³ ïðÿìî¿ àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòóâàííÿ ó ñôåðè, ùî

ïîòðåáóþòü çíà÷íèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïîòîê³â, ïåðø çà âñå – ó

âèñîêîòåõíîëîã³÷í³ âèðîáíèöòâà òà ñòðàòåã³÷íî âàæëèâ³ ï³ä-

ïðèºìñòâà, òàê ³ îáìåæåííÿ éîãî ïðèñóòíîñò³ â îáñÿãàõ, ùî

ñòàíîâëÿòü çàãðîçó åêîíîì³ö³ òà áåçïåö³ äåðæàâè.

Ë³òåðàòóðà

1. Äåíèñåíêî Ì.Ï. Ùîäî ïåðñïåêòèâ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâå-

ñòèö³é â êîíòåêñò³ ºâðî ³íòåãðàö³¿ // Åêîíîì³êà òà äåðæàâà. –

2006. – ¹9. – Ñ. 15–20.

2. Îô³ö³éíà âåá–ñòîð³íêà Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè

// http: // www.ukrstat.gov.ua/

3. http://www.presidtnt.gov.ua/docs/Programa_reform_FI-

NAL_1.pdf.

4. Æàë³ëî ß.À. Òåîð³ÿ òà ïðàêòèêà ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíî¿ åêîíî-

ì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿ äåðæàâè: ìîíîãðàô³ÿ. – Ê.: Í²ÑÄ, 2009. –

Ñ. 256–261.

5. ßöåíêî À.Â. Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî–³ííîâàö³éíî¿

ä³ÿëüíîñò³ â ãëîáàëüíîìó åêîíîì³÷íîìó ñåðåäîâèù³: ìîíîãðàô³ÿ /

À.Â. ßöåíêî. – Ê.: ÊÍÅÓ, 2010. – 468 ñ.

70 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 4 (131)/2012 © Ì.². ËßÕÍÎ, 2012
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ñòèìóëþâàííÿ òåõíîëîã³÷íèõ ïåðåòâîðåíü â åêîíîì³ö³, à
òàêîæ àíàë³ç ïîêàçíèê³â åôåêòèâíîñò³ òà ïðîäóêòèâíîñò³
ï³ä âïëèâîì ³íòåíñèâíèõ òà åêñòåíñèâíèõ ôàêòîð³â.
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ðåííÿ â åêîíîì³ö³, åôåêòèâí³ñòü, ïðîäóêòèâí³ñòü.

Â ñòàòüå, àíàëèçèðóÿ ïðîáëåìíûå âîïðîñû, ñ êîòîðû-
ìè íåðàçðûâíî ñâÿçàíî ðàçâèòèå ÍÒÏ, îñâåùåíû òåî-
ðåòè÷åñêèå âçãëÿäû íà åãî ñîäåðæàíèå, â ÷àñòíîñòè ãî-
ñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè è ñòèìóëèðîâàíèÿ òåõíîëîãè-
÷åñêèõ ïðåîáðàçîâàíèé â ýêîíîìèêå, à òàêæå àíàëèç
ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè è ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ïîä
âîçäåéñòâèåì èíòåíñèâíûõ è ýêñòåíñèâíûõ ôàêòîðîâ.
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In an article analyzing the problematic issues that are
inextricably linked to the development of STP, highlight the
theoretical views on its content, in particular, government

support and promote technological change in the economy,
as well as analysis of performance indicators and perfor-
mance under the influence of intensive and extensive factors.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. XX ñòîë³òòÿ çàñëóæåíî ââàæàºòü-

ñÿ «çîëîòèì ñòîë³òòÿì» íàóêè ³ âèñîêèõ òåõíîëîã³é. Öå ñòîë³ò-
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ãíåíü, ùî çðîáèëè ðåâîëþö³éíèé âïëèâ íà ðîçâèòîê ëþäñòâà.

Åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ áàãàòî â ÷îìó âèçíà÷àëîñÿ òåìïà-

ìè íàóêîâî–òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó (ÍÒÏ). Ó òîìó âèïàäêó, êî-

ëè çä³éñíþâàëàñÿ íåîáõ³äíà ï³äòðèìêà ç áîêó äåðæàâè, áóëè
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³ òåõíîëîã³ÿ âíîñèëè ñóòòºâèé âêëàä ó ï³äâèùåííÿ åôåêòèâ-

íîñò³ âèðîáíèöòâà òà ïîë³ïøåííÿ ñîö³àëüíèõ óìîâ.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Äîñë³-

äæåííþ åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì íàóêè òà âèñîêèõ òåõíîëîã³é ó

äðóã³é ïîëîâèí³ XX ñò. áóëî ïðèñâÿ÷åíî áåçë³÷ ðîá³ò çàðóá³æ-

íèõ ³ â³ò÷èçíÿíèõ àâòîð³â. Ï³ñëÿ îñíîâîïîëîæíèõ ïðàöü
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