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Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî ïðè÷èíè âèíèêíåííÿ òà íàñë³äêè
ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íî¿ êðèçè â Óêðà¿í³. Âèçíà÷åíî îñ-
íîâí³ íàïðÿìè ïîäîëàííÿ êðèçîâèõ ÿâèù â Óêðà¿í³.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà, àíòèêðèçî-
â³ çàõîäè, äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè, áîðãîâà ñòðàòåã³ÿ.

Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû ïðè÷èíû âîçíèêíîâåíèÿ è ïî-
ñëåäñòâèÿ ôèíàíñîâî–ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà â Óêðà-
èíå. Îïðåäåëåíû îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ïðåîäîëåíèÿ
êðèçèñíûõ ÿâëåíèé â Óêðàèíå.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ, àí-
òèêðèçèñíûå ìåðû, ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè,
äîëãîâàÿ ñòðàòåãèÿ.

In the article the causes and consequences of financial and
economic crisis in Ukraine are considered. The main direc-
tions of overcoming the crisis in Ukraine are determined.

Keywords: global financial crisis, anti–crisis measures,
government securities, debt strategy.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âèíèêíåííÿ ó âåðåñí³–æîâòí³

2008 ðîêó õâèë³ êðåäèòíî¿ êðèçè ó áàãàòüîõ ðîçâèíóòèõ êðà-

¿íàõ ç ïîäàëüøèì ¿¿ ïåðåòâîðåííÿì ó ñâ³òîâó ô³íàíñîâó êðè-

çó ñïðè÷èíèëî çíà÷íå ïîã³ðøåííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàç-

íèê³â ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ. Â³äïîâ³äíî, êðèçà òàêîãî ìàñøòàáó

íå ìîãëà íå çà÷åïèòè åêîíîì³êó Óêðà¿íè, ÿêà ³íòåãðîâàíà ó

ñâ³òîâó åêîíîì³êó. Ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà ïðèçâåëà äî â³ä-

÷óòíèõ íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â ó ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷í³é ñôåð³

Óêðà¿íè, ùî çóìîâëþº ðîçðîáêó òà âïðîâàäæåííÿ àíòèêðè-

çîâèõ çàõîä³â ó ð³çí³ ñåêòîðè â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Äîñë³-

äæåííþ ïèòàíü âèíèêíåííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè â Óêðà¿í³ òà

ðîçðîáö³ àíòèêðèçîâèõ çàõîä³â ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ áàãàòüîõ

íàóêîâö³â, çîêðåìà òàêèõ ÿê Ã. Áàãðàòÿí, Î. Áàðàíîâñüêèé,

². Áóðàêîâñüêèé, Ò. Âàõíåíêî, Â. Âîðîò³í, Á. Äàíèëèøèí,

². Äîðîøåíêî, ß. Æàë³ëî, ². Êðàâ÷åíêî, ². Ëþòèé, Â. Ìîâ÷àí,

Ì. Ñèâóëüñüêèé, Â. Þð÷èøèí, Î. Þð÷óê, òà ³íøèõ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ îñîáëèâîñòåé âèíèêíåííÿ

òà ïðîò³êàííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè â Óêðà¿í³, à òàêîæ âèçíà÷åí-

íÿ îñíîâíèõ çàõîä³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ ïîäîëàííÿ â³ò÷èçíÿíî¿

ô³íàíñîâî¿ êðèçè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðè-

çà ðîçïî÷àëàñÿ ùå íàïðèê³íö³ 2007 ðîêó ç îáâàëó ðèíêó

³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â ó ÑØÀ. Îáâàë ðèíêó íåðóõîìîñò³,

ñòð³ìêå çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ íåïîâåðíåíèõ êðåäèò³â, áàí-

êðóòñòâî êðåäèòíèõ ôîíä³â, ñïèñàííÿ ñâ³òîâèìè áàíêàìè

ñîòåíü ì³ëüÿðä³â äîëàð³â çáèòê³â, îáâàë ôîíäîâèõ ðèíê³â,

çðîñòàííÿ ö³í íà åíåðãîíîñ³¿, ïðèñêîðåííÿ òåìï³â ñâ³òîâî¿

³íôëÿö³¿ òà çíèæåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè

– âñ³ ö³ ïîä³¿ âçàºìîïîâ'ÿçàí³ ³ â³äáóëèñÿ çà ïåð³îä ìåíøå

îäíîãî ðîêó [4]. Ôàêòè÷íî íàäçâè÷àéíî ò³ñíà âçàºìî-

ïîâ'ÿçàí³ñòü òà ïåðåïëåòåí³ñòü ô³íàíñîâèõ ñèñòåì ïðèç-

âåëà äî òîãî, ùî êðèçà íà àìåðèêàíñüêîìó ðèíêó ïåðåðîñ-

ëà ó êðèçó ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè.

Òîìó ç ïî÷àòêîì ô³íàíñîâèõ íåãàðàçä³â íà ñâ³òîâèõ ô³-

íàíñîâèõ ðèíêàõ åêîíîì³êà Óêðà¿íè ïî÷àëà íà ñîá³ â³ä÷óâà-

òè âïëèâ íåãàòèâíèõ çîâí³øí³õ êðèçîâèõ ïðîöåñ³â, çîêðåìà:

– çðîñòàííÿ âàðòîñò³ òà óòðóäíåííÿ îòðèìàííÿ çîâí³øí³õ

çàïîçè÷åíü, ó òîé ÷àñ ÿê íàñòàâ ïåð³îä ãîñòðî¿ ïîòðåáè ó ðå-

ô³íàíñóâàíí³ çàïîçè÷åíü, çðîáëåíèõ óðÿäîì òà êîìåðö³éíè-

ìè áàíêàìè ó ïîïåðåäí³ ïåð³îäè;

– âèò³ê êàï³òàëó ç êðà¿íè, ïîâ'ÿçàíèé ³ç ïàä³ííÿì ôîíäîâèõ

³íäåêñ³â â Óêðà¿í³ òà ñâ³ò³, ùî ï³äâèùèëî ïîïèò íà ³íîçåìíó

âàëþòó òà âèêëèêàëî äåâàëüâàö³éí³ òåíäåíö³¿;

– çíèæåííÿ ïîïèòó íà ïðîâ³äíèõ åêñïîðòíèõ ðèíêàõ Óêðà-

¿íè (íàñàìïåðåä ìåòàëóðã³éíî¿ ïðîäóêö³¿), ùî ñï³âïàëî ç ïî-

ã³ðøåííÿì óìîâ òîðã³âë³ äëÿ óêðà¿íñüêèõ åêñïîðòåð³â ÷åðåç

ðåâàëüâàö³þ ãðèâí³ òà ïîäîðîæ÷àííÿ ñêëàäîâèõ ñîá³âàðòî-

ñò³ ¿õíüî¿ ïðîäóêö³¿;

– íàðîñòàííÿ íåãàòèâíèõ î÷³êóâàíü ñóá'ºêò³â ðèíêó ï³ä

âïëèâîì äåìîíñòðàö³éíîãî åôåêòó íèçêè áàíêðóòñòâ ïîòóæ-

íèõ ô³íàíñîâèõ êîìïàí³é ïðîâ³äíèõ êðà¿í ñâ³òó, á³ðæîâî¿ ïà-
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í³êè, ÿê³ ïîñèëèëèñÿ ³ãíîðóâàííÿì ïîòðåá ó çä³éñíåíí³ àíòè-

êðèçîâî¿ ïîë³òèêè â ìåæàõ Óêðà¿íè;

– çàãîñòðåííÿ êðèçîâèõ ÿâèù ó ïðîâ³äíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó

çìóøóþòü ì³æíàðîäíèõ ³íâåñòîð³â ðåñòðóêòóðóâàòè âëàñí³

ïîðòôåë³ âèõîäÿ÷è ç âèìîã ë³êâ³äíîñò³, ìîòèâ³â ðèçèê–ìå-

íåäæìåíòó òà ³íøîãî, â óìîâàõ çàãàëüíîãî çíèæåííÿ ö³í íà

àêòèâè ³íâåñòîðè ñõèëüí³ äî «ñêèäàííÿ» íàéìåíø íàä³éíèõ

àêòèâ³â, äîõ³äí³ñòü ÿêèõ º íàéá³ëüø âîëàòèëüíîþ [7, c. 6; 11].

Ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ, ùî ñêëàëàñÿ â Óêðà¿í³

ïî÷èíàþ÷è ç ÷åòâåðòîãî êâàðòàëó 2008 ðîêó, áåçóìîâíî,

ïîâ'ÿçàíà ç³ ñâ³òîâîþ åêîíîì³÷íîþ êðèçîþ. Îäíàê ð³âåíü

åêîíîì³÷íîãî ïàä³ííÿ â îêðåìèõ ñôåðàõ (çîêðåìà, ïðîìè-

ñëîâå âèðîáíèöòâî òà ðîçäð³áíèé òîâàðîîáîðîò) çà ïåðøå

ï³âð³÷÷ÿ 2009 ðîêó â Óêðà¿í³ âèÿâèâñÿ íàéá³ëüøèì ñåðåä

êðà¿í ÑÍÄ, à çà ð³âíåì çíèæåííÿ êóðñó íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè

êðà¿íà âèéøëà íà ë³äèðóþ÷³ ïîçèö³¿ ó ñâ³ò³. Öå çàñâ³ä÷óº íà-

ÿâí³ñòü ³ñòîòíèõ íàö³îíàëüíèõ îñîáëèâîñòåé (ôàêòîð³â), ùî

çóìîâèëè ïîñèëåííÿ êðèçîâèõ ÿâèù â Óêðà¿í³, çîêðåìà öå:

– íàäì³ðíà ÷àñòêà ñïîæèâàííÿ òà íåäîñòàòí³ îáñÿãè íà-

ãðîìàäæåííÿ, ùî ïðèçâåëî äî íåîáõ³äíîñò³ ïîêðèòòÿ íàä-

ëèøêó âíóòð³øíüîãî ïîïèòó çà ðàõóíîê âèïåðåäæàþ÷îãî

çðîñòàííÿ ³ìïîðòó, à â³äòàê – ñòàá³ëüíîãî ïîã³ðøåííÿ ñàëü-

äî çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³ òà ðèçèê³â âàëþòíî¿ äåñòàá³ë³çàö³¿;

– ñòð³ìêå çðîñòàííÿ ïîïèòó íà ñïîæèâ÷³ êðåäèòí³ ðåñóðñè

ïðè ³íñòèòóö³éí³é íåðîçâèíåíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ùî

îáóìîâèëî àêòèâíèé âèõ³ä êîìåðö³éíèõ áàíê³â íà çîâí³øí³

ðèíêè çàïîçè÷åíü. Ïðè öüîìó âèêîðèñòàííÿ ñïîæèâ÷èõ êðå-

äèò³â çîñåðåäèëîñÿ íàñàìïåðåä íà ïðèäáàíí³ òîâàð³â ³ì-

ïîðòíîãî àñîðòèìåíòó òà â ³ïîòå÷íîìó ñåãìåíò³ ðèíêó;

– âèñîêà ñîö³àëüíà ïîëÿðèçàö³ÿ, áðàê ïðàêòèêè òà ³íñòðó-

ìåíò³â àäðåñíî¿ ñîö³àëüíî¿ ïîë³òèêè, êðèõê³ñòü ïîë³òè÷íî¿ ñè-

ñòåìè, íåñïðîìîæí³ñòü âèðîáèòè ³ ðåàë³çóâàòè øâèäê³ é

åôåêòèâí³ ð³øåííÿ â åêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³ [5; c. 21]; 

– íåñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ äîâãîñòðîêîâîãî ³íâåñòóâàííÿ,

ùî îáóìîâèëî ïåðåâàæàþ÷ó ³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü

ñåêòîð³â ³ç âèñîêîþ ë³êâ³äí³ñòþ òà ÿêíàéøâèäøèì îá³ãîì

êîøò³â, ïåðåâàæíî ó ðîçäð³áíó òîðã³âëþ. Âèïåðåäæàþ÷³ òåì-

ïè ³íâåñòóâàííÿ â ñåêòîðè, ÿê³ çä³éñíþþòü ïåðåðîçïîä³ë ñó-

êóïíîãî ïðîäóêòó, íàä ³íâåñòèö³ÿìè ó âèðîáíèöòâî îñòàí-

íüîãî ïîñèëþâàëè ðèçèêè íåñòàá³ëüíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòå-

ìè òà ³íôëÿö³éíèé ïîòåíö³àë, ÿêèé ôîðìóºòüñÿ âíàñë³äîê

ïåðåâèùåííÿ ñóêóïíîãî ïîïèòó íàä ïðîïîçèö³ºþ;

– ìîíîêóëüòóðíà åêñïîðòíà çàëåæí³ñòü åêîíîì³êè, çîêðå-

ìà ïåðåâàæàííÿ åêñïîðòó ìåòàëóðã³éíî¿ ïðîäóêö³¿;

– áåçêîíòðîëüíå íàðîùóâàííÿ çîâí³øíüîãî áîðãó, îñî-

áëèâî êîìåðö³éíèìè áàíêàìè, ùî ïðèçâåëî äî ïðèíöèïîâî¿

çì³íè ñòðóêòóðè çîâí³øíüîãî áîðãó Óêðà¿íè;

– íåðîçâèíåí³ñòü ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³: ìàéæå âñ³

îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè çä³éñíþþòüñÿ íà íåîðãàí³çî-

âàíîìó ðèíêó, òîáòî ïðè ¿õ çä³éñíåíí³ íå çàáåçïå÷óºòüñÿ

äîòðèìàííÿ âñòàíîâëåíèõ çàêîíîì ³ ïðàâèëàìè ïðîöåäóð,

îñîáëèâî ùîäî ãðîøîâèõ ðîçðàõóíê³â òà ïåðåêàçó ïðàâ

âëàñíîñò³ íåðåçèäåíòàì. Ó ðåçóëüòàò³ òàêî¿ òîòàëüíî¿ ò³í³çà-

ö³¿ ñòàº ìîæëèâèì íåëåãàëüíå âèâåäåííÿ çà êîðäîí çíà÷íèõ

êîøò³â, ÿê ó ôîðì³ âàëþòè (ÿê ïëàòåæ³ íà îôøîðí³ ðàõóíêè çà

ïðîäàæ ö³ííèõ ïàïåð³â), òàê ³ ó ôîðì³ ô³çè÷íî¿ ïåðåäà÷³ çà

êîðäîí àêö³é óêðà¿íñüêèõ êîìïàí³é (ï³äïðèºìñòâ) çà øòó÷íî

çàíèæåíèìè ö³íàìè [8, c. 6].

Íàÿâí³ñòü çàçíà÷åíèõ âèùå íåñïðèÿòëèâèõ âíóòð³øí³õ îñî-

áëèâîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè ìîæíà ïîÿñíè-

òè çä³éñíþâàíîþ åêîíîì³÷íîþ ïîë³òèêîþ, ÿêà õàðàêòåðèçóâà-

ëàñÿ íå âèâàæåí³ñòþ òà íåàäåêâàòí³ñòþ ñòðàòåã³÷íèì çàâäàí-

íÿì òà ìîæëèâîñòÿì ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Çà òàêèõ êðèçîâèõ óìîâ Óêðà¿íà ç³òêíóëàñÿ ç ñåðéîçíèìè

âèêëèêàìè ùîäî çàïîá³ãàííÿ ð³çêîìó çíåö³íåííþ íàö³îíàëüíî¿

âàëþòè é óòðèìàííÿ ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, óíèêíåííÿ êîëàïñó

êðåäèòíî¿ ñèñòåìè ³ ï³äòðèìàííÿ ä³ºçäàòíî¿ ïëàò³æíî–ðîçðà-

õóíêîâî¿ ñèñòåìè, ïðèïèíåííÿ âòå÷³ ðåçèäåíò³â â³ä íàö³îíàëü-

íî¿ âàëþòè, çìåíøåííÿ ìàñøòàá³â âèâåäåííÿ ³íîçåìíèõ êàï³-

òàë³â ³ ãàðàíòóâàííÿ çîâí³øíüî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ êðà¿íè.

Ïåðø³ êðîêè óðÿäó Óêðà¿íè ùîäî ïîäîëàííÿ ô³íàíñîâî¿ òà

åêîíîì³÷íî¿ êðèçè â êðà¿í³ áóëè ñïðÿìîâàí³ íà ï³äòðèìêó ñè-

ñòåìíî âàæëèâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é òà ïîïåðåäæåííÿ ¿õ

áàíêðóòñòâà, çîêðåìà, çà ðàõóíîê çàáåçïå÷åííÿ äîñòóïó

áàíê³â äî ë³êâ³äíèõ êîøò³â òà äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ, ïðîâå-

äåííÿ ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³â, íàäàííÿ äåðæàâíèõ êðåäèò³â

àáî äåðæàâíèõ ãàðàíò³é íà êðåäèòè, çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³

òà íàä³éíîñò³ íàö³îíàëüíèõ ñèñòåì ñòðàõóâàííÿ äåïîçèò³â òà

â³äïîâ³äíèõ ïðîãðàì ãàðàíòóâàííÿ, âèëó÷åííÿ ïðîáëåìíèõ

àêòèâ³â. Ñåðåä ïîäàëüøèõ çä³éñíåíèõ çàõîä³â ñë³ä íàçâàòè

òàêîæ çíèæåííÿ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê, çìåíøåííÿ ïîäàòêîâî-

ãî òèñêó íà åêîíîì³êó äëÿ ñòèìóëþâàííÿ â³äíîâëåííÿ äîâ-

ãîñòðîêîâîãî ðîçâèòêó, çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çì³â çàõèñòó

íàö³îíàëüíîãî òîâàðîâèðîáíèêà ó ãàëóçÿõ ñ³ëüñüêîãî ãîñïî-

äàðñòâà, àâòîìîá³ëåáóäóâàííÿ, âèðîáíèöòâà òîâàð³â ñïî-

æèâ÷îãî ïîïèòó, òà ³íøå [10, c. 12].

Óêðà¿íà çàä³ÿëà òàê³ ñàì³ ìåõàí³çìè ñòàá³ë³çàö³¿, ùî ³ á³ëü-

ø³ñòü êðà¿í ªâðîïè: ïîñèëåííÿ äåðæàâíèõ ãàðàíò³é ïîâåð-

íåííÿ âêëàä³â, ïåð³îäè÷í³ñòü ïåðåãëÿäó îáë³êîâî¿ ñòàâêè

öåíòðàëüíîãî áàíêó, çàïðîâàäæåííÿ çàãàëüíîãî ìîðàòîð³þ

íà äîñòðîêîâå ïðèïèíåííÿ ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â, âèêóï ö³í-

íèõ ïàïåð³â, ÿê³ ìîæóòü çàãðîæóâàòè ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³â-

ñüêî¿ ñèñòåìè òà îáìåæåííÿ ñïåêóëÿòèâíèõ îïåðàö³é íà

ôîíäîâîìó ðèíêó, ö³ëüîâå çàëó÷åííÿ ïîçèê ì³æíàðîäíèõ ô³-

íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é, íàäàííÿ äîïîìîãè áàíêàì, ÿêèì çà-

ãðîæóº áàíêðóòñòâî. Äëÿ ï³äòðèìêè ãàëóçåé, ÿê³ ïîòðåáóþòü

äîïîìîãè, óðÿä ³ñòîòíî ïîñèëèâ ñòàòóòí³ êàï³òàëè äâîõ äåð-

æàâíèõ áàíê³â – Îùàäáàíêó òà Óêðåêñ³ìáàíêó, ùîá âîíè

ìîãëè êðåäèòóâàòè ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè [3].

Çä³éñíåííÿ çàçíà÷åíèõ çàõîä³â, çîêðåìà âæèòòÿ ô³ñêàëü-

íèõ ñòèìóë³â ³ ðÿòóâàííÿ ñèñòåìîóòâîðþþ÷èõ ñóá'ºêò³â åêî-

íîì³êè, ðàçîì ³ç ïîã³ðøåííÿì ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â

êðà¿í³ ïðèçâåëè äî çðîñòàííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó òà îáñÿ-

ãó äåðæàâíîãî áîðãó. Òîìó ïðè ïîäàëüø³é ðîçðîáö³ ³ ïðîâå-

äåíí³ àíòèêðèçîâî¿ ïîë³òèêè íåîáõ³äíî óñâ³äîìëþâàòè îáìå-

æåí³ñòü äåðæàâíèõ ðåñóðñ³â. Çâè÷àéíî, çà òàêèõ óìîâ êëþ-
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÷îâèì ÷èííèêîì åôåêòèâíîñò³ àíòèêðèçîâî¿ ïîë³òèêè ñòàº

ïðàâèëüíå âèçíà÷åííÿ ¿¿ ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿìê³â òà âèêîðè-

ñòàííÿ íèçüêî âèòðàòíèõ çàõîä³â àêòèâ³çàö³¿ åôåêòèâíî¿

ä³ÿëüíîñò³ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Íèí³øíÿ ñèòóàö³ÿ õà-

ðàêòåðèçóºòüñÿ ïîã³ðøåííÿì çîâí³øí³õ óìîâ ôóíêö³îíóâàí-

íÿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè óíàñë³äîê ð³çêîãî ï³äâèùåííÿ ö³í íà

ãàç, ïàä³ííÿ êðåäèòíèõ ðåéòèíã³â Óêðà¿íè ³ ïåðåíàñè÷åíîñò³

ðèíê³â çáóòó òðàäèö³éíèõ òîâàð³â óêðà¿íñüêîãî åêñïîðòó, ³ ÿê

íàñë³äîê, ñïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, çíè-

æåííÿ äèíàì³êè äîõîä³â òà çðîñòàííÿ áþäæåòíèõ äåô³öèò³â.

Êð³ì òîãî, ³ñíóº çíà÷íèé ð³âåíü çíîøåíîñò³ ³íôðàñòðóêòóðè

òà îñíîâíèõ ôîíä³â, âèñîêà åíåðãîºìí³ñòü ïðîäóêö³¿, çîêðå-

ìà äîì³íóâàííÿ ó ñòðóêòóð³ âèðîáíèöòâà òîâàð³â ç íèçüêîþ

äîäàíîþ âàðò³ñòþ, åíåðãî– ³ ðåñóðñîçàòðàòíèõ âèðîáíèöòâ,

à òàêîæ íåîáõ³äí³ñòü ðåôîðìóâàííÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè òà ³í-

øîãî. Çà òàêèõ óìîâ ïðîñòîãî â³äíîâëåííÿ åêîíîì³÷íî¿ àê-

òèâíîñò³ çà ðàõóíîê âèùî¿ ö³íîâî¿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³

óíàñë³äîê äåâàëüâàö³¿ ãðèâí³ ìîæå âèÿâèòèñÿ íåäîñòàòí³ì

äëÿ ïîæâàâëåííÿ åêîíîì³êè.

ßê ñâ³ä÷èòü ïîòî÷íà àíòèêðèçîâà ïîë³òèêà óðÿä³â áàãàòüîõ

êðà¿í, íåîáõ³äíèìè º ìîäåðí³çàö³ÿ òà ðîçâèòîê ³íôðàñòðóêòóðè

åêîíîì³êè. Òàê, êëþ÷îâèì åëåìåíòîì ïàêåòó ñïðèÿííÿ åêîíî-

ì³÷íîìó ðîçâèòêó Êèòàþ º ï³äòðèìêà ãàëóçåé áóä³âíèöòâà, ðî-

çâèòîê òðàíñïîðòíèõ ìàã³ñòðàëåé, ðîçøèðåííÿ ìåðåæ³ ñî-

ö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè. Ðîñ³ÿ ïëàíóº ðîçïî÷àòè âèïóñê ö³-

ëüîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ îáë³ãàö³é äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ³íôðàñòðóê-

òóðíèõ ïðîåêò³â. Óðÿä ÑØÀ ïåðåäáà÷àº ô³íàíñóâàííÿ ïðîåê-

ò³â ðåêîíñòðóêö³¿ øîñå, ìîñò³â, äîð³ã, ïîðò³â, àåðîïîðò³â ³ çàë³ç-

íèöü. Ïëàí ºâðîïåéñüêîãî åêîíîì³÷íîãî â³äðîäæåííÿ, ðîçðî-

áëåíèé ªâðîïåéñüêîþ êîì³ñ³ºþ, âêëþ÷àº çàõîäè, ñïðÿìîâàí³

íà ïîñèëåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ªÑ øëÿõîì ³íâåñòèö³é

ó åíåðãîçáåðåæåííÿ, ðîçðîáêó íîâèõ âèä³â åíåðã³¿, ðîçáóäîâó

òðàíñïîðòíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè òà ³íøå [2, ñ. 51].

Òîìó ïåðøî÷åðãîâèì äëÿ âèõîäó ç ô³íàíñîâî¿ êðèçè â Óê-

ðà¿í³ ìàº ñòàòè ñòâîðåííÿ àêòèâíî¿ ïðîìèñëîâî¿ ïîë³òèêè,

ñïðÿìîâàíî¿ íà ðîçâèòîê åêñïîðòîîð³ºíòîâàíèõ ³ âèñîêî-

òåõíîëîã³÷íèõ âèðîáíèöòâ, ðåàë³çàö³þ ïåðñïåêòèâíèõ ³íâå-

ñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, çîêðåìà, ó ãàëóçÿõ åíåðãåòè÷íî¿ ³ òðàíñ-

ïîðòíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, ùî ó ìàéáóòíüîìó çàáåçïå÷èòü

çðîñòàííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³, êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³

óêðà¿íñüêèõ âèðîáíèê³â, à òàêîæ ïîñèëèòü ðîëü âíóòð³øíüî-

ãî ðèíêó ó ñïîæèâàíí³ òîâàð³â óêðà¿íñüêîãî âèðîáíèöòâà.

Ðàçîì ³ç òèì äëÿ çàáåçïå÷åííÿ çàçíà÷åíèõ çàõîä³â

íåîáõ³äíèì º âëèâàííÿ çíà÷íèõ ðåñóðñ³â ç áîêó äåðæàâè, ÿê³

â óìîâàõ äåô³öèòíîñò³ äåðæàâíîãî áþäæåòó ìîæíà îòðèìà-

òè â³ä ïðèâàòèçàö³¿ äåðæàâíîãî ìàéíà øëÿõîì çàëó÷åííÿ

êðåäèò³â ÷è âèïóñêó äåðæàâíèõ áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü.

Â óìîâàõ êðèçè ïðè ïàä³íí³ ö³í íà ð³çí³ àêòèâè, ïðèâàòèçàö³ÿ

äåðæàâíîãî ìàéíà º äîâîë³ íåâèã³äíà äëÿ äåðæàâè. Îòðè-

ìàííÿ êðåäèò³â â³ä ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é

óñêëàäíþºòüñÿ íåîáõ³äí³ñòþ âèêîíàííÿ êðà¿íîþ–ïîçè÷àëü-

íèêîì äîäàòêîâèõ âèìîã, ùî íå çàâæäè â³äïîâ³äàº ¿¿ ñî-

ö³àëüíî–åêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³. Íàòîì³ñòü, âèïóñê äåðæàâíèõ

áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü º íàéá³ëüø ïåðñïåêòèâíèì ³íñòðó-

ìåíòîì çàïîçè÷åíü, îñê³ëüêè íå ïåðåäáà÷àº âèêîíàííÿ

äåðæàâîþ áóäü–ÿêèõ äîäàòêîâèõ âèìîã ñòîñîâíî çì³í ó

äåðæàâí³é ïîë³òèö³ êðà¿íè. Ç îãëÿäó íà öå ô³íàíñóâàííÿ ³íâå-

ñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ìàþòü ´ðóíòóâàòèñÿ íà ïðîöåñàõ

ìîá³ë³çàö³¿ âíóòð³øí³õ çàîùàäæåíü òà ¿õ ïðîäóêòèâíîãî âè-

êîðèñòàííÿ, à íå íà ³íîçåìíîìó êàï³òàë³, çàëó÷åííÿ ÿêîãî ó

áàãàòüîõ âèïàäêàõ ñóïðîâîäæóºòüñÿ çíà÷íèìè ðèçèêàìè

äëÿ êðà¿íè–ïîçè÷àëüíèêà.

Çàãàëîì, ç ìåòîþ âèõîäó ³ç ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè òà

çàáåçïå÷åííÿ çáàëàíñîâàíîãî ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ ñèñòå-

ìè Óêðà¿íè íåîáõ³äíèì º:

1) ïîñèëåííÿ ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó ó ô³íàíñîâîìó ñåê-

òîð³, çîêðåìà ðåôîðìóâàííÿ ðåãóëÿòîðíèõ ñèñòåì ç ìåòîþ

ñòâîðåííÿ ìîæëèâîñòåé äëÿ ³äåíòèô³êàö³¿ ìàêðîïðóäåíö³é-

íèõ ðèçèê³â, ïîøèðåííÿ ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿ-

äó íà âñ³ ñèñòåìíî âàæëèâ³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, ³íñòðóìåíòè

³ ðèíêè, ðîçðîáêó âèñîêîÿê³ñíèõ ãëîáàëüíèõ óí³ô³êîâàíèõ

ñòàíäàðò³â áóõãàëòåðñüêî¿ çâ³òíîñò³, çàïðîâàäæåííÿ íàãëÿäó

çà ðåéòèíãîâèìè àãåíòñòâàìè ³ ïîñèëåííÿ ì³æíàðîäíî¿

ñï³âïðàö³ [6, c. 16];

2) ðîçðîáêà ³ ðåàë³çàö³ÿ ÿê³ñíî íîâî¿ áîðãîâî¿ ñòðàòåã³¿, ÿêà

ìàº îð³ºíòóâàòèñÿ íà çàä³ÿííÿ ³íâåñòèö³éíî–³ííîâàö³éíèõ

ôàêòîð³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ³ çàáåçïå÷èòü âèð³øåííÿ

ñòðàòåã³÷íèõ çàâäàíü ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè;

3) çä³éñíåííÿ äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü ïåðåâàæíî íà âíó-

òð³øíüîìó ðèíêó çà ðàõóíîê âèïóñêó áîðãîâèõ ö³ííèõ ïàïå-

ð³â, ³ çàáåçïå÷åííÿ ïåðøî÷åðãîâîãî ô³íàíñóâàííÿ ç ïîçè÷-

êîâèõ äæåðåë ïð³îðèòåòíèõ ïðîåêò³â çàãàëüíîíàö³îíàëüíîãî

çíà÷åííÿ â ãàëóçÿõ åíåðãåòè÷íî¿ ³ òðàíñïîðòíî¿ ³íôðàñòðóê-

òóðè, íàäàííÿ ï³äòðèìêè ðîçâèòêó åêñïîðòíèõ ³ âèñîêîòåõ-

íîëîã³÷íèõ âèðîáíèöòâ;

4) âèïóñê âàëþòíèõ îáë³ãàö³é âíóòð³øíüî¿ äåðæàâíî¿ ïîçè-

êè äëÿ ô³çè÷íèõ îñ³á, íîì³íàëîì äî îäí³º¿ òèñÿ÷³ äîëàð³â

ÑØÀ íà òåðì³í â³ä 1 äî 5 ðîê³â, ó áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³

àáî ó ïàïåðîâîìó âèãëÿä³ íà ïðåä'ÿâíèêà. Äëÿ âèïóñêó âà-

ëþòíèõ îáë³ãàö³é äëÿ ô³çè÷íèõ îñ³á âàæëèâèì º ðîçøèðåííÿ

ê³ëüêîñò³ áàíê³â, ÷åðåç ÿê³ ãðîìàäÿíè çìîæóòü êóïóâàòè îáë³-

ãàö³¿ òà âèçíà÷åííÿ ïîðÿäêó çä³éñíåííÿ òàêî¿ óãîäè [9];

5) ñòèìóëþâàííÿ âèêîðèñòàííÿ íîâèõ òåõíîëîã³é ó âèðîá-

íèöòâ³, ìîäåðí³çàö³¿ ³íôðàñòðóêòóðè åêîíîì³êè çà äîïîìî-

ãîþ âïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó äåðæàâíî–ïðèâàòíîãî ïàðò-

íåðñòâà, âñòàíîâëåííÿ â³äïîâ³äíèõ ô³ñêàëüíèõ ñòèìóë³â òà

ðåôîðìóâàííÿ äåðæàâíèõ çàêóï³âåëü, ñòèìóëþâàííÿ óêðà-

¿íñüêîãî åêñïîðòó ³íñòðóìåíòàìè, ùî äîçâîëåí³ ÑÎÒ (íàïðè-

êëàä, çà äîïîìîãîþ çíèæåííÿ åêñïîðòíèõ ìèò, ðîçðîáêè

ïðîãðàì êðåäèòóâàííÿ òà ñòðàõóâàííÿ åêñïîðòó);

6) äîòðèìàííÿ ãðàíè÷íèõ îáñÿã³â çàïîçè÷åíü, ïîêàçíè-

ê³â áîðãó òà ë³ì³òó äåðæàâíèõ ãàðàíò³é, âñòàíîâëåíîãî

çàêîíîì ïðî áþäæåò íà â³äïîâ³äíèé ð³ê, ïåðåõ³ä äî íàäàí-

íÿ ãàðàíò³é âèêëþ÷íî íà óìîâàõ ñòðîêîâîñò³, ïëàòíîñò³ òà

çóñòð³÷íèõ ãàðàíò³é, îòðèìàíèõ â³ä ³íøèõ êðåäèòîð³â, òà çà-

áåçïå÷åííÿ ö³ëüîâî¿ ñïðÿìîâàíîñò³ äåðæàâíèõ ãàðàíò³é íà
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³íâåñòèö³¿ â ³íôðàñòðóêòóðó, ÿê³ ãàðàíòóâàòèìóòü äîñÿãíåí-

íÿ ñóñï³ëüíî çíà÷óùèõ ö³ëåé ³ îêóïí³ñòü âêëàäåíü ó òðèâà-

ëîìó ïåð³îä³ (áóä³âíèöòâî àâòîìîá³ëüíèõ äîð³ã, ìàã³-

ñòðàëüíèõ òðóáîïðîâîä³â, ìîñò³â, ìîðñüêèõ ³ ïîâ³òðÿíèõ

ïîðò³â, ðîçâèòîê ñèñòåì âîäî– ³ ãàçîïîñòà÷àííÿ, çàáåçïå-

÷åííÿ òåïëîì ³ åëåêòðîåíåðã³ºþ);

7) îïòèì³çàö³ÿ ïîðòôåëÿ áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü äåðæàâè

çà âèäàìè çàïîçè÷åíü, ¿õ âàëþòîþ, òåðì³íàìè, ñòàâêàìè äî-

õîäíîñò³, ðèçèêîâàí³ñòþ òà ç äîòðèìàííÿì ãðàíè÷íèõ îáìå-

æåíü, ùî äîçâîëèòü óíèêíóòè áîðãîâî¿ êðèçè. Ïðàâèëüíå

ñï³ââ³äíîøåííÿ ð³çíèõ âèä³â äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü òà óìîâ

¿õ âèïóñêó äîçâîëèòü â÷àñíî çä³éñíþâàòè ¿õ îáñëóãîâóâàííÿ

òà çàáåçïå÷èòü ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íó ñòàá³ëüí³ñòü â êðà¿í³,

øëÿõîì ñïðÿìóâàííÿ çàëó÷åíèõ ðåñóðñ³â íà ðåàë³çàö³þ çà-

õîä³â ³ííîâàö³éíî–³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè, çîêðåìà ñòâîðåí-

íÿ âèñîêîòåõíîëîã³÷íèõ âèðîáíèöòâ.

Ðàçîì ³ç òèì âïðîâàäæåííÿ çàçíà÷åíèõ âèùå çàõîä³â

ñòðèìóºòüñÿ ðÿäîì ïðîáëåì ó â³ò÷èçíÿí³é åêîíîì³ö³, çîêðå-

ìà: â³äñóòí³ñòþ ñòðóêòóðíîãî ðåôîðìóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿

åêîíîì³êè, íàÿâí³ñòþ ÷èñëåííèõ ðîçðèâ³â ó ¿¿ ñåêòîðàõ, íåäî-

ñòàòíÿ òðàíñïàðåíòí³ñòü çàõîä³â ³ç ï³äòðèìêè äåðæàâîþ êîì-

ïàí³é ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè ³ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â,

â³äñóòí³ñòü ðåàëüíîãî êîíòðîëþ çà äåðæàâíîþ äîïîìîãîþ.

Çàãàëîì, íà äàíîìó åòàï³ çä³éñíþâàíî¿ êðà¿íîþ àíòèêðèçîâî¿

ïîë³òèêè âàæëèâèì º ï³äâèùåííÿ ä³ºâîñò³ âïðîâàäæóâàíèõ

àíòèêðèçîâèõ çàõîä³â, äëÿ ÷îãî íåîáõ³äíèì º åôåêòèâíèé

êîíòðîëü çà âèêîðèñòàííÿì äåðæàâíèõ êîøò³â. Äëÿ äîïîìî-

ãè ðåàëüíîìó ñåêòîðó äåðæàâà ìîæå ïåðåðàõîâóâàòè êîøòè

áåçïîñåðåäíüî íà ðàõóíêè âèðîáíè÷èõ ï³äïðèºìñòâ ó áàíêàõ.

Ùîá çàïîá³ãòè íåö³ëüîâîìó âèêîðèñòàííþ àíòèêðèçîâèõ

êîøò³â, ñë³ä çàáîðîíèòè ïåðåäàâàòè äåðæàâí³ ãðîø³ ³íøèì

áàíêàì, ó òîìó ÷èñë³ é áð³äæ–áàíêàì [1, c. 19].

Âèñíîâêè

Îòæå, îñîáëèâ³ñòþ â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè íà ñó÷àñíîìó åòà-

ï³ ðîçâèòêó º çíîøåí³ñòü ³íôðàñòðóêòóðè òà îñíîâíèõ ôîíä³â,

âèñîêà åíåðãîºìí³ñòü ïðîäóêö³¿, íåîáõ³äí³ñòü ðåôîðìóâàííÿ

ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè, òà ³íøå, ùî ï³äñèëþºòüñÿ íåãàòèâíèì

âïëèâîì ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè. Çà òàêèõ óìîâ âàæëèâèì

³íñòðóìåíòîì âèõîäó ç ô³íàíñîâî¿ êðèçè äëÿ Óêðà¿íè º çä³é-

ñíåííÿ äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü çà äîïîìîãîþ âèïóñêó áîðãî-

âèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ç îãëÿäó íà ìîæëèâ³ ðèçèêè, ïåðåâàæíî íà

âíóòð³øíüîìó ðèíêó. Öå äîçâîëèòü ðåàë³çóâàòè ñòðàòåã³þ ùî-

äî ³ííîâàö³éíî–³íâåñòèö³éíî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíî¿

åêîíîì³êè, øëÿõîì çá³ëüøåííÿ äåðæàâíèõ ³íâåñòèö³é â îñ-

íîâíèé êàï³òàë òà â ðîçâèòîê ³íôðàñòðóêòóðè. Çàãàëîì, ñòàá³-

ë³çàö³ÿ ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà òà ïðîâåäåííÿ ä³ºâèõ

ñòðóêòóðíèõ ðåôîðì ó â³ò÷èçíÿí³é åêîíîì³ö³ ìàþòü âèð³øàëü-

íå çíà÷åííÿ äëÿ çìåíøåííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó ô³íàíñîâî¿

êðèçè íà ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

Ñïèñîê âèêîðèñòàíèõ äæåðåë

1. Áàðàíîâñüêèé Î. Àíòèêðèçîâ³ çàõîäè óðÿä³â ³ öåíòðàëüíèõ áàí-

ê³â çàðóá³æíèõ êðà¿í [òåêñò] / Î. Áàðàíîâñüêèé // Â³ñíèê ÍÁÓ. –

2009. – ¹4. – Ñ. 8–19.

2. Âàõíåíêî Ò.Ï. Ïîë³òèêà äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü òà óïðàâë³ííÿ

êîðïîðàòèâíèìè áîðãàìè â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ êðèçè [òåêñò] /

Ò.Ï. Âàõíåíêî // Åêîíîì³ñò. – 2009. – ¹3. – Ñ. 48–51.

3. Äàíèëèøèí Á. Øëÿõ äî ïîäîëàííÿ êðèçîâèõ ÿâèù – ìàêðîåêî-

íîì³÷íà ñòàá³ëüí³ñòü ³ ñêîîðäèíîâàí³ñòü ä³é [Åëåêòðîí. ðåñóðñ] /

Á. Äàíèëèøèí // Äçåðêàëî òèæíÿ. – ¹47, 13 ãðóäíÿ 2008. – Ðå-

æèì äîñòóïó: http://dt.ua/POLITICS/shlyah_do_podolannya_krizo-

vih_yavisch__makroekonomichna_stabilnist_i_skoordinova-

nist_diy–55716.html. – Íàçâà ç åêðàíà.

4. Äîðîøåíêî ².Â. Ãëîáàëüíà ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà òà ¿¿ âïëèâ

íà ðîçâèòîê åêîíîì³êè Óêðà¿íè [Åëåêòðîí. ðåñóðñ] / ².Â. Äîðîøåíêî

// Ïðîáëåìè ñèñòåìíîãî ï³äõîäó â åêîíîì³ö³. – 2008. – ¹3. – Ðå-

æèì äîñòóïó: http://www.nbuv.gov.ua/e–journals/PSPE/2008–3/

Doroshenko_308.htm. – Íàçâà ç åêðàíà.

5. Êðàâ÷åíêî ²., Áàãðàòÿí Ã. Êðèçà òà ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñè-

ñòåìè: óðîêè ³ ïåðñïåêòèâè [òåêñò] / ². Êðàâ÷åíêî, Ã. Áàãðàòÿí //

Â³ñíèê ÍÁÓ. – 2009. – ¹1. – Ñ. 19–23.

6. Ëþòèé ²., Þð÷óê Î. Ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íà êðèçà 2008–2010

ðîê³â: äåÿê³ ÷èííèêè òà óðîêè [òåêñò] / ². Ëþòèé, Î. Þð÷óê // Â³ñíèê

ÍÁÓ. – 2011. – ¹1. – Ñ. 10–16.

7. Ïðîáëåìè óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè: âíóòð³øí³ ñóïåðå÷íîñò³ ÷è ðå-

çóëüòàò ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè?: ìàòåð³àëè åêñïåðòíî¿ äèñêóñ³¿,

17 æîâòíÿ 2008 ð. / Çà çàã. ðåä. Â.ª. Âîðîò³íà, ß.À. Æàë³ëà. – Ê.:

Í²ÑÄ, 2008. – 48 ñ.

8. Ñèâóëüñüêèé Ì.². Íàö³îíàëüí³ îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâî¿ êðèçè [òåêñò]

/ Ì.². Ñèâóëüñüêèé // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. – 2009. – ¹7. – Ñ. 3–19.

9. Óðÿä ³ áàíêè ïðîäàâàòèìóòü âàëþòí³ îáë³ãàö³¿ íàñåëåííþ [Åëåê-

òðîí. ðåñóðñ] // «Äçåðêàëî òèæíÿ. Óêðà¿íà». – 17 ëþòîãî 2012. – ¹6.

– Ðåæèì äîñòóïó: http://dt.ua/ECONOMICS/uryad_i_banki_prodava-

timut_valyutni_obligatsiyi_naselennyu–97465.html. – Íàçâà ç åêðàíà.

10. ßê ïîäîëàòè âïëèâ ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè: ïîøóêè

àäåêâàòíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè [Åëåêòðîí. ðåñóðñ] // Àíàë³òè÷íà

äîïîâ³äü. ²íñòèòóò åêîíîì³÷íèõ äîñë³äæåíü òà ïîë³òè÷íèõ êîíñóëüòà-

ö³é / Çà ðåä. ². Áóðàêîâñüêîãî òà Â. Ìîâ÷àí. – Õàðê³â: Ïðàâà ëþäèíè,

2009. – 74 ñ. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ier.com.ua/files/Bo-

oks/19_Kryza/19_book_2009_Kryza_ukr.pdf. – Íàçâà ç åêðàíà.

11. The Global Financial Crisis: Analysis and Policy Implications by Dick

K. Nanto // [Electronic recourse] / Congressional Research Service,

CRS Report for Congress, Prepared for Members and Committees of

Congress, October 2, 2009, p. 155. – Available: http://www.fas.org/

sgp/crs/misc/RL34742.pdf. – Name from the screen.

82 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 6 (133)/2012


