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The article deals with theoretical aspects of financial in-
vestments, their nature, characteristics, classification fe-
atures, forms of financial investment, strategic areas of fi-
nancial investments, financial instruments, and measure-
ment of financial investments.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Îäíèì ³ç íàéïîøèðåí³øèõ âèä³â

³íâåñòèö³é º ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ àáî ³íâåñòóâàííÿ ó ô³íàí-

ñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ñåðåä ÿêèõ ïðåâàëþþòü ö³íí³ ïàïåðè, ç ìå-

òîþ îäåðæàííÿ äîõîäó (ïðèáóòêó) ó ìàéáóòíüîìó.

Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ – öå âêëàäåííÿ êîøò³â àáî ³íøèõ àê-

òèâ³â ó ö³íí³ ïàïåðè ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. ²íâå-

ñòóâàííÿ â³ëüíèõ êîøò³â ó ö³íí³ ïàïåðè ïåðåäáà÷àº ð³çí³ ö³ë³,

ãîëîâíèìè ç ÿêèõ º îäåðæàííÿ â ïåðñïåêòèâ³ ïðèáóòêó â³ä ³í-

âåñòèö³é; ïåðåòâîðåííÿ â³ëüíèõ çàîùàäæåíü ó âèñîêîë³êâ³ä-

í³ ö³íí³ ïàïåðè, âñòàíîâëåííÿ îô³ö³éíèõ â³äíîñèí ÷è êîíòðî-

ëþ íàä ï³äïðèºìñòâîì–åì³òåíòîì [2].

Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ º àêòèâíîþ ôîðìîþ åôåêòèâíîãî âè-

êîðèñòàííÿ òèì÷àñîâî â³ëüíîãî êàï³òàëó, îñê³ëüêè äî òðàäè-

ö³éíèõ àêòèâ³â â³äíîñÿòüñÿ àêö³¿ ³ îáë³ãàö³¿, òî ñàìå âîíè º îñ-

íîâíèìè ³íñòðóìåíòàìè ôîðìóâàííÿ êàï³òàëó îäíèìè ï³ä-

ïðèºìñòâàìè ³ íàïðÿìàìè éîãî ðîçì³ùåííÿ äëÿ ³íøèõ.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Çíà÷-

íèé âíåñîê, ïîâ'ÿçàíèé ³ç ðîçâèòêîì ïèòàííÿ ùîäî ô³íàí-

ñîâèõ ³íâåñòèö³é òà ôîíäîâîãî ðèíêó, ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â,

çðîáèëè òàê³ â÷åí³–åêîíîì³ñòè, ÿê Ì.Þ. Àëåêñååâ,

Ë.Ì. Àëåêñººíêî, Í.Â. Áëàãà, À. Âàëü÷èøåí, À.À. Ïåðåñàäà,

Î.Ã. Øåâ÷åíêî, Þ.Ì. Êîâàëåíêî, Ñ.Â. Óðâàíöåâà, Þ. Ïðîçî-

ðîâ, Î.ª. Êîñòîãðèçîâ, Í.Ñ. Êóçíºöîâà, ².Ð. Íàçàð÷óê, Ò.². Ëå-

ïåéêî, Î.Ã. Ìåíäðóë, ².À. Ïàâëåíêî, Î.Ì. Ìîçãîâèé, Ì. Íà-

çàð÷óê, Ë. ×åðâîâà, Â.Â. Îñêîëüñêèé, Á.Á. Ðóáöîâ, Ã.À. Ñåìå-

íîâ, Ò.Â. Ïåðåêðåñò, Î. Ñóõîâà, Â.Ñ. Øàïðàí òà ³í.

Ìåòà ñòàòò³. Äîñë³äèòè òåîðåòè÷í³ àñïåêòè ô³íàíñîâèõ

³íâåñòèö³é, âèçíà÷èòè ¿õ ñóòí³ñòü, âñòàíîâèòè ¿õí³ îñîáëèâî-

ñò³, êëàñèô³êàö³éí³ îçíàêè, âèÿâèòè ôîðìè ô³íàíñîâîãî ³í-

âåñòóâàííÿ òà ñòðàòåã³÷í³ íàïðÿìè ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é, à

òàêîæ âèçíà÷èòè ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, òà ¿õ îö³íêó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Çà ÷èííèì çàêîíîäàâ-

ñòâîì Óêðà¿íè: ô³íàíñîâà ³íâåñòèö³ÿ – öå ãîñïîäàðñüêà îïå-

ðàö³ÿ ç ïðèäáàííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ, ö³ííèõ ïàïåð³â, äå-

ðèâàòèâ³â òà ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. ²íâåñòóâàííÿ

â³ëüíèõ êîøò³â ó ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ïåðåäáà÷àº ð³çí³ ö³ë³,

ãîëîâíèìè ç ÿêèõ º: îäåðæàííÿ â ìàéáóòíüîìó äîõîäó, ïåðå-

òâîðåííÿ â³ëüíèõ çàîùàäæåíü íà âèñîêîë³êâ³äí³ ö³íí³ ïàïå-

ðè, êîíòðîëü íàä ï³äïðèºìñòâîì–åì³òåíòîì òîùî [6].

Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ – öå àêòèâíà ôîðìà åôåêòèâíîãî âè-

êîðèñòàííÿ â³ëüíîãî êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà, îñîáëèâîñò³ ÿêî¿

ïîëÿãàþòü ó òîìó, ùî âîíà:

– çä³éñíþºòüñÿ íà ï³çí³øèõ ñòàä³ÿõ ðîçâèòêó ï³äïðèºì-

ñòâà, êîëè çàäîâîëåí³ éîãî ïîòðåáè â ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³ÿõ;

– äàº ìîæëèâ³ñòü çä³éñíþâàòè çîâí³øíº ³íâåñòóâàííÿ â

êðà¿í³ òà çà ¿¿ ìåæàìè;

– º íåçàëåæíèì âèäîì ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ äëÿ ï³ä-

ïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè, îñê³ëüêè ñòðàòåã³÷í³

çàâäàííÿ ¿õíüîãî ðîçâèòêó ìîæíà ðîçâ'ÿçàòè ëèøå øëÿõîì

âêëàäåíü êàï³òàëó â ñòàòóòí³ ôîíäè ³ ïðèäáàííÿ êîíòðîëüíèõ

ïàêåò³â àêö³é ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ;

– äàº ï³äïðèºìñòâó çìîãó øâèäøå é äåøåâøå ðåàë³çóâà-

òè êîíêðåòí³ ñòðàòåã³÷í³ ö³ë³ ñâîãî ðîçâèòêó;

– óìîæëèâëþº âêëàäåííÿ ï³äïðèºìñòâîì êîøò³â ó áåçðè-

çèêîâ³ òà ñïåêóëÿòèâí³ ³íñòðóìåíòè;

– ïîòðåáóº ì³í³ìóì ÷àñó äëÿ ïðèéíÿòòÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³-

øåíü ïîð³âíÿíî ç ðåàëüíèìè ³íâåñòèö³ÿìè (ïðîåêòàìè);

– âèìàãàº àêòèâíîãî ìîí³òîðèíãó é îïåðàòèâíîñò³ óõâà-

ëåííÿ ð³øåíü ï³ä ÷àñ çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é, îñ-

ê³ëüêè ô³íàíñîâèé ðèíîê ìàº âèñîê³ êîëèâàííÿ êîí'þíêòóðè.

Äëÿ ôîðìóâàííÿ é ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè òà

ðîçâ'ÿçàííÿ çàâäàíü îö³íþâàííÿ ³ îáë³êó ô³íàíñîâèõ ³íâå-

ñòèö³é ñë³ä çâàæàòè íà ¿õí³ êëàñèô³êàö³éí³ îçíàêè (ðèñ. 1).
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Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ ï³äïðèºìñòâà çä³éñíþþòüñÿ â òàêèõ

îñíîâíèõ ôîðìàõ [7]:

1) âêëàäè â ñòàòóòí³ ôîíäè ñï³ëüíèõ ï³äïðèºìñòâ;

2) âêëàäè â äîõîäí³ ³íñòðóìåíòè ãðîøîâîãî ðèíêó (äåïî-

çèòí³ âêëàäè â êîìåðö³éíèõ áàíêàõ);

3) âêëàäè â äîõîäí³ ³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó (àêö³¿, ³

îáë³ãàö³¿, ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ³ ³íø³).

Íàïðàâëåí³ñòü ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é áàãàòüîõ ï³äïðèºìñòâ

îñòàíí³ì ÷àñîì óñå á³ëüøå îð³ºíòóºòüñÿ íà ôîíäîâèé ðèíîê.

Ð³çí³ ³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó ñêëàäàþòü çàðàç ïðèáëèçíî

90% â çàãàëüíîìó îáñÿç³ ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é ï³äïðèºìñòâ.

Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ ãðóïóþòü çà òàêèìè ñòðàòåã³÷íèìè

íàïðÿìàìè [7]:

– ³íâåñòèö³éí³ îïåðàö³¿ ç òðàäèö³éíèìè ô³íàíñîâèìè ³í-

ñòðóìåíòàìè;

– ïðèäáàííÿ ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (äåðèâàòèâ³â);

– äåïîçèòí³ îïåðàö³¿;

– ïàéîâà ó÷àñòü ó ñï³ëüíèõ ï³äïðèºìñòâàõ.
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Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ïîä³ëÿþòü òàê, ÿê íà ðèñ. 2.

Îñíîâîþ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â º ö³íí³ ïàïåðè – äîêó-

ìåíòè âñòàíîâëåíî¿ ôîðìè ç â³äïîâ³äíèìè ðåêâ³çèòàìè, ùî

ïîñâ³ä÷óþòü ãðîøîâ³ àáî ³íø³ ìàéíîâ³ ïðàâà, âèçíà÷àþòü

âçàºìîâ³äíîñèíè îñîáè, ÿêà ¿õ ðîçì³ñòèëà (âèäàëà), òà âëàñ-

íèêà òà ïåðåäáà÷àþòü âèêîíàííÿ çîáîâ'ÿçàíü çã³äíî ç óìî-

âàìè ¿õ ðîçì³ùåííÿ, à òàêîæ ìîæëèâ³ñòü ïåðåäàâàííÿ ïðàâ,

ùî âèïëèâàþòü ³ç öèõ äîêóìåíò³â, ³íøèì îñîáàì.

Óñ³ ö³íí³ ïàïåðè ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ äëÿ çä³éñíåííÿ

ðîçðàõóíê³â, à òàêîæ ÿê çàñòàâà äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ïëàòåæ³â

³ êðåäèò³â.

Ïðîòå ï³ä ÷àñ îêðåìèõ åòàï³â ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà äî-

ñèòü äîö³ëüíèì º çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é. Âèá³ð

ô³íàíñîâî¿ ôîðìè ³íâåñòèö³é çóìîâëþºòüñÿ [8]:

1) íåîáõ³äí³ñòþ åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ

ðåñóðñ³â, ùî ôîðìóþòüñÿ äî ïî÷àòêó ðåàëüíîãî ³íâåñòóâàí-

íÿ çà îáðàíèìè ³íâåñòèö³éíèìè ïðîåêòàìè;

2) ó ðàç³ ÿêùî êîí'þíêòóðà ô³íàíñîâîãî ðèíêó âìîæëè-

âëþº çíà÷íî âèùèé ð³âåíü äîõ³äíîñò³ íà âêëàäåíèé êàï³òàë,

í³æ îïåðàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü íà «çàòóõàþ÷èõ» òîâàðíèõ ðèíêàõ;

3) çà äîö³ëüíîñò³ âèêîðèñòàííÿ òèì÷àñîâî â³ëüíèõ ãðîøî-

âèõ àêòèâ³â óíàñë³äîê ñåçîííî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà;

4) ó âèïàäêàõ ìîæëèâîãî «çàõîïëåííÿ» ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ

äëÿ ãàëóçåâî¿, òîâàðíî¿ àáî ðåã³îíàëüíî¿ äèâåðñèô³êàö³¿

ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ øëÿõîì âêëàäåííÿ êàï³òàëó â ¿õí³ ñòàòóòí³

ôîíäè (àáî ïðèäáàííÿ âèð³øàëüíîãî ïàêåòà àêö³é) òà ³í.

Çàëåæíî â³ä ïðèäáàíèõ ïàïåð³â ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ ïîä³-

ëÿþòü íà ïàéîâ³ òà áîðãîâ³ (ðèñ. 3).

Ó ðàç³ ïðèäáàííÿ ô³íàíñîâî¿ ³íâåñòèö³¿ çà êîøòè äî ¿¿ ñîá³-

âàðòîñò³ âêëþ÷àþòü: ö³íó ïðèäáàííÿ, êîì³ñ³éí³ âèíàãîðîäè,

ìèòî, ïîäàòêè, çáîðè, îáîâ'ÿçêîâ³ ïëàòåæ³ òà ³íø³ âèòðàòè,

áåçïîñåðåäíüî ïîâ'ÿçàí³ ç ¿¿ ïðèäáàííÿì.

ßêùî ïðèäáàííÿ ô³íàíñîâî¿ ³íâåñòèö³¿ çä³éñíþþòü øëÿõîì

îáì³íó íà àêòèâè, â³äì³íí³ â³ä êîøò³â, ñîá³âàðò³ñòü ô³íàíñîâî¿

³íâåñòèö³¿ âèçíà÷àþòü çà ñïðàâåäëèâîþ âàðò³ñòþ öèõ àêòèâ³â.

Ó ðàç³ ïðèäáàííÿ ô³íàíñîâî¿ ³íâåñòèö³¿ øëÿõîì îáì³íó íà

ö³íí³ ïàïåðè âëàñíî¿ åì³ñ³¿ ñîá³âàðò³ñòü âèçíà÷àþòü çà

ñïðàâåäëèâîþ âàðò³ñòþ ïåðåäàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Öåé

ñïîñ³á ìàº îñîáëèâ³ñòü – ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó

çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê çàëó÷åííÿ àêòèâó ó âèãëÿä³ ô³-

íàíñîâî¿ ³íâåñòèö³¿.

Ñîá³âàðò³ñòü ô³íàíñîâî¿ ³íâåñòèö³¿ ìîæå áóòè âèùîþ àáî

íèæ÷îþ çà ñïðàâåäëèâó âàðò³ñòü. Ó öüîìó ðàç³ ô³íàíñîâ³ ³í-

âåñòèö³¿ ï³äëÿãàþòü ïåðåîö³íþâàííþ. ßêùî ï³äïðèºìñòâî º

âëàñíèêîì àêö³îíåðíèõ êàï³òàë³â ê³ëüêîõ ³íøèõ òîâàðèñòâ,

òàê³ àêö³¿ ðîçãëÿäàþòü ÿê ³íâåñòèö³éíèé ïîðòôåëü êîðîòêî-

òåðì³íîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â; ÿêùî âîíî âîëîä³º ïîòî÷íèìè

áîðãîâèìè çîáîâ'ÿçàííÿìè – ÿê ïîðòôåëü áîðãîâèõ çî-

áîâ'ÿçàíü. Ì³ðîþ çì³íè ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ïåðåîö³íþâàííþ

ï³äëÿãàº ïîðòôåëü, à íå îêðåìà ³íâåñòèö³ÿ [8].

Îö³íêà äîâãîòåðì³íîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é çàëåæèòü â³ä

ð³çíîâèäó ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ôîðìóþòü ³íâåñòèö³éíèé ïîðò-

ôåëü, à òàêîæ â³ä ð³âíÿ âïëèâó ³íâåñòîðà íà îïåðàö³éíó é ô³-

íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà, àêö³¿ ÿêîãî áóëè ïðèäáàí³.

Çàâäÿêè ô³íàíñîâèì ³íâåñòèö³ÿì â àêö³¿ ï³äïðèºìñòâ

ìîæíà îòðèìàòè ïåâí³ åêîíîì³÷í³ âèãîäè äëÿ ³íâåñòîðà, çî-

êðåìà äèâ³äåíäè, âñòàíîâëåííÿ êîíòðîëþ òîùî. Ðîçì³ð öèõ

³íâåñòèö³é âèçíà÷àº ñòàòóñ ³íâåñòîðà ³ ñëóãóº êðèòåð³ºì íà-

ÿâíîñò³ êîíòðîëþ ï³äïðèºìñòâà ç éîãî áîêó.

Îñíîâíà ³íôîðìàö³ÿ ñòîñîâíî ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é â

àñîö³éîâàí³ é äî÷³ðí³ ï³äïðèºìñòâà ì³ñòèòüñÿ â Ï(Ñ)ÁÎ 12

«Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿». Ïîëîæåííÿ öüîãî ñòàíäàðòó êîðåñ-

ïîíäóþòü ³ç âèìîãàìè Ï(Ñ)ÁÎ 19 «Îá'ºäíàííÿ ï³äïðèºìñòâ»

òà 20 «Êîíñîë³äîâàíà ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü».
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Ðèñóíîê 3. Ïîä³ë ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é çàëåæíî â³ä ïðèäáàíèõ ïàïåð³â



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

Âèñíîâêè

Îòæå, ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ – öå âêëàäåííÿ êîøò³â àáî ³í-

øèõ àêòèâ³â ó ö³íí³ ïàïåðè ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³,

äå ãîëîâíîþ ìåòîþ âèñòóïàº îäåðæàííÿ â ïåðñïåêòèâ³ ïðè-

áóòêó â³ä ³íâåñòèö³é, ïåðåòâîðåííÿ â³ëüíèõ çàîùàäæåíü ó

âèñîêîë³êâ³äí³ ö³íí³ ïàïåðè, âñòàíîâëåííÿ îô³ö³éíèõ â³äíî-

ñèí ÷è êîíòðîëþ íàä ï³äïðèºìñòâîì–åì³òåíòîì.

Òàêîæ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ õàðàêòåðèçóþòüñÿ ïåâíèìè

îñîáëèâîñòÿìè, îñíîâíèìè ç ÿêèõ º:

1) âèêîðèñòàííÿ ó äâîõ íàïðÿìàõ: ïåðøèé – îòðèìàííÿ

äîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó ó ïðîöåñ³ êîðèñòóâàííÿ

â³ëüíèìè ãðîøîâèìè àêòèâàìè; äðóãèé – ¿õ ïðîòè³íôëÿö³é-

íèé çàõèñò;

2) íàäàííÿ ñóá'ºêòó ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèáîðó

øèðîêîãî ä³àïàçîíó ³íñòðóìåíò³â ³íâåñòóâàííÿ çà øêàëîþ

«äîõ³äí³ñòü – ðèçèê» òà «äîõ³äí³ñòü – ë³êâ³äí³ñòü»;

3) âèõîäÿ÷è ç áàãàòîãðàííî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ô³íàíñîâîãî

ðèíêó, ïèëüí³øèé òà çì³ñòîâí³øèé ìîí³òîðèíã ó ïðîöåñ³ ô³-

íàíñîâîãî ³íâåñòóâàííÿ.
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