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Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî âïëèâ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ
íà ð³âåíü ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè ïðè ïðîâåäåíí³ ðîçðàõóíê³â
òà ðåòðîñïåêòèâíîãî àíàë³çó äàíèõ ó ñôåð³ îïîäàòêóâàí-
íÿ. Îá´ðóíòîâàíî çíà÷åííÿ ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè
ó ïîäîëàíí³ ò³íüîâîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: âàëîâèé âíóòð³øí³é ïðîäóêò, ò³íüîâà
åêîíîì³êà, ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ, êîåô³ö³ºíò ò³í³çàö³¿
åêîíîì³êè.

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ âëèÿíèå íàëîãîâîé íàãðóç-
êè íà óðîâåíü òåíåâîé ýêîíîìèêè ïðè ïðîâåäåíèè ðàñ-
÷åòîâ è ðåòðîñïåêòèâíîãî àíàëèçà äàííûõ â ñôåðå íà-
ëîãîîáëîæåíèÿ. Îáîñíîâàíî çíà÷åíèå ôèñêàëüíîé ïî-
ëèòèêè ãîñóäàðñòâà â ïðåîäîëåíèè òåíåâîãî ñåêòîðà
ýêîíîìèêè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò, òå-
íåâàÿ ýêîíîìèêà, íàëîãîâàÿ íàãðóçêà, êîýôôèöèåíò òå-
íèçàöèè ýêîíîìèêè.

In the article influence of the tax loading is considered on
the level of shadow economy, during the leadthrough of
calculations and retrospective analysis of data in the field of
taxation. Grounded value of fiscal policy of the state in
overcoming shadow the sector of economy.

Keywords: gross domestic product, shadow economy,
tax loading, coefficient shadow economy. 

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Àêòóàëüí³ñòü ñòàòò³ îáóìîâëåíà

òèì, ùî ñòàíîâëåííÿ ³ ðîçâèòîê ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè â Óêðà-

¿í³ â³äáóâàºòüñÿ â óìîâàõ ïîë³òè÷íèõ òà åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì,

ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, âèêëèêàº ð³çêå çðîñòàííÿ îáñÿã³â ò³íüîâî-

ãî ñåêòîðó åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Äîñë³-

äæåííþ âïëèâó ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè íà îáñÿãè ò³íüîâî¿ åêî-

íîì³êè ïðèñâÿ÷åí³ ðîáîòè ïðîâ³äíèõ â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â –

Â.Ä. Áàçèëåâè÷à, Ç. Âàðíàë³ÿ, Ò. Êîâàëü÷óêà, ². Ìàçóðà,

Â. Ìàíäèáóðè, Ð. Ìîòîðèíà, Î. Ïàñõàâåðà, Î. Òóð÷èíîâà,

Â. Þðèíåöü, Ñ. Ëîíäàðà. Ö³ ïèòàííÿ äîñë³äæóþòü â³äîì³ çà-

ðóá³æí³ â÷åí³, ñåðåä ÿêèõ ïðàö³ ß. Àðâà¿, Ä. Áëåéäñà, Í. Áîêóí,

Â. Äàäàëêî, Ë. Äðåêñëåðà, Þ. Ëàòîâà, Ì. Îëñîí.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ âïëèâó ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè

íà âåëè÷èíó ò³íüîâîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè òà çàëåæí³ñòü äî-

õîä³â äåðæàâíîãî áþäæåòó â³ä êîåô³ö³ºíòó ò³í³çàö³¿.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ò³íüîâà åêîíîì³êà – öå

ãîñïîäàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü, ÿêà ðîçâèâàºòüñÿ ïîçà äåðæàâíèì

îáë³êîì òà êîíòðîëåì, à òîìó íå â³äîáðàæàºòüñÿ â îô³ö³éí³é

ñòàòèñòèö³. «Ò³íüîâ³» ï³äïðèºìñòâà íå ïåðåðîçïîä³ëÿþòü

âëàñíèõ äîõîä³â äî áþäæåò³â òà äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â,

âîíè íå ñïëà÷óþòü ïîäàòêè, çá³ëüøóþ÷è âëàñí³ ïðèáóòêè [1].

Ôàêòè÷íî ò³íüîâà åêîíîì³êà öå ÷àñòèíà ÂÂÏ, ùî íå çíà-

õîäèòü ñâîãî â³äîáðàæåííÿ ó ñèñòåì³ ïåðåðîçïîä³ëó, â òîìó

÷èñë³ áþäæåòíîãî. Âàæëèâèì ó äàíîìó ïèòàíí³ º äâîñòîðîí-

í³ñòü â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü ó ô³ñêàëüí³é ñèñòåì³. Ç îäíîãî

áîêó, íàäì³ðí³ ïîäàòêè ñïðè÷èíþþòü ðîçâèòîê ò³íüîâîãî

ñåêòîðó åêîíîì³êè, ç ³íøîãî – çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè ò³í³çàö³¿

åêîíîì³êè çìåíøóº îáñÿã ÂÂÏ, ùî áåðå ó÷àñòü ó ïåðåðîçïî-

Ë.Ì. ÊË²Â²ÄÅÍÊÎ,
ê.å.í., äîöåíò, Â³ííèöüêèé ³íñòèòóò åêîíîì³êè ÒÍÅÓ,

Þ.Á. ÏÐÎÊÎÏÈØÈÍ,
âèêëàäà÷, Â³ííèöüêèé ³íñòèòóò åêîíîì³êè ÒÍÅÓ

Âïëèâ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè íà ò³íüîâó
åêîíîì³êó Óêðà¿íè 
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ä³ëüíèõ ïðîöåñàõ. Ó äàíîìó òâåðäæåíí³ ìàº ì³ñöå òî÷êà

Ëàôôåðà. Çã³äíî ç òåîð³ºþ Ëàôôåðà ï³äâèùåííÿ ïîäàòê³â

äî ïåâíîãî ð³âíÿ ñïðèÿº çðîñòàííþ äîõîä³â áþäæåòó, îñ-

ê³ëüêè âîíî íå ï³äðèâàº ñòèìóë³â äî åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³

òà ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³. Çà ö³ºþ ìåæåþ ðîçïî÷èíàºòüñÿ

òàê çâàíà çàáîðîíåíà çîíà øêàëè îïîäàòêóâàííÿ. Ïîäàòêî-

â³ ñòàâêè, ùî íàëåæàòü äî ö³º¿ çîíè, íå ñòèìóëþþòü ï³äïðè-

ºìö³â äî çá³ëüøåííÿ íàãðîìàäæåíü, ³íâåñòèö³é ³ îáñÿã³â âè-

ðîáíèöòâà, à íàâïàêè, âèâîäÿòü åêîíîì³êó â ò³íü. Îòæå, çâó-

æóºòüñÿ ïîäàòêîâà áàçà ³ çìåíøóþòüñÿ ïîäàòêîâ³ íàäõî-

äæåííÿ äî äåðæàâíîãî áþäæåòó [4].

Ðîçðàõóíîê ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ äàº ìîæëèâ³ñòü

ïðîâîäèòè ðåòðîñïåêòèâíèé àíàë³ç çà ïåâí³ ÷àñîâ³ ïðîì³æ-

êè, ó ì³æíàðîäí³é ñòàòèñòèö³ äëÿ âèì³ðó éîãî çàãàëüíîãî ð³â-

íÿ íà åêîíîì³êó âèêîðèñòîâóºòüñÿ ñàìå ïîäàòêîâèé êîåô³-

ö³ºíò (tax ratio) [3]. Íà íàø ïîãëÿä, ðîçðàõóíîê äàíîãî ïî-

êàçíèêà ÿâëÿºòüñÿ âàæëèâèì äëÿ Óêðà¿íè, îñê³ëüêè äîçâî-

ëÿº âñòàíîâèòè ïðÿì³ òà îáåðíåí³ çàëåæíîñò³ ì³æ ³íøèìè

åêîíîì³÷íèìè êàòåãîð³ÿìè.

Âèêîðèñòîâóþ÷è ìåòîäèêó [4], âèçíà÷èìî ïîêàçíèêè ïî-

äàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ òà íîì³íàëüíîãî ð³âíÿ ïîäàòêîâîãî

íàâàíòàæåííÿ íà áàç³ 2006–2010 ðîê³â (òàáë. 1).

Äàí³ ñâ³ä÷àòü, ùî àáñîëþòíîãî ìàêñèìóìó ïîäàòêîâîãî

íàâàíòàæåííÿ áóëî äîñÿãíóòî ó 2009 ðîö³, êîëè éîãî íîì³-

íàëüíèé ð³âåíü ñòàíîâèâ 40,18%. Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî â

ñó÷àñí³é òåîð³¿ îïîäàòêóâàííÿ, ùî ä³º â êðà¿íàõ ªâðîïè òà â

ÑØÀ, åôåêòèâíèì ïîäàòêîâèì íàâàíòàæåííÿì ââàæàºòüñÿ

27,5% [5]. Åôåêòèâíèé êîåô³ö³ºíò îïîäàòêóâàííÿ äëÿ Óêðà-

¿íè ñòàíîâèòü 28,69%(áåç âðàõóâàííÿ îáîâ'ÿçêîâèõ âíåñê³â

äî ö³ëüîâèõ ôîíä³â). Äîñèòü áëèçüê³ çíà÷åííÿ, çà ºäèíî¿ â³ä-

ì³ííîñò³, ùî ñòàâêà 27,5% åôåêòèâíà äëÿ ñóá'ºêò³â ãîñïî-

äàðþâàííÿ, ùî çàðîáëÿþòü $90–100 òèñ. íà ð³ê. Êð³ì òîãî,

â äàíå íàâàíòàæåííÿ âæå âêëþ÷åí³ âñ³ â³äðàõóâàííÿ ó ñî-

ö³àëüí³ ôîíäè. Òîìó ïîð³âíþâàòè äàíèé ð³âåíü äîö³ëüíî ç

ðîçðàõîâàíèì ïîäàòêîâèì íàâàíòàæåííÿì, â³äïîâ³äíî

38,8%. Â òàêîìó ðàç³ ìè áà÷èìî ïåðåâèùåííÿ ñåðåäíüîãî

çàãàëüíîâèçíàíîãî ñâ³òîâîþ íàóêîþ ð³âíÿ íà 10%.

Ìè ââàæàºìî, ùî áåçïåðå÷íî íåâèïðàâäàíî âèñîêèé ð³âåíü

ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ çíà÷íî âïëèâàº ÿê íà ñîö³àëü-

íî–åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê ñóñï³ëüñòâà, òàê ³ íà åêîíîì³êó äåð-

æàâè. Ó ñâîþ ÷åðãó, ïåðåâèùåííÿ äîïóñòèìèõ íîðì çìóøóº

åêîíîì³êó âèõîäèòè ç îô³ö³éíèõ ïåðåðîçïîä³ëüíèõ ïðîöåñ³â, à

öå âåäå äî ñòâîðåííÿ ò³íüîâîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè (òàáë. 2)

Äàí³ òàáë. 2 ñâ³ä÷àòü ïðî ð³âåíü ò³í³çàö³¿, ùî â³äîáðàæàº

ðîçì³ð ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè, âèêëèêàíèé ô³ñêàëüíîþ ïîë³òè-

êîþ äåðæàâè. Äîö³ëüíî â³äêîðèãóâàòè ð³âåíü ò³í³çàö³¿ çà äî-

ïîìîãîþ ïåðøî¿ ìîäèô³êàö³¿ ìåòîäó Ãóòìàíà, ÿêà ´ðóíòóºòü-

ñÿ íà ïðèïóùåíí³, ùî ñï³ââ³äíîøåííÿ îáñÿã³â ãîò³âêîâèõ

ãðîøåé (M0) ³ ãðîøîâî¿ ìàñè (M3) º ïîñò³éíîþ âåëè÷èíîþ.

Òàêèì ÷èíîì, ³íäèêàòîðîì îáñÿãó ò³íüîâîãî ñåêòîðó â ö³é

ìîäèô³êàö³¿ º çì³íè ó íàâåäåíîìó ñï³ââ³äíîøåíí³. Ìåòîäèêó

äàíîãî ðîçðàõóíêó îäíèìè ³ç ïåðøèõ çàïî÷àòêóâàëè â Óêðà-

¿í³ Â. Þðèíåöü òà Ñ. Ëîíäàð [6].

[1]

Öÿ ìåòîäèêà ´ðóíòóºòüñÿ íà ïðèïóùåíí³, ùî ð³âåíü ò³í³çà-

ö³¿ åêîíîì³êè ïðÿìî ïðîïîðö³éíèé îáñÿãàì ïîäàòê³â ç ô³çè÷-

íèõ ³ þðèäè÷íèõ îñ³á. Ðàçîì ³ç òèì âîíà âðàõîâóº òîé ôàêò,

ùî äëÿ ñòâîðåííÿ ò³íüîâèõ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí íåîáõ³äíà

âåëèêà ê³ëüê³ñòü ãðîøîâèõ êîøò³â, ùî çíàõîäÿòüñÿ ïîçà

óñòàíîâàìè áàíêó (òàáë. 3).

Ïîêàçíèêè 2006 2007 2008 2009 2010
Ãðîøîâèé àãðåãàò Ì0 74984 111119 154759 157029 182990
Ãðîøîâèé àãðåãàò Ì3 261063 396156 515727 487298 597872
d 28,72 28,05 30,01 32,22 30,61
R2 t0 53,19 51,97 53,50 67,59 52,50

Ïîêàçíèêè 2006 2007 2008 2009 2010
Äîõîäè äåðæàâíîãî áþäæåòó 127516 163894 231931 345309 254995
Îáñÿã ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü 91460 115357 170890 175476 190624
×àñòêà ïîäàòê³â, ùî ôîðìóº äîõ³äíó ÷àñòèíó ÄÁ, % 72,7 70,48 73,68 50,81 74,76
Ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ 38,3 36,74 38,1 39,05 36,5
Ð³âåíü ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè, % 53,19 51,03 52,92 54,24 50,69

¹ Ïîêàçíèêè 2006 2007 2008 2009 2010
1 Ïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ çâåäåíîãî áþäæåòó, ìëí. ãðí. 154,01 188,77 248,24 258,82 271,1

2
Îáîâ'ÿçêîâ³ ñòðàõîâ³ ñóêóïí³ âíåñêè äî ö³ëüîâèõ ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â,
ìëí. ãðí.

54,3 76 113,64 97,56 127,02

3
Ñóìà âòðàò çâåäåíîãî áþäæåòó âíàñë³äîê ï³ëüãîâîãî îïîäàòêóâàííÿ â
2008 ðîö³, ìëí. ãðí.

13,5 17,5 19,8 28,21 37,13

4 ÂÂÏ íîì³íàëüíèé, ìëí. ãðí. 544,15 720,73 949,86 912,6 1090,6
5 Ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ (1+2 ó % äî ÂÂÏ) 38,28 36,74 38,10 39,05 36,50
6 Íîì³íàëüíèé ð³âåíü ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ (1+2+3 ó % äî ÂÂÏ) 40,76 39,16 40,18 42,14 39,91
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Íà íàø ïîãëÿä, êîåô³ö³ºíò ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè ïîòð³áíî

ðîçãëÿäàòè ñàìå â äîâãîñòðîêîâîìó êîíòåêñò³. Òîìó ùî ³ñ-

íóâàííÿ ò³íüîâîãî ñåêòîðó õàðàêòåðèçóºòüñÿ íå ëèøå äå-

ñòðóêòèâíèì âïëèâîì, à é êîðîòêîñòðîêîâèìè ïîçèòèâíèìè

åôåêòàìè: òèì÷àñîâîþ çàéíÿò³ñòþ òà ï³äâèùåííÿì äîáðî-

áóòó íàñåëåííÿ; ìîæëèâ³ñòþ ðåàë³çàö³¿ ïðîôåñ³éíîãî ïîòåí-

ö³àëó; íàñè÷åííÿì ðèíêó òîâàðàìè; ï³äâèùåííÿì ð³âíÿ êîí-

êóðåíòîñïðîìîæíîñò³ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê òà ãîñïîäàðþ-

þ÷èõ ñóá'ºêò³â. Çàçíà÷åí³ ïîçèòèâí³ íàñë³äêè ìàþòü ì³ñöå ó

êîðîòêîñòðîêîâîìó ïåð³îä³, à ó äîâãîñòðîêîâîìó º ïîòåíö³é-

íîþ çàãðîçîþ äëÿ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè äåðæàâè [7].

Çã³äíî ç äàíèìè òàáë. 3 ìè áà÷èìî, ùî ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåí-

äåíö³ÿ äî ïðÿìî ïðîïîðö³éíîãî çâ'ÿçêó ì³æ ð³âíåì îïîäàòêó-

âàííÿ òà îáåðíåíî ïðîïîðö³éíîþ çàëåæí³ñòþ ÷àñòêè ïîäàòê³â

äî äåðæàâíîãî áþäæåòó ³ ð³âíåì ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè. ßêùî ñè-

òóàö³ÿ ³ç çàëåæí³ñòþ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ ³ ð³âíåì ò³í³-

çàö³¿ âèÿâëÿºòüñÿ çàêîíîì³ðíîþ, âèÿâëåíà îáåðíåíà çàëåæ-

í³ñòü ïîòðåáóº äîäàòêîâîãî äîñë³äæåííÿ (äèâ. ðèñóíîê).

Íàéíèæ÷èé ð³âåíü ïîäàòêîâîãî òÿãàðÿ 36,7% ïîâí³ñòþ

â³äïîâ³äàº íàéíèæ÷îìó ð³âíþ ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè 51,97% òà

ìàº ñï³ëüíó îçíàêó – îáèäâà ïîêàçíèêè âèçíà÷åí³ äëÿ 2007

ðîêó. Ðàçîì ³ç òèì ó öåé ð³ê 374 ìëðä. ãðí. â³ä ÂÂÏ êðà¿íè

çíàõîäèëîñÿ â ò³í³.

Ïðè ð³âí³ ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè áëèçüêî 50% ñïîñòåð³ãà-

ºòüñÿ çíà÷íà ïèòîìà âàãà ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü ó äåð-

æàâíèé áþäæåò êðà¿íè. Ðàçîì ³ç òèì, àíàë³çóþ÷è 2009 ð³ê,

ìè áà÷èìî îáåðíåíó ñèòóàö³þ, êîëè íàéâèùèé ð³âåíü ïî-

äàòêîâîãî òÿãàðÿ çà îñòàíí³ äåñÿòü ðîê³â âèêëèêàº ð³çêèé

ïåðåõ³ä åêîíîì³êè ó ò³íü. Ó ñâîþ ÷åðãó, öå ïðèçâîäèòü äî

òîãî, ùî â ïðîöåñ³ ïåðåðîçïîä³ëó íå âçÿëî ó÷àñò³ áëèçüêî

140 ìëðä. ãðí. ÂÂÏ. Çàãàëüíèé îáñÿã ò³íüîâîãî âèðîáíèö-

òâà ñòàíîâèâ ðåêîðäí³ 616 ìëðä. ãðí., àáî 68% â³ä ÂÂÏ

äåðæàâè. Òàê³ ïîêàçíèêè äîñèòü íåãàòèâí³ äëÿ ñòàá³ëüíîñò³

äåðæàâè. ßêùî ïðèïóñòèòè, ùî ð³âåíü ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè â

Óêðà¿í³ â 2009 ðîö³ â³äïîâ³äàâ ð³âíþ ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè

Ïîëüù³ – 10%. Â òàêîìó âèïàäêó â ïåðåðîçïîä³ëüí³ ïðîöå-

ñè ìîæíà áóëî çàëó÷èòè äîäàòêîâî 516 ìëðä. ãðí., ùî äà-

ëî á çìîãó çàêóìóëþâàòè äî äåðæàâíîãî áþäæåòó äîäàò-

êîâî 200 ìëðä. ãðí. àáî çìåíøèòè ïîäàòêîâèé òÿãàð äî

ð³âíÿ 16%, çàëèøàþ÷è ñòàá³ëüíèì ð³âåíü äîõîä³â äåðæàâ-

íîãî áþäæåòó. Ð³âåíü ÂÂÏ â òàêîìó âèïàäêó á ïåðåâèùèâ

ïëàíîâèé ð³âåíü 2011 ðîêó íà 15%. Ôàêòè÷íî åêîíîì³÷-

íèé ïîòåíö³àë ó äåðæàâ³ º, àëå â³í ïðèõîâàíèé, âèâåäåíèé ç

îô³ö³éíèõ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí.

Òàêèì ÷èíîì, ñàìå íåâèçíà÷åí³ñòü ðåçóëüòóþ÷îãî âïëèâó

ò³íüîâîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè çóìîâëþº ïîòðåáó íàóêîâîãî

äîñë³äæåííÿ äàíî¿ åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ â äîâãîñòðîêîâîìó

ïåð³îä³.

Âàðòî çàóâàæèòè, ùî â Óêðà¿í³ ò³íüîâà åêîíîì³êà øâèäøå

ïðèñòîñîâóºòüñÿ äî óìîâ êðèçè òà ÷èííî¿ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òè-

êè, ùî âèêëèêàº çíà÷íå ¿¿ ïåðåâèùåííÿ âñòàíîâëåíèõ íîð-

ìàòèâ³â. Òàê ð³çêå ï³äâèùåííÿ ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè ó

2008–2009 ðîêàõ ìîæíà ïîÿñíèòè, ïî–ïåðøå, ðåàêö³ºþ íà

ñâ³òîâó åêîíîì³÷íó êðèçó, à âæå âòîðèííîþ ïðè÷èíîþ º ðå-

àêö³ÿ íà ô³ñêàëüíó ïîë³òèêó. Ðîçðàõîâàí³ ïîêàçíèêè ïîäàò-

êîâîãî êîåô³ö³ºíòó òà ð³âíÿ ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè çíà÷íî ïåðå-

âèùóþòü îô³ö³éí³ äàíí³, ùî ïîäàþòüñÿ Ì³í³ñòåðñòâîì åêî-

íîì³êè Óêðà¿íè, ïðî ùî ñâ³ä÷àòü ïëàíîâ³ ïîêàçíèêè 2011

ðîêó. Íåçâàæàþ÷è íà öå, çàãàëüíà òåíäåíö³ÿ òà âñòàíîâëå-

íà ïðÿìà çàëåæí³ñòü ì³æ ð³âíåì ïîäàòêîâîãî òèñêó

(36,28%) òà îáñÿãîì ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè äîçâîëÿº íàì êàçà-

òè ïðî 55–60% ð³âåíü ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè.

Âèñíîâêè

Îòæå, ìè ââàæàºìî, ùî ñåðéîçíîþ çàãðîçîþ äëÿ åêîíî-

ì³÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³ Óêðà¿íè ÿâëÿºòüñÿ âèñîêèé ð³âåíü ò³í³çà-

ö³¿ åêîíîì³êè. Âðàõîâóþ÷è áàãàòîôàêòîðí³ñòü äàíî¿ åêîíî-

ì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ òà ñêëàäí³ñòü îá÷èñëåííÿ ðåàëüíî¿ âåëè÷èíè

äàíî¿ êàòåãîð³¿, àáñîëþòíî îá´ðóíòîâàíîþ ÿâëÿºòüñÿ

íåîáõ³äí³ñòü ïîãëèáëåíîãî âèâ÷åííÿ äàíî¿ êàòåãîð³¿. Ðàçîì

³ç òèì âàãîìîþ ïåðåøêîäîþ ó âèâ÷åíí³ ïèòàííÿ ò³í³çàö³¿

åêîíîì³êè º çàêðèò³ñòü åêîíîì³÷íî¿ ³íôîðìàö³¿. Ïî÷èíàþ÷è ç

2009 ðîêó òàêà ³íôîðìàö³ÿ àáî âçàãàë³ â³äñóòíÿ, àáî ïîäàíà

íåîá'ºêòèâíî.

Ó õîä³ äîñë³äæåííÿ ìè ïðèéøëè äî âèñíîâê³â, ùî âèð³-

øàëüíèì âàæåëåì ïîäîëàííÿ ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè ìàº ñòàòè

ïîäàòêîâà ïîë³òèêà äåðæàâè. Ðîçðàõóíêè äîâîäÿòü ³ñíóâàí-

íÿ áåçïîñåðåäíüî¿ çàëåæíîñò³ ì³æ ô³ñêàëüíîþ ïîë³òèêîþ
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Â³äíîøåííÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ äî ð³âíÿ ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè
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äåðæàâè ³ ð³âíåì ¿¿ ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè. Ó ñâîþ ÷åðãó, ïîì³ðíå

çíèæåííÿ ð³âíÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ âèêëè÷å â äîâ-

ãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ âèõ³ä åêîíîì³êè ç ò³í³ ³ â³äïîâ³äíî

îáåðíåíî ïðîïîðö³éíî çíèæåííþ ñòàâîê ïîäàòê³â, ï³äâè-

ùèòü íàäõîäæåííÿ äî áþäæåòó â³ä ïåðåðîçïîä³ëó ÂÂÏ.
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ì³êè íà îñíîâ³ âèêîðèñòàííÿ íîâèõ ìåõàí³çì³â ðåô³íàí-
ñóâàííÿ áàíê³â.
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áàíêîâñêîé ñèñòåìû â óñëîâèÿõ òðàíñôîðìàöèîííîé
ýêîíîìèêè íà îñíîâå èñïîëüçîâàíèÿ íîâûõ ìåõàíèçìîâ
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ áàíêîâ.
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The article highlights the problems of liquidity support to
the banking system in economic transformation through
the use of new mechanisms for bank refinancing.

Keywords: âanking institutions, commercial, bank liquidity.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Îäí³ºþ ç ãîëîâíèõ ôóíêö³é áàí-

ê³â º ôîðìóâàííÿ ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé â åêîíîì³ö³. Ç òî÷êè çî-

ðó ñó÷àñíî¿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿ òàêó ïðîïîçèö³þ çàáåçïå÷ó-

þòü òðè îñíîâíèõ êàíàëè: âàëþòíèé, êóï³âëÿ ö³ííèõ ïàïåð³â

äåðæàâíîãî áîðãó òà ðåô³íàíñóâàííÿ íàö³îíàëüíèì áàíêîì

áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ [1]. Îäíàê íà ïðàêòèö³ öåé ïðîöåñ íàáó-

âàº ñïåöèô³÷íèõ îçíàê. Äî îñòàííüîãî ÷àñó ìîíåòàðíà ïîë³-

òèêà Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè (ÍÁÓ) ó çâ'ÿçêó ç³ çíà÷íè-

ìè îáñÿãàìè ïðèïëèâó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó òà ïðèâ'ÿçêîþ

êóðñó ãðèâí³ äî äîëàðà ÑØÀ ìàéæå ïîâí³ñòþ áóëà ï³äïîðÿä-

êîâàíà âàëþòí³é ïîë³òèö³, à òîìó ³íñòðóìåíòè íàäàííÿ áàí-

êàì ë³êâ³äíîñò³ áóëè ðîçâèíåí³ äóæå ñëàáî. Âàëþòíèé êàíàë

ðîçãëÿäàâñÿ ÿê ïðàêòè÷íà ðåàë³çàö³ÿ âàëþòíî–êóðñîâî¿ ïî-

ë³òèêè öåíòðàëüíîãî áàíêó, êóï³âëÿ ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâ-

íîãî áîðãó – ÿê ïîêðèòòÿ äåô³öèòó áþäæåòó ³ ëèøå êàíàë ðå-

ô³íàíñóâàííÿ – ÿê çàáåçïå÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³ (à ³íêîëè ³ ïëà-

òîñïðîìîæíîñò³) áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ.

Îñòàíí³ì ÷àñîì â³ò÷èçíÿíà ïðàêòèêà ðåàë³çàö³¿ Íàö³îíàëü-

íèì áàíêîì ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ñïèðàëàñÿ ïåðå-

âàæíî íà âàëþòíèé êàíàë, ÷àñòêà ÿêîãî ó ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé â

îêðåì³ ðîêè ïåðåâèùóâàëà 80%. ² õî÷à ïðî íåîáõ³äí³ñòü âèêî-

ðèñòàííÿ ³íøèõ êàíàë³â ôàõ³âö³ ãîâîðèëè âæå äàâíî, ëèøå ô³-

íàíñîâà êðèçà, íàñë³äêîì ÿêî¿ ñòàâ çíà÷íèé â³äïëèâ ãðîøåé ³ç

áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, çìóñèëà ìîíåòàðíó âëàäó íà ïî÷àòêó

2009 ðîêó âíåñòè ôóíäàìåíòàëüí³ çì³íè äî ìåòîä³â òà ³íñòðó-

ìåíò³â ïðîâåäåííÿ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè, ïåðåîð³ºíòóâàòè ïðî-

öåñ ôîðìóâàííÿ ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé ³ç âàëþòíîãî êàíàëó íà

êàíàë ðåô³íàíñóâàííÿ. Âò³ì ïîïðè âñþ î÷åâèäí³ñòü çàçíà÷å-

íî¿ ïðîáëåìè ç ð³çíèõ, ïåðåâàæíî ñóá'ºêòèâíèõ, ïðè÷èí çðî-

áèòè öå âèÿâèëîñÿ äóæå ñêëàäíî.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè ñâ³ä÷èòü

ïðî çíà÷íèé ³íòåðåñ äî îêðåñëåíî¿ ïðîáëåìè ç áîêó íàóêîâö³â

³ ïðàêòèê³â. Ïåðåäóñ³ì òðåáà íàçâàòè íàóêîâ³ ïðàö³ Â.Ì. Ãåéöÿ,

Í.². Ãðåáåíèê, À.À. Ãðèöåíêà, ².Î. Ëþòîãî, Â.². Ì³ùåíêà, Î.². Ïå-

òðèêà, À.Â. Ñîìèê, Â.Ñ. Ñòåëüìàõà, À.Â. Øàïîâàëîâà, ².À. Øó-

ìèëà. Îäíàê, íåçâàæàþ÷è íà çíà÷íèé îáñÿã íàóêîâèõ äîñë³-

äæåíü ³ ïðàêòè÷íèõ ðîçðîáîê, äîñ³ íå ðîçâ'ÿçàíî ïåâíó ÷àñòè-

íó ìåòîäîëîã³÷íèõ ³ ìåòîäè÷íèõ ïðîáëåì çàáåçïå÷åííÿ ë³ê-

â³äíîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ òà çáàëàíñóâàííÿ ïîïèòó ³ ïðî-

ïîçèö³¿ ãðîøåé â óìîâàõ òðàíñôîðìàö³éíî¿ åêîíîì³êè. 

Îòæå, ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º îá´ðóíòóâàííÿ îñíîâíèõ íà-

ïðÿì³â óäîñêîíàëåííÿ ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ùîäî
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