
ÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÏÐÎÁËÅÌÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÃÀËÓÇÅÉ ÒÀ ÂÈÄ²Â ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²

Ó ïîäàòêîâîìó îáë³êó â çàëåæíîñò³ â³ä íàïðÿìó âèêîðèñòàí-

íÿ íåîáîðîòíèõ àêòèâ³â âèçíàí³ âèòðàòè ìîæóòü â³äîáðàæà-

òèñÿ ïî–ð³çíîìó. Îïåðàö³¿, ïðè ÿêèõ âèíèêàº ïîäàòêîâèé äî-

õ³ä, â³äíîñÿòüñÿ äî ÷åòâåðòî¿ ãðóïè: îòðèìàííÿ îðåíäíèõ ïëà-

òåæ³â ó ðàç³ ïåðåäàííÿ íåîáîðîòíèõ àêòèâ³â â îïåðàòèâíó

îðåíäó, îòðèìàííÿ ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ çà çàñòðàõî-

âàí³ íåîáîðîòí³ àêòèâè â ðàç³ íàñòàííÿ ñòðàõîâîãî âèïàäêó.

3. Îïåðàö³¿, ïîâ'ÿçàíí³ ç âèáóòòÿì íåîáîðîòíèõ àêòèâ³â,

ïðèâîäÿòü äî âèíèêíåííÿ äîõîä³â ³ âèòðàò, ÿê³ â³äîáðàæåíî â

òàáë. 2 [7]

Íà ñüîãîäí³ çàñòîñîâóþòü âàæëèâå çàãàëüíå ïðàâèëî, ùî

ì³ñòèòüñÿ â ï. 146.14 ²²² ðîçä³ëó ÏÊÓ: «Äîõ³ä â³ä ïðîäàæó àáî

³íøîãî â³ä÷óæåííÿ îá'ºêòà îñíîâíèõ çàñîá³â òà íåìàòå-

ð³àëüíèõ àêòèâ³â äëÿ ö³ëåé çàñòîñóâàííÿ ö³º¿ ñòàòò³ âèçíà÷à-

ºòüñÿ çã³äíî ç äîãîâîðîì ïðî ïðîäàæ àáî ³íøå â³ä÷óæåííÿ

îá'ºêòà îñíîâíèõ çàñîá³â òà íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â, àëå íå

íèæ÷å çâè÷àéíî¿ ö³íè òàêîãî îá'ºêòà (àêòèâó)» [1].

ßê áóëî çàçíà÷åíî, çâè÷àéíîþ ö³íîþ ââàæàºòüñÿ ö³íà òî-

âàð³â (ðîá³ò, ïîñëóã), âèçíà÷åíà ñòîðîíàìè äîãîâîðó (ÿêùî

íå äîâåäåíå çâîðîòíå), ââàæàºòüñÿ, ùî òàêà ö³íà â³äïîâ³äàº

ð³âíþ ñïðàâåäëèâèõ ðèíêîâèõ ö³í. Òîìó åêñïåðò–áóõãàëòåð

íà öüîìó åòàï³ ïåðåâ³ðêè ìàº áóòè îá³çíàíèì ó ðèíêîâ³é ñè-

òóàö³¿ îá'ºêòà âèáóòòÿ.

Âèñíîâêè

Ó ðåçóëüòàò³ ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ áóëè çðîáëåí³ òàê³

âèñíîâêè:

1. Àíàë³çóþ÷è åòàïè ïðîâåäåííÿ ñóäîâî–áóõãàëòåðñüêî¿

åêñïåðòèçè ñòàíó òà îïåðàö³é ç îñíîâíèìè çàñîáàìè, áóëî

âèñâ³òëåíî äâà îñíîâí³. Ïî÷àòêîâèé åòàï, íà ÿêîìó â³äáó-

âàºòüñÿ äîñë³äæåííÿ åêñïåðòîì–áóõãàëòåðîì ç³áðàíèõ ó

ñïðàâ³ ìàòåð³àë³â, òà åòàï âñòàíîâëåííÿ â³äïîâ³äíîñò³ â³äîá-

ðàæåííÿ â áóõãàëòåðñüêîìó îáë³êó îïåðàö³é ç îñíîâíèìè

çàñîáàìè âèìîãàì ÷èííèõ íîðìàòèâíèõ àêò³â ç áóõãàëòåð-

ñüêîãî îáë³êó òà çâ³òíîñò³.

2. Ç ïðèéíÿòòÿì Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè ïîäàòêîâèé

îáë³ê îñíîâíèõ çàñîá³â äîêîð³ííî çì³íèâñÿ, òîìó ìîæëèâ³ ïî-

ðóøåííÿ ìîæóòü âèíèêàòè ïðè çä³éñíåíí³ ïðàâèëüíîñò³ â³ä-

íåñåííÿ îêðåìèõ îá'ºêò³â äî îñíîâíèõ çàñîá³â, ïðàâèëüíîñò³

íàðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³¿, ñâîº÷àñíîñò³ òà ïîâíîò³ â³äíåñåííÿ

¿õ äî âèòðàò ï³äïðèºìñòâà òà âèçíà÷åííÿ âïëèâó îïåðàö³é ç

îñíîâíèìè çàñîáàìè íà îïîäàòêîâàíèé ïðèáóòîê ï³äïðèºì-

ñòâà, ÏÊÓ ïåðåäáà÷åíî ðîçïîä³ë îñíîâíèõ çàñîá³â íà 16 ãðóï

çàì³ñòü ÷îòèðüîõ êîëèøí³õ. Çàì³ñòü ùîêâàðòàëüíèõ íîðì

àìîðòèçàö³¿ ÎÔ óñòàíîâëåíî ì³í³ìàëüíî äîïóñòèì³ ñòðîêè

êîðèñíîãî âèêîðèñòàííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â ó ðîçð³ç³ êîæíî¿ ç

ãðóï, îá'ºêòîì íàðàõóâàííÿ ïîäàòêîâî¿ àìîðòèçàö³¿ âèçíà÷å-

íî àìîðòèçàö³éíó âàðò³ñòü. Àìîðòèçàö³þ â ïîäàòêîâîìó îáë³-

êó, ÿê ³ â áóõãàëòåðñüêîìó, íåîáõ³äíî íàðàõîâóâàòè ùîì³ñÿ÷-

íî íà êîæåí îá'ºêò îñíîâíèõ çàñîá³â îêðåìî âïðîäîâæ ñòðî-

êó éîãî êîðèñíîãî âèêîðèñòàííÿ. À ïðè âèçíà÷åíí³ ïðàâèëü-

íîñò³ íàðàõóâàííÿ ïîäàòêîâîãî äîõîäó ÷è âèòðàò ñë³ä âðàõ-

óâàòè íîâå ïîíÿòòÿ ïîäàòêîâîãî êîäåêñó «çâè÷àéíà ö³íà».
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Äîñë³äæåíî ðîçâèòîê îñíîâíèõ ñïåö³àë³çîâàíèõ íåáàí-
ê³âñüêèõ êðåäèòíî–ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â â Óêðà¿í³, ïðîàíà-
ë³çîâàíî ¿õíþ ä³ÿëüí³ñòü ÿê ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó,
âèçíà÷åíî ïåðñïåêòèâè é òåíäåíö³¿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: íåáàíê³âñüê³ êðåäèòíî–ô³íàíñîâ³ ³í-
ñòèòóòè, ô³íàíñîâèé ðèíîê.

Èññëåäîâàíî ðàçâèòèå îñíîâíûõ ñïåöèàëèçèðîâàí-
íûõ íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíî–ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ

Ë.Þ. ËÅÂÀªÂÀ,
âèêëàäà÷, Ïåðåÿñëàâ–Õìåëüíèöüêèé ÄÏÓ ³ì. Ãðèãîð³ÿ Ñêîâîðîäè

Ñó÷àñíèé ñòàí òà ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó
íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíî–ô³íàíñîâèõ

³íñòèòóò³â íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó
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Óêðàèíû, ïðîàíàëèçèðîâàíà èõ äåÿòåëüíîñòü êàê ó÷àñò-
íèêîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà, îïðåäåëåíû ïåðñïåêòèâû è
òåíäåíöèè äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: íåáàíêîâñêèå êðåäèòíî–ôèíàí-
ñîâûå èíñòèòóòû, ôèíàíñîâûé ðûíîê.

Investigational development of the basic specialized un-
bank credit–financial institutes to Ukraine, their activity is
analysed, as participants of financial market, certainly pro-
spects and subsequent progress trends.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â îñòàíí³ ðîêè íà íàö³îíàëüíèõ

ðèíêàõ ïîçèêîâèõ êàï³òàë³â ðîçâèíóòèõ êðà¿í âàæëèâó ðîëü

ñòàëè â³ä³ãðàâàòè ñïåö³àë³çîâàí³ íåáàíê³âñüê³ êðåäèòíî–ô³-

íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, ÿê³ ïîñ³ëè âàæëèâå ì³ñöå â íàêîïè÷åíí³ òà

ìîá³ë³çàö³¿ ãðîøîâîãî êàï³òàëó.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ó íàóêî-

â³é ë³òåðàòóð³ ïðîáëåì³ âèâ÷åííÿ ä³ÿëüíîñò³ íåáàíê³âñüêèõ

êðåäèòíî–ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ïðèä³ëÿºòüñÿ âåëèêà óâàãà. Ç

â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â ¿¿ äîñë³äæóþòü Â.Á. Àëüîøèí, Î.Ä. Âàñè-

ëèê, Â. Ê³ñü, Â. Ìîñåé÷óê, À.ß. Îëåí÷èê, Â.Ì. Îïàð³í, Ê.Â. Ïà-

âëþê, Â.Ä. Áàçèëåâè÷, Ê.Ñ. Áàçèëåâè÷, Î.Ä. Âîâ÷àê, Ë.Ì. Ãîð-

áà÷, Î.². Çàâ³éñüêà, Î.Ä. Çàðóáà, Â.É. Ïëèñ, Ë.². Ðåéòìàí,

Ð.Ñ. Äÿê³â, Î. Ïîë³ùóê, Ñ. Áàëàáàí, Î. Þð'ºâ. Îäíàê ïîòðåáóþòü

ïîäàëüøîãî äîñë³äæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ íåáàíê³âñüêèõ êðåäèò-

íî–ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â â ñó÷àñíèõ óìîâàõ òà ïåðñïåêòèâ

ðîçâèòêó ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³, ùî é çóìîâèëî àêòóàëüí³ñòü ñòàòò³.

Ñïåö³àë³çîâàí³ êðåäèòíî–ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè ÿâëÿþòü ñî-

áîþ óñòàíîâè êðåäèòíî¿ ñèñòåìè íåáàíê³âñüêîãî òèïó, ùî àêó-

ìóëþþòü ãðîøîâ³ äîõîäè, êàï³òàëè òà çàîùàäæåííÿ íàñåëåí-

íÿ, ï³äïðèºìñòâ, äåðæàâè, ñïåö³àë³çóþ÷èñü íà âèêîíàíí³ ê³ëü-

êîõ îïåðàö³é àáî îáñëóãîâóþ÷è îáìåæåíå êîëî êë³ºíòóðè.

Îñíîâí³ íàïðÿìè ä³ÿëüíîñò³ ñó÷àñíèõ ñïåö³àë³çîâàíèõ

êðåäèòíî–ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ïîâ'ÿçàí³: ç àêóìóëÿö³ºþ

çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ øëÿõîì çàëó÷åííÿ êîøò³â íà âêëà-

äè, âèïóñêó âëàñíèõ àêö³é, îáë³ãàö³é, ïðîäàæó ñòðàõîâèõ ïî-

ë³ñ³â; êðåäèòóâàííÿì ïåâíî¿ ñôåðè åêîíîì³êè, âèäó ãîñïî-

äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ãðóïè íàñåëåííÿ; íàäàííÿì ³ïîòå÷íèõ

êðåäèò³â; îðãàí³çàö³ºþ ïåíñ³éíîãî òà ñîö³àëüíîãî çàáåçïå-

÷åííÿ íàñåëåííÿ; çä³éñíåííÿ îïåðàö³é â ðàìêàõ êðåäèòíî¿

âçàºìîäîïîìîãè.

Ìåòà ñòàòò³ – äîñë³äèòè ðîçâèòîê îñíîâíèõ ñïåö³àë³çîâà-

íèõ íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíî–ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â â Óêðà¿í³,

ïðîàíàë³çóâàòè ¿õíþ ä³ÿëüí³ñòü ÿê ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèí-

êó, âèçíà÷èòè ïåðñïåêòèâè é òåíäåíö³¿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Çàëåæíî â³ä îáðàíî¿

ñôåðè ä³ÿëüíîñò³ ðîçð³çíÿþòü ð³çí³ âèäè ñïåö³àë³çîâàíèõ

êðåäèòíî–ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, ôóíêö³¿ ³ íàçâè ÿêèõ, à òà-

êîæ îáñÿãè ³ òèïè îïåðàö³é, ðîëü ó êðåäèòí³é ñèñòåì³ òà

åêîíîì³ö³ çíà÷íî â³äð³çíÿþòüñÿ ó ð³çíèõ êðà¿íàõ. Íàéá³ëüø

õàðàêòåðíèìè ³ ïîøèðåíèìè ó ïðîìèñëîâî ðîçâèíóòèõ

êðà¿íàõ âèäàìè ñïåö³àë³çîâàíèõ êðåäèòíî–ô³íàíñîâèõ ³í-

ñòèòóò³â º: ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ïåíñ³éí³ ôîíäè, êðåäèòí³ ñï³ë-

êè, ëîìáàðäè [11].

Çðîñòàííÿ ðèçèêó â óñ³õ ñôåðàõ ëþäñüêîãî æèòòÿ òà ãîñ-

ïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü çàõèñòó ãðîìà-

äÿí â³ä ìîæëèâèõ âòðàò òà ðîçïîä³ëó çáèòê³â ñåðåä øèðîêî-

ãî çàãàëó. Çàêîíîì³ðí³ñòü òóò òàêà: ÷èì á³ëüøå ñóá'ºêò³â îõî-

ïëåíî ñòðàõóâàííÿì, òèì ìåíøå âîíî êîøòóº îêðåì³é îñîá³.

Ñòðàõóâàííÿ ó ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³ ´ðóíòóºòüñÿ íà ïîïå-

ðåäíüîìó ñòâîðåíí³ ñòðàõîâèõ ôîíä³â ³ç ñòðàõîâèõ âíåñê³â

òà íà â³äøêîäóâàíí³ çáèòê³â ïîòåðï³ëèì–ó÷àñíèêàì [1, ñ. 8].

Îòæå, ñòðàõóâàííÿ – öå âèä öèâ³ëüíî–ïðàâîâèõ â³äíîñèí

ùîäî çàõèñòó ìàéíîâèõ ³íòåðåñ³â ãðîìàäÿí òà þðèäè÷íèõ

îñ³á ó ðàç³ íàñòàííÿ ïåâíèõ ïîä³é (ñòðàõîâèõ âèïàäê³â), âèç-

íà÷åíèõ äîãîâîðîì ñòðàõóâàííÿ àáî ÷èííèì çàêîíîäàâ-

ñòâîì çà ðàõóíîê ãðîøîâèõ ôîíä³â, ùî ôîðìóþòüñÿ øëÿõîì

ñïëàòè ãðîìàäÿíàìè òà þðèäè÷íèìè îñîáàìè ñòðàõîâèõ

ïëàòåæ³â (ñòðàõîâèõ âíåñê³â, ñòðàõîâèõ ïðåì³é) òà äîõîä³â

â³ä ðîçì³ùåííÿ êîøò³â öèõ ôîíä³â [6].

Ó Çàêîí³ «Ïðî ñòðàõóâàííÿ» çàô³êñîâàíî ãîëîâí³ åëåìåí-

òè, ùî ôîðìóþòü ïîíÿòòÿ ñòðàõóâàííÿ. Öå íàñàìïåðåä ìåòà

ñòðàõóâàííÿ – çàõèñò ìàéíîâèõ ³íòåðåñ³â ô³çè÷íèõ ³ þðè-

äè÷íèõ îñ³á. Íàãîëîøóºòüñÿ, ùî çàõèñò çàáåçïå÷óºòüñÿ íà

âèïàäîê êîíêðåòíèõ ïîä³é, ïåðåë³ê ÿêèõ çàô³êñîâàíî â ÷èí-

íîìó çàêîíîäàâñòâ³ àáî ñòðàõîâèõ äîãîâîðàõ [6]. Êîæíà ëþ-

äèíà ìàº çíàòè, ÿê âîíà ìîæå îáìåæèòè ñâ³é ðèçèê ³ ñê³ëüêè

¿é öå êîøòóâàòèìå. Ç ³íøîãî áîêó, ñòðàõîâà ñïðàâà º ïðèáóò-

êîâèì ð³çíîâèäîì ï³äïðèºìíèöòâà, ÿêå â Óêðà¿í³ ò³ëüêè ïî-

÷èíàº ðîçâèâàòèñÿ.

Ôîðìóâàííÿ ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè ìàº ñòèõ³éíèé õà-

ðàêòåð, ³ â áàãàòüîõ âèïàäêàõ çàõèñò ïðàâ òà ³íòåðåñ³â ñòðàõ-

óâàëüíèê³â íå çàáåçïå÷åíèé íàëåæíî. Ãîâîðèòè ïðî ñôîð-

ìîâàíèé, ³ òèì á³ëüøå êîíêóðåíòíèé, ñòðàõîâèé ðèíîê ïîêè

ùî ïåðåä÷àñíî. Ð³âåíü ïîêðèòòÿ ñòðàõîâèõ ðèçèê³â ñòàíî-

âèòü íå á³ëüøå 10% (ó á³ëüøîñò³ ðîçâèíóòèõ êðà¿í – íå ìåí-

øå 90–95%). Ñòóï³íü ðîçâèòêó ð³çíèõ ðåã³îí³â íåîäíàêîâèé,

³ òðåáà ÷èìàëî ÷àñó äëÿ ð³âíîì³ðíîãî ðîçâèòêó ñòðàõîâèõ

ïîñëóã íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè [8].

Ðèíîê ñòðàõîâèõ ïîñëóã çàëèøàºòüñÿ íàéá³ëüø êàï³òàë³çî-

âàíèì ñåðåä ³íøèõ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â. Çàãàëü-

íà ê³ëüê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2010

ðîêó ñòàíîâèëà 456, ó òîìó ÷èñë³ ÑÊ life – 67 êîìïàí³é, ÑÊ

non–life – 389 êîìïàí³é (ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2009 ðîêó –

450 êîìïàí³é, ó òîìó ÷èñë³ ÑÊ life – 72 êîìïàí³¿, ÑÊ non–life –

378 êîìïàí³é). Ê³ëüê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é (ÑÊ) ñòàíîì íà

31 ãðóäíÿ 2010 ðîêó ñòàíîâèëà 456, ç ÿêèõ 67 ÑÊ ç³ ñòðàõ-

óâàííÿ æèòòÿ (ÑÊ life) òà 389 ÑÊ, ùî çä³éñíþâàëè âèäè ñòðàõ-

óâàííÿ ³íø³, í³æ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ (ÑÊ non–life). Çà 2010 ð³ê

ê³ëüê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é çá³ëüøèëàñÿ íà ø³ñòü ÑÊ.

Ó ïîð³âíÿíí³ ç 2009 ðîêîì íà 2639,6 ìëí. ãðí (12,9%)

çá³ëüøèëèñÿ îáñÿãè íàäõîäæåíü âàëîâèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é,

îáñÿã ÷èñòèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é çá³ëüøèâñÿ íà 669,7 ìëí.

ãðí. (5,3%). Îñíîâíèì ôàêòîðîì çðîñòàííÿ âàëîâèõ ñòðàõî-

âèõ ïðåì³é ó ïîð³âíÿíí³ ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì ñòàëî çá³ëüøåí-

íÿ îáñÿãó âíóòð³øíüîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ íà 1969,9 ìëí.

ãðí. (25,3%). Íåîáõ³äíî â³äçíà÷èòè, ùî ðîçì³ð âíóòð³øíüîãî
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ïåðåñòðàõóâàííÿ âæå ïåðåâèùèâ äîêðèçîâèé ð³âåíü 2008

ðîêó íà 21,5%.

Çà 2010 ð³ê â³äñòåæóºòüñÿ òåíäåíö³ÿ çðîñòàííÿ ô³íàíñî-

âî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Òàê, ïðè çðîñòàíí³ íà 5,3%

îáñÿã³â ÷èñòèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é íà 12,1% çðîñëè îáñÿãè

ñôîðìîâàíèõ ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â. Íà 8% çðîñëè çàãàëüí³

àêòèâè, ç íèõ àêòèâè, âèçíà÷åí³ çàêîíîäàâñòâîì äëÿ ïðåä-

ñòàâëåííÿ êîøò³â ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, – íà 16,9%.

Ó ïîð³âíÿíí³ ç 2009 ðîêîì íà 9,4% çìåíøèëèñÿ âàëîâ³

ñòðàõîâ³ âèïëàòè/â³äøêîäóâàííÿ, îáñÿã ÷èñòèõ ñòðàõîâèõ

âèïëàò çìåíøèâñÿ íà 2,8% [4].

Ïåíñ³éí³ ôîíäè – öå ñïåö³àë³çîâàí³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè,

îñíîâíèì çàâäàííÿì ÿêèõ º çá³ð ³ àêóìóëÿö³ÿ ãðîøîâèõ êîø-

ò³â, ïðèçíà÷åíèõ äëÿ ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ãðîìàäÿí ïðè

äîñÿãíåíí³ íèìè ïåâíîãî â³êó.

Çà ôîðìîþ âëàñíîñò³ ïåíñ³éí³ ôîíäè ìîæóòü áóòè ïðèâàò-

íèìè àáî äåðæàâíèìè. Ïðèâàòí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè ñòâîðþþòüñÿ

ð³çíèìè ô³ðìàìè ³ êîðïîðàö³ÿìè äëÿ âèïëàòè ïåíñ³é òà äîïî-

ìîã ñâî¿ì ðîá³òíèêàì ³ ñëóæáîâöÿì. Êîøòè öèõ ôîíä³â ôîð-

ìóþòüñÿ çà ðàõóíîê ðåãóëÿðíèõ â³äðàõóâàíü ³ç çàðîá³òíî¿ ïëà-

òè ïðàö³âíèê³â, â³äðàõóâàíü ç ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ, à òàêîæ çà

ðàõóíîê ïðèáóòêó â³ä îïåðàö³é ñàìèõ ôîíä³â.

Ïåíñ³éí³ ôîíäè ìîæóòü ôóíêö³îíóâàòè ÿê ñàìîñò³éí³ þðè-

äè÷í³ îñîáè, îäíàê ÷àñò³øå âîíè çíàõîäÿòüñÿ ï³ä êîíòðîëåì

êîðïîðàö³é, ùî ¿õ ñòâîðèëè, àáî ïåðåáóâàþòü ó äîâ³ð÷îìó

óïðàâë³íí³ òðàñòâ³ää³ë³â êîìåðö³éíèõ áàíê³â ÷è ñòðàõîâèõ

êîìïàí³é. ßêùî ñòðàõîâ³é êîìïàí³¿ äîðó÷àºòüñÿ íå ëèøå

óïðàâë³ííÿ àêóìóëüîâàíèìè êîøòàìè ôîíä³â, òîáòî ¿õ àê-

òèâíèìè îïåðàö³ÿìè, à é âðåãóëþâàííÿ âñ³õ çîáîâ'ÿçàíü çà

ïàñèâàìè, òàêèé ïåíñ³éíèé ôîíä ââàæàºòüñÿ çàñòðàõîâà-

íèì. Â óñ³õ ³íøèõ âèïàäêàõ ôîíä º íåçàñòðàõîâàíèì.

ßê ³ ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, îïåðàö³¿ ïåíñ³éíèõ

ôîíä³â ïîâ'ÿçàí³ ç íàãðîìàäæåííÿì çíà÷íèõ ñóì êîøò³â íà

òðèâàë³ ñòðîêè, ùî íàäàº øèðîê³ ìîæëèâîñò³ ó çä³éñíåíí³

äîâãîñòðîêîâèõ ³íâåñòèö³é. Äàí³ îáñòàâèíè âèçíà÷àþòü

ñòðóêòóðó àêòèâ³â ïåíñ³éíèõ ôîíä³â, îñíîâíà ÷àñòèíà â ÿêèõ

íàëåæèòü ö³ííèì ïàïåðàì ïðèâàòíèõ ï³äïðèºìñòâ, à òàêîæ

äåðæàâíèì áîðãîâèì çîáîâ'ÿçàííÿì. Äîñèòü ÷àñòî çíà÷íà

ïèòîìà âàãà ó âêëàäåííÿõ ïåíñ³éíîãî ôîíäó íàëåæèòü àêö³-

ÿì ³ îáë³ãàö³ÿì ò³º¿ êîðïîðàö³¿, ÿêà éîãî ñòâîðèëà, ùî äîçâî-

ëÿº âïëèâàòè íà ¿¿ ïîë³òèêó.

Ó çâ'ÿçêó ç òèì, ùî ìàéáóòí³ âèïëàòè ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ó

çíà÷íî á³ëüø³é ì³ð³ ï³ääàþòüñÿ ÷³òêîìó ðîçðàõóíêó òà ïëàíó-

âàííþ, í³æ âèïëàòè çà ïàñèâàìè ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ïåí-

ñ³éí³ ôîíäè â³äçíà÷àþòüñÿ çíà÷íî âèùèì ð³âíåì ô³íàíñîâî¿

ñò³éêîñò³, ùî íàäàº ¿ì ìîæëèâ³ñòü ï³äòðèìóâàòè âëàñíó ë³ê-

â³äí³ñòü íà ì³í³ìàëüíîìó ð³âí³. Ó ñâîþ ÷åðãó, öå ñïðèÿº ôîð-

ìóâàííþ ïåíñ³éíèìè ôîíäàìè àêòèâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³-

òèêè, ñïðÿìîâàíî¿ íà äîñÿãíåííÿ á³ëüøî¿ äîõ³äíîñò³ çà âêëà-

äåííÿìè, ïðè÷îìó íå ëèøå â ö³íí³ ïàïåðè, à é çà ðàõóíîê

äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèòíèõ îïåðàö³é.

Äåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè ñòâîðþþòüñÿ çà ³í³ö³àòèâîþ

öåíòðàëüíèõ òà ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè, à ¿õí³ ðåñóðñè ôîð-

ìóþòüñÿ çà ðàõóíîê â³äðàõóâàíü ç áþäæåò³â ð³çíèõ ð³âí³â, à

òàêîæ âíåñê³â ïðàö³âíèê³â äåðæàâíèõ ñòðóêòóð. ßê ïðàâèëî,

ðîçì³ùåííÿ àêòèâ³â äåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â çä³éñíþ-

ºòüñÿ íà îñíîâ³ á³ëüø îáåðåæíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè, í³æ

ïðèâàòíèõ, ³ ïåðåäáà÷àº âêëàäåííÿ êîøò³â çäåá³ëüøîãî â

îáë³ãàö³¿ äåðæàâíèõ ïîçèê [11].

Ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2010 ðîêó â Äåðæàâíîìó ðåºñòð³

ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ì³ñòèòüñÿ ³íôîðìàö³ÿ ïðî 101 íåäåð-

æàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä (äàë³ – ÍÏÔ) òà 43 àäì³í³ñòðàòîðè

ÍÏÔ, ç ÿêèõ ìàþòü ë³öåíç³¿ ç àäì³í³ñòðóâàííÿ ÍÏÔ – 36. Ïðè

öüîìó 13 àäì³í³ñòðàòîð³â ÍÏÔ îáñëóãîâóþòü á³ëüø í³æ îäèí

íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä.

Ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2010 ðîêó àäì³í³ñòðàòîðàìè íåäåð-

æàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â áóëî óêëàäåíî 69 741 ïåíñ³éíèé

êîíòðàêò ç 56 139 âêëàäíèêàìè, ç ÿêèõ 2385 âêëàäíèê³â,

àáî 4,2%, – þðèäè÷í³ îñîáè, íà ÿêèõ ïðèïàäàº 884,6 ìëí.

ãðí. ïåíñ³éíèõ âíåñê³â (95,6% â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó ïåíñ³é-

íèõ âíåñê³â çà ñèñòåìîþ ÍÏÇ), à 53 754 âêëàäíèêè, àáî

95,8%, – ô³çè÷í³ îñîáè. Ïðè öüîìó ïîð³âíÿíî ç ê³íöåì 2009

ðîêó ê³ëüê³ñòü êîíòðàêò³â ç þðèäè÷íèìè îñîáàìè çðîñëà íà

8,5%, à ç ô³çè÷íèìè îñîáàìè – íà 12,5% Íà ê³íåöü 2010

ðîêó ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â ÍÏÔ â³äïîâ³äíî äî óêëàäåíèõ êîí-

òðàêò³â ñòàíîâèëà 569 230 îñ³á, ïðîòÿãîì ðîêó âîíà çðîñëà

íà 72,1 òèñ. îñ³á, àáî íà 14,5% 

Ïåíñ³éí³ âèïëàòè (îäíîðàçîâ³ òà íà âèçíà÷åíèé ñòðîê)

ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2010 ðîêó ñòàíîâèëè 158,2 ìëí. ãðí.,

çá³ëüøèâøèñü çà ð³ê íà 75,6%. Àíàë³çóþ÷è äèíàì³êó ñïëà-

÷åíèõ ïåíñ³éíèõ âíåñê³â, ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî íàäõîäæåííÿ

ïåíñ³éíèõ âíåñê³â çà 2010 ð³ê çá³ëüøèëèñÿ íà 22,6% ³ íà 31

ãðóäíÿ 2010 ðîêó ñòàíîâèëè 925,4 ìëí. ãðí.

Çàãàëüíèé îáñÿã àêòèâ³â, ñôîðìîâàíèõ ïåíñ³éíèìè ôîíäà-

ìè, ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2010 ðîêó ñòàíîâèòü 1144,3 ìëí.

ãðí. Óñüîãî çà 2010 ð³ê àêòèâè ÍÏÔ çðîñëè íà 33,4% (íà

286,4 ìëí. ãðí.). ×èñòà âàðò³ñòü àêòèâ³â ÍÏÔ ïðîòÿãîì ðîêó

çá³ëüøèëàñÿ ç 854,7 äî 1140,6 ìëí. ãðí., àáî íà 33,5%.

Çàãàëüíà âàðò³ñòü äîõîäó, îòðèìàíîãî â³ä ³íâåñòóâàííÿ

ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2010 ðîêó ñòàíîâè-

ëà 433 ìëí. ãðí., àáî 46,8% â³ä ñóìè çàëó÷åíèõ âíåñê³â,

çá³ëüøèâøèñü ïðîòÿãîì 2010 ðîêó íà 196,3 ìëí. ãðí., àáî

íà 82,9% [4].

Êðåäèòíà ñï³ëêà – öå íåïðèáóòêîâà îðãàí³çàö³ÿ, çàñíîâà-

íà ô³çè÷íèìè îñîáàìè, ïðîôåñ³éíèìè ñï³ëêàìè, ¿õí³ìè

îá'ºäíàííÿìè íà êîîïåðàòèâíèõ çàñàäàõ ³ç ìåòîþ çàäîâî-

ëåííÿ ïîòðåá ¿¿ ÷ëåí³â ó âçàºìíîìó êðåäèòóâàíí³ òà íàäàíí³

ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çà ðàõóíîê îá'ºäíàíèõ ãðîøîâèõ âíåñê³â

÷ëåí³â êðåäèòíî¿ ñï³ëêè. Êðåäèòíà ñï³ëêà º ô³íàíñîâîþ óñòà-

íîâîþ, âèäîì ä³ÿëüíîñò³ ÿêî¿ º íàäàííÿ âèêëþ÷íî ô³íàíñî-

âèõ ïîñëóã, ïåðåäáà÷åíèõ çàêîíîäàâñòâîì [5].

²íøèìè ñëîâàìè, êðåäèòíà ñï³ëêà – öå îðãàí³çàö³ÿ, ñòâî-

ðåíà ç ìåòîþ äîïîìîãòè ñâî¿ì ÷ëåíàì øëÿõîì ¿õ âçàºìíîãî

êðåäèòóâàííÿ. Ñõåìà ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê ïðîñòà:

îäí³ ÷ëåíè îðãàí³çàö³¿ ç ìåòîþ çàõèñòèòè ñâî¿ êîøòè â³ä ³í-

ôëÿö³¿ ðîçì³ùóþòü ¿õ íà äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ, ³íø³ – êîðè-
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ñòóþòüñÿ öèìè êîøòàìè íà êðåäèòí³é îñíîâ³. Ä³ÿëüí³ñòü êðå-

äèòíèõ ñï³ëîê çàñíîâàíî íà òàêèõ ãîëîâíèõ ïðèíöèïàõ, ÿê

ãëàñí³ñòü, ñàìîâðÿäóâàííÿ, ð³âíîïðàâí³ñòü ÷ëåí³â îðãàí³çà-

ö³¿, ñâîáîäà âñòóïó òà âèõîäó ³ç ÷ëåíñòâà [10].

Ô³íàíñîâèé õàðàêòåð ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíî¿ ñï³ëêè ðîáèòü ¿¿

ñõîæèìè íà ³íøèõ ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó – áàíêè. Ì³æ

öèìè ñòðóêòóðàìè º ÿê áàãàòî ñï³ëüíîãî, òàê ³ â³äì³ííîãî.

Ñï³ëüíèì º òå, ùî ³ áàíêè, ³ êðåäèòí³ ñï³ëêè íà ðèíêó ä³þòü ÿê

ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè, ñòâîðåí³ äëÿ çàäîâîëåííÿ ïîòðåá

ñïîæèâà÷³â ó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñàõ. Âîíè ìàþòü àêóìóëþâà-

òè êîøòè â³ä òèõ, õòî ìàº ó äàíèé ìîìåíò ¿õ íàäëèøîê, ³ ïå-

ðåäàâàòè òèì, õòî â³ä÷óâàº â íèõ íàãàëüíó ïîòðåáóþ. Ïðèí-

öèïîâîþ â³äì³íí³ñòþ ì³æ öèìè ñòðóêòóðàìè º ìåòà ä³ÿëüíî-

ñò³ êîæíî¿ ç íèõ: îòðèìàííÿ ïðèáóòêó äëÿ áàíêó ³ íàäàííÿ ô³-

íàíñîâèõ ïîñëóã äëÿ êðåäèòíî¿ ñï³ëêè. Çà êîðäîíîì êðåäèòí³

ñï³ëêè ó ñâîºìó ðîçâèòêó âñå á³ëüøå íàáëèæàþòüñÿ äî áàí-

ê³â, àëå îñíîâíà â³äì³íí³ñòü çáåð³ãàºòüñÿ: âîíè îáñëóãîâóþòü

ò³ëüêè ñâî¿õ ó÷àñíèê³â [10].

Ó òàêîãî âèäó êðåäèòóâàííÿ º íèçêà ïåðåâàã. Ïî–ïåðøå,

êðåäèòíà ñï³ëêà íà â³äì³íó â³ä áàíêó º ñòðóêòóðîþ äîñèòü

â³äêðèòîþ, ïîçà ÿê ïðàöþº íà ãðîìàäñüêèõ çàñàäàõ Êîæåí ³ç

÷ëåí³â ñï³ëêè ìàº ö³ëêîì çàêîíí³ ï³äñòàâè êîíòðîëþâàòè

ä³ÿëüí³ñòü îá'ºäíàííÿ. Ïî–äðóãå, º íàãîäà íàïðàöþâàòè ïî-

çèòèâíó êðåäèòíó ³ñòîð³þ ïîçà áàíêîì. Ïî–òðåòº, ñòàâêè

ð³÷íèõ ó ÊÑ ìàþòü áóòè íèæ÷èìè çà áàíê³âñüê³ [3].

Îñîáëèâ³ñòü êðåäèòíî¿ ñï³ëêè â òîìó, ùî ô³íàíñîâ³ ïîñëó-

ãè âîíà íàäàº âèêëþ÷íî ñâî¿ì ÷ëåíàì. Íèìè ìîæóòü áóòè

ëèøå ô³çè÷í³ îñîáè, ïðîòå çã³äíî ³ç çàêîíîì â³ä ³ìåí³ ÷ëåí³â

êðåäèòíî¿ ñï³ëêè êðåäèòè ìîæóòü îòðèìóâàòè òàêîæ ñå-

ëÿíñüê³ (ôåðìåðñüê³) ãîñïîäàðñòâà òà ïðèâàòí³ ï³äïðèºì-

ñòâà, ÿê³ ïåðåáóâàþòü â ¿õí³é âëàñíîñò³. Íàïåâíå, ñàìå òàêèì

÷èíîì çàêîíîäàâö³ ñïðîáóâàëè ï³äòðèìàòè ñåëÿíñüêèé

(ôåðìåðñüêèé) ñåêòîð åêîíîì³êè êðà¿íè, àäæå áàíêè ââàæà-

þòü òàê³ âèäè êðåäèòóâàííÿ íàäòî ðèçèêîâàíèìè ³, â³äïîâ³ä-

íî, íåïðèáóòêîâèì ñåãìåíòîì ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Ïîð³âíÿíî ç áàíêàìè êðåäèòí³ ñï³ëêè º çíà÷íî ãíó÷ê³øèì

äæåðåëîì ô³íàíñóâàííÿ. Ñïðîùåíà ïðîöåäóðà, çà ÿêîþ º

ìîæëèâ³ñòü îòðèìàòè êðåäèò, á³ëüøå íàáëèæóº ñï³ëêó äî

ñïîæèâà÷³â ïîñëóã, í³æ áàíê³âñüê³ ïðîöåäóðè. ßê ïðîãíîçó-

þòü àíàë³òèêè, íà ðèíêó êîíêóðåíö³ÿ ì³æ áàíêàìè òà êðåäèò-

íèìè ñï³ëêàìè íåçàáàðîì ïåðåéäå ó ðîçïîä³ë ôóíêö³é. Áàí-

êàì çàëèøèòüñÿ ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ òà êðåäèòóâàííÿ

þðèäè÷íèõ îñ³á, à ñï³ëêè ïåðåòÿãíóòü íà ñåáå ðèíîê ñïîæèâ-

÷îãî êðåäèòóâàííÿ. Âæå ñüîãîäí³ ó íåâåëèêèõ íàñåëåíèõ

ïóíêòàõ, äå áàíêàì í³äå ðîçãîðíóòè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, êðåäèò-

íà ñï³ëêà – ïîçà êîíêóðåíö³ºþ ³ äëÿ áàãàòüîõ ñòàº ºäèíèì

øàíñîì îòðèìàòè êðåäèò.

Ñêîðîòèëàñÿ ê³ëüê³ñòü êðåäèòíèõ ñï³ëîê, ÿêà íà ê³íåöü

2010 ðîêó ñòàíîâèòü 659 îäèíèöü, ùî íà 12,7% (96 îäè-

íèöü) ìåíøå çà ïîêàçíèê ìèíóëîãî ðîêó – 755. Íàñàìïåðåä

öå ïîÿñíþºòüñÿ ³ñòîòíèì ïîã³ðøåííÿì ô³íàíñîâîãî ñòàíî-

âèùà êðåäèòíèõ ñï³ëîê çà 2009–2010 ðîêè, ñóòòºâèì çíè-

æåííÿì ïîêàçíèê³â ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà ë³êâ³äíîñò³.

Çàãàëüíèé îáñÿã àêòèâ³â êðåäèòíèõ ñï³ëîê ñòàíîì íà 31

ãðóäíÿ 2010 ðîêó ñòàíîâèâ 3432,2 ìëí. ãðí. ³ ïîð³âíÿíî ç

àíàëîã³÷íèì ïåð³îäîì ïîïåðåäíüîãî ðîêó çìåíøèâñÿ íà

18,6% (ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2009 ðîêó ñòàíîâèâ 4218

ìëí. ãðí.).

Çàãàëüíèé îáñÿã êàï³òàëó êðåäèòíèõ ñï³ëîê ñòàíîì íà 31

ãðóäíÿ 2010 ðîêó ñòàíîâèâ 1117,3 ìëí. ãðí. ³ ïîð³âíÿíî ç

àíàëîã³÷íèì ïåð³îäîì ìèíóëîãî ðîêó çð³ñ íà 45,9% (ñòàíîì

íà 31 ãðóäíÿ 2009 ðîêó ñòàíîâèâ 765,8 ìëí. ãðí.). Íàéá³ëü-

øó ïèòîìó âàãó â éîãî ñòðóêòóð³ ñòàíîâèâ ïàéîâèé êàï³òàë ó

ðîçì³ð³ 916,8 ìëí. ãðí. (ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2009 ðîêó

ïàéîâèé êàï³òàë êðåäèòíèõ ñï³ëîê ñòàíîâèâ 815,6 ìëí. ãðí.).

Ñàìå êðåäèòí³ ñï³ëêè ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè íåáàíê³âñüêèìè

ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè âèÿâèëèñÿ íàéá³ëüø âðàçëèâèìè

äî ïðîÿâ³â ô³íàíñîâî¿ êðèçè òà íàéìåíø ñïðîìîæíèìè ùî-

äî ¿¿ ÿêíàéøâèäøîãî ïîäîëàííÿ.

Ó ö³ëîìó çàãàëüíà ñóìà çàáîðãîâàíîñò³ 343 òèñ. ÷ëåí³â

êðåäèòíèõ ñï³ëîê, ÿê³ ìàëè ä³þ÷³ ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2010

ðîêó êðåäèòí³ äîãîâîðè, ñòàíîâèëà 3349,5 ìëí. ãðí., òîáòî â

ñåðåäíüîìó êîæåí ÷ëåí–ïîçè÷àëüíèê êðåäèòíî¿ ñï³ëêè íà

ê³íåöü ïåð³îäó ìàâ 9,8 òèñ. ãðí áîðãó ïî êðåäèòó (ñòàíîì íà

31 ãðóäíÿ 2008 ðîêó – 9,6 òèñ. ãðí).

Îáñÿã çàëó÷åíèõ âíåñê³â íà äåïîçèòí³ ðàõóíêè â ðîçðàõóí-

êó íà îäíó îñîáó òàêîæ çá³ëüøèâñÿ: ç 24,1 òèñ. ãðí. ñòàíîì

íà 31 ãðóäíÿ 2008 ðîêó äî 24,7 òèñ. ãðí. ñòàíîì íà 31 ãðóä-

íÿ 2010 ðîêó.

Òàêèì ÷èíîì, êðåäèòí³ ñï³ëêè ïîñòóïîâî íàìàãàþòüñÿ àê-

òèâ³çóâàòè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü äëÿ ïîäîëàííÿ íàñë³äê³â ñâ³òîâî¿

ô³íàíñîâî¿ êðèçè òà çàäîâîëåííÿ ïîòðåá ñâî¿õ ÷ëåí³â ó íà-

äàíí³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Îáñÿãè êðåäèòóâàííÿ ³íøèìè êðåäèòíèìè óñòàíîâàìè

çìåíøèëèñÿ íà 22% çà 2010 ð³ê ïîð³âíÿíî ç àíàëîã³÷íèì

ïåð³îäîì ìèíóëîãî ðîêó, à â ïîð³âíÿíí³ ç 2008 ðîêîì – íà

51,5%. Ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â êðåäèòóâàííÿ ³íøèìè êðåäèòíè-

ìè óñòàíîâàìè â³äáóëîñÿ â îñíîâíîìó ÷åðåç íèçüêó ïëàòîñ-

ïðîìîæí³ñòü ïîçè÷àëüíèê³â.

Íà ê³íåöü 2010 ðîêó ñóìà âíåñê³â (âêëàä³â) ÷ëåí³â êðåäèò-

íèõ ñï³ëîê íà äåïîçèòí³ ðàõóíêè ñòàíîâèëà 1945 ìëí. ãðí. òà

ñóòòºâî çìåíøèëàñÿ ïîð³âíÿíî ç àíàëîã³÷íèì ïåð³îäîì ìè-

íóëîãî ðîêó (íà 34,3%).

Ñåðåäíÿ ñóìà âíåñêó (âêëàäó) ÷ëåíà êðåäèòíî¿ ñï³ëêè íà

äåïîçèòíèé ðàõóíîê çìåíøèëàñÿ íàïðèê³íö³ 2010 ðîêó

(24,7 òèñ. ãðí.) ïîð³âíÿíî ç àíàëîã³÷íèì ïåð³îäîì ìèíóëîãî

ðîêó íà 2,4% (25,3 òèñ. ãðí.) [4].

Ëîìáàðäè – öå êðåäèòí³ óñòàíîâè, ÿê³ íàäàþòü ãðîøîâ³

ïîçèêè ï³ä çàñòàâó ðóõîìîãî ìàéíà. Â íàø³é êðà¿í³ âîíè âè-

íèêëè íà ïî÷àòêó 1920–õ ðîê³â. Ëîìáàðäè áóëè äåðæàâíè-

ìè ãîñïðîçðàõóíêîâèìè ï³äïðèºìñòâàìè. Âîíè ïåðåáóâàëè

ó ðîçïîðÿäæåíí³ ì³ñöåâèõ ðàä ó ñèñòåì³ óñòàíîâ ïîáóòîâîãî

îáñëóãîâóâàííÿ. Ëîìáàðäè áóëè ñòâîðåí³ ç ìåòîþ íàäàííÿ

ìîæëèâîñò³ íàñåëåííþ çáåð³ãàòè ïðåäìåòè îñîáèñòîãî êî-

ðèñòóâàííÿ ³ äîìàøíüîãî âæèòêó, à òàêîæ áðàòè ïîçèêó ï³ä

çàñòàâó öèõ ðå÷åé [2].
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Ëîìáàðäè ââàæàþòüñÿ íàéìåíøå ðåãóëüîâàíèì ô³íàí-

ñîâèì ðèíêîì Óêðà¿íè. Â äàíèé ÷àñ â³í çíàõîäèòüñÿ ó â³äîì-

ñòâ³ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ïî ðåãóëþâàííþ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ

ïîñëóã ³ ðåãóëþºòüñÿ òèì÷àñîâèì ïîëîæåííÿì «Ïðî ïîðÿ-

äîê íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ëîìáàðäàìè».

Äîòåïåð íå çàòâåðäæåíèé Âåðõîâíîþ Ðàäîþ çàêîí «Ïðî

ëîìáàðäè ³ ëîìáàðäíó ä³ÿëüí³ñòü». Òî÷í³øå, â³í áóâ ïðèé-

íÿòèé ó 2003 ðîö³ â ïåðøîìó ÷èòàíí³. ×åðåç öåé çàêîíî-

ïðîåêò ðîçãîð³âñÿ ñïðàâæí³é êîíôë³êò ì³æ çàêîíîäàâöÿìè

³ ëîìáàðäàìè. Ð³÷ ó ò³ì, ùî â³äïîâ³äíî äî íüîãî ì³í³ìàëüíèé

ðîçì³ð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ëîìáàðäó íå ìîæå áóòè ìåíøå

20 òèñ. ºâðî. Ïðîòå äåÿê³ ó÷àñíèêè ðèíêó ÷åðåç ÷ëåí³â ïàð-

ëàìåíòñüêîãî êîì³òåòó ç ïèòàíü ô³íàíñ³â ³ áàíê³âñüêî¿

ä³ÿëüíîñò³ ëîá³þþòü ³ñòîòíå çá³ëüøåííÿ ì³í³ìàëüíîãî ðîç-

ì³ðó ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ëîìáàðä³â – äî 300–500 òèñ.

ºâðî. Òàêå íîâîââåäåííÿ ³ñòîòíî âäàðèòü ïî äð³áíèõ ëîì-

áàðäàõ ³ ñêîðîòèòü ¿õíþ ÷àñòêó íà ðèíêó. Ïðè öüîìó á³ëü-

ø³ñòü ëèõâàð³â àêòèâíî ïðîòåñòóþòü ïðîòè ïîä³áíîãî ïî-

ñèëþâàííÿ âèìîã äî íèõ.

Áàãàòîêðàòíå ï³äâèùåííÿ ì³í³ìàëüíîãî ñòàòóòíîãî êàï³-

òàëó ï³ä ñèëó ò³ëüêè íàéá³ëüøèì ãðàâöÿì ëîìáàðäíîãî ðèí-

êó, ñåðåä ÿêèõ «Ñêàðáíèöÿ», «Êè¿âñüêèé ì³ñöåâèé ëîìáàðä»,

«Àëäàí», «Óêðà¿íñüêà þâåë³ðíà êîìïàí³ÿ». ßêùî ïëàíêó âñå

æ òàêè ï³äí³ìóòü, öå ìîæå ïðèçâåñòè äî ìîíîïîë³çàö³¿ ðèíêó

ëîìáàðä³â ³ â³äõîäó â ò³íü á³ëüøå 90% ³ñíóþ÷èõ íà ñüîãîäí³

ëîìáàðäíèõ óñòàíîâ. Òîìó Âñåóêðà¿íñüêà àñîö³àö³ÿ ëîìáàð-

ä³â ïðîïîíóº çàëèøèòè ì³í³ìàëüíèé ðîçì³ð ñòàòóòíîãî êàï³-

òàëó ëîìáàðä³â íà ð³âí³ 20 òèñ. ºâðî, äîäàâøè ïî 5 òèñ. ºâðî

äëÿ êîæíî¿ ô³ë³¿ óñòàíîâè [7].

²ñíóº áàãàòî ð³çíèõ ñïîñîá³â ïåðåêîíàòè êë³ºíòà â êðàñ³

éîãî «ïîñò³éíîñò³». Áàãàòî ëîìáàðä³â âèêîðèñòîâóþòü ñè-

ñòåìè çíèæîê ³ çàîõî÷åíü äëÿ ñâî¿õ ïîñò³éíèõ êë³ºíò³â – áåç

öüîãî ëîìáàðäíèé á³çíåñ íå ìîæå áóòè óñï³øíèì ³ ïðîöâ³-

òàþ÷èì. Äëÿ ëîìáàðä³â âèã³äíî, ùîá êë³ºíò îáîâ'ÿçêîâî

âèêóïèâ ñâîþ çàñòàâó. Òàêèì ÷èíîì, â³í ³ äàë³ ìàòèìå ìî-

æëèâ³ñòü â³äâ³äóâàòè ëîìáàðä. À ÿêùî çàñòàâà íå âèêóïëåíà,

öå îçíà÷àº, ùî êë³ºíò äëÿ ëîìáàðäó «âòðà÷åíèé».

Ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2010 ðîêó äî Äåðæàâíîãî ðåºñ-

òðó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ âíåñåíî ³íôîðìàö³þ ïðî 426

ëîìáàðä³â, ùî íà 53 óñòàíîâè, àáî íà 14,2%, á³ëüøå ó

ïîð³âíÿíí³ ç â³äïîâ³äíîþ äàòîþ 2009 ðîêó (ñòàíîì íà 31

ãðóäíÿ 2009 ðîêó – 373 ëîìáàðäè). Òåíäåíö³ÿ äî çðî-

ñòàííÿ ê³ëüêîñò³ ëîìáàðä³â ïîâ'ÿçàíà, ïåðø çà âñå, ³ç çà-

áåçïå÷åííÿì íèìè ïåðøî÷åðãîâèõ ïîòðåá ãðîìàäÿí ó

ãðîøîâèõ êîøòàõ.

Ïðè çðîñòàíí³ ê³ëüêîñò³ íàäàíèõ ô³íàíñîâèõ êðåäèò³â ï³ä

çàñòàâó çà 2010 ð³ê íà 36,8% ó ïîð³âíÿíí³ ç â³äïîâ³äíèì ïå-

ð³îäîì 2009 ðîêó ê³ëüê³ñòü äîãîâîð³â, ïîãàøåíèõ çà ðàõóíîê

ìàéíà, íàäàíîãî â çàñòàâó, çá³ëüøèëàñÿ íà 51,9%. Çà ðå-

çóëüòàòàìè 2010 ðîêó ÷àñòêà îáñÿãó ïîãàøåíèõ ô³íàíñîâèõ

êðåäèò³â çà ðàõóíîê íàäàíîãî â çàñòàâó ìàéíà â çàãàëüí³é

ñóì³ ïîãàøåíèõ ô³íàíñîâèõ êðåäèò³â ñòàíîâèëà 8,4% (àáî

452,8 ìëí. ãðí.), çà ðåçóëüòàòàìè 2009 ðîêó äàíà ÷àñòêà

ñòàíîâèëà 7,1% (àáî 240,1 ìëí. ãðí.).
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31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿

Çàãàëüí³ àêòèâè, ìëí. ãðí. 23995 3212 41930,5 41970,1 45234,6
Ñòðàõîâ³ ðåçåðâè, ìëí. ãðí. 6014 8423,3 10904,1 10141,3 11371,8
Âàëîâ³ ñòðàõîâ³ ïðåì³¿, ìëí. ãðí. 13830 18008,2 24008,6 20442,1 23081,7
Âàëîâ³ ñòðàõîâ³ âèïëàòè, ìëí. ãðí. 2599 4213 7050,7 6737,2 6104,6

Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè
Ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â çà óêëàäåíèìè ïåíñ³éíèìè êîí-
òðàêòàìè, òèñ. îñ³á

193 279 482,5 497,1 569,2

Çàãàëüí³ àêòèâè ÍÏÔ, ìëí. ãðí. 137 281 612,2 857,9 1144,3
Ïåíñ³éí³ âíåñêè, ìëí. ãðí., ó ò.÷. 119,7 234,4 582,9 754,6 925,4
– â³ä ô³çè÷íèõ îñ³á 5,3 14,0 26,0 31,8 40,7
– â³ä þðèäè÷íèõ îñ³á 109,1 220,4 556,8 722,7 884,6
– â³ä ô³çè÷íèõ îñ³á–ï³äïðèºìö³â 0,02 0,04 0,1 0,1 0,2
Ïåíñ³éí³ âèïëàòè, ìëí. ãðí. 4,0 9,1 27,3 90,1 158,2

Êðåäèòí³ ñï³ëêè
Ê³ëüê³ñòü ÷ëåí³â ÊÑ, òèñ. îñ³á 1791 2392 2669 2190 1570
Çàãàëüí³ àêòèâè, ìëí. ãðí. 3241 5261 6065 4218 3432
Îáñÿã âèäàíèõ êðåäèò³â ÷ëåíàì ÊÑ íà çâ³òíó äàòó,
ìëí. ãðí.

2597 4512,3 5572,8 3909,1 3349,5

Îáñÿã çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â ÷ëåí³â ÊÑ íà çâ³òíó äàòó,
ìëí. ãðí.

1927 3451,2 3951,1 2959,3 1945

Ëîìáàðäè
Çàãàëüí³ àêòèâè, ìëí. ãðí. 465 367,7 525,3 618,9 888,2
Îáñÿã âèäàíèõ ï³ä çàñòàâó êðåäèò³â, íàäàíèõ ïðîòÿ-
ãîì çâ³òíîãî ïåð³îäó, ìëí. ãðí.

1315 1404 2127 3505 5503

Çàãàëüíà ñóìà îòðèìàíèõ äîõîä³â, ìëí. ãðí. 285,7 249,2 494,2 1035,9 1305,2
Çàãàëüíà ñóìà âèòðàò, ìëí. ãðí. 263,0 252,0 470,1 992,3 1214,8

Çàãàëüí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ

* Çà äàíèìè [4].
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Ñåðåäíüîçâàæåíà ð³÷íà ïðîöåíòíà ñòàâêà çà ô³íàíñîâè-

ìè êðåäèòàìè ëîìáàðä³â çà 2010 ð³ê ñòàíîâèëà 216,5% (çà

2009 ð³ê – 251,1%).

Âàæëèâèì ïîêàçíèêîì, ÿêèé õàðàêòåðèçóº ðèíîê ëîìáàð-

ä³â, º ïîêàçíèê ¿õíüîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó. Ñòàíîì íà 31

ãðóäíÿ 2010 ðîêó îáñÿã äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çð³ñ íà

53,4% (äî 566,9 ìëí. ãðí.) ó ïîð³âíÿíí³ ç â³äïîâ³äíîþ äàòîþ

2009 ðîêó, ùî ïîâ'ÿçàíî ç³ ñò³éêîþ òåíäåíö³ºþ äî çá³ëü-

øåííÿ îáñÿã³â êðåäèòóâàííÿ. Ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2010 ðî-

êó îáñÿã àêòèâ³â çá³ëüøèâñÿ íà 43,5% ó ïîð³âíÿíí³ ç â³äïî-

â³äíîþ äàòîþ 2009 ðîêó ³ ñòàíîâèâ 888,2 ìëí. ãðí.

Ïðè çðîñòàíí³ îáñÿãó ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ëîìáàðä³â íà

92,2% ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2010 ðîêó â ïîð³âíÿíí³ ç â³äïî-

â³äíèì ïîêàçíèêîì ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2009 ðîêó, à ñå-

ðåäí³é îáñÿã ñòàòóòíîãî êàï³òàëó â ðîçðàõóíêó íà îäèí ëîì-

áàðä çð³ñ íà 45,9%. Ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2010 ðîêó â 39

ëîìáàðä³â îáñÿã âëàñíîãî êàï³òàëó ñòàíîâèâ ìåíøå 200

òèñ. ãðí., ùî íà 17 ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ìåíøå â ïîð³âíÿíí³ ç

â³äïîâ³äíîþ çâ³òíîþ äàòîþ 2009 ðîêó (ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ

2009 ðîêó – 56) [4].

Âèñíîâêè

Óêðà¿íñüêèé ðèíîê íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ ìàº

çíà÷í³ ìîæëèâîñò³, ïðîòå ïîòðåáè íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè òà

íàñåëåííÿ â ÿê³ñíèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóãàõ íå çàäîâîëåí³.

Ñåðåä ïðîáëåì, ÿê³ ³ñíóþòü íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó òà ïå-

ðåøêîäæàþòü éîãî ïîäàëüøîìó ðîçâèòêó, º:

– â³äñóòí³ñòü ÷³òêî¿ ö³ëåíàïðàâëåíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ó

ñôåð³ ðîçâèòêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã;

– íåäîñêîíàëà íîðìàòèâíà òà çàêîíîäàâ÷à áàçà;

– íèçüêà ô³íàíñîâà êóëüòóðà íàñåëåííÿ;

– íåäîñêîíàëà ñèñòåìà äåðæàâíîãî êîíòðîëþ çà ô³íàí-

ñîâîþ íàä³éí³ñòþ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â;

– ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íà íåñòàá³ëüí³ñòü ó êðà¿í³.

Óñï³øíèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ðèíêó, íà íàøó äóìêó, çàë-

åæàòèìå â³ä ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî ñò³éêèõ îðãàí³çàö³é, â³ä

àêòèâ³çàö³¿ ðîë³ äåðæàâè ³ ¿¿ îðãàí³â ó çì³öíåíí³ òà ðîçâèòêó ô³-

íàíñîâîãî ðèíêó à òàêîæ â³ä ðîçâèòêó çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè.
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Îêðåñëåíî ïðîáëåìí³ ïèòàííÿ ñêëàäàííÿ ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³ ñòðàõîâèê³â, íà ö³é îñíîâ³ âèçíà÷åíî îñíîâí³
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ðîäíèõ ñòàíäàðò³â ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ (ÌÑÔÇ).
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çâ³òí³ñòü, ñòðàõîâèê, ì³æíàðîäí³ ñòàíäàðòè ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³.

Îïðåäåëåíû ïðîáëåìíûå âîïðîñû ñîñòàâëåíèÿ ôè-
íàíñîâîé îò÷åòíîñòè ñòðàõîâùèêîâ, íà ýòîé îñíîâå

îïðåäåëåíû îñíîâíûå ïðîáëåìû, ìåøàþùèå îñóùå-
ñòâèòü êà÷åñòâåííûé ôèíàíñîâûé êîíòðîëü. Ñôîðìè-
ðîâàíû ïðèîðèòåòíûå íàïðàâëåíèÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïóòåì ïåðåõîäà ê ìåæäóíàðîä-
íûì ñòàíäàðòàì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè (ÌÑÔÎ).

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâûé êîíòðîëü, ôèíàíñî-
âàÿ îò÷åòíîñòü, ñòðàõîâùèê, ìåæäóíàðîäíûå ñòàíäàðòû
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.

There are specified the problematic issues of the prepa-
ration of financial statements of insurers, heron specified
the main problems which are disrupting to implement qua-
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