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Ó ñòàòò³ îá´ðóíòîâóºòüñÿ äîö³ëüí³ñòü âïðîâàäæåííÿ â
Óêðà¿í³ ñèñòåìè áóä³âåëüíèõ çàîùàäæåíü. Äîâåäåíî, ùî
ñóáñèäóâàííÿ áóä³âåëüíèõ çàîùàäæåíü çä³éñíþº ìåíøå
íàâàíòàæåííÿ íà áþäæåò, í³æ ñóáñèäóâàííÿ â³äñîòê³â çà
êðåäèòàìè êîìåðö³éíèõ áàíê³â.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: æèòëîâà ïîë³òèêà, áóäçàîùàäæåííÿ,
³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ.

Â ñòàòüå îáîñíîâûâàåòñÿ öåëåñîîáðàçíîñòü âíåäðåíèÿ
â Óêðàèíå ñèñòåìû ñòðîèòåëüíûõ ñáåðåæåíèé. Äîêàçàíî,
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The expedience of adoption in Ukraine of the system
contractual savings for housing has been grounded in the
article. It is proved that subsidizing of contractual savings
for housing carries out the less load on budget, than sub-
sidizing of interest on credit of commercial banks.

Keywords: íousing policy, contractual savings for
housing, mortgage.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íåçàäîâ³ëüíèé ñòàí â ñôåð³ æèò-

ëîâîãî çàáåçïå÷åííÿ íàñåëåííÿ – îäíà ç íàéáîëþ÷³øèõ ïðî-

áëåì óêðà¿íñüêîãî ñóñï³ëüñòâà. Â Óêðà¿í³ ò³ëüêè çà îô³ö³éíèìè

äàíèìè ó êâàðòèðí³é ÷åðç³ íàë³÷óºòüñÿ 1139 òèñ. ñ³ìåé òà

îäèíàê³â [5]. Á³ëüøå 7 ìëí. ñ³ìåé (41,5% âñ³õ ñ³ìåé) ìàþòü

æèòëîâó ïëîùó â ðîçðàõóíêó íà îäíó îñîáó íèæ÷å ñàí³òàðíî¿

íîðìè (13,65 êâ. ì) [14]. Æèòëîâà ïðîáëåìà ³ñíóº ³ â ïðèõî-

âàíîìó âèãëÿä³ (íàêîïè÷åííÿ çíîñó æèòëîâîãî ôîíäó òà

íåîáõ³äí³ñòü éîãî ìàñøòàáíî¿ ðåêîíñòðóêö³¿ – ïðè÷îìó îáèäâ³

òåíäåíö³¿ ç ÷àñîì áóäóòü ïîñèëþâàòèñÿ) [9]. Òîìó øëÿõè âèð³-

øåííÿ æèòëîâî¿ ïðîáëåìè â Óêðà¿í³ º îá'ºêòîì äîñèòü ³íòåí-

ñèâíî¿ íàóêîâî¿ ðîçðîáêè. Ó ïðàöÿõ Â. Áîæàíîâî¿ [1], Ò. Çàâî-

ðè [6], Í. Îë³éíèê [8] òà ³íøèõ â÷åíèõ [10, 11] äîñë³äæóºòüñÿ

ñòàí ó ñôåð³ æèòëîâîãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³ òà íàäàþòüñÿ

ïðîïîçèö³¿ ùîäî âäîñêîíàëåííÿ æèòëîâî¿ ïîë³òèêè.

Îäíàê âèð³øåííÿ æèòëîâî¿ ïðîáëåìè ðîçãëÿäàºòüñÿ çäå-

á³ëüøîãî â òåîðåòè÷íîìó àñïåêò³, òîä³ ÿê íà ñó÷àñíîìó åòàï³

àêòóàëüíîþ º îö³íêà åôåêòèâíîñò³ òèõ ³íñòðóìåíò³â, ÿê³ âæå çà-

ñòîñîâóþòüñÿ äåðæàâîþ äëÿ âèð³øåííÿ æèòëîâî¿ ïðîáëåìè.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ó â³ò÷èç-

íÿí³é ôàõîâ³é ë³òåðàòóð³ ñêëàëàñÿ äâîÿêà ñèòóàö³ÿ. Ç îäíîãî

áîêó, äóìêè ôàõ³âö³â, ùîäî åôåêòèâíîñò³ æèòëîâî¿ ïîë³òèêè â

Óêðà¿í³ ñõîäÿòüñÿ íà òîìó, ùî âîíà ïîòðåáóº ñóòòºâîãî âäîñ-

êîíàëåííÿ [1, 2, 6, 10, 11]. Ç öèì ìè ïîâí³ñòþ ïîãîäæóºìîñÿ,

òèì á³ëüøå ùî áóäü–ÿêà ïîë³òèêà íå ìîæå áóòè àáñîëþòíî

³äåàëüíîþ, à òîìó ïîòðåáóº ïîñò³éíîãî âäîñêîíàëåííÿ ó â³äïî-

â³äíîñò³ äî óìîâ, ùî ñêëàäàþòüñÿ â åêîíîì³ö³ òà ñóñï³ëüñòâ³.

Ìàþòü âðàõîâóâàòèñÿ ³ ìîæëèâîñò³ äåðæàâè ùîäî ðåàë³çàö³¿

æèòëîâî¿ ïîë³òèêè â ïîòî÷íîìó òà ìàéáóòí³õ ïåð³îäàõ.

Àëå ç ³íøîãî áîêó, áóäü–ÿêà êðèòèêà ìàº áóòè êîíñòðóê-

òèâíîþ òà êîíêðåòíîþ. Àäæå æèòëîâà ïîë³òèêà ðåàë³çóºòüñÿ

çà äîïîìîãîþ ïåâíèõ ³íñòðóìåíò³â, ÿê³ ìîæóòü áóòè åôåê-

òèâíèìè ³ íååôåêòèâíèìè, ìîæëèâî, ïîòðåáóþòü çàì³íè, à

ìîæëèâî – íåçíà÷íîãî âäîñêîíàëåííÿ. Â ïëàí³ æ êîíêðåòíèõ

ïðîïîçèö³é ùîäî âäîñêîíàëåííÿ æèòëîâî¿ ïîë³òèêè â³ä÷ó-

âàºòüñÿ ïåâíèé íàóêîâèé âàêóóì. ßêùî é íàäàþòüñÿ ïåâí³

ïðîïîçèö³¿, òî âîíè, ÿê ïðàâèëî, ïîäàþòüñÿ áåç íàëåæíîãî

îá´ðóíòóâàííÿ êîíêðåòíèõ øëÿõ³â ðåàë³çàö³¿ [2, 10, 11]. Òî-

ìó íåâèð³øåíîþ ÷àñòèíîþ ïðîáëåìè âäîñêîíàëåííÿ æèòëî-

âî¿ ïîë³òèêè â Óêðà¿í³ ëîã³÷íî ââàæàòè â³äñóòí³ñòü íàóêîâèõ

îá´ðóíòóâàíü åôåêòèâíîñò³/íååôåêòèâíîñò³ êîíêðåòíèõ

øëÿõ³â, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ äåðæàâà íàìàãàºòüñÿ ïîë³ïøèòè

ñòàí ñïðàâ ó ñôåð³ æèòëîâîãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³.

Ìåòîþ ñòàòò³ º îá´ðóíòóâàííÿ øëÿõ³â ï³äâèùåííÿ åôåê-

òèâíîñò³ ðåàë³çàö³¿ «Äåðæàâíî¿ ö³ëüîâî¿ ñîö³àëüíî–åêîíî-

ì³÷íî¿ ïðîãðàìè áóä³âíèöòâà (ïðèäáàííÿ) äîñòóïíîãî æèòëà

íà 2010–2017 ðîêè» â êîíòåêñò³ âèð³øåííÿ æèòëîâî¿ ïðî-

áëåìè â Óêðà¿í³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà ñüîãîäí³ îäíèì ³ç

øëÿõ³â âèð³øåííÿ æèòëîâî¿ ïðîáëåìè â Óêðà¿í³ º ðåàë³çàö³ÿ

«Äåðæàâíî¿ ö³ëüîâî¿ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íî¿ ïðîãðàìè áó-

ä³âíèöòâà (ïðèäáàííÿ) äîñòóïíîãî æèòëà íà 2010–2017

ðîêè» (íàäàë³ – Ïðîãðàìà), çàòâåðäæåíî¿ ïîñòàíîâîþ Êàá³-

íåòó Ì³í³ñòð³â â³ä 11.11.2009 ¹1249 [4]. Ìåõàí³çì çàáåç-

ïå÷åííÿ ãðîìàäÿí äîñòóïíèì æèòëîì ó ðàìêàõ ðåàë³çàö³¿

Ïðîãðàìè âèçíà÷åíî â Ïîðÿäêó çàáåçïå÷åííÿ ãðîìàäÿí äî-

ñòóïíèì æèòëîì, ÿêèé çàòâåðäæåíî ïîñòàíîâîþ Êàá³íåòó

Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 11.02.2009 ¹140 [13]. Çàçíà÷åíèé

ìåõàí³çì ïîëÿãàº ó ñïëàò³ äåðæàâîþ ãðîìàäÿíèíîâ³ 30 â³ä-

ñîòê³â âàðòîñò³ áóä³âíèöòâà (ïðèäáàííÿ) äîñòóïíîãî æèòëà

(òîáòî ãðîìàäÿíèí ñïëà÷óº 70 â³äñîòê³â âàðòîñò³).

Ó 2011 ðîö³ îáñÿã äåðæàâíîãî ô³íàíñóâàííÿ ïðîãðàìè

ñòàíîâèâ 98,5 ìëí. ãðí., ùî ìàéæå íà 40% á³ëüøå, í³æ ó

2010 ðîö³. Ë³äåðàìè âïðîâàäæåííÿ ïðîãðàìè ó 2011 ðîö³

ñòàëè Ìèêîëà¿âñüêà, Ïîëòàâñüêà, Ñóìñüêà, Êè¿âñüêà îáëàñò³

òà ì³ñòî Êè¿â. Ó 2011 ðîö³ çàãàëîì çà îäåðæàí³ êîøòè âäà-

ëîñÿ çàáåçïå÷èòè äîñòóïíèì æèòëîì 781 ñ³ì'þ ïðîòè 600

ñ³ìåé ó 2010 [10]. Â³äïîâ³äíî äî Ïðîãðàìè ó 2011 ðîö³ ïëà-

íóâàëîñÿ çàáåçïå÷èòè êâàðòèðàìè 12 807 ñ³ìåé, çàãàëüíà

ïëîùà æèòëà ìàëà ñòàíîâèòè 800445 êâ. ì. Äëÿ öüîãî çà

ñåðåäíüî¿ âàðòîñò³ îäíîãî êâàäðàòíîãî ìåòðà æèòëà ó 5314

ãðí. äî ãàëóç³ òðåáà áóëî çàëó÷èòè 4253,8 ìëí. ãðí. [4]. Îá-

ñÿã äåðæàâíîãî ô³íàíñóâàííÿ ìàâ ñòàíîâèòè 1150,55 ìëí.

ãðí. ç öåíòðàëüíîãî áþäæåòó ³ 258,3 ìëí. ãðí. ³ç ì³ñöåâèõ

áþäæåò³â [4]. Ðåøòà êîøò³â ìóñèëà íàä³éòè â³ä ³íäèâ³äóàëü-

íèõ òà ïðèâàòíèõ ³íâåñòîð³â. Òàêèì ÷èíîì, ó 2011 ðîö³ äåð-

æàâíå ô³íàíñóâàííÿ Ïðîãðàìè ñòàíîâèëî ìåíøå 1/14 â³ä

çàïëàíîâàíî¿ íà ð³ê ñóìè, ùî äàëî çìîãó çàáåçïå÷èòè æèò-

ëîì áëèçüêî 1/16 â³ä çàïëàíîâàíî¿ íà ð³ê ê³ëüêîñò³ ãðîìà-

äÿí, ùî ïîòðåáóþòü ïîêðàùåííÿ æèòëîâèõ óìîâ.

Äëÿ âèêîíàííÿ âèçíà÷åíèõ Ïðîãðàìîþ çàâäàíü Çàêîíîì

Óêðà¿íè «Ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè íà 2012 ð³ê» äëÿ

íàäàííÿ äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ç ìåòîþ áóä³âíèöòâà (ïðèä-

áàííÿ) äîñòóïíîãî æèòëà ïåðåäáà÷åíî 200 ìëí. ãðí. [7], òî-

ä³ ÿê çã³äíî ³ç ñàìîþ Ïðîãðàìîþ íà 2012 ð³ê ïåðåäáà÷àëî-

ñÿ áþäæåòíå ô³íàíñóâàííÿ â ðîçì³ð³ 1967,3 ìëí. ãðí. ç äåð-

æàâíîãî áþäæåòó, 477,9 ìëí. ãðí. – ç ì³ñöåâèõ áþäæåò³â.

Êîøòè â³ä ³íäèâ³äóàëüíèõ òà ïðèâàòíèõ ³íâåñòîð³â ìàëè ñòà-

íîâèòè 5399,7 ìëí. ãðí. [4]. Òàêèì ÷èíîì, ó 2012 ðîö³ ïå-

ðåäáà÷àºòüñÿ ô³íàíñóâàííÿ Ïðîãðàìè íà ð³âí³ 10% â³ä çà-

ïëàíîâàíèõ ïîòðåá. Âèùåíàâåäåíå âêàçóº íà õðîí³÷íå íå-

äîô³íàíñóâàííÿ ïðîãðàìè, ùî ïîÿñíþºòüñÿ íèçüêèìè ìî-

æëèâîñòÿìè äåðæáþäæåòó ùîäî ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ

Ïðîãðàìè. Òàêèì ÷èíîì, äëÿ ñóòòºâèõ çðóøåíü ó ïðîáëåì³
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æèòëîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ãðîìàäÿí Óêðà¿íè ïîòð³áíî àáî çà-

ëó÷èòè êîøòè êîìåðö³éíèõ ñòðóêòóð (êîìåðö³éíèõ áàíê³â),

àáî êîøòè ãðîìàäÿí, ÿê³ ïîòðåáóþòü æèòëà.

Êîøòè êîìåðö³éíèõ áàíê³â ìîæóòü áóòè çàëó÷åí³ ó ðàìêàõ

ïðîãðàìè êîìïåíñàö³¿ â³äñîòê³â çà ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè äî

ì³í³ìàëüíîãî ð³âíÿ 1–2%, ùî ìîæå ñóòòºâî ðîçøèðèòè êî-

ëî ïëàòîñïðîìîæíèõ ïîçè÷àëüíèê³â. Îäíàê òàê³ ãðîìàäÿíè

âæå ïîâèíí³ ìàòè ñóìó, äîñòàòíþ äëÿ ïåðøîãî âíåñêó ïðè

ïðèäáàíí³ æèòëà.

Êîøòè íàñåëåííÿ ìîæóòü áóòè çàëó÷åí³ â ðàìêàõ ñèñòåìè

áóä³âåëüíèõ çàîùàäæåíü ç ïðîãðàìîþ íàêîïè÷åííÿ

íåîáõ³äíî¿ äëÿ ïåðøîãî âíåñêó ñóìè òà ãàðàíòîâàíîãî îòðè-

ìàííÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó ïðè íèçüêèõ â³äñîòêàõ íà ðåøòó

ñóìè âàðòîñò³ æèòëà. Äåðæàâíà ï³äòðèìêà ñèñòåìè áóäçàî-

ùàäæåíü áóäå çâîäèòèñÿ äî ñóáñèä³é ïî âêëàäàì ãðîìàäÿí,

äëÿ òîãî ùîá ï³äâèùèòè ¿õíþ ðèíêîâó ïðèâàáëèâ³ñòü.

Ïðîâåäåìî îö³íêó áþäæåòíèõ âèòðàò ïðè ÷àñòêîâ³é êîì-

ïåíñàö³¿ â³äñîòê³â ïî ³ïîòå÷íèõ êðåäèòàõ, íàäàíèõ êîìåðö³é-

íèìè áàíêàìè. Âðàõóºìî ðåàëüí³ ïàðàìåòðè ñèñòåìè æèò-

ëîâîãî ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ óêðà¿íñüêèìè áàíêàìè ñòà-

íîì íà ïî÷àòîê 2012 ðîêó (äèâ. òàáë.).

Ñòàâêó 12% ó ãðèâíÿõ ïðîïîíóâàâ ëèøå îäèí áàíê – Âñå-

óêðà¿íñüêèé áàíê ðîçâèòêó, ðåøòà áàíê³â ïðîïîíóþòü æèò-

ëîâ³ ³ïîòå÷í³ êðåäèòè çà ñòàâêàìè, ÿê³ á³ëüøå òÿæ³þòü äî

âåðõíüî¿ ìåæ³ ä³àïàçîíó, çàçíà÷åíîãî â òàáëèö³.

Âèõîäÿ÷è ç äàíèõ, íàâåäåíèõ ó òàáëèö³, äëÿ òîãî, ùîá çíè-

çèòè â³äñîòêîâó ñòàâêó äëÿ ãðîìàäÿí–ïîçè÷àëüíèê³â äî 2%,

íåîáõ³äíî êîìïåíñóâàòè â³ä 10 äî 26% ð³÷íèõ. Âðàõóºìî, ùî

á³ëüø³ñòü êîìåðö³éíèõ áàíê³â âèêîðèñòîâóþòü ñõåìó ð³âíèõ

ùîì³ñÿ÷íèõ ïëàòåæ³â.

Ùîì³ñÿ÷íèé ïëàò³æ âèçíà÷àºòüñÿ çà ôîðìóëîþ [2]:

äå À – ùîì³ñÿ÷íèé ïëàò³æ; ÒÂÀ – ñóìà êðåäèòó; m – ê³ëü-

ê³ñòü âèïëàò ïî êðåäèòó â ðîö³ (12); ³ – â³äñîòêîâà ñòàâêà

(ð³÷íà); n – òåðì³í êðåäèòó (â ðîêàõ).

ßêùî äî ðåàë³çàö³¿ ïðîãðàìè êîìïåíñàö³¿ áóäå çàëó÷åíî 1

ìëðä. êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â (ïðèáëèçíî 4000 êðåäèò³â ïî 250

òèñ. ãðí., ïî÷àòêîâèé âíåñîê ïîçè÷àëüíèêà âñòàíîâèìî 250

òèñ., LTV=50%), òî ñóìà ùîì³ñÿ÷íîãî ïëàòåæó ïðè â³äñîòêî-

â³é ñòàâö³ 15 â³äñîòê³â äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ çàçíà÷åíî¿ ñóìè

êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ñòàíîâèòèìå  ìëí. ãðí.

Äëÿ òîãî ùîá äëÿ ïîçè÷àëüíèê³â ³ïîòå÷íèé êðåäèò áóâ çà

ñòàâêîþ 2%, ð³÷íèõ ñóìà ¿õí³õ ùîì³ñÿ÷íèõ ïëàòåæ³â ìàº ñòà-

íîâèòè ìëí. ãðí.

Òîä³ áþäæåòí³ âèòðàòè íà ïðîãðàìó êîìïåíñàö³¿ â³äñîòê³â

ïî ³ïîòå÷íèõ êðåäèòàõ äî ð³âíÿ 2% ð³÷íèõ çà ð³ê ñòàíîâèòè-

ìóòü   ìëí. ãðí. Òàê³ âèïëàòè ïîòð³áíî çàáåçïå÷óâàòè 10 ðî-

ê³â (äî îñòàòî÷íîãî ïîãàøåííÿ âèäàíîãî êðåäèòó). ßêùî ³ â

Ïîêàçíèê Çíà÷åííÿ
Â³äñîòêîâ³ ñòàâêè â ãðèâíÿõ, % 12–28
Ïèòîìà âàãà êðåäèòó ó âàðòîñò³ æèòëà, % 40–60
Òåðì³í êðåäèòóâàííÿ, ðîêè 3–20
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Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà áþäæåòíèõ âèòðàò íà ðåàë³çàö³þ ïðîãðàìè ç êîìïåíñóâàííÿ â³äñîòê³â çà ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè,
âèäàíèìè êîìåðö³éíèìè áàíêàìè â ðîçðàõóíêó íà çàáåçïå÷åííÿ æèòëîì ïðèáëèçíî 4000 ñ³ìåé íà ð³ê (15% – ñòàâêà
êîìåðö³éíîãî áàíêó, 2% – ñòàâêà äëÿ ïîçè÷àëüíèêà, òåðì³í – 10 ðîê³â, ñóìà êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â êîìåðö³éíèõ áàíê³â –
1 ìëðä. ãðí. ùîð³÷íî)

Ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ âèâ÷åííÿ ïðîïîçèö³é êîìåðö³éíèõ áàíê³â.

Ðîçðàõîâàíî òà ïîáóäîâàíî àâòîðîì.
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íàñòóïíèé ð³ê áóäå çàëó÷åíî 1 ìëðä. ãðí. êðåäèòíèõ êîøò³â,

ñóìà áþäæåòíèõ âèòðàò ïîäâî¿òüñÿ (ïîòð³áíî çàáåçïå÷óâàòè

âèïëàòè ÿê ïî íîâèõ êðåäèòàõ, òàê ³ ïî âèäàíèõ ð³ê òîìó).

Ó âèïàäêó äîâãîòðèâàëî¿ ä³¿ ïðîãðàìè ñóìà áþäæåòíèõ âè-

òðàò áóäå ë³í³éíî çðîñòàòè 10 ðîê³â ³ ï³ñëÿ äåñÿòîãî ðîêó ä³¿

ïðîãðàìè áóäå ñòàíîâèòè 

Òàêèì ÷èíîì, ïðîãðàìà êîìïåíñàö³¿ â³äñîòê³â çà ³ïîòå÷íè-

ìè êðåäèòàìè êîìåðö³éíèõ áàíê³â ìàº çíà÷íèé íåãàòèâíèé

êóìóëÿòèâíèé åôåêò, ÿêèé ïðîÿâëÿºòüñÿ â òîìó, ùî äëÿ ï³ä-

òðèìêè ïîñò³éíî¿ ä³¿ ïðîãðàìè ïîòð³áíî çàáåçïå÷èòè ë³í³éíå

çðîñòàííÿ áþäæåòíèõ âèòðàò ïðîòÿãîì íàñòóïíèõ äåñÿòè

ðîê³â. Ï³ñëÿ äåñÿòèð³÷íîãî òåðì³íó íà çàáåçïå÷åííÿ ïîñò³é-

íî¿ ä³¿ ïðîãðàìè íåîáõ³äíî áóäå çä³éñíþâàòè áþäæåòí³ âè-

òðàòè íà ð³âí³ 83% â³ä ð³÷íîãî îáñÿãó çàëó÷åíèõ êðåäèòíèõ

ðåñóðñ³â êîìåðö³éíèõ áàíê³â, ùî º íàäòî äîðîãîþ ïëàòîþ

äåðæàâè çà ó÷àñòü ó Ïðîãðàì³ êîìåðö³éíèõ áàíê³â. Íàâåäåí³

âèùå ðîçðàõóíêè – öå íèæíÿ ìåæà áþäæåòíèõ âèòðàò. ßêùî

ðåàëüíà ñòàâêà çà ³ïîòå÷íèì êðåäèòîì áóäå âèùîþ 15%, òî

áþäæåòí³ âèòðàòè ñóòòºâî çðîñòàþòü.

Íàïðèêëàä, ïðè ðåàëüí³é ñòàâö³, âñòàíîâëåí³é êîìåðö³é-

íèì áàíêîì, 20% êóìóëÿòèâíèé åôåêò çðîñòàííÿ áþäæåò-

íèõ âèòðàò ïåðåâèùóº ñóìó ùîð³÷íî çàëó÷åíèõ äî ïðîãðàìè

êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â êîìåðö³éíèõ áàíê³â(ðèñ. 3).

Çã³äíî ç ðîçðàõóíêàìè ï³äòðèìêà ïðîãðàìè êîìïåíñàö³¿

â³äñîòê³â ïðè ñòàâö³ êîìåðö³éíîãî áàíêó 20% ïîòðåáóº ÷å-

ðåç äåñÿòü ðîê³â îáñÿãó áþäæåòíèõ âèòðàò, ùî ïåðåâèùóº

ñóìó êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â êîìåðö³éíèõ áàíê³â, ùî áóäóòü ùî-

ð³÷íî çàëó÷àòèñÿ äëÿ âèêîíàííÿ ïðîãðàìè. Ïðèïèíåííÿ

çá³ëüøåííÿ áþäæåòíèõ âèòðàò çóìîâèòü çóïèíêó ïðîãðàìè,

îñê³ëüêè áóäóòü êîìïåíñóâàòèñÿ â³äñîòêè ëèøå çà ðàí³øå

âèäàíèìè êðåäèòàìè.

Îñíîâí³ ïðè÷èíè íååôåêòèâíîñò³ ïðîãðàìè êîìïåíñàö³¿

â³äñîòê³â çà ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè êîìåðö³éíèõ áàíê³â:

– âèñîêà âàðò³ñòü äåïîçèòíî¿ áàçè êîìåðö³éíèõ áàíê³â;

– âèñîêà ìàðæà, ÿêà òàêîæ áóäå ô³íàíñóâàòèñÿ çà ðàõóíîê

áþäæåòíèõ êîøò³â;

– ïëàòåæ³ ïîçè÷àëüíèê³â â ðàìêàõ ä³¿ ïðîãðàìè ðîçãëÿäà-

þòüñÿ êîìåðö³éíèìè áàíêàìè ÿê íîâ³ ðåñóðñè ç âèñîêîþ

âàðò³ñòþ.

Ïðîâåäåìî òåïåð îö³íêó áþäæåòíèõ âèòðàò íà ï³äòðèìêó

ñèñòåìè áóä³âåëüíèõ çàîùàäæåíü. ßê àëüòåðíàòèâó êîìïåí-

ñóâàííÿ â³äñîòê³â çà ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè êîìåðö³éíèõ áàí-

ê³â äîö³ëüíî âèêîðèñòàòè ñóáñèä³¿ íà âêëàäè â ðàìêàõ ñèñòåìè

áóä³âåëüíèõ çàîùàäæåíü [12]. Çàçíà÷åíà ñèñòåìà ìîæå ðåà-

ë³çîâóâàòèñÿ ÿê ñïåö³àëüí³ ðàõóíêè ãðîìàäÿí ó êîìåðö³éíèõ

áàíêàõ, ÿê³ ïåðåäáà÷àþòü òåðì³í íàêîïè÷åííÿ ïåâíî¿ ñóìè

(ïîëîâèíà âàðòîñò³ êâàðòèðè, àáî ç ÷àñîì – ìåíøå). Ñèñòåìà

áóäçàîùàäæåíü ìîæå áóòè ñôîðìîâàíà ÿê ³íñòèòóò, ÿêèé íå

îòðèìóº ïðèáóòîê, òîìó â ¿¿ ðàìêàõ ³ïîòå÷í³ êðåäèòè ìîæóòü

íàäàâàòèñÿ çà ì³í³ìàëüíîþ ñòàâêîþ – 1–2% ð³÷íèõ (â³äñîòêè

ïîòð³áí³ ëèøå äëÿ ñàìîô³íàíñóâàííÿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ òà

îáñëóãîâóâàííÿ ðàõóíê³â êîìåðö³éíèìè áàíêàìè). Äåðæàâà

ïðè öüîìó íå êîìïåíñóº â³äñîòêîâ³ ñòàâêè çà ³ïîòå÷íèì êðå-

äèòîì, à íàäàº ñóáñèä³¿ íà âíåñêè ç òèì, ùîá ï³äâèùèòè ïðè-

âàáëèâ³ñòü òàêèõ âêëàä³â äëÿ ãðîìàäÿí. Ðåñóðñíà áàçà ñèñòå-

ìè áóäçàîùàäæåíü ôîðìóºòüñÿ ÿê çà ðàõóíîê ïðèòîêó êîøò³â

âêëàäíèê³â, òàê ³ çà ðàõóíîê ïëàòåæ³â òèõ, õòî óæå îòðèìàâ

êðåäèòè. Ïðè÷îìó ö³ ïëàòåæ³ äëÿ ñèñòåìè áóäçàîùàäæåíü º

ðåñóðñàìè, ÿê³ ìàþòü ïðàêòè÷íî íóëüîâó ñîá³âàðò³ñòü.

Ïåðåâàãè ñóáñèäóâàííÿ áóä³âåëüíèõ çàîùàäæåíü.

1. Ðèíêîâ³ äåïîçèòí³ ñòàâêè íèæ÷³, í³æ ðèíêîâ³ ñòàâêè ïî âè-

äàíèõ êðåäèòàõ. Ó á³ëüøîñò³ êîìåðö³éíèõ áàíê³â ìàðæà äîñÿ-
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ìëí. ãðí. (ðèñ. 1).

Ðèñóíîê 2. Äèíàì³êà áþäæåòíèõ âèòðàò íà ðåàë³çàö³þ ïðîãðàìè ç êîìïåíñóâàííÿ â³äñîòê³â çà ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè,
âèäàíèìè êîìåðö³éíèìè áàíêàìè â ðîçðàõóíêó íà çàáåçïå÷åííÿ æèòëîì ïðèáëèçíî 4000 ñ³ìåé íà ð³ê (20% – ñòàâêà
êîìåðö³éíîãî áàíêó, 2% – ñòàâêà äëÿ ïîçè÷àëüíèêà, òåðì³í –10 ðîê³â, ñóìà êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â êîìåðö³éíèõ áàíê³â –
1 ìëðä. ãðí. ùîð³÷íî)
Ðîçðàõîâàíî òà ïîáóäîâàíî àâòîðîì.
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ãàº ð³âíÿ 10% ³ á³ëüøå. Òîìó çàãàëüíà ñóìà äåðæàâíî¿ ñóáñè-

ä³¿ íà ö³ëüîâ³ âíåñêè ìåíøà, í³æ ñóìà áþäæåòíèõ âèòðàò íà

êîìïåíñàö³þ â³äñîòê³â ïî êðåäèòàì, òàê ÿê âåëè÷íà êîìïåíñî-

âàíèõ â³äñîòê³â çà äåïîçèòàìè çàâæäè ìåíøà çà âåëè÷èíó

êîìïåíñîâàíèõ â³äñîòê³â çà êðåäèòàìè íà âåëè÷èíó ìàðæ³.

2. Íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ (åòàï³ íàêîïè÷åííÿ) ôîðìóâàííÿ

ñèñòåìè áóäçàîùàäæåíü ç âíåñê³â ãðîìàäÿí ñòâîðþºòüñÿ

äîñèòü âàãîìà ðåñóðñíà áàçà, ÿêà ìîæå áóòè ñïðÿìîâàíà

àáî íà ³íâåñòèö³¿ â áóä³âíèöòâî æèòëà (çîêðåìà, â ñåãìåíò³

ñîö³àëüíîãî æèòëà), àáî íà íàäàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â çà

íèçüêèìè ñòàâêàìè 1–2% òèì ãðîìàäÿíàì, ÿê³ ìàþòü êîø-

òè íà ïåðâèííèé âíåñîê (òîáòî êàòåãîð³¿ ãðîìàäÿí, ÿêà º ö³-

ëüîâèì ñåãìåíòîì ïðîãðàìè â³äøêîäóâàííÿ â³äñîòê³â çà

êðåäèòàìè êîìåðö³éíèõ áàíê³â).

3. Áþäæåòí³ âèòðàòè íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ íîñÿòü õàðàê-

òåð çîáîâ'ÿçàíü, îñê³ëüêè ðåàëüíå ô³íàíñóâàííÿ ïî íàðàõî-

âàíèõ ñóáñèä³ÿõ ç áþäæåòó â³äáóâàºòüñÿ ï³ñëÿ òåðì³íó íàêî-

ïè÷åííÿ. Ïðè öüîìó ÿê äæåðåëà ðåàëüíîãî ô³íàíñóâàííÿ

äåðæàâíèõ çîáîâ'ÿçàíü íà á³ëüø ï³çí³õ åòàïàõ º ³ ïëàòåæ³ ïî-

çè÷àëüíèê³â ïî îòðèìàíèõ êðåäèòàõ. Òîìó ó âèïàäêó ïîñò³é-

íî ä³þ÷î¿ ïðîãðàìè áóä³âåëüíèõ çàîùàäæåíü íàâàíòàæåííÿ

íà áþäæåò çíà÷íî ìåíøå, í³æ ó âèïàäêó â³äøêîäóâàííÿ â³ä-

ñîòê³â çà ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè êîìåðö³éíèõ áàíê³â.

Ðîçãëÿíåìî óìîâíèé ïðèêëàä ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè

áóäçàîùàäæåíü ç ïàðàëåëüíèì ³ïîòå÷íèì êðåäèòóâàííÿì

çà ðàõóíîê â³ëüíèõ êîøò³â ó ïåðø³ ÷îòèðè ðîêè ãðîìàäÿí, ÿê³

ìîæóòü îïëàòèòè ïåðøèé âíåñîê (ïîëîâèíà âàðòîñò³ æèòëà).

Ïàðàìåòðè ñèñòåìè áóäçàîùàäæåíü.

Òåðì³í íàêîïè÷óâàëüíî¿ ïðîãðàìè – 5 ðîê³â.

Äåðæàâíà ñóáñèä³ÿ – 9% ð³÷íèõ â³ä âêëàäó.

Ñóìà, ÿêà ìàº áóòè íàêîïè÷åíà, – 250 òèñ. ãðí. Ö³ëüîâèé

ñåãìåíò – ãðîìàäÿíè, ÿê³ íå ìàþòü êîøò³â äëÿ îïëàòè ïåð-

øîãî âíåñêó, àëå ìàþòü äîõîäè, äîñòàòí³ äëÿ éîãî íàêîïè-

÷åííÿ çà ï'ÿòü ðîê³â.

Äåðæàâíà ïðåì³ÿ (ñóáñèä³ÿ) íà çàçíà÷åíó ñóìó çàîùàäæåíü

50*0,09+50*0,09*2+50*0,09*3+50*0,09*4+ 50*0,09*

5=67,5 òèñ. ãðí. Ïðåì³ÿ íà ïðåì³þ íå íàðàõîâóºòüñÿ.

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â, ÿê³ çàëó÷àþòüñÿ äî ïðîãðàìè

áóä³âåëüíèõ çàîùàäæåíü, – 4000 îñ³á íà ð³ê. Ñóìà, ÿêó ñè-

ñòåìà áóäå ïîâåðòàòè âêëàäíèêàì ïî÷èíàþ÷è ç øîñòîãî ðî-

êó, – 1000 ìëí. ãðí. (çàîùàäæåííÿ âêëàäíèê³â), 270 ìëí.

ãðí. – äåðæàâíà ïðåì³ÿ. Äî öüîãî äîäàºòüñÿ êðåäèò ó ñóì³,

ð³âí³é çàîùàäæåííÿì, – 1000 ìëí. ãðí.

Òåðì³í êðåäèòó 10 ðîê³â, â³äñîòêîâà ñòàâêà 1–2%. Â³äñîò-

êîâó ñòàâêó â ïîäàëüøèõ ðîçðàõóíêàõ âðàõîâóâàòè íå áóäå-

ìî, îñê³ëüêè ñóìà â³äñîòê³â áóäå ñïðÿìîâóâàòèñÿ íà óòðè-

ìàííÿ ñèñòåìè áóäçàîùàäæåíü.

Îñê³ëüêè êîøòè ç ñèñòåìè áóäçàîùàäæåíü ïî êîíòðàêòàõ

³ç âêëàäíèêàìè áóäóòü âèâîäèòèñÿ ÷åðåç ï'ÿòü ðîê³â, òî ïåð-

ø³ ï'ÿòü ðîê³â áóäå ³ñíóâàòè â³ëüíà ðåñóðñíà áàçà, ÿêà ìîæå

ñïðÿìîâóâàòèñÿ íà ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ çà íèçüêèìè

ñòàâêàìè òèõ ãðîìàäÿí, ÿê³ âæå ìàþòü äîñòàòíüî êîøò³â äëÿ

ïåðøîãî âíåñêó. Òåðì³í íàäàííÿ êðåäèòó çà ö³ºþ ïðîãðàìîþ

– 10 ðîê³â. Êðåäèò ïîâåðòàºòüñÿ ð³âíèìè ïëàòåæàìè. Ñóìà

â³äñîòê³â – 1–2%.

Ðîçðàõóíêè ïîêàçóþòü, ùî ñèñòåìà áóäçàîùàäæåíü ó ïî-

ºäíàíí³ ç íàäàííÿì ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â ó ïåðø³ ÷îòèðè ðîêè

íå ó÷àñíèêàì ïðîãðàìè äîçâîëÿº çàëó÷àòè â³ä 200 ìëí. äî

1 ìëðä. êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ùîð³÷íî ïðè çíà÷íî ìåíøèõ áþ-

äæåòíèõ âèòðàòàõ (ðèñ. 3).
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Ðèñóíîê 3. Ïîð³âíÿííÿ áþäæåòíèõ âèòðàò ìëí. ãðí./ð³ê íà çàëó÷åííÿ 1 ìëðä. ãðí. êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â çà ïðîãðàìîþ
êîìïåíñóâàííÿ â³äñîòê³â çà êðåäèòàìè êîìåðö³éíèõ áàíêàõ òà çà ïðîãðàìîþ ñóáñèäóâàííÿ âêëàä³â ó ñèñòåì³
áóäçàîùàäæåíü
Ðîçðàõîâàíî òà ïîáóäîâàíî àâòîðîì.
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Ñèñòåìà áóäçàîùàäæåíü ìîæå ôàêòè÷íî âèñòóïàòè ÿê

ðåñóðñíà áàçà æèòëîâîãî ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ çà äåð-

æàâíîþ ïðîãðàìîþ ç íèçüêèìè â³äñîòêîâèìè ñòàâêàìè

(1–2%) â ïåðø³ ï'ÿòü ðîê³â. Â íàñòóïí³ ðîêè ñèñòåìà áóäçà-

îùàäæåíü áóäå íàäàâàòè ³ïîòå÷í³ êðåäèòè ó÷àñíèêàì ïðî-

ãðàìè. Íàéá³ëüø³ áþäæåòí³ âèòðàòè ïðîãíîçóþòüñÿ íà øî-

ñòèé ð³ê ïðîãðàìè, àëå â óñ³ ïåð³îäè âîíè ìåíø³, í³æ ó âèïàä-

êó êîìïåíñóâàííÿ â³äñîòê³â çà ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè êî-

ìåðö³éíèõ áàíê³â.

Íà ðèñ. 4 íàâåäåíî êóìóëÿòèâí³ âèòðàòè áþäæåòó íà ô³-

íàíñóâàííÿ îáîõ ïðîãðàì.

Òàêèì ÷èíîì, ñèñòåìà áóä³âåëüíèõ çàîùàäæåíü º íàáàãàòî

ìåíø çàòðàòíîþ äëÿ äåðæàâíîãî áþäæåòó. Âîíà äîçâîëÿº:

1) óíèêíóòè ô³íàíñóâàííÿ ïðèáóòêó êîìåðö³éíèõ ñòðóêòóð

çà ðàõóíîê äåðæàâíîãî áþäæåòó;

2) øâèäêî ñôîðìóâàòè ðåñóðñíó áàçó äëÿ íàäàííÿ ³ïîòå÷-

íèõ êðåäèò³â äëÿ òèõ ãðîìàäÿí, ÿê³ çàäîâîëüíÿþòü âèìîãàì

ïðîãðàìè êîìïåíñóâàííÿ â³äñîòê³â, àëå áåç âèòðàò áþäæåò-

íèõ êîøò³â (ñòàâêà çà ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè äëÿ ïîçè÷àëü-

íèê³â áóäå òàêà æ ÿê ³ ó âèïàäêó êîìïåíñàö³¿ â³äñîòê³â êîìåð-

ö³éíèì áàíêàì);

3) ðîçøèðèòè êîëî ãðîìàäÿí, ÿê³ ìîæóòü îòðèìàòè ³ïîòå÷-

í³ êðåäèòè (ó÷àñíèê ñèñòåìè áóäçàîùàäæåíü îòðèìóº ó ï³ä-

ñóìêó â ñâîº ðîçïîðÿäæåííÿ á³ëüøå êîøò³â, í³æ ó âèïàäêó

êîìïåíñàö³¿ â³äñîòê³â çà êðåäèòàìè êîìåðö³éíèõ áàíê³â);

4) îòðèìàòè â äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ ïîñò³éíå äæå-

ðåëî êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â äëÿ æèòëîâîãî ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó-

âàííÿ ïðè â³äíîñíî íèçüêèõ âèòðàòàõ áþäæåòíèõ êîøò³â.

Âèñíîâêè

Ñèñòåìà áóäçàîùàäæåíü çàáåçïå÷èòü ìîæëèâ³ñòü íàäàííÿ

äåøåâèõ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â çà ñòàâêîþ 1–2% ð³÷íèõ ãðîìà-

äÿíàì – ó÷àñíèêàì ñèñòåìè ï³ñëÿ âèêîíàííÿ íèìè íàêîïè÷ó-

âàëüíî¿ ïðîãðàìè. Äåðæàâà áåðå íà ñåáå çîáîâ'ÿçàííÿ ùîäî

íàäàííÿ ñóáñèä³é (ïðåì³é) ó÷àñíèêàì ñèñòåìè ï³ñëÿ íàêîïè-

÷åííÿ íèìè âèçíà÷åíî¿ êîíòðàêòîì ñóìè òà ùîäî ãàðàíò³é îò-

ðèìàííÿ ó÷àñíèêàìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó çà íèçüêèìè ñòàâêà-

ìè. Ô³íàíñóâàííÿ ïðåì³é ïî âêëàäàõ â³äáóâàºòüñÿ çà ðàõóíîê

ãðîøîâèõ ïîòîê³â ³ç òðüîõ äæåðåë: âèïëàò ïî ðàí³øå âèäàíèõ

êðåäèòàõ, âíåñê³â ó÷àñíèê³â, ÿê³ ùå âèêîíóþòü íàêîïè÷óâàëü-

íó ïðîãðàìó òà êîøò³â áþäæåòó. Òîìó áþäæåòíå íàâàíòàæåí-

íÿ º íèæ÷èì, í³æ ó âèïàäêó ñóáñèäóâàííÿ â³äñîòê³â ïî ³ïîòå÷-

íèì êðåäèòàì êîìåðö³éíèõ áàíê³â.

Ðåñóðñíà áàçà ñèñòåìè áóä³âåëüíèõ çàîùàäæåíü áóäå âè-

êîðèñòîâóâàòèñÿ äëÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ç ïåâíèì ÷à-

ñîâèì ëàãîì â³ä ìîìåíòó âïðîâàäæåííÿ. Öå äîçâîëÿº â ïåð-

ø³ ÷îòèðè ðîêè äîäàòêîâî ðåàë³çóâàòè ïðîãðàìó íàäàííÿ

³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â çà íèçüêèìè â³äñîòêîâèìè ñòàâêàìè

(1–2%) ïåâíèì êàòåãîð³ÿì ãðîìàäÿí, ÿê³ íå º ó÷àñíèêàìè

ñèñòåìè áóäçàîùàäæåíü. Àäæå íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ ñèñòå-

ìà áóäçàîùàäæåíü áóäå ìàòè â³ëüí³ ðåñóðñè, äëÿ çàëó÷åííÿ

ÿêèõ íå ïîòðåáóþòüñÿ áþäæåòí³ êîøòè ³ ÿê³ ìîæóòü áóòè

ñïðÿìîâàí³ íà ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ.

Äëÿ ïðàêòè÷íîãî âïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè áóäçàîùàäæåíü

ïîòð³áíî âíåñòè ïåâí³ çì³íè â ³ñíóþ÷ó çàêîíîäàâ÷ó áàçó.

Çîêðåìà, íåîáõ³äíî:

– ðîçðîáèòè ³ ïðèéíÿòè çàêîí «Ïðî áóä³âåëüí³ çàîùà-

äæåííÿ» – äå ìàº áóòè âèçíà÷åíî îñîáëèâèé ñòàòóñ áóä³-

âåëüíèõ çàîùàäæåíü, ãàðàíò³¿ äåðæàâè ùîäî ¿õíüîãî çàõè-

ñòó â³ä çíåö³íåííÿ òà íàäàííÿ ï³ñëÿ âèêîíàííÿ íàêîïè÷ó-

âàëüíî¿ ïðîãðàìè ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â ó÷àñíèêàì, ðîçì³ð

äåðæàâíî¿ ñóáñèä³¿ âêëàäíèêàì, ìåõàí³çì ¿¿ íàðàõóâàííÿ, ïå-

ðåäáà÷èâøè âêëþ÷åííÿ íåîáõ³äíèõ ñóì â ñêëàä âèòðàò äåð-

æàâíîãî áþäæåòó íà â³äïîâ³äí³ ðîêè;

– âíåñòè çì³íè äî «Äåðæàâíî¿ ö³ëüîâî¿ ñîö³àëüíî–åêîíî-

ì³÷íî¿ ïðîãðàìè áóä³âíèöòâà (ïðèäáàííÿ) äîñòóïíîãî æèòëà

íà 2010–2017 ðîêè», çîêðåìà âêëþ÷èòè â ïåðåë³ê çàõîä³â

íà äðóãîìó åòàï³ ðåàë³çàö³¿ Ïðîãðàìè (2012–2014):

1) âïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè áóäçàîùàäæåíü íà áàç³ Îùàä-

íîãî áàíêó Óêðà¿íè;
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Ðèñóíîê 4. Âèòðàòè áþäæåòó (íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì) íà ô³íàíñóâàííÿ çàëó÷åííÿ 1 ìëðä. ãðí. êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â
Ðîçðàõîâàíî òà ïîáóäîâàíî àâòîðîì.
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2) ðîçðîáêó òà âïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó íàäàííÿ äåðæàâ-

íèõ ñóáñèä³é (ïðåì³é) ó÷àñíèêàì áóäçàîùàäæåíü;

3) ðîçðîáêó òà âïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó âèêîðèñòàííÿ

òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â ñèñòåìè áóäçàîùàäæåíü äëÿ ³ïî-

òå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ïåâíèõ êàòåãîð³é ãðîìàäÿí çà

íèçüêèìè â³äñîòêîâèìè ñòàâêàìè (1–2%);

– âíåñòè çì³íè äî Ïîðÿäêó çàáåçïå÷åííÿ ãðîìàäÿí äî-

ñòóïíèì æèòëîì, çîêðåìà:

äîïîâíèòè ï. 4, çàçíà÷èâøè, ùî äåðæàâíà ï³äòðèìêà íà-

äàºòüñÿ øëÿõîì âèïëàòè ñóáñèä³¿ (ïðåì³¿) ó÷àñíèêàì ñèñòå-

ìè áóäçàîùàäæåíü ó âèïàäêó âèêîíàííÿ íèìè íàêîïè÷ó-

âàëüíî¿ ïðîãðàìè;

äîïîâíèòè ïóíêò 4, çàçíà÷èâøè ùî äåðæàâíà ï³äòðèìêà

çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì íàäàííÿ óïîâíîâàæåíèì áàíêîì

ï³ëüãîâîãî ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî êðåäèòó íà ñòðîê äî 10 ðî-

ê³â çà ðàõóíîê òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â ñèñòåìè áóäçàîùà-

äæåíü. Â³äñîòêîâà ñòàâêà ô³íàíñóâàííÿ çà òàêèìè êðåäèòà-

ìè âñòàíîâëþºòüñÿ ó ðîçì³ð³ íå á³ëüøå 2 â³äñîòêè ð³÷íèõ.
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