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àòðèáóòîì ö³ííîñò³. Ìåõàí³çì àíàë³çó òàêèé: ñêëàäàºòüñÿ ïå-

ðåë³ê çíà÷èìèõ äëÿ ñïîæèâà÷à àòðèáóò³â, âèçíà÷àºòüñÿ ¿õíÿ

â³äíîñíà âàæëèâ³ñòü (âàãîâ³ êîåô³ö³ºíòè), óçãîäæóºòüñÿ øêà-

ëà, çà ÿêîþ áóäóòü îö³íþâàòèñÿ àòðèáóòè (ÿê ïðàâèëî, çàñòî-

ñîâóºòüñÿ ï'ÿòèáàëüíà øêàëà, äå «0» – ïîãàíèé ïîêàçíèê, «5»

– â³äì³ííèé). Ðîçðîáëÿºòüñÿ àíêåòà, ÿêà äàº çìîãó îïèòàòè

ñïîæèâà÷³â ³ ç'ÿñóâàòè ¿õ â³äíîøåííÿ äî âèçíà÷åíèõ àòðèáóò³â

ö³ííîñò³ äîñë³äæóâàíîãî ï³äïðèºìñòâà ³ éîãî êîíêóðåíò³â. Ï³-

ñëÿ îáðîáëåííÿ ðåçóëüòàò³â àíêåòóâàííÿ îòðèìàºìî îö³íêó,

ÿêà â³äïîâ³äàº ñòàâëåííþ ñïîæèâà÷³â. Îòðèìàí³ îö³íêè çâà-

æóþòüñÿ íà âåëè÷èíó âàãîâèõ êîåô³ö³ºíò³â, çâàæåí³ îö³íêè

ï³äñóìîâóþòüñÿ ïî êîæíîìó êîíêóðåíòó ³ ïî êîæíîìó àòðèáó-

òó. Ïîò³ì âîíè ïîð³âíþþòüñÿ ³ àíàë³çóþòüñÿ. Òàêèì ÷èíîì

ìîæíà âñòàíîâèòè â³äíîøåííÿ ñïîæèâà÷³â äî ä³é äîñë³äæóâà-

íîãî ï³äïðèºìñòâà ³ êîíêóðåíò³â.

Ïîò³ì ñêëàäàºòüñÿ ìàòðèöÿ êîíêóðåíò³â, äå ïîçíà÷àºòüñÿ

êîæíèé àòðèáóò ö³ííîñò³ [1, ñ. 250]. Öå äàº ìîæëèâ³ñòü íà-

î÷í³øå áà÷èòè ïîçèö³¿ ð³çíèõ êîíêóðåíò³â, çðîáèòè â³äïîâ³äí³

âèñíîâêè ³ îïåðàòèâíî âæèòè çàõîä³â, ÿê³ äîïîìîæóòü âè-

ïðàâèòè ñòàíîâèùå ³ ñêîðåãóâàòè êîíêóðåíòíó ñòðàòåã³þ.
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âàæëèâèì ³ ìàº ïðàêòè÷íó ö³íí³ñòü äëÿ êîæíîãî ï³äïðèºì-

ñòâà. Éîãî çàñòîñóâàííÿ ìîæå áóòè çàïîðóêîþ óñï³øíîãî

ôóíêö³îíóâàííÿ íà ðèíêó.
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Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà àíàë³çó òà îö³íö³ íàñë³äê³â çàïðî-
âàäæåíèõ Ïîäàòêîâèì êîäåêñîì Óêðà¿íè ìåõàí³çì³â ïî
ñòèìóëþâàííþ ³íâåñòèö³éíî–³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó
åêîíîì³êè òà ¿õíüîãî âïëèâó íà äîõîäíó ÷àñòèíó áþäæåòó
ç óðàõóâàííÿì òåðì³í³â ¿õ ä³¿. Íàâåäåí³ óìîâè, ÿê³ ôîðìó-
þòü ïîäàòêîâ³ ðèçèêè, ¿õíþ êëàñèô³êàö³þ. Íàâåäåí³ ïðî-
ïîçèö³¿ ïî çìåíøåííþ âïëèâó ïîäàòêîâèõ ðèçèê³â íà äî-
õîäíó ÷àñòèíó áþäæåòó.
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Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà àíàëèçó è îöåíêå ïîñëåäñòâèé ââî-
äèìûõ Íàëîãîâûì êîäåêñîì Óêðàèíû ìåõàíèçìîâ ïî
ñòèìóëèðîâàíèþ èíâåñòèöèîííî–èííîâàöèîííîãî ðà-
çâèòèÿ ýêîíîìèêè è èõ âëèÿíèþ íà äîõîäíóþ ÷àñòü áþ-
äæåòà ñ ó÷åòîì ñðîêîâ èõ äåéñòâèÿ. Îïðåäåëåíû óñëîâèÿ,
ôîðìèðóþùèå íàëîãîâûå ðèñêè, ïðèâåäåíà èõ êëàññè-
ôèêàöèÿ. Ñôîðìóëèðîâàíû ïðåäëîæåíèÿ ïî ñíèæåíèþ
âëèÿíèÿ íàëîãîâûõ ðèñêîâ íà äîõîäíóþ ÷àñòü áþäæåòà.
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The article is devoted to analysis and evaluation of the
implications of the levers for investment and innovative de-

velopment promotion, introduced by a Tax Code. Impact of
the above levers on the revenue part of the budget is esti-
mated taking into account the duration of their validity.
Sources of the tax risks are identified, their classification is
proposed. Proposals to eliminate the influence of tax risks
on the revenue part of budget are elaborated.

Keywords: Tax Code, taxes, exemptions, budget, risks,
impact.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïðèéíÿòòÿ Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó

Óêðà¿íè (ÏÊ) âíåñëî â åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ

íîâ³ ïðèíöèïè òà ìåòîäè ôîðìóâàííÿ ïîäàòêîâèõ áàç ó ïî-

ºäíàíí³ ³ç çíèæåííÿì íîðìàòèâíèõ ñòàâîê áþäæåòîóòâîðþ-

þ÷èõ ïîäàòê³â, â ÿê³ âêëþ÷åí³ ìåõàí³çìè ñòèìóëþâàííÿ ³íâå-

ñòèö³éíî–³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè äëÿ âèñîêîòåõ-

íîëîã³÷íèõ ãàëóçåé. ²íâåñòèö³éíî–³ííîâàö³éí³ ï³ëüãè äëÿ âè-

ñîêîòåõíîëîã³÷íèõ ãàëóçåé åêîíîì³êè ìàþòü òèì÷àñîâèé

õàðàêòåð ³ç ìàêñèìàëüíèì ñòðîêîì ä³¿ äåñÿòü ðîê³â, àëå

á³ëüøà ¿õ ÷àñòèíà ìàº ä³ÿòè ó ïåð³îä 2011–2014 ðîê³â.
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ñòàâîê ïîäàòêó íà ïðèáóòîê òà ðàçîâî¿ ñòàâêè ïî ÏÄÂ. Ïå-

ð³îä ä³¿ ï³ëüã òà çíèæåííÿ íîì³íàëüíèõ ñòàâîê ïî áþäæåòîó-

òâîðþþ÷èì ïîäàòêàì ñòâîðþþòü ïîòåíö³éí³ ðèçèêè äëÿ äî-

õîäíî¿ ÷àñòèíè áþäæåòó êðà¿íè.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº â àíàë³ç³ ñòðóêòóðè ïîäàòêîâèõ ï³ëüã

ïî áþäæåòîóòâîðþþ÷èì ïîäàòêàì ç óðàõóâàííÿì òåðì³í³â ¿õ

çàñòîñóâàííÿ ÿê ôàêòîðà ðèçèêó ôîðìóâàííÿ äîõîäíî¿ ÷à-

ñòèíè áþäæåòó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ïîäàòêîâèé êîäåêñ Óê-

ðà¿íè, ðîçðîáëåíèé ó â³äïîâ³äíîñò³ äî âèêîíàííÿ Äåðæàâíî¿

ïðîãðàìè åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì íà 2010–2014 ðîêè «Çàì-

îæíå ñóñï³ëüñòâî, êîíêóðåíòîñïðîìîæíà åêîíîì³êà, åôåê-

òèâíà äåðæàâà», íàïðàâëåíèé íà ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ çáàëàí-

ñóâàííÿ ñèñòåìè äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, à òàêîæ íà ñòèìóëþ-

âàííÿ øâèäêîãî çðîñòàííÿ åêîíîì³êè çà ðàõóíîê ñòâîðåííÿ

ñïðèÿòëèâîãî ô³ñêàëüíîãî ïðîñòîðó äëÿ á³çíåñó òà ³íâåñòè-

ö³é. Îñíîâí³ ìåõàí³çìè ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî–³ííîâà-

ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ âêëþ÷åí³ ó ÏÊ, ìàþòü ï³-

äâèùèòè ³íòåðåñ ïëàòíèê³â ïîäàòê³â äî ìîäåðí³çàö³¿ ñâîº¿

âèðîáíè÷î¿ áàçè, çðîñòàííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ïðî-

äóêö³¿ çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ âëàñíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â

òà çàëó÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é.

Îñíîâó ñòèìóëþþ÷èõ ïîäàòêîâèõ ìåõàí³çì³â ïî ï³äòðèìö³

âèñîêîòåõíîëîã³÷íèõ ãàëóçåé ïðîìèñëîâîñò³, ïî âèïóñêó òî-

âàð³â ñïîæèâ÷îãî âæèòêó òà ïîñëóã, ãàëóçåé íàö³îíàëüíî¿

êóëüòóðè ñòàíîâëÿòü ï³ëüãè, ÿê³ ïðîâåäåí³ ÷åðåç ïîäàòîê íà

äîäàíó âàðò³ñòü, ïîäàòîê íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ òà çå-

ìåëüíèé ïîäàòîê. Ö³ ïîäàòêè ñòàíîâëÿòü á³ëüøå ïîëîâèíè

ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü äî äîõîäíî¿ ÷àñòèíè äåðæáþäæåòó;

â 2010 ðîö³ ïèòîìà âàãà ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ ó

ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåííÿõ äåðæáþäæåòó ñòàíîâèëà 17,1;

ïèòîìà âàãà íàäõîäæåíü ÏÄÂ – 36,95%.

Â³äïîâ³äíî äî ðîçä³ëó ÕÕ «Ïåðåõ³äí³ ïîëîæåííÿ» Ïîäàòêî-

âîãî êîäåêñó ïåðåäáà÷àºòüñÿ íàäàòè ï³ëüãè çà ãàëóçåâîþ îç-

íàêîþ ³ òèì÷àñîâî çâ³ëüíèòè â³ä ñïëàòè ÏÄÂ òàê³ îïåðàö³¿ [1]:

– îïåðàö³¿ ç ïîñòà÷àííÿ òà ³ìïîðòó íåîáðîáëåíèõ øê³ð òà

÷èùåíî¿ øê³ðè áåç ïîäàëüøî¿ îáðîáêè (íà ïåð³îä

01.01.2012 – 31.12.2013);

– äî 01.01.2014 ïîñòà÷àííÿ, ó òîìó ÷èñë³ ³ìïîðò, òà âè-

âåçåííÿ â ìèòíîìó ðåæèì³ åêñïîðòó òîâàð³â â³äõîä³â òà

áðóõòó ÷îðíèõ ³ êîëüîðîâèõ ìåòàë³â òà äåðåâèíè;

– äî 01.01.2015 ³ìïîðò òîâàð³â äëÿ âèðîáíèöòâà ñóäíî-

áóä³âíî¿ ïðîìèñëîâîñò³, à òàêîæ íàäàòè ¿ì ïðàâî íà âèêîðè-

ñòàííÿ ïîäàòêîâîãî âåêñåëþ íà ñóìó ïîäàòêîâîãî çî-

áîâ'ÿçàííÿ, âèçíà÷åíîãî ó ìèòí³é äåêëàðàö³¿, ùî ï³äëÿãàº

ñïëàò³, ³ç ñòðîêîì ïîãàøåííÿ íà 720–é êàëåíäàðíèé äåíü ç

äàòè éîãî âèäà÷³ ìèòíîìó îðãàíó: íà óñòàòêóâàííÿ, îáëàä-

íàííÿ òà êîìïëåêòóþ÷³, ùî íå âèðîáëÿºòüñÿ â Óêðà¿í³, ïåðå-

ë³ê ÿêèõ âñòàíîâëþºòüñÿ ÊÌÓ;

– äî 01.01.2015 îñíîâí³ ìàòåð³àëè äëÿ îðãàí³çàö³¿ òà âè-

ãîòîâëåííÿ íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè êíèæêîâî¿ ïðîäóêö³¿;

– äî 01.01.2016 ñóá'ºêò³â ë³òàêîáóäóâàííÿ çà òàêèìè îïå-

ðàö³ÿìè: ³ìïîðò òîâàð³â, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ïîòðåá ë³òà-

êîáóä³âíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ òà ðåçóëüòàòè ÍÄÄÊÐ, ÿê³ âèêîíó-

þòüñÿ çà ðàõóíîê ì³æíàðîäíèõ êðåäèò³â ï³ä ãàðàíò³þ ÊÌÓ;

– äî 01.01.2016 îïåðàö³¿ ç ïîñòà÷àííÿ íàö³îíàëüíèõ

ô³ëüì³â, ¿õ äóáëþâàííÿ òà òèðàæóâàííÿ;

– äî 01.01.2019 îïåðàö³¿ ç ïîñòà÷àííÿ òåõí³êè òà îáëàä-

íàííÿ, âèçíà÷åíèõ Çàêîíîì «Ïðî àëüòåðíàòèâí³ âèäè ïàëè-

âà», íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè, à òàêîæ ³ìïîðòó òåõí³êè, îáëàäíàí-

íÿ, ùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ ðåêîíñòðóêö³¿ íàÿâíèõ ³ áóä³â-

íèöòâà íîâèõ ï³äïðèºìñòâ ³ç âèðîáíèöòâà á³îïàëèâà òà ðå-

êîíñòðóêö³¿ òåõí³÷íèõ ³ òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â ³ç ìåòîþ ñïî-

æèâàííÿ á³îïàëèâà, ÿêùî òàê³ òîâàðè íå âèðîáëÿþòüñÿ ³ íå

ìàþòü àíàëîã³â â Óêðà¿í³ [2].

Ïîðÿä ³ç íàäàííÿì ïðÿìèõ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã ³ç ñïëàòè ÏÄÂ

âàæëèâîþ ôîðìîþ çíèæåííÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ º

âïîðÿäêóâàííÿ â³äíîñèí ì³æ ïëàòíèêàìè ïîäàòê³â ³ äåðæà-

âîþ ç ïðîöåñó áþäæåòíîãî â³äøêîäóâàííÿ ÏÄÂ, ó òîìó ÷èñë³

çà ðàõóíîê àâòîìàòè÷íîãî áþäæåòíîãî â³äøêîäóâàííÿ, ùî

ïåðåäáà÷àº ïðèñêîðåíå ïîâåðíåííÿ êîøò³â ³ç áþäæåòó, à

òàêîæ ïîäàëüøå éîãî ðîçøèðåííÿ. Ïî÷èíàþ÷è ç 1 ñ³÷íÿ

2014 ðîêó ïëàòíèêè ÏÄÂ, ÿê³ áóäóòü ìàòè ïîçèòèâíó ïîäàò-

êîâó ³ñòîð³þ, îòðèìàþòü ïðàâî íà áþäæåòíå â³äøêîäóâàííÿ

ïðîòÿãîì 11 äí³â â³ä ïîäà÷³ äåêëàðàö³¿ (ï'ÿòü êàëåíäàðíèõ

äí³â äëÿ ïðîâåäåííÿ êàìåðàëüíî¿ ïåðåâ³ðêè ïîäàòêîâî¿ çâ³ò-

íîñò³ çàì³ñòü 30 êàëåíäàðíèõ äí³â çà çàãàëüíèì ïîðÿäêîì,

òðè äí³ íà ïåðåäà÷ó âèñíîâêó ÄÏÑ äî Äåðæêàçíà÷åéñòâà òà

òðè äí³ íà ïåðåðàõóâàííÿ íèì ïëàòíèêó ïîäàòêó âñòàíîâëå-

íî¿ ñóìè â³äøêîäóâàííÿ).

Ïðîòå íàéâàæëèâ³øîþ óìîâîþ çíèæåííÿ ïîäàòêîâîãî íà-

âàíòàæåííÿ ìàº ñòàòè çíèæåííÿ çàãàëüíî¿ ñòàâêè ÏÄÂ ç 20

äî 17% ³ç ñòðîêîì ââåäåííÿ ¿¿ â ä³þ ç 01.01.2014.

Äëÿ ðîçâèòêó îêðåìèõ ãàëóçåé âèðîáíèöòâà çíà÷í³ ïðå-

ôåðåíö³¿ ïåðåäáà÷åí³ â îïîäàòêóâàíí³ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ.

Ïîäàòêîâèì êîäåêñîì ïåðåäáà÷åíî çâ³ëüíåííÿ íà äåñÿòü

ðîê³â â³ä îïîäàòêóâàííÿ:

– ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ ëåãêî¿ ïðîìèñëîâîñò³, êð³ì ïðàö-

þþ÷èõ íà äàâàëüíèöüê³é ñèðîâèí³;

– ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ ñóäíîáóä³âíî¿ ïðîìèñëîâîñò³;

– ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ ìàøèíîáóäóâàííÿ äëÿ àãðîïðî-

ìèñëîâîãî êîìïëåêñó;

– ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ ë³òàêîáóä³âíî¿ ïðîìèñëîâîñò³, îò-

ðèìàíèé â³ä îñíîâíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ â³ä ïðîâåäåííÿ

òàêèìè ï³äïðèºìñòâàìè íàóêîâî–äîñë³äíèöüêèõ òà äîñë³ä-

íî–êîíñòðóêòîðñüêèõ ðîá³ò, ÿê³ âèêîíóþòüñÿ äëÿ ïîòðåá ë³-

òàêîáóä³âíî¿ ïðîìèñëîâîñò³;

– ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ ãàëóç³ åëåêòðîåíåðãåòèêè ñòî-

ñîâíî âèòðàò, ÿê³ íàëåæàòü äî ³íâåñòèö³éíèõ ïðîãðàì,

ñõâàëåíèõ ÍÊÐÅ, çîêðåìà äëÿ áóä³âíèöòâà (ìîäåðí³çàö³¿,

ðåêîíñòðóêö³¿) ì³æäåðæàâíèõ, ìàã³ñòðàëüíèõ, ³ ðîçïîä³ëü-

÷èõ (ëîêàëüíèõ) åíåðãåòè÷íèõ ìåðåæ òà/àáî ñóì, ñïðÿìî-

âàíèõ íà ïîâåðíåííÿ êðåäèò³â, âèêîðèñòàíèõ äëÿ ô³íàíñó-

âàííÿ çàçíà÷åíèõ ö³ëåé;

– ïðèáóòîê ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, îòðèìàíèé

â³ä íàäàííÿ ãîòåëüíèõ ïîñëóã ó ãîòåëÿõ êàòåãîð³¿ «5 ç³ðîê»,
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«4 ç³ðêè» òà «3 ç³ðêè», ó òîìó ÷èñë³ íîâîçáóäîâàíèõ ÷è ðå-

êîíñòðóéîâàíèõ, ÿê³ ââîäÿòüñÿ â åêñïëóàòàö³þ äî 1 âåðåñíÿ

2012 ðîêó, àáî â ÿêèõ ïðîâåäåíî êàï³òàëüíèé ðåìîíò ÷è ðå-

ñòàâðàö³þ ³ñíóþ÷î¿ áóä³âë³.

Êîðîòø³ òåðì³íè âèêîðèñòàííÿ ï³ëüã ïî îïîäàòêóâàííþ

ïðèáóòêó ïåðåäáà÷åí³ äëÿ òàêèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³:

– äî 01.01.2015 ïðèáóòîê âèäàâíèöòâ, âèäàâíè÷èõ îðãà-

í³çàö³é, ï³äïðèºìñòâ ïîë³ãðàô³¿, îòðèìàíèé íèìè â³ä ä³ÿëü-

íîñò³ ç âèãîòîâëåííÿ íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè êíèæêîâî¿ ïðîäóê-

ö³¿, êð³ì ïðîäóêö³¿ åðîòè÷íîãî õàðàêòåðó;

– äî 01.01.2016 íå âêëþ÷àþòüñÿ äî äîõîä³â ñóìè êîøò³â

àáî âàðò³ñòü ìàéíà, îòðèìàí³ ñóá'ºêòàìè ê³íåìàòîãðàô³¿ (âè-

ðîáíèêàìè ô³ëüì³â) òà/àáî ñóá'ºêòàìè ìóëüòàí³ìàö³¿ ³ ñïðÿ-

ìîâàí³ íà âèðîáíèöòâî íàö³îíàëüíèõ ô³ëüì³â;

– äî 01.01.2020 ïðèáóòîê âèðîáíèê³â á³îïàëèâà, à òàêîæ

ïðèáóòîê â³ä ä³ÿëüíîñò³ ç îäíî÷àñíîãî âèðîáíèöòâà åëåê-

òðè÷íî¿ òà òåïëîâî¿ åíåðã³¿ òà/àáî âèðîáíèöòâà òåïëîâî¿

åíåðã³¿ ç âèêîðèñòàííÿì á³îëîã³÷íèõ âèä³â ïàëèâà, ïðèáóòêó

âèðîáíèê³â òåõí³êè, îáëàäíàííÿ, ÿê³ ñïîæèâàþòü á³îëîã³÷í³

âèäè ïàëèâà, à òàêîæ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ ³ç âèäîáóâàííÿ ³

âèêîðèñòàííÿ ãàçó (ìåòàíó) âóã³ëüíèõ ðîäîâèù.

Êð³ì âèùåâêàçàíèõ ï³ëüã çâ³ëüíÿºòüñÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ

ïðèáóòîê òàêèõ îïåðàö³é ó ñôåð³ åíåðãåòèêè:

– 80% ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ, îòðèìàíîãî â³ä ïðîäàæó âèç-

íà÷åíèõ åíåðãîçáåð³ãàþ÷èõ òîâàð³â âëàñíîãî âèðîáíèöòâà;

– 50% ïðèáóòêó, îòðèìàíîãî â³ä çä³éñíåííÿ åíåðãîåôåê-

òèâíèõ çàõîä³â ³ ðåàë³çàö³¿ åíåðãîåôåêòèâíèõ ïðîåêò³â ï³ä-

ïðèºìñòâ [2].

Ñóòòºâîþ óìîâîþ çðîñòàííÿ âëàñíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóð-

ñ³â ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ º ïîåòàïíå çíèæåííÿ íîì³íàëü-

íî¿ ñòàâêè îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ ïðîòÿãîì ÷î-

òèðüîõ ðîê³â äî âèçíà÷åíîãî ÏÊ ð³âíÿ 16%: 2011 ðîêó – 23%;

2012 ðîêó – 21%; 2013 ðîêó – 19%; 2014 ðîêó – 16%.

Òèì÷àñîâ³ ï³ëüãè òàêîæ íàäàí³ ïî çåìåëüíîìó ïîäàòêó.

Òàê, çâ³ëüíåííÿ â³ä ñïëàòè çåìåëüíîãî ïîäàòêó ìàþòü:

– äî 01.01.2015 ðåçèäåíòè – ñóá'ºêòè êîñì³÷íî¿ ä³ÿëüíî-

ñò³, ÿê³ îòðèìàëè ë³öåíç³þ íà ïðàâî ¿¿ çä³éñíåííÿ òà áåðóòü

ó÷àñòü ó ðåàë³çàö³¿ ðàòèô³êîâàíèõ ÂÐ Óêðà¿íè ì³æíàðîäíèõ

äîãîâîð³â (óãîä) Óêðà¿íè ç ïèòàíü êîñì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ùîäî

ñòâîðåííÿ êîñì³÷íî¿ òåõí³êè (çà ïåðåë³êîì ÊÌÓ);

– äî 01.01.2016 – ñóá'ºêòè ë³òàêîáóäóâàííÿ, çåìåëüí³ ä³-

ëÿíêè ÿêèõ áåçïîñåðåäíüî âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ö³ëåé âè-

ðîáíèöòâà ê³íöåâî¿ ïðîäóêö³¿;

– à òàêîæ ñóá'ºêòè ê³íåìàòîãðàô³¿ çà çåìåëüí³ ä³ëÿíêè, ùî

çàáåçïå÷óþòü âèðîáíèöòâî íàö³îíàëüíèõ ô³ëüì³â (çà ïåðå-

ë³êîì ÊÌÓ).

Òàêèì ÷èíîì, çíèæåííÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ äëÿ

åêîíîì³êè çàáåçïå÷óºòüñÿ ãîëîâíèì ÷èíîì çà ðàõóíîê çíè-

æåííÿ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê òà ÷³òêîãî êàëåíäàðíîãî ïðîïèñó-

âàííÿ âèêîðèñòàííÿ ìåõàí³çì³â ïîäàòêîâèõ ï³ëüã.

Âðàõîâóþ÷è, ùî ï³ëüãè ìàþòü ö³ëüîâèé õàðàêòåð ³ ìàþòü

ñïðÿìîâóâàòèñÿ íà òåõíîëîã³÷íó ìîäåðí³çàö³þ âèðîáíèöòâà

òà ïîâåðíåííÿ êðåäèò³â, îïëàòó ïðîöåíò³â çà íèìè âèêîðèñòà-

íèõ íà ö³ë³ ìîäåðí³çàö³¿ â ÏÊ ï³äêðåñëåí³ óìîâè, ïðè íåäîòðè-

ìàíí³ ÿêèõ ö³ ï³ëüãè ñêàñîâóþòüñÿ. Ó ðàç³ ïîðóøåííÿ âèìîã

ùîäî ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ âèâ³ëüíåíèõ â³ä îïîäàòêóâàííÿ

êîøò³â ïëàòíèê³â ïîäàòêó çîáîâ'ÿçàíèé çá³ëüøèòè ïîäàòêîâ³

çîáîâ'ÿçàííÿ ç ïîäàòêó íà ïðèáóòîê çà ðåçóëüòàòàìè ïîäàò-

êîâîãî ïåð³îäó, íà ÿêèé ïðèïàäàº òàêå ïîðóøåííÿ, à òàêîæ

ñïëàòèòè ïåíþ, íàðàõîâàíó â³äïîâ³äíî äî ÏÊ.

Ðîçðàõóíêîâ³ äàí³ Ì³íô³íó Óêðà¿íè ïîêàçóþòü, ùî ïðè íà-

áóòò³ ÷èííîñò³ ÏÊ ó ñòðóêòóð³ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü äîõîä-

íî¿ ÷àñòèíè áþäæåòó (ïðè óìîâ³ ñòàá³ëüíîãî ÂÂÏ) ïëàòíèêè

ïîäàòê³â ìàòèìóòü äîäàòêîâ³ êîøòè äëÿ ðîçâèòêó ñâîº¿

ä³ÿëüíîñò³, ãîëîâíèì ðåñóðñîì ÿêèõ ñòàíå çíèæåííÿ ïîäàòêó

íà ïðèáóòîê (òàáë. 1). Ç ïîçèö³é ïëàòíèê³â ïîäàòê³â òàê³ óìî-

âè º âàæëèâîþ ïåðåäóìîâîþ çíèæåííÿ ïîäàòêîâîãî íàâàí-

òàæåííÿ, àëå îäíî÷àñíî ñòâîðþþòüñÿ ïîòåíö³éí³ ðèçèêè äëÿ

áþäæåòíèõ íàäõîäæåíü.

Ïîäàòêîâèé ðèçèê ó çàãàëüíîìó êîíòåêñò³ ìîæíà âèçíà-

÷èòè ÿê ìîæëèâ³ñòü íàñòàííÿ íåñïðèÿòëèâîãî âèïàäêó, ÿêèé

ïðèçâîäèòü äî ïåâíèõ âòðàò äîõîäó åêîíîì³÷íèõ ñóá'ºêò³â

(ïëàòíèêà ïîäàòê³â òà äåðæàâè). Òàêîæ ïîäàòêîâèé ðèçèê

âèçíà÷àþòü ÿê ð³âåíü âèçíàííÿ ô³íàíñîâî¿ âòðàòè (ïëàíîâî¿

Ïîäàòîê (çá³ð)
Ðåçóëüòàò âïëèâó çì³í ÏÊ (+) àáî (–)

íà äîõîäè áþäæåòó

(+) (–)
Ïîäàòîê íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á 444,2 –
Ïîäàòîê íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ – 6456,9
ÏÄÂ 1734,0
Àêöèçíèé ïîäàòîê 2720,0
Ââ³çíå ìèòî 1,6
Ì³ñöåâ³ ïîäàòêè ³ çáîðè – 269,1
ªäèíèé ïîäàòîê 471,9
Çá³ð çà ïåðøó ðåºñòðàö³þ òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â 1629,2
Çá³ð çà ãåîëîãîðîçâ³äóâàëüí³ ðîáîòè, ÿê³ âèêîíàí³ çà ðàõóíîê áþäæåòó 1188,1
Ïëàòà çà âèêîðèñòàííÿ íàäð 1222,0
²íø³ çáîðè 114,5 10,3
Ðàçîì 6236,3 10025,5
Çàãàëüíà çì³íà ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü 3789,2
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Ïîäàòêè
Äî

01.01.2014
Äî

1.01.2015
Äî

1.01.2016
Äî

1.01.2017
Äî

1.01.2019
Äî

1.01.2020
Äî

1.01.2021
Ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü 1 5 3 3 1 – –
Ïîäàòîê íà ïðèáóòîê 10 10 9 9 9 8 7
Ïîäàòîê íà çåìëþ 3 3 2 – – – –
Âñüîãî 19 18 14 12 10 8 7
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÷è ôàêòè÷íî¿), ÿêà âèðàæàºòüñÿ ó ìîæëèâîñò³ íå äîñÿãòè ïî-

ñòàâëåíî¿ ìåòè; â íåâèçíà÷åíîñò³ ïðîãíîçîâàíîãî ðåçóëüòà-

òó; â ñóá'ºêòèâíîñò³ éîãî îö³íêè [4].

Îêðåì³ äîñë³äíèêè òðàêòóþòü ïîäàòêîâèé ðèçèê ç òî÷êè

çîðó äåðæàâè ÿê ìîæëèâ³ñòü íåäîîòðèìàííÿ ôàêòè÷íèõ ïî-

äàòêîâèõ íàäõîäæåíü ïîð³âíÿíî ³ç ïëàíîì (ïðîãíîçîì) ÿê â

ö³ëîìó ïî ïîäàòêîâèõ äîõîäàõ áþäæåòó, òàê ³ çà îêðåìèìè

âèäàìè òà ãðóïàìè ïîäàòê³â [5].

Ö³ëëþ âèçíà÷åííÿ ïîäàòêîâîãî ðèçèêó º ï³äâèùåííÿ

åôåêòèâíîñò³ óïðàâë³ííÿ ïîäàòêàìè â ìàñøòàá³ êðà¿íè àáî

¿¿ îêðåìî¿ òåðèòîð³¿. Ïîäàòêîâèé ðèçèê, ÿê ïðàâèëî,

ïîâ'ÿçàíèé ³ç ïîä³ºþ, ÿêà ìîæå â³äáóòèñÿ àáî íå â³äáóòèñÿ.

Ó âèïàäêó çä³éñíåííÿ âèçíà÷åíî¿ ïîä³¿ ìîæëèâ³ òðè åêîíî-

ì³÷í³ ðåçóëüòàòè:

– íóëüîâèé (çá³ã çàïëàíîâàíèõ òà îòðèìàíèõ âèçíà÷åíü);

– ïîçèòèâíèé (îòðèìàííÿ ïîäàòêîâèõ äîõîä³â âèùå çà-

ïëàíîâàíîãî ð³âíÿ);

– íåãàòèâíèé (íåäîîòðèìàííÿ ïîäàòêîâèõ äîõîä³â).

Ñë³ä òàêîæ âðàõîâóâàòè, ùî ïîäàòêîâèé ðèçèê äåðæàâè

ìîæå âèíèêíóòè ç ð³çíèõ ïðè÷èí, äî ÿêèõ â³äíîñÿòüñÿ íå

ò³ëüêè óõèëåííÿ ïëàòíèê³â ïîäàòê³â â³ä ¿õ ñïëàòè, à é âíàñë³-

äîê íåäîñòàòíüî¿ ðåàë³çàö³¿ ïðèíöèïó äîñòîâ³ðíîãî ôóíêö³î-

íóâàííÿ áþäæåòíî¿ ñèñòåìè. Íåäîîòðèìàííÿ ïîäàòê³â ìîæå

âèíèêàòè ³ ïî ïðè÷èí³ íàÿâíîñò³ íåäîñêîíàëîñò³ ïîäàòêîâîãî

çàêîíîäàâñòâà, àáî íååôåêòèâíî¿ ñèñòåìè àäì³í³ñòðóâàííÿ.

Ñåðåä ïîäàòêîâèõ ðèçèê³â äåðæàâè íàé÷àñò³øå âèîêðåì-

ëþþòü òàê³:

– òèì÷àñîâ³, ÿê³ ä³þòü óïðîäîâæ êîíêðåòíîãî áþäæåòíîãî

ïåð³îäó, íàïðèêëàä ó ðåçóëüòàò³ íåäîîáë³êó íàñë³äê³â ïîäàò-

êîâèõ ï³ëüã, ÿê³ íàäàí³ ïëàòíèêàì ïîäàòê³â íà êîíêðåòíèé ïî-

äàòêîâèé ïåð³îä;

– ïîñò³éí³ – ðèçèê íåñïëàòè àáî óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè ïî-

äàòê³â;

– ðèçèêè, ÿê³ ñïðè÷èíÿþòü çíà÷í³ ô³íàíñîâ³ äèñïðîïîðö³¿,

íàïðèêëàä ðèçèê äèñáàëàíñó ïî ñïëàò³ òà â³äøêîäóâàííþ ÏÄÂ;

– ðèçèê ïðîñòðî÷åííÿ òåðì³í³â ñïëàòè ïîäàòê³â;

– ñòðóêòóðí³ ðèçèêè, ÿê³ º íàñë³äêîì çàëåæíîñò³ ð³âíÿ áþ-

äæåòó (äåðæàâíîãî, ì³ñöåâîãî) â³ä îêðåìîãî âèäó ïîäàòêó

àáî ãðóïè ïîäàòê³â [6].

Â çàëåæíîñò³ â³ä óìîâ, ÿê³ ôîðìóþòü ïîäàòêîâ³ ðèçèêè,

ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ ¿õ ôîðìè: ïîäàòêîâèé ðèçèê åêîíîì³÷-

íî¿ êðèçè; ³íôëÿö³¿; ïàä³ííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ïëàòíèê³â

ïîäàòê³â óïðîäîâæ áþäæåòíîãî ïåð³îäó; ïîë³òè÷íî¿

êîí'þíêòóðè â ïåðåäâèáîðíèé ïåð³îä; çì³í ïðàâîâî¿ áàçè

îïîäàòêóâàííÿ; çàòðèìêè ïîäàòêîâèõ ïåðåðàõóâàíü; ïî-

ìèëêè ïëàíóâàííÿ.

Äëÿ äàíîãî àíàë³çó ï³ä ïîäàòêîâèì ðèçèêîì ðîçóì³ºòüñÿ

íåäîîòðèìàííÿ äîõîä³â áþäæåòó ó çâ'ÿçêó ç³ çì³íàìè ìåõà-

í³çì³â îïîäàòêóâàííÿ îêðåìèõ ïîäàòê³â ïðè âíåñåíí³ â³äïî-

â³äíèõ ïîïðàâîê ó ïîäàòêîâå çàêîíîäàâñòâî.
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Òàáëèöÿ 2. Ê³ëüê³ñòü ãàëóçåé, ÿêèì íàäàí³ ï³ëüãè çà ïåð³îäàìè ä³¿ ï³ëüãè

Ð³âåíü ñòàâîê îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ òà ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü, çàêëàäåíèõ ó ÏÊ, òà ê³ëüê³ñòü
ãàëóçåé, ÿêèì íàäàí³ ï³ëüãè
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ßê áóëî ï³äêðåñëåíî âèùå, çíèæåííÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòà-

æåííÿ ôîðìóºòüñÿ çà ðàõóíîê òàêèõ ìåõàí³çì³â: ïðÿìîãî

çâ³ëüíåííÿ â³ä ñïëàòè ÏÄÂ ï³äïðèºìñòâ îêðåìèõ ãàëóçåé; çà-

ïðîâàäæåííÿ ÷³òêîãî êàëåíäàðíîãî ïîðÿäêó â³äøêîäóâàííÿ

ÏÄÂ, ó òîìó ÷èñë³ àâòîìàòè÷íîãî â³äøêîäóâàííÿ öüîãî ïîäàò-

êó; çíèæåííÿ ñòàâîê ïî ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ òà

çâ³ëüíåííÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó òà çåìåëüíèì ïîäàò-

êîì îêðåìèõ ãàëóçåé åêîíîì³êè, ïðè öüîìó íàéá³ëüøà ê³ëü-

ê³ñòü ï³ëüã ³ íàéäîâøèé ÷àñ ¿õ âèêîðèñòàííÿ (10 ðîê³â) âñòàíî-

âëþºòüñÿ ïî ïîäàòêó íà ïðèáóòîê, ïî÷àòîê çàñòîñóâàííÿ ÿêèõ

ïî÷èíàºòüñÿ ç 2011 ðîêó. Òàêèì ÷èíîì, íàéá³ëüø íàñè÷åíèé

ïåð³îä âèêîðèñòàííÿ ï³ëüã ïî ÏÄÂ òà ïî îïîäàòêóâàííÿ ïðè-

áóòêó ìàþòü ä³ÿòè â ïåð³îä ç 1.01.2011 ïî 1.01.2015. Ê³ëü-

ê³ñòü ãàëóçåé, ÿêèì íàäàí³ ï³ëüãè ³íâåñòèö³éíî–³ííîâàö³éíîãî

õàðàêòåðó, òà ñòðîêè ¿õíüî¿ ä³¿ ïðåäñòàâëåí³ â òàáë. 2.

Ç òî÷êè çîðó êîìïëåêñíî¿ âçàºìîä³¿ âñ³õ çàïðîïîíîâàíèõ

ÏÊ çàõîä³â ïî ñòèìóëþâàííþ çíèæåííÿ íîì³íàëüíèõ ñòàâîê

ïî ÏÄÂ òà ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ òà ïðè ïðÿìîìó

çâ³ëüíåíí³ â³ä îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó îêðåìèõ ãàëóçåé ³

ï³ëüã ³ç ñïëàòè ÏÄÂ òà çåìåëüíîãî ïîäàòêó ñòâîðþþòüñÿ ïî-

òåíö³éí³ ðèçèêè äëÿ äîõ³äíî¿ ÷àñòèíè äåðæáþäæåòó, ï³êîì

ÿêèõ ìîæå ñòàòè 2014 ð³ê.

Ó 2014 ðîö³ çá³ãàþòüñÿ ó ÷àñ³ òàê³ ïåðåäáà÷åí³ ÏÊ çàõîäè:

çíèæåííÿ ñòàâêè ïî îïîäàòêóâàííþ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ

íà 3% ïîð³âíÿíî ³ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì, òîáòî äî 16%, òà

âïåðøå ç 1995 ðîêó ïåðåäáà÷åíî çíèæåííÿ ñòàâêè ïîäàòêó

íà äîäàíó âàðò³ñòü äî 17%, òîáòî çíèæåííÿ òàêîæ íà 3%.

Òàêèì ÷èíîì, áþäæåò 2014 ðîêó ìàº ôîðìóâàòèñÿ íà áàç³

ñóêóïíîãî çíèæåííÿ ñòàâîê áþäæåòîóòâîðþþ÷èõ ïîäàòê³â

íà ð³âí³ 6%, ÿê³ º íàéíèæ÷èìè â íîâ³òí³é ³ñòîð³¿ Óêðà¿íè. Êð³ì

öüîãî, âïðîäîâæ öüîãî ðîêó ïðîäîâæóº ä³ÿòè ï³ëüãà äëÿ ìàê-

ñèìàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ãàëóçåé ïî çâ³ëüíåííþ ¿õ â³ä ñïëàòè ïî-

äàòê³â. Öåé ïðîöåñ â³äîáðàæåíî íà ðèñóíêó.

Ñüîãîäí³ âàæêî êîìïëåêñíî, ç óðàõóâàííÿì ãàëóçåâî¿

ñòðóêòóðè åêîíîì³êè, îö³íèòè íàñë³äêè îäíî÷àñíî¿ ä³¿ çíè-

æåííÿ ñòàâîê ïîäàòê³â ó âçàºìîä³¿ ³ç îáñÿãàìè íàäàíèõ ïî-

äàòêîâèõ ï³ëüã, òîìó ùî íåâ³äîìî, íà ÿêîìó åòàï³ íàäàí³

ï³ëüãè îêóïëÿòüñÿ íàñò³ëüêè, ùî çìîæóòü êîìïåíñóâàòè

ñòð³ìêå çíèæåííÿ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê.

Ìîæíà ïîãîäèòèñÿ ³ç äóìêîþ ïðåçèäåíòà Ïàëàòè ïîäàò-

êîâèõ êîíñóëüòàíò³â Ðîñ³¿ Ä.Ã. ×åðíèêà ïðî òå, ùî «ïîë³òèêà,

ÿêà îñíîâàíà íà íèçüêèõ ïîäàòêàõ, º òàêîþ æ øê³äëèâîþ äëÿ

ðîçâèòêó äåðæàâè, ÿê ³ òà, ùî áàçóºòüñÿ íà ïîäàòêàõ ìàêñè-

ìàëüíèõ. ¯¿ íàñë³äêè – óñóíåííÿ äåðæàâè â³ä ðåàëüíîãî óïðà-

âë³ííÿ ãîñïîäàðñüêèì æèòòÿì, ñêîðî÷åííÿì ñîö³àëüíèõ

ïðîãðàì ³ ò.ä.» [7].

Îäíî÷àñíî ³ç çàïðîâàäæåííÿì çàõîä³â ïî ñòð³ìêîìó çíè-

æåííþ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ ç 01.01.2014 äëÿ ï³ä-

ïðèºìñòâ, ÿê³ ìàþòü ïîçèòèâíó ïîäàòêîâó ³ñòîð³þ, çàïðîâà-

äæóºòüñÿ ñïðîùåíèé ðåæèì ïîâåðíåííÿ ÏÄÂ. Êàìåðàëüíà

ïåðåâ³ðêà ïîäàòêîâî¿ çâ³òíîñò³ äëÿ öèõ ï³äïðèºìñòâ áóäå

ñòàíîâèòè âñüîãî ï'ÿòü äí³â. Äëÿ íàáóòòÿ öüîãî ïðàâà ï³ä-

ïðèºìñòâî ìàº âïðîäîâæ 36 ïîñë³äîâíèõ ì³ñÿö³â (3 ðîêè)

â³äïîâ³äàòè êðèòåð³ÿì, ÿê³ çàòâåðäæóþòüñÿ ÊÌÓ ³ äàþòü

ïðàâî ââàæàòèñÿ òàêèìè, ùî ìàþòü ïîçèòèâíó ïîäàòêîâó ³ñ-

òîð³þ, òîáòî ïåðø³ ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ ìàòèìóòü öå ïðàâî,

ïî÷íóòü éîãî âèêîðèñòîâóâàòè ç 1 ñ³÷íÿ 2014 ðîêó.

Âèñíîâêè

Âèêîðèñòàííÿ îäíî÷àñíî âèùåâêàçàíèõ çàõîä³â ïî çíè-

æåííþ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ ñòâîðþþòü ïîòåíö³éí³

ðèçèêè ïî ôîðìóâàííþ äîõîäíî¿ ÷àñòèíè äåðæáþäæåòó â

2014 ðîö³ çà ðàõóíîê ñóêóïíî¿ ä³¿ ï³ëüãîâîãî îïîäàòêóâàííÿ

â ð³çíèõ ôîðìàõ.

Äëÿ íåéòðàë³çàö³¿ ìîæëèâèõ âèïàäàþ÷èõ äîõîä³â áþäæåòó

ëîã³÷íî â³äìîâèòèñÿ â³ä îäíî÷àñíîãî çíèæåííÿ ñòàâîê ïî

ÏÄÂ òà ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ òà ïåðåíåñòè íà

íàñòóïíèé (2015) ð³ê çàïðîâàäæåííÿ ñòàâêè ïîäàòêó íà

ïðèáóòîê íà ð³âí³ 16%, òîáòî ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ñòðîê³â ä³¿ îñ-

íîâíèõ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã ïî öüîìó ïîäàòêó. Çíèæåííÿ ñòàâêè

ïî ÏÄÂ íåîáõ³äíî ïåðåíåñòè íà á³ëüø ï³çí³é ïåð³îä, âðàõî-

âóþ÷è, ùî ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ïî çíèæåííþ ñòàâêè íåîáõ³ä-

íî çáàëàíñóâàòè ³ç ñòàíîì çàáîðãîâàíîñò³ áþäæåòó ïåðåä

ïëàòíèêàìè öüîãî ïîäàòêó, òîáòî âñòàíîâëåííÿ ñòàâêè íà

ð³âí³ 17% ìîæå áóòè çàïðîïîíîâàíî â òîìó âèïàäêó, êîëè

çàáîðãîâàí³ñòü ïî â³äøêîäóâàííþ ÏÄÂ áóäå ñòàíîâèòè ñóìó

ìåíøó âñòàíîâëåíîãî ÏÊ ñòðîêó ïî éîãî ïîâåðíåííþ.
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