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Âèùå íàâåäåí³ ð³âí³ ñèñòåìíî¿ âçàºìîä³¿ ñêëàäîâèõ åêî-

íîì³÷íî¿ áåçïåêè çà ñâîºþ ôóíêö³îíàëüíîþ ñïðîìîæí³ñòþ

âèçíà÷àþòü ìîæëèâîñò³ ïîºäíàííÿ ³íòåãðàö³éíèõ òà ³ííîâà-

ö³éíèõ ìîòèâàö³é êðà¿í, à òàêîæ ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó

«îñîáëèâèõ» ðåñóðñ³â ¿õ ôîðìóâàííÿ: ïðîñòîðîâèõ, ñòðàòå-

ã³÷íèõ, ñèñòåìíèõ, ðèíêîâèõ, ïðîöåñíèõ, ïðîåêòíèõ, ³íñòèòó-

ö³îíàëüíèõ, îðãàí³çàö³éíèõ. Ö³ ðåñóðñè, ó ñâîþ ÷åðãó, ñòèìó-

ëþþòü âèíèêíåííÿ íîâîãî ð³âíÿ ³íòåãðàö³¿ êðà¿í ñâ³òó, ùî ³í³-

ö³þº ðîçâèòîê ³íòåðàêòèâíî¿ ìîäåë³ ³ííîâàö³éíîãî ïðîöåñó

íà îñíîâ³ êîìóí³êàö³¿, êîîðäèíàö³¿ é êîîïåðàö³¿ ð³çíèõ ñóá'ºê-

ò³â ãëîáàëüíîãî ïðîñòîðó, ÿê³ âïëèâàþòü íà òðàºêòîð³þ òà

ñòóï³íü ïîºäíàííÿ âåðòèêàëüíèõ, ãîðèçîíòàëüíèõ ³ çâîðîò-

íèõ ³ííîâàö³éíèõ ïîòîê³â. Çîêðåìà, ãîðèçîíòàëüíà ñïðÿìî-

âàí³ñòü ³ííîâàö³éíîãî ïðîöåñó ìàº ñòàòè÷íèé õàðàêòåð â³ä

ñòâîðåííÿ é ïîøèðåííÿ îäèíè÷íîãî íîâîââåäåííÿ äî ïîâ-

íîãî íàñè÷åííÿ ðèíêó; âåðòèêàëüíà – ïîâ'ÿçàíà ç åêîíîì³÷-

íîþ öèêë³÷í³ñòþ, çì³íîþ òåõíîëîã³÷íèõ óêëàä³â, æèòòºâèì

öèêëîì ³ííîâàö³é, ñïðÿìîâàí³ñòþ â³ä áàçîâèõ ³ííîâàö³é äî

ïñåâäî³ííîâàö³é; çâîðîòíà – â³äîáðàæàº ðåàêö³þ íà óïðà-

âë³íñüê³ âïëèâè òà ñòóï³íü åôåêòèâíîñò³ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâà-

ö³éíîãî ïðîöåñó. Âíàñë³äîê öüîãî óòâîðþºòüñÿ íîâå ñåðåäî-

âèùå åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ³ííîâàö³éíî¿ âçàºìîä³¿ ó ð³çíèõ

ñôåðàõ (íàóêîâ³é, ô³íàíñîâ³é, åêîíîì³÷í³é, òåõíîëîã³÷í³é, ³í-

âåñòèö³éí³é, êîìóí³êàö³éí³é, ³íôîðìàö³éí³é, åêîëîã³÷í³é,

â³éñüêîâ³é). Òàê³ âçàºìîä³¿, åâîëþö³îíóþ÷è, ïåðåòâîðþþòüñÿ

â ð³çí³ ôîðìè ì³æíàðîäíî¿ ñï³âïðàö³ ñòîñîâíî ñòèìóëþâàí-

íÿ ïðîöåñ³â ³ííîâàö³éíî¿ äèâåðñèô³êàö³¿ ç ìåòîþ ðîçøèðåí-

íÿ ìàñøòàá³â ³ ñôåð ³íòåãðàö³¿, çá³ëüøåííÿ ñåãìåíò³â ñâ³òî-

âîãî ³ííîâàö³éíîãî ðèíêó òà çàáåçïå÷åííÿ êîíêóðåíòíèõ ïå-

ðåâàã êðà¿í ó ãëîáàëüíîìó ïðîñòîð³.

Âèñíîâêè

Âèÿâëåí³ ³ííîâàö³éí³ ³ìïåðàòèâè â ìîòèâàö³ÿõ êðà¿í ñâ³òó

ùîäî ³í³ö³þâàííÿ ïðîöåñ³â ³íòåãðàö³¿ â ãëîáàëüíîìó ïðîñòî-

ð³ îá´ðóíòîâóþòü ñòðàòåã³÷íó âàæëèâ³ñòü äëÿ Óêðà¿íè ñòâî-

ðåííÿ íîâîãî ôîðìàòó ì³æíàðîäíî¿ ³ííîâàö³éíî¿ âçàºìîä³¿ â

êîíòåêñò³ âèÿâëåííÿ ïðîãðåñèâíèõ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã òà

¿õ áàãàòîâåêòîðíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³ çà ðàõóíîê âèêîðèñòàííÿ

åôåêòó äèíàì³çìó é ñèíõðîí³çàö³¿ ³ííîâàö³éíîãî ïðîöåñó

â³äïîâ³äíî äî ñêëàäîâèõ, ð³âí³â òà ðåñóðñ³â ôîðìóâàííÿ åêî-

íîì³÷íî¿ áåçïåêè.
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Ó ñòàòò³ âèçíà÷åíî óìîâè, äîòðèìàííÿ ÿêèõ íåîáõ³äíå
â ïðîöåñ³ ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Âèä³ëåíî
ô³ñêàëüí³ ï³ëüãè äëÿ ³ííîâàòîð³â òà ìåòîäè ïðÿìî¿ ô³íàí-

ñîâî¿ ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Îêðåñëåíî ïðî-
áëåìè òà íàïðÿìè óäîñêîíàëåííÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòó-
âàííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó, ðîëü ³íîçåìíîãî ³íâåñòó-
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âàííÿ ó ô³íàíñóâàíí³ ³ííîâàö³é, âèîêðåìëåíî ïîäàòêîâ³
³íñòðóìåíòè çàîõî÷åííÿ ³ííîâàö³éíîãî ï³äïðèºìíèöòâà.
Ïðîàíàë³çîâàíî ìîæëèâîñò³ âèêîðèñòàííÿ âíóòð³øí³õ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³, âèçíà÷åíî ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó âåí÷óðíîãî
ô³íàíñóâàííÿ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³ííîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, äåðæàâíà ³í-
íîâàö³éíà ïîë³òèêà, ô³ñêàëüí³ ï³ëüãè, ³ííîâàö³éíå ï³äïðè-
ºìíèöòâî, ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿, âåí÷óðíå ô³íàíñóâàííÿ.

Â ñòàòüå îïðåäåëåíû óñëîâèÿ, ñîáëþäåíèå êîòîðûõ
íåîáõîäèìî â ïðîöåññå ôèíàíñèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè. Âûäåëåíû ôèñêàëüíûå ëüãîòû äëÿ èííîâà-
òîðîâ è ìåòîäû ïðÿìîé ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè èííîâà-
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Î÷åð÷åíû ïðîáëåìû è íàïðàâëå-
íèÿ óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ èí-
íîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ, ðîëü èíîñòðàííîãî èíâåñòèðîâà-
íèÿ â ôèíàíñèðîâàíèè èííîâàöèé, âûäåëåíû íàëîãîâûå
èíñòðóìåíòû ïîîùðåíèÿ èííîâàöèîííîãî ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâà. Ïðîàíàëèçèðîâàíû âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâà-
íèÿ âíóòðåííèõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, îïðåäåëåíû ïåðñïåêòèâû
ðàçâèòèÿ âåí÷óðíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èííîâàöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, ãî-
ñóäàðñòâåííàÿ èííîâàöèîííàÿ ïîëèòèêà, ôèñêàëüíûå
ëüãîòû, èííîâàöèîííîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî, èíî-
ñòðàííûå èíâåñòèöèè, âåí÷óðíîå ôèíàíñèðîâàíèå.

The article defines the conditions, compliance is required
in the process of financing innovation. Allocated fiscal incen-
tives for innovators and methods of direct financial support
for innovation. Outlines the problems and directions for im-
provement of bank lending to innovative development, the
role of foreign investment in the financing of innovation, sin-
gled out tax instruments promoting innovative entrepren-
eurship. Possibilities of use of domestic financial resources
for innovation, perspectives of venture financing.

Keywords: innovation, state innovation policy, fiscal in-
centives, innovative business, bank lending, foreign invest-
ment, venture capital.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. ²ííîâàö³éíèé ôàêòîð ñüîãîäí³

íàáóâàº âèð³øàëüíîãî çíà÷åííÿ äëÿ âèõîäó íàö³îíàëüíî¿

åêîíîì³êè ç äåïðåñèâíîãî ñòàíó, çàáåçïå÷åííÿ ¿¿ ñòàá³ëüíî-

ãî ðîçâèòêó, ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ â³ò÷èçíÿ-

íî¿ ïðîäóêö³¿. ²ííîâàö³éíèé ïðîöåñ ïåðåòâîðþºòüñÿ â êðè-

òè÷íèé åëåìåíò óñï³õó, ÿêèé çàëåæàòèìå â³ä çäàòíîñò³ äåð-

æàâè, ñóñï³ëüñòâà, ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ çàáåçïå÷èòè

óìîâè äëÿ ðîçâèòêó ³ êîíêðåòíîãî âèêîðèñòàííÿ íîâèõ çíàíü

³ äîñâ³äó, ñïðîìîæíîñò³ ñòâîðèòè ñïðèÿòëèâå ñåðåäîâèùå

äëÿ ãåíåðóâàííÿ íîâèõ ³äåé, ¿õ àïðîáàö³¿, äîðîáêè òà óïðîâà-

äæåííÿ â æèòòÿ. Íàóêîâ³ ïîãëÿäè íà ìàéáóòí³é ñâ³òîâèé åêî-

íîì³÷íèé óñòð³é áàçóþòüñÿ íà òîìó, ùî ãðà éòèìå íàâêðóã

òâîð÷îñò³, ðåçóëüòàòèâíîñò³, ðåâîëþö³éíèõ ïåðåòâîðåíü ó

ï³äõîäàõ äî âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿ ³ îáñëóãîâóâàííÿ, çàëó-

÷åííÿ â êîìïàí³þ ëþäåé, çäàòíèõ ñòâîðþâàòè íîâ³ ïðîäóêòè.

Íàéâàæëèâ³øîþ ñêëàäîâîþ ³ííîâàö³éíî¿ ñèñòåìè º ô³íàí-

ñîâå çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïðî-

áëåìàì ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó òà éîãî ô³íàíñîâîãî çàáåç-

ïå÷åííÿ ïðèñâÿ÷åí³ äîñë³äæåííÿ áàãàòüîõ â³ò÷èçíÿíèõ òà çà-

ðóá³æíèõ â÷åíèõ–åêîíîì³ñò³â, çîêðåìà: Å. Äåíèñîíà, ª. Äî-

ìàðà, Äæ.Ì. Êåéíñà, Ä. Êëàðêà, Ì. Êðóïêè, À. Êóçíºöîâî¿,

Ð. Ëóêàñà, Ã. Ìåíøà, Ñ. Îíèøêî, À. Ïîääºðüîã³íà, Á. Òâ³ññà,

Å. Õàðãàäîíà, Ð. Ôàòõóòäèíîâà, É. Øóìïåòåðà, À. ×óõíà òà ³í.

Â ¿õí³õ íàóêîâèõ ïðàöÿõ âèñâ³òëåíî âàæëèâ³ ïèòàííÿ òåîð³¿,

ìåòîäèêè òà îðãàí³çàö³¿ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâà-

ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Îäíàê ³ íà ñüîãîäí³ àêòóàëüíîþ çàëèøàºòü-

ñÿ ïðîáëåìà ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ìåõàí³çì³â ô³-

íàíñîâî–êðåäèòíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó.

Ìåòîþ ñòàòò³ º îá´ðóíòóâàííÿ ìåòîä³â ô³íàíñîâî–êðå-

äèòíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà âèçíà÷åííÿ

íàïðÿì³â ¿õ åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íàéá³ëüø âàãîìîþ ïðè-

÷èíîþ òîãî, ùî ðîçâèòîê íàóêè, òåõí³êè, òåõíîëîã³é â Óêðà¿í³

íå â³äïîâ³äàº çàãàëüíîñâ³òîâèì òåíäåíö³ÿì òà ïîòðåáàì ðî-

çâèòêó â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè, º â³äñóòí³ñòü ñèñòåìíîãî

ðîçâ'ÿçàííÿ çàâäàíü ó ñôåð³ ðîçðîáêè òà ðåàë³çàö³¿ ð³øåíü

³ííîâàö³éíîãî õàðàêòåðó íà äåðæàâíîìó ð³âí³. Ñàìå äåðæàâ-

íà ³ííîâàö³éíà ñèñòåìà ìàº çàáåçïå÷óâàòè ïîáóäîâó íîâî¿

äèíàì³÷íî¿ åêîíîì³êè, ùî áàçóºòüñÿ íà çíàííÿõ, âèçíà÷àòè

îá´ðóíòîâàí³ ïåðñïåêòèâí³ ïð³îðèòåòè, ÿê³ ìîæóòü áóòè ëîêî-

ìîòèâîì òåõíîëîã³÷íèõ çì³í òà ñòàá³ëüíîãî ñîö³àëüíî–åêî-

íîì³÷íîãî ðîçâèòêó.

ßê îäíèí ç îñíîâíèõ ïðèíöèï³â äåðæàâíî¿ ³ííîâàö³éíî¿ ïî-

ë³òèêè ïåðåäáà÷åíî ô³íàíñîâó ï³äòðèìêó çä³éñíåííÿ

ñïðèÿòëèâî¿ êðåäèòíî¿, ïîäàòêîâî¿ ³ ìèòíî¿ ïîë³òèêè ó ñôåð³

³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ïðè÷îìó ââàæàºòüñÿ, ùî ô³íàíñó-

âàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ çà ðàõó-

íîê ðåñóðñ³â, äî ñêëàäó ÿêèõ âõîäÿòü íå ò³ëüêè êîøòè, à é ³í-

ø³ ³íâåñòèö³¿, ùî âèðàæàþòüñÿ â ãðîøîâîìó åêâ³âàëåíò³, â

òîìó ÷èñë³ îñíîâí³ é îáîðîòí³ êîøòè, ìàéíîâ³ ïðàâà ³ íåìà-

òåð³àëüí³ àêòèâè, êðåäèòè, ïîçèêè ³ çàñòàâè, ïðàâà çåìëåêî-

ðèñòóâàííÿ ³ ò.ï.

Îáîâ'ÿçêîâèìè óìîâàìè, äîòðèìàííÿ ÿêèõ íåîáõ³äíå ïðè

ô³íàíñóâàíí³ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, º òàê³. Ïî–ïåðøå, äè-

íàì³êà ³íâåñòèö³é ìóñèòü çàáåçïå÷óâàòè ðåàë³çàö³þ ³ííîâà-

ö³éíî¿ ïðîãðàìè â³äïîâ³äíî äî òèì÷àñîâèõ ô³íàíñîâèõ îá-

ìåæåíü. Ïî–äðóãå, çíèæåííÿ âèòðàò ô³íàíñîâèõ çàñîá³â ³

ðèçèêó ³ííîâàö³éíî¿ ïðîãðàìè ìàº çàáåçïå÷óâàòèñÿ çà ðàõó-

íîê â³äïîâ³äíî¿ ñòðóêòóðè ³ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ òà âèçíà-

÷åíèõ îðãàí³çàö³éíèõ çàõîä³â.

Ñèñòåìà ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ðîçãëÿäà-

ºòüñÿ ÿê ñêëàäîâèé åëåìåíò ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. Öÿ

ñèñòåìà ìàº çàáåçïå÷èòè âèð³øåííÿ âàæëèâèõ çàâäàíü [8]:

– ñòâîðåííÿ íåîáõ³äíèõ ïåðåäóìîâ äëÿ øâèäêîãî é åôåê-

òèâíîãî âïðîâàäæåííÿ íàóêîâî–òåõí³÷íèõ íîâèíîê â óñ³

ñôåðè íàðîäíîãîñïîäàðñüêîãî êîìïëåêñó êðà¿íè, çàáåçïå-

÷åííÿ ¿¿ ñòðóêòóðíî–³ííîâàö³éíî¿ ïåðåáóäîâè;
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– çáåðåæåííÿ é ðîçâèòîê íàóêîâî–òåõí³÷íîãî ïîòåíö³àëó

êðà¿íè, íàñàìïåðåä ç ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó íàóêè

³ òåõí³êè;

– ñòâîðåííÿ íåîáõ³äíèõ ìàòåð³àëüíèõ óìîâ äëÿ çáåðåæåí-

íÿ êàäðîâîãî ïîòåíö³àëó íàóêè ³ òåõí³êè, çàïîá³ãàííÿ éîãî

â³äòîêó çà ìåæ³ äåðæàâè.

Ó âñ³õ áåç âèíÿòêó ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ äåðæàâà çàáåçïå-

÷óº êîìïëåêñ çàõîä³â ç ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Îäíèì ³ç ïîøèðåíèõ ìåòîä³â ï³äòðèìêè º ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè,

ÿê³ çàñòîñîâóþòüñÿ ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ äîñòàòí³ìè äæå-

ðåëàìè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òèõ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ,

ä³ÿëüí³ñòü ÿêèõ ç ïîçèö³é ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó º ñóñï³ëüíî

ïð³îðèòåòíîþ òà çíà÷èìîþ [6]. Ñåðåä ð³çíîìàí³òòÿ ô³íàíñî-

âèõ ìåòîä³â àêòèâ³çàö³¿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çà äîïîìî-

ãîþ ÿêèõ äåðæàâà ðåàë³çóº íåîáõ³äí³ ôóíêö³¿ â ö³é ñôåð³,

ìîæíà âèä³ëèòè ô³ñêàëüí³ ï³ëüãè äëÿ ³ííîâàòîð³â òà ìåòîäè

ïðÿìî¿ ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíèõ ïðîöåñ³â.

Ô³ñêàëüí³ ï³ëüãè äëÿ ³ííîâàòîð³â îõîïëþþòü:

– çíèæåííÿ ñòàâîê ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ–³í-

íîâàòîð³â;

– ïîäàòêîâèé êðåäèò ï³äïðèºìñòâàì, ùî çàéìàþòüñÿ ³í-

íîâàö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ;

– çìåíøåííÿ ñóìè ïðèáóòêó äî îïîäàòêóâàííÿ øëÿõîì

âèêëþ÷åííÿ ç íüîãî âàðòîñò³ äîñë³äæåíü ÷è îñâîºííÿ íîâèõ

òåõíîëîã³é; 

– çâ³ëüíåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòêó íà ïðèáóòîê, ÿêèé îòðèìàíî

âëàñíèêàìè ìàéíîâèõ ïðàâ ³ííîâàö³éíèõ òà âåí÷óðíèõ ô³ðì;

– çâ³ëüíåííÿ â³ä ñïëàòè ³ìïîðòíîãî ìèòà ÷è éîãî â³äñòðî÷êà

â ðàç³ ââåçåííÿ òîâàð³â äëÿ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó;

– çàïðîâàäæåííÿ ï³ëüã â íàðàõóâàíí³ àìîðòèçàö³¿ ï³äïðè-

ºìñòâàìè, âèçíà÷åíèìè ÿê ³ííîâàö³éí³.

Ïðÿìà ô³íàíñîâà ï³äòðèìêà ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïå-

ðåäáà÷àº:

– áåçïîñåðåäíº ô³íàíñóâàííÿ ñòâîðåííÿ íîâèõ ãàëóçåé,

íàóêîì³ñòêèõ âèðîáíèöòâ òîùî çà ðàõóíîê êîøò³â äåðæàâ-

íîãî áþäæåòó;

– ³í³ö³þâàííÿ ñòâîðåííÿ òà ô³íàíñóâàííÿ íàóêîâî–äîñ-

ë³äíèöüêèõ ïðîãðàì øëÿõîì êîíêóðñíîãî â³äáîðó;

– íàäàííÿ áåçïðîöåíòíèõ ÷è ï³ëüãîâèõ ïîçèê òà ãðàíò³â íà

çä³éñíåííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

– äåðæàâíå çàìîâëåííÿ íà ³ííîâàö³éí³ ïðîäóêòè;

– äîòàö³¿ çà ðàõóíîê äåðæàâíîãî áþäæåòó äëÿ ³ííîâàö³é-

íîãî ðîçâèòêó îêðåìèõ ãàëóçåé, âèðîáíèöòâ, òåõíîëîã³é;

– äåðæàâí³ âèïëàòè ïðîâ³äíèì íàóêîâèì öåíòðàì òà íàó-

êîâöÿì;

– êîìïåíñàö³ÿ íàóêîâî–äîñë³äíèì óñòàíîâàì âèòðàò,

ïîâ'ÿçàíèõ ³ç êîðèñòóâàííÿì âñåñâ³òíüîþ ìåðåæåþ «²íòåðíåò»,

îðãàí³çàö³ÿ ïåðåäïëàòè çàðóá³æíèõ âèäàíü äëÿ á³áë³îòåê ³ ò. ³í.

Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» âèçíà÷åíî

òàê³ äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é: êîøòè äåðæàâíîãî áþ-

äæåòó Óêðà¿íè; êîøòè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â; âëàñí³ êîøòè ñïåö³à-

ë³çîâàíèõ äåðæàâíèõ ³ êîìóíàëüíèõ ³ííîâàö³éíèõ ô³íàíñî-

âî–êðåäèòíèõ óñòàíîâ; âëàñí³ ÷è çàïîçè÷åí³ êîøòè ñóá'ºêò³â ³í-

íîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³; êîøòè (³íâåñòèö³¿) ô³çè÷íèõ ³ þðèäè÷íèõ

îñ³á; ³íø³ äæåðåëà, íå çàáîðîíåí³ çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè.

Ó á³ëüøîñò³ ïðîâ³äíèõ êðà¿í, íåçâàæàþ÷è íà âèñîêó ÷àñòêó

ïðèâàòíîãî ñåêòîðó ó ô³íàíñóâàíí³ ³ííîâàö³é, áëèçüêî ïîëîâèíè

âñ³õ âèòðàò íà ÍÄÄÊÐ ïîêðèâàº äåðæàâà ç äîòðèìàííÿì ïåâ-

íèõ ïîë³òè÷íèõ, åêîíîì³÷íèõ ³ íàóêîâî–òåõí³÷íèõ ïð³îðèòåò³â

(ÑØÀ – 50%, Í³ìå÷÷èíà – 40%). Â ßïîí³¿ äåðæàâí³ âèòðàòè íà

ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòàíîâëÿòü 20–30%, îä-

íàê äëÿ íàóêîâîãî ðîçâèòêó òàì ïåðåäáà÷åíî ï³ëüãîâ³ êðåäèòè,

ÿê³ çà ñâî¿ìè óìîâàìè íàáëèæàþòüñÿ äî äîòàö³é.

Ïåðåõ³ä åêîíîì³êè Óêðà¿íè íà ³ííîâàö³éíó ìîäåëü ðîçâèò-

êó ïîòðåáóº âäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè äåðæàâíîãî ðåãóëþ-

âàííÿ ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà âñ³õ

ñòàä³ÿõ ³ííîâàö³éíîãî ïðîöåñó: â³ä çàðîäæåííÿ ³äå¿ äî ¿¿ êî-

ìåðö³éíî¿ ðåàë³çàö³¿. Ç ö³ºþ ìåòîþ íåîáõ³äíèì º ïðîâåäåííÿ

çàõîä³â ùîäî:

– çàïðîâàäæåííÿ äåðæàâíîãî çàìîâëåííÿ ç ö³ëüîâèì

áþäæåòíèì ô³íàíñóâàííÿì íà âïðîâàäæåííÿ ïð³îðèòåòíèõ

³ííîâàö³é;

– ïåðåõîäó â³ä çàëèøêîâîãî äî ïðîãðàìíî–ö³ëüîâîãî

ïðèíöèïó ô³íàíñóâàííÿ íàóêîâî–òåõí³÷íî¿ ñôåðè, áåçïîñå-

ðåäíüî ïîâ'ÿçàíîãî ç ìîæëèâîñòÿìè áþäæåòó ³ ÷³òêèì äîò-

ðèìàííÿì çàïðîâàäæåíèõ ë³ì³ò³â;

– çàêîíîäàâ÷îãî çàáåçïå÷åííÿ äåðæàâíîãî ñòðàõóâàííÿ ³í-

íîâàö³éíèõ ðèçèê³â òà ìåõàí³çìó êîìïåíñàö³¿ âèòðàò, ïîâ'ÿçà-

íèõ ³ç ïàòåíòóâàííÿì îá'ºêò³â ³íòåëåêòóàëüíî¿ âëàñíîñò³;

– çáåðåæåííÿ âèñîêîêâàë³ô³êîâàíîãî íàóêîâî–òåõí³÷íîãî

³ âèðîáíè÷îãî ïîòåíö³àëó ÷åðåç óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè

îïëàòè ïðàö³, ï³äâèùåííÿ ¿¿ ðåàëüíîãî ð³âíÿ äî ñåðåäíüîº-

âðîïåéñüêîãî ïîêàçíèêà;

– ìîäåðí³çàö³¿ ñèñòåìè îñâ³òè ³ çì³öíåííÿ ¿¿ ìàòå-

ð³àëüíî–òåõí³÷íî¿ áàçè.

Ðîçâèòîê ³ííîâàö³éíîãî á³çíåñó, îêð³ì ïðÿìîãî áþäæåòíîãî

ô³íàíñóâàííÿ, ïîòðåáóº çàëó÷åííÿ ðåñóðñ³â ô³íàíñîâèõ ³íñòè-

òóò³â, çîêðåìà, êîìåðö³éíèõ áàíê³â. Ç öüîãî ïðèâîäó ñë³ä â³ä-

çíà÷èòè, ùî íàÿâíà ñüîãîäí³ îáìåæåí³ñòü äîâãîñòðîêîâèõ ô³-

íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ðîçâèòêó íå äàº çìîãè áàíê³âñüê³é ñèñòåì³

äîñòàòíüîþ ì³ðîþ ô³íàíñóâàòè íàóêîì³ñòê³ âèðîáíèöòâà. Ç

îãëÿäó íà íåäîñòàòíþ ïëàòîñïðîìîæí³ñòü áàãàòüîõ â³ò÷èçíÿ-

íèõ ï³äïðèºìñòâ, ñëàáêó íîðìàòèâíî–ïðàâîâó áàçó, ùî çà-

áåçïå÷óº çàõèñò ïðàâ êðåäèòîð³â, â³ä÷óòíî çàãðîçëèâîþ º ðè-

çèêîâàí³ñòü êðåäèòóâàííÿ ñóá'ºêò³â ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Äëÿ ñòèìóëþâàííÿ êðåäèòíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â ó ñôåð³ ³í-

íîâàö³éíîãî á³çíåñó äîö³ëüíèì º íàäàííÿ áàíêàì äîçâîëó íà

âèêîðèñòàííÿ ñï³ëüíî ç êðåäèòîâàíèì ï³äïðèºìñòâîì ðå-

çóëüòàò³â ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ é îòðèìàííÿ äîõîäó â³ä òà-

êîãî âèêîðèñòàííÿ, à òàêîæ âèçíà÷åííÿ ìîæëèâîñòåé âñòà-

íîâëåííÿ áàíêîì ïðàâ âëàñíîñò³ íà ÷àñòèíó ðåçóëüòàò³â â³ä

³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ùî êðåäèòóºòüñÿ öèì áàíêîì. Ïåðñ-

ïåêòèâíèì º ðîçâèòîê òàêî¿ ôîðìè ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòó-

âàííÿ óêðà¿íñüêèìè áàíêàìè, ÿê ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â, ó

ÿêèõ áàíêè áåðóòü íà ñåáå óïðàâë³ííÿ. Äîðå÷íî çìåíøèòè

ñòàâêó îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó áàíê³â, ùî íàäàþòü äîâãîñ-
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òðîêîâå êðåäèòóâàííÿ ï³äïðèºìñòâàì äëÿ çá³ëüøåííÿ îáñÿ-

ãó êîøò³â, âêëàäåíèõ ó ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â ³ç â³äíîâëåííÿ

é ìîäåðí³çàö³¿ âèðîáíèöòâà.

Ðîçâèòîê ³ííîâàö³éíîãî ï³äïðèºìíèöòâà çíà÷íî ñòðèìóº

ä³þ÷à â Óêðà¿í³ ïîë³òèêà ôîðìóâàííÿ ïðèáóòêó ³ â³äðàõóâàíü,

ùî âêëþ÷àþòüñÿ ó âèòðàòè âèðîáíèöòâà. Ñóòòºâ³ íåäîë³êè

ìàº ñèñòåìà ñïðàâëÿííÿ ïîäàòêó íà ïðèáóòîê. Çîêðåìà, ó

ïîäàòêîâ³é ïðàêòèö³ íå ñôîðìîâàíèé ìåõàí³çì çàîõî÷åííÿ

³íâåñòóâàííÿ ÷àñòèíè ïðèáóòêó ó âèðîáíèöòâî, â³äñóòíº ñòè-

ìóëþâàííÿ íàóêîâî–äîñë³äíèõ òà ïðîåêòíî–êîíñòðóêòîðñü-

êèõ ðîá³ò, ðåàëüíî çàíèæåíèé â³äñîòîê â³äðàõóâàíü íà îíî-

âëåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â. Âñòàíîâëåíèé ïîðÿäîê ðîçðàõóíêó

¿õ áàëàíñîâî¿ âàðòîñò³ ïðèçâîäèòü äî çá³ëüøåííÿ òåðì³íó

àìîðòèçàö³¿, äåñòèìóëþº ðåíîâàö³éíèé ïðîöåñ.

Çàîõî÷åííþ ³ííîâàö³éíîãî ï³äïðèºìíèöòâà ñïðèÿòèìóòü

òàê³ ïîäàòêîâ³ çàõîäè:

– ïðèñêîðåíå ñïèñàííÿ âàðòîñò³ îñíîâíèõ ôîíä³â, ïðè

ÿêîìó àìîðòèçàö³éí³ â³äðàõóâàííÿ çìåíøóþòü âåëè÷èíó

îïîäàòêîâóâàíîãî äîõîäó, çá³ëüøóþ÷è âíóòð³øí³ íàãðîìà-

äæåííÿ çà ðàõóíîê çìåíøåííÿ ïîäàòê³â;

– çàïðîâàäæåííÿ ïîäàòêîâèõ çíèæîê, äèôåðåíö³éîâàíèõ â

çàëåæíîñò³ â³ä íàïðÿì³â ³íâåñòóâàííÿ, ùî äîçâîëèòü âïëèâàòè

íå ò³ëüêè íà îáñÿãè, àëå ³ íà ñòðóêòóðó êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü;

– íàäàííÿ ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó, ùî çá³ëü-

øóâàòèìå âëàñí³ êîøòè çà ðàõóíîê òèì÷àñîâî¿ â³äñòðî÷êè

ñïëàòè ïîäàòêó.

²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ ïîêè ùî ³ñòîòíî íå âïëèâàþòü íà ðî-

çâèòîê óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè. ×àñòêà ãàëóçåé, ÿê³ çàáåçïå-

÷óþòü ³ííîâàö³éíèé ðîçâèòîê äåðæàâè ³ ïðîäîâîëü÷ó áåçïå-

êó, º äóæå íåçíà÷íîþ ó ñêëàä³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ùî ñâ³ä-

÷èòü ïðî çàëó÷åííÿ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó ïåðåâàæíî íà ö³ë³

åêñòåíñèâíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè.

Ïîæâàâëåííÿ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëü-

íîñò³ çàëåæèòü â³ä ïîäàëüøîãî óäîñêîíàëåííÿ íîðìàòèâ-

íî–çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè, îñîáëèâî çàêîíîäàâñòâà ïðî ³íâå-

ñòèö³éíó òà ³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, ðîçâèòîê ïîäàòêîâî¿ ñè-

ñòåìè, òà ³íøèõ íîðìàòèâíèõ àêò³â, ùî ñòîñóþòüñÿ çàêîíî-

äàâ÷èõ ³ ïðàâîâèõ â³äíîñèí ä³ÿëüíîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ó

â³ò÷èçíÿí³é ³ííîâàö³éí³é ñôåð³.

Çàä³ÿííÿ ô³íàíñîâèõ ìåõàí³çì³â ï³äòðèìêè åêîíîì³÷íîãî

çðîñòàííÿ íà ³ííîâàö³éí³é îñíîâ³ ïåðåäáà÷àº ïåðåîð³ºíòà-

ö³þ çóñèëü â³ä ïîøóêó çîâí³øí³õ ïîçèê äî ìîá³ë³çàö³¿ âíó-

òð³øí³õ ðåñóðñ³â ÷åðåç àêòèâ³çàö³þ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëü-

íîñò³, ëåãàë³çàö³þ êîøò³â ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè. Ðîçøèðåííÿ

ìîæëèâîñòåé âíóòð³øíüîãî ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðî-

çâèòêó ìîæëèâå çà ðàõóíîê çàëó÷åííÿ çàîùàäæåíü íàñå-

ëåííÿ øëÿõîì óäîñêîíàëåííÿ íîðìàòèâíî–ïðàâîâî¿ áàçè

ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, ðåñòðóêòóðèçàö³¿ áàí-

ê³âñüêî¿ ñèñòåìè â íàïðÿìêó ï³äâèùåííÿ ¿¿ êàï³òàë³çàö³¿,

ñòâîðåííÿ ïðèéíÿòíî¿ ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ âêëàä³â íàñå-

ëåííÿ, çàîõî÷åííÿ íàñåëåííÿ äî çá³ëüøåííÿ âêëàä³â ÷åðåç

ãðîøîâ³ ³ íåãðîøîâ³ ï³ëüãè, ñòèìóëþâàííÿ ðîçì³ùåííÿ êîø-

ò³â áàíê³â ó âèðîáíèöòâàõ, ùî ïðèíîñÿòü ïðèáóòîê.

Çàõîäè ùîäî çàáåçïå÷åííÿ óìîâ çàëó÷åííÿ ïðèâàòíîãî

ñåêòîðó åêîíîì³êè äî ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàþòü ñïðÿìî-

âóâàòèñÿ íàñàìïåðåä íà àêòèâ³çàö³þ â í³é ó÷àñò³ ìàëèõ ³ ñå-

ðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ çà äîïîìîãîþ ñòèìóëþâàííÿ ¿õ ïðÿìèõ ³

íåïðÿìèõ ³íâåñòèö³é â ³ííîâàö³éíèé á³çíåñ. Äëÿ ñïðèÿííÿ

ðîçâèòêó òàêèõ ï³äïðèºìñòâ ó íàóêîâî–òåõí³÷í³é ñôåð³ äî-

ö³ëüíî ñòâîðþâàòè ôîíäè ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíîãî á³çíåñó,

òàê³ ÿê, íàïðèêëàä, òåõíîëîã³÷íèé, âèðîáíè÷èé, ³ííîâàö³éíèé,

ðåã³îíàëüíèé, âåí÷óðíèé.

Çàö³êàâëåíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ìàëèõ ³ ñåðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ â

³ííîâàö³éíîìó á³çíåñ³ ñïðèÿòèìå ¿õíÿ ñòðàõîâà ï³äòðèìêà,

ùî ïåâíîþ ì³ðîþ âèð³øóâàòèìå ïðîáëåìó óïðàâë³ííÿ ³ííî-

âàö³éíèìè ðèçèêàìè íà îñíîâ³ çàñòîñóâàííÿ ñèñòåìè

ñòðàõóâàííÿ âñ³õ âèä³â ðåñóðñ³â, çàëó÷åíèõ ï³äïðèºìñòâàìè

äî ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Âàæëèâèì äæåðåëîì ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâàö³é-

íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ùî ìàº øèðîêå çàñòîñóâàííÿ â çàðóá³æí³é ïðàê-

òèö³ ³ ìîæå áóòè ïîçèòèâíèì äëÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, º âè-

êîðèñòàííÿ âåí÷óðíîãî êàï³òàëó. Âåí÷óðíèé á³çíåñ ââàæàºòüñÿ

îäíèì ³ç âèä³â ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ùî õàðàêòåðèçóºòü-

ñÿ âèñîêèì ñòóïåíåì ðèçèêó ³ º îñíîâîþ ðåàë³çàö³¿ íîâîââå-

äåíü. Öå ïîºäíàííÿ äâîõ âèä³â ï³äïðèºìíèöòâà: ô³íàíñîâîãî òà

³ííîâàö³éíîãî. Êîìïàí³¿ ³ ôîíäè âåí÷óðíîãî êàï³òàëó òà ìàë³

âåí÷óðí³ ô³ðìè âåäóòü ñïåö³àë³çîâàíó ä³ÿëüí³ñòü ùîäî âèðîá-

íèöòâà ³ ïðîñóâàííÿ íà ðèíîê íîâèõ ïðîäóêò³â. Âåí÷óðíèé êàï³-

òàë â³äîáðàæàº ñèñòåìó â³äíîñèí ì³æ ñóá'ºêòàìè âåí÷óðíîãî

ï³äïðèºìíèöòâà, ùî çàáåçïå÷óº àêóìóëÿö³þ â³ëüíèõ êîøò³â òà

¿õ íàñòóïíå âêëàäåííÿ â ³ííîâàö³éí³ ïðîåêòè ç ìåòîþ äîñë³-

äæåííÿ, îñâîºííÿ òà êîìåðö³àë³çàö³¿ íîâîââåäåíü.

Äîñâ³ä âèêîðèñòàííÿ âåí÷óðíîãî êàï³òàëó â ïðîìèñëîâî

ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó ñâ³ä÷èòü ïðî âèñîêó åôåêòèâí³ñòü

ð³çíèõ âèä³â âåí÷óðíîãî ô³íàíñóâàííÿ. Çàâäÿêè éîãî ðèçè-

êîâ³é ñõåì³, çã³äíî ç ÿêîþ âêëàäíèêè ìóñÿòü ÷åêàòè ðåçóëü-

òàò³â ï³äïðèºìíèöòâà ê³ëüêà ðîê³â, âèíèêàþòü ñòèìóëè ùîäî

àêòèâ³çàö³¿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çðîñòàííÿ â³äïîâ³äíîãî

êàï³òàëó, îòðèìàííÿ äîõîä³â â³ä âèêîðèñòàííÿ íîâîââåäåíü.

Â Óêðà¿í³ âåí÷óðíå ô³íàíñóâàííÿ ïåðåáóâàº â çàðîäêîâî-

ìó ñòàí³. Âèíèêíåííÿ âåí÷óðíîãî ô³íàíñóâàííÿ â òàêèõ ôîð-

ìàõ, â ÿêèõ âîíî ³ñíóº çà êîðäîíîì, ïåðåäáà÷àº íàÿâí³ñòü

ðîçâèíåíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ïðåäñòàâëåíî¿ ïîòóæíèì

áàíê³âñüêèì ñåêòîðîì, ïåíñ³éíèìè ôîíäàìè, ñòðàõîâèìè

îðãàí³çàö³ÿìè, ïîçèêîâèìè ôîíäàìè òà ³íøèìè ñòðóêòóðà-

ìè, ùî àêóìóëþþòü çíà÷í³ êîøòè ³ ìîæóòü äîçâîëèòè ñîá³

âêëàäàííÿ ¿õ ïåâíî¿ ÷àñòèíè ó ðèçèêîâ³ ïðîåêòè.

Ïîäàëüøèé ðîçâèòîê âåí÷óðíîãî ô³íàíñóâàííÿ ïîòðåáóº

á³ëüø ÷³òêî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ñïðèÿííÿ ó ãàëóç³ óäîñêîíà-

ëåííÿ â³äïîâ³äíîãî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà, ñòâîðåííÿ ³ííî-

âàö³éíîãî êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà, ó òîìó ÷èñë³ çà ðàõó-

íîê çàëó÷åííÿ äî íüîãî ìàëèõ òà ñåðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ. Ïî-

÷àòêîâå ôîðìóâàííÿ ñòðóêòóð âåí÷óðíîãî êàï³òàëó ïîòð³áíî

çàáåçïå÷èòè íà áàç³ äåðæàâíîãî ñåêòîðó, à òàêîæ çà ðàõóíîê

ñòâîðåííÿ ï³ëüãîâèõ óìîâ ôóíêö³îíóâàííÿ äëÿ ïîä³áíèõ ³íî-

çåìíèõ ñòðóêòóð.

80 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 8 (135)/2012



²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

Ñòèìóëàìè äëÿ ³íâåñòóâàííÿ ìàëîãî ³ííîâàö³éíîãî á³çíå-

ñó ìîæóòü áóòè äåðæàâí³ ãàðàíò³¿ íà ³íâåñòèö³éí³ êðåäèòè äëÿ

ô³ðì, çàëó÷åíèõ äî ³ííîâàö³éíîãî ïðîöåñó, ùî ïîñèëèòü âè-

ã³äí³ñòü íàäàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ êðåäèò³â ³ííîâàö³éíî àêòèâ-

íèì ï³äïðèºìñòâàì.

Âèñíîâêè

Òàêèì ÷èíîì, â óìîâàõ ðåôîðìóâàííÿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíî-

ì³êè ³ñíóº ïðîáëåìà ïîøóêó òà çàä³ÿííÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòðó-

ìåíò³â àêòèâ³çàö³¿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïîâ'ÿçàíèõ ³ç ñòâî-

ðåííÿì ñïðèÿòëèâîãî ô³íàíñîâîãî ñåðåäîâèùà äëÿ ðîçðîá-

êè òà çàïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é. Àêòèâ³çàö³ÿ ìåòîä³â ô³íàíñî-

âî–êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó çä³éñíþºòü-

ñÿ ÷åðåç ñòèìóëþâàííÿ çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â âëàñíèõ êîøò³â

ï³äïðèºìñòâ, ùî âèòðà÷àþòüñÿ íà çàïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é,

íàðîùóâàííÿ ïîòåíö³àëó äåðæàâíîãî ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâà-

ö³é, âèêîðèñòàííÿ ïîäàòêîâèõ âàæåë³â ïîæâàâëåííÿ ³ííîâà-

ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â êðåäèòóâàííÿ ³ííîâà-

ö³éíèõ ïðîåêò³â, ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó âåí÷óðíîãî ï³äïðè-

ºìíèöòâà. Ïîäàëüø³ äîñë³äæåííÿ ïðîáëåìè, íà íàøó äóìêó,

äîö³ëüíî ñïðÿìîâóâàòè íà îá´ðóíòóâàííÿ åôåêòèâíèõ ìåõà-

í³çì³â îïòèì³çàö³¿ ñòðóêòóðè äæåðåë ô³íàíñîâîãî çàáåçïå-

÷åííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³ç çì³ùåííÿì àêöåíò³â íà âíó-

òð³øí³ ô³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³ ¿¿ àêòèâ³çàö³¿.
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