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The article studies the ways of financial providing improve-
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. ²íâåñòèö³¿ º íåâ³ä'ºìíîþ ñêëàäî-

âîþ ñó÷àñíî¿ åêîíîì³êè. Åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ çàëåæèòü â³ä

óñï³øíîãî ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿêà çä³éñíþºòüñÿ

çà ðàõóíîê ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. Îáìåæåí³ñòü ô³íàíñîâèõ

ðåñóðñ³â çâóæóº ìîæëèâîñò³ ðîçâèòêó íå ò³ëüêè ³íâåñòèö³éíî¿,

à é âñ³º¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ êðà¿íè. Òîìó ïîøóê øëÿõ³â

ìîá³ë³çàö³¿ íàÿâíèõ ó êðà¿í³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ³íâåñòó-

âàííÿ â ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè íà ñüîãîäí³ º âàæëèâèì

çàâäàííÿì. Íå âèêëþ÷åííÿì º ³ âèðîáíè÷èé êîìïëåêñ ïåí³-

òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè, íà ïîòðåáè ÿêîãî ç áþäæåòó âèä³ëÿþòüñÿ

ì³çåðí³ êîøòè, ÿê³ ñóòòºâî íå âïëèâàþòü íà ñòàí ñïðàâ.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïðî-

áëåìà çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ïðîìèñëîâèìè ï³ä-

ïðèºìñòâàìè ïîñò³éíî ïåðåáóâàº â öåíòð³ óâàãè ³íîçåìíèõ

òà â³ò÷èçíÿíèõ ó÷åíèõ–åêîíîì³ñò³â, ñåðåä ÿêèõ À.². Àíü÷èø-

ê³í [1], À.Ï. Äóêà [2], Ì.ß. Äåì'ÿíåíêî [3], Ì.Ä. Êîíäðàòüºâ

[7], Â.Â. Êîìàðîâ [5], Í.Ñ. Ìàòâååâà [7] òà ³íø³. Àëå á³ëüø³ñòü

ðîçðîáëåíèõ òåîðåòè÷íèõ êîíöåïö³é çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é-

íèõ ðåñóðñ³â º íåäîñòàòíüî îá´ðóíòîâàíèìè, à ïèòàííÿ çà-

ëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâàìè âèðîáíè÷î-

ãî êîìïëåêñó Äåðæàâíî¿ ïåí³òåíö³àðíî¿ ñëóæáè Óêðà¿íè

ìàéæå íå äîñë³äæóºòüñÿ.

Â îñòàíí³ ðîêè âèðîáíè÷èé êîìïëåêñ ïåí³òåíö³àðíî¿ ñè-

ñòåìè çàçíàâ òÿæêî¿ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè. Ïðî öå ñâ³ä÷àòü äà-

í³ ïðî çìåíøåííÿ îáñÿã³â âèðîáíèöòâà, çðîñòàííÿ ÷èñåëü-

íîñò³ çàñóäæåíèõ íå çàéíÿòèõ ñóñï³ëüíî–êîðèñíîþ ïðàöåþ,

çðîñòàííÿì çàòðàò íà âèðîáíèöòâî ïðîäóêö³¿, çìåíøåííÿì

³íâåñòèö³é òîùî. Áàãàòî àâòîð³â ñòâåðäæóþòü, ùî ñèñòåìà

ãîñïîäàðñüêèõ çâ'ÿçê³â âèðîáíè÷îãî êîìïëåêñó ïåí³òåíö³-

àðíî¿ ñèñòåìè íå áóëà ãîòîâà äî ðèíêîâèõ çì³í, òîìó ñüîãîä-

í³ áàãàòî ï³äïðèºìñòâ íå ò³ëüêè íå îòðèìóþòü ïðèáóòê³â, à

çíàõîäÿòüñÿ íà ìåæ³ áàíêðóòñòâà.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèâ÷åííÿ ³íñòðóìåíò³â çàëó÷åííÿ ³íâå-

ñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â äåðæàâíèìè ï³äïðèºìñòâàìè âèïðàâíèõ

êîëîí³é Äåðæàâíî¿ ïåí³òåíö³àðíî¿ ñëóæáè Óêðà¿íè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ç ïåðåõîäîì äî ðèíêîâî¿

åêîíîì³êè ï³äïðèºìñòâà âèðîáíè÷îãî êîìïëåêñó ïåí³òåíö³-

àðíî¿ ñèñòåìè ñòàþòü ïîâíîö³ííèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó. Îä-

íàê íà ïåðøèõ åòàïàõ ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó ¿õ íå ìîæíà áóëî

íàçâàòè ï³äïðèºìíèöüêèìè ñòðóêòóðàìè, îñê³ëüêè ï³äïðè-

ºìñòâà óñòàíîâ âèêîíàííÿ ïîêàðàíü ñòâîðåí³ äëÿ çàáåçïå-

÷åííÿ ïðîöåñó âèïðàâëåííÿ îñ³á, ÿê³ ³çîëüîâàí³ â³ä ñóñï³ëü-

ñòâà òà ¿õ âèõîâàííÿ øëÿõîì çàëó÷åííÿ äî ñóñï³ëüíî–êîðèñ-

íî¿ ïðàö³. Ðîçâèòîê ï³äïðèºìíèöòâà ó âèðîáíè÷îìó êîì-

ïëåêñ³ ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè ìàº áóòè ïîâ'ÿçàíèé, íà íàø

ïîãëÿä, ç òàêèìè íàïðÿìàìè:

– äèâåðñèô³êàö³ÿ âèðîáíèöòâà, ãíó÷ê³ñòü ³ çäàòí³ñòü

øâèäêî ïåðåîð³ºíòîâóâàòèñÿ íà ³íøó, á³ëüø êîíêóðåíòîñ-

ïðîìîæíó ïðîäóêö³þ;

– ðîçâèòîê äåðæàâíî–ïðèâàòíîãî ïàðòíåðñòâà, ÿêå ìîæå

ðåàë³çóâàòèñÿ â äâîõ ôîðìàõ: øëÿõîì ðîçì³ùåííÿ çàìî-

âëåíü ïðèâàòíèõ ñóá'ºêò³â íà âèðîáíèöòâî òîâàð³â òà ïðàöå-

âëàøòóâàííÿ îñ³á, ÿê³ â³äáóâàþòü ïîêàðàííÿ â êîìåðö³éíèõ

îðãàí³çàö³ÿõ.
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Áóäü–ÿêèé ï³äïðèºìíèöüêèé ïðîåêò, íàâ³òü ñàìèé âèñî-

êîäîõ³äíèé, ìîæå çàëèøèòèñÿ ëèøå ïðîåêòîì áåç ïåâíî¿ ñó-

ìè ãðîøîâèõ êîøò³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ éîãî ðåàë³çàö³¿. Â òàêî-

ìó âèïàäêó íåîáõ³äí³ ³íâåñòèö³¿.

ßê ï³äêðåñëþºòüñÿ â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³, ³íâåñòèö³¿ – öå

ïåðø çà âñå âèðîáíè÷³ âèòðàòè, òîáòî âèòðàòè, ÿê³ ï³øëè íà

â³äòâîðåííÿ ìàòåð³àëüíèõ ³ äóõîâíèõ áëàã. Öå íîðìàëüí³ âè-

òðàòè ç òî÷êè çîðó ôóíêö³îíóâàííÿ âèðîáíèöòâà âèòðà÷åí³

íà éîãî ðîçøèðåííÿ ³ ìîäåðí³çàö³þ [1]. ²íø³ àâòîðè ï³ä ³íâå-

ñòèö³ÿìè ðîçóì³þòü äîâãîñòðîêîâ³ âêëàäåííÿ ÿê âñåðåäèí³

êðà¿íè, òàê ³ çà êîðäîíîì ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ íîâèõ ³ ìîäåð-

í³çàö³¿ ä³þ÷èõ ï³äïðèºìñòâ, îñâîºííÿ íîâèõ òåõíîëîã³é ³ òåõ-

í³êè äëÿ ðîçøèðåííÿ âèðîáíèöòâà ³ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó [2].

Ì.ß. Äåì'ÿíåíêî, Â.Ì. Àëåêñ³é÷óê, À.Ã. Áîðù íàâîäÿòü ïàðí³

ïîíÿòòÿ: ³íâåñòóâàííÿ, ³íâåñòèö³¿; ïðè÷îìó ï³ä ³íâåñòóâàííÿì

ðîçóì³ºòüñÿ äîâãîñòðîêîâå âêëàäåííÿ êàï³òàëó â áóäü–ÿêå

ï³äïðèºìñòâî, ñïðàâó, ãàëóçü ç ìåòîþ îäåðæàííÿ ïðèáóòêó, à

ï³ä ³íâåñòèö³ÿìè – ðîçì³ð ³íâåñòóâàííÿ ïðè äîâãîñòðîêîâîìó

âêëàäåíí³ êàï³òàëó â ãðîøîâ³é ÷è òîâàðí³é ôîðì³ [3]. Â³äïîâ³ä-

íî, íàéá³ëüø çàãàëüíèìè õàðàêòåðèñòèêàìè ³íâåñòèö³é, ÿê âè-

òðàò (àáî âêëàäåíü) º: äîâãî ñòðîêîâ³ñòü, îð³ºíòàö³ÿ íà îòðè-

ìàííÿ ïðèáóòêó, ãðîøîâà àáî òîâàðíà ôîðìà.

Äåðæàâí³ ï³äïðèºìñòâà âèïðàâíèõ êîëîí³é ïðîòÿãîì

çíà÷íîãî ÷àñó ôóíêö³îíóþòü ó ñêëàäíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâàõ,

ïîâ'ÿçàíèõ ç îáìåæåíèì ô³íàíñóâàííÿì Äåðæàâíî¿ ïåí³-

òåíö³àðíî¿ ñëóæáè Óêðà¿íè ³ç çàãàëüíîãî ôîíäó Äåðæàâíîãî

áþäæåòó Óêðà¿íè, ùî ó 2005–2010 ðîêàõ ñòàíîâèëî ìåíøå

50% íîðìàòèâíî¿ ïîòðåáè [8].

Çíà÷íå â³äâîë³êàííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â, îòðèìàíèõ â³ä âè-

ðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³, íà óòðèìàííÿ çàñóäæåíèõ ³ îñ³á, óçÿòèõ

ï³ä âàðòó, à òàêîæ ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, ÿêà îáñëóãîâóº

ïîòðåáè áþäæåòíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çíà÷íî ïîã³ðøóº ¿õ ô³íàíñî-

âèé ñòàí, íå äîçâîëÿþ÷è ñâîº÷àñíî ñïëà÷óâàòè ñâî¿ çî-

áîâ'ÿçàííÿ, ùî ñòàëî ïðè÷èíîþ ïîñò³éíîãî çðîñòàííÿ çà-

áîðãîâàíîñò³ ïî ïîäàòêàì, çáîðàì òà îáîâ'ÿçêîâèì ïëàòå-

æàì (ñòàíîì íà 1 ñ³÷íÿ 2011 ðîêó çàçíà÷åíà çàáîðãîâà-

í³ñòü ñòàíîâèòü 172,8 ìëí. ãðí.). Êð³ì òîãî, ïðè ñïëàò³ ï³ä-

ïðèºìñòâàìè óñòàíîâ ïîòî÷íèõ ïëàòåæ³â ¿ì äîäàòêîâî íà-

ðàõîâóþòüñÿ ïåíÿ òà øòðàôí³ ñàíêö³¿ (ÿê, íàïðèêëàä, ó 2010

ðîö³ äåðæàâíèì ï³äïðèºìñòâàì âèïðàâíèõ êîëîí³é íàðàõî-

âàíî ïîäàòê³â, çáîð³â òà îáîâ'ÿçêîâèõ ïëàòåæ³â íà çàãàëüíó

ñóìó 94,9 ìëí. ãðí., ïåíÿ òà øòðàôí³ ñàíêö³¿ ó ö³é ñóì³ ñêëà-

ëè 10,8 ìëí. ãðí. àáî 11,4%) [8].

Âðàõîâóþ÷è, ùî õàðàêòåðíîþ îñîáëèâ³ñòþ äåðæàâíèõ ï³ä-

ïðèºìñòâ âèïðàâíèõ êîëîí³é º çàêðèòèé äîñòóï äî ðèíêó ïðà-

ö³, îñê³ëüêè îñíîâíèìè ðîá³òíèêàìè ìîæóòü áóòè âèêëþ÷íî

çàñóäæåí³, ÿê³ ó ïåðåâàæí³é á³ëüøîñò³ íå âîëîä³þòü íåîáõ³äíè-

ìè ïðîôåñ³ÿìè ³ òðóäîâèìè íàâè÷êàìè, ö³ ï³äïðèºìñòâà íå

ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê ïîâíîö³íí³ ñóá'ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ. ¯õ-

íÿ ä³ÿëüí³ñòü ïîòðåáóº ñïåö³àëüíîãî ðåãóëþâàííÿ, â òîìó ÷è-

ñë³ ïîäàòêîâîãî, ùî áóäå îäí³ºþ ç ôîðì ïðÿìî¿ äåðæàâíî¿ ï³ä-

òðèìêè íàçâàíèõ ï³äïðèºìñòâ, ÿêà äîçâîëèòü ³íâåñòóâàòè ö³

êîøòè â ðîçâèòîê ìàòåð³àëüíî–òåõí³÷íî¿ áàçè.

Óñòàíîâè òà ï³äïðèºìñòâà êðèì³íàëüíî–âèêîíàâ÷î¿ ñèñòå-

ìè Á³ëîðóñ³¿ â³äïîâ³äíî äî Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó ö³º¿ äåðæàâè

çâ³ëüíåí³ â³ä ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü ó ÷àñòèí³ ðåàë³çàö³¿

òîâàð³â, ðîá³ò ³ ïîñëóã íà òåðèòîð³¿ Ðåñïóáë³êè Á³ëîðóñü, çå-

ìåëüíîãî ïîäàòêó òà ïîäàòêó íà ïðèáóòîê, à óñòàíîâè òà ï³ä-

ïðèºìñòâà Ôåäåðàëüíî¿ ñëóæáè âèêîíàííÿ ïîêàðàíü Ðîñ³¿,

â³äïîâ³äíî äî Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿,

çâ³ëüíåí³ â³ä çåìåëüíîãî ïîäàòêó, òðàíñïîðòíîãî ïîäàòêó

(çâ³ëüíÿþòüñÿ òðàíñïîðòí³ çàñîáè, ÿê³ íàëåæàòü äî îïåðàòèâ-

íîãî óïðàâë³ííÿ ôåäåðàëüíèõ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè) òà ïî-

äàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü ó ÷àñòèí³ ðåàë³çàö³¿ òîâàð³â, ðîá³ò òà

ïîñëóã óñòàíîâàì ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè ö³º¿ äåðæàâè [7].

Ó âèðîáíè÷îìó êîìïëåêñ³ ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè ³íâåñòè-

ö³¿ â³ä³ãðàþòü òàêó æ ðîëü, ÿê â ³ íàðîäíîãîñïîäàðñüêîìó

êîìïëåêñ³. Äî íèõ â³äíîñÿòüñÿ:

1) ïðÿì³ ãðîøîâ³ çàñîáè, îòðèìàí³ â ïîðÿäêó ïîïåðåäíüî¿

îïëàòè äåðæàâíèìè ï³äïðèºìñòâàìè âèïðàâíèõ êîëîí³é â³ä

ñòîðîíí³õ îðãàí³çàö³é íà ïðèäáàííÿ ìàòåð³àëüíî–òåõí³÷íèõ

ðåñóðñ³â äëÿ âèðîáíèöòâà;

2) âàðò³ñòü îñíîâíèõ ôîíä³â (ìàøèí ³ îáëàäíàííÿ), ïåðå-

äàíèõ ñòîðîíí³ìè ïàðòíåðàìè íà áàëàíñ óñòàíîâ âèêîíàííÿ

ïîêàðàíü áåçêîøòîâíî, à òàêîæ äëÿ çä³éñíåííÿ ñï³ëüíî¿

ä³ÿëüíîñò³ ÷è âêëàäåííÿ äî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó;

3) ãðîøîâ³, à òàêîæ ìàéíîâ³ âíåñêè ñòîðîíí³õ ïàðòíåð³â ó

õîä³ ðåàë³çàö³¿ äîãîâîð³â ïðî ñï³ëüíó ñï³âïðàöþ;

4) ïðàâî êîðèñòóâàòèñÿ îñíîâíèìè ôîíäàìè (ìàøèíàìè,

îáëàäíàííÿì), ÿê³ íå îáë³êîâóþòüñÿ íà áàëàíñ³ ï³äïðèºìñòâ

ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè, òåõíîëîã³ÿìè, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ

â ïðîöåñ³ âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿ íà ï³äïðèºìñòâàõ ÓÂÏ ³ îö³-

íåí³ â ãðîøîâîìó âèðàç³;

5) ñóìà çàðîá³òíî¿ ïëàòè çàñóäæåíèõ ç íàðàõóâàííÿìè,

âèïëà÷åíà ¿ì çà ðîáîòó íà êîíòðàãåíòñüêèõ îá'ºêòàõ;

6) âàðò³ñòü ïîñëóã ïðîìèñëîâîãî õàðàêòåðó;

7) ö³ëüîâ³ áàíê³âñüê³ êðåäèòè, ñïðÿìîâàí³ íà âèðîáíèöòâî

(íà ïîïîâíåííÿ âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â, ðîçâèòîê âèðîá-

íè÷èõ ïîòóæíîñòåé);

8) êîøòè, îòðèìàí³ ï³ä âèêîíàííÿ ö³ëüîâèõ ðåã³îíàëüíèõ

ïðîãðàì ³ç âèêîðèñòàííÿì âèðîáíè÷èõ ïîòóæíîñòåé ï³äïðè-

ºìñòâ ÓÂÏ, òîùî.

Ñåðåä îñíîâíèõ íàïðÿì³â ³íâåñòóâàííÿ, ÿê³ çàëó÷àþòüñÿ

ï³äïðèºìñòâàìè ÓÂÏ, ìîæíà âèä³ëèòè òàê³: ïîïåðåäíþ

îïëàòó çàìîâíèêàìè ïðîäóêö³¿ ³ âàðò³ñòü «äàâàëüíèöüêî¿ ñè-

ðîâèíè» ³ ìàòåð³àë³â (88%); ïîïåðåäíþ îïëàòó ïîñëóã ïðî-

ìèñëîâîãî õàðàêòåðó ³ êîíòðàãåíòñüêèõ ðîá³ò (á³ëÿ 10%); ³í-

âåñòèö³¿ íà òåõí³÷íå ïåðåîñíàùåííÿ ó âèãëÿä³ ìàøèí,

îáëàäíàííÿ ³ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü (áëèçüêî 2%) [8].

Âèâ÷åííÿ ³ àíàë³ç ³íâåñòèö³éíèõ êîøò³â ïîêàçóº, ùî îñ-

íîâíà ¿õ ÷àñòèíà (áëèçüêî 98,5%) çàëó÷åíà çà ðàõóíîê ïî-

ïåðåäíüî¿ îïëàòè ñïîæèâà÷àìè ê³íöåâî¿ ïðîäóêö³¿ ñèðîâèíè ³

ìàòåð³àë³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ âèðîáíèöòâà òîâàð³â ÿê³ êîðèñòó-

þòüñÿ ïîïèòîì íà ðèíêó. Öåé âèä ³íâåñòèö³é º íàéá³ëüø ïðè-

âàáëèâèì äëÿ äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ âèïðàâíèõ êîëîí³é,

ùî ñïðèÿº ¿õ ô³íàíñîâîìó îçäîðîâëåííþ. Àëå âïëèâ äàíîãî
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âèäó ³íâåñòèö³é íà ðåñòðóêòóðèçàö³þ ï³äïðèºìñòâ, îíîâëåí-

íÿ çíîøåíèõ îñíîâíèõ ôîíä³â ³ îðãàí³çàö³þ âèïóñêó íîâèõ

âèä³â êîíêóðåíòîñïðîìîæíî¿ ïðîäóêö³¿ ïðàêòè÷íî â³äñóòíÿ.

Äëÿ äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ âèïðàâíèõ êîëîí³é íàéá³ëüø

åôåêòèâíèì øëÿõîì çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â º

ñòâîðåííÿ ³íâåñòèö³éíî–ïðîìèñëîâî¿ ãðóïè, ÿêà á ³íòåãðó-

âàëà ðåàë³çàö³þ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ÷è ïðîãðàì, ñïðÿìî-

âàíèõ íà ðîçøèðåííÿ ðèíê³â çáóòó òîâàð³â ³ ïîñëóã, ï³äâè-

ùåííÿ åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ âèðîáíèöòâà, ñòâîðåííÿ

íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü äëÿ çàñóäæåíèõ.

Ìåòîþ ä³ÿëüíîñò³ ³íâåñòèö³éíî–ïðîìèñëîâî¿ ãðóïè º

ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ç ìå-

òîþ ðåàë³çàö³¿ ñï³ëüíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ³ ö³ëüîâèõ

ïðîãðàì, à òàêîæ çàõèñò ñï³ëüíèõ ìàéíîâèõ ³íòåðåñ³â. Âçàº-

ìîä³ÿ ó÷àñíèê³â çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³ ïîãîäæåíèõ ïëàí³â ³

ïðîãðàì ñïðÿìîâàíèõ íà:

1) ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ âèðîáíèöòâà ³

çàäîâîëåííÿ ïîòðåá ðèíêó â òîâàðàõ ³ ïîñëóãàõ;

2) ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ òðóäîâî¿ çàéíÿòîñò³ îñ³á,

ïîçáàâëåíèõ âîë³, ³ ñîö³àëüíî¿ çàõèùåíîñò³ êîëåêòèâ³â

ïðàö³âíèê³â;

3) îïòèì³çàö³þ âèòðàò áþäæåòíèõ êîøò³â, ÿê³ âèä³ëÿþòüñÿ

íà óòðèìàííÿ óñòàíîâ âèêîíàííÿ ïîêàðàíü;

4) ñòâîðåííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ çàñòàâíî–ãàðàíò³éíèõ ìåõà-

í³çì³â äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é;

5) ðîçâèòîê êîîïåðàö³¿ íà ãàëóçåâîìó ³ ðåã³îíàëüíîìó ð³â-

íÿõ.

Ó÷àñíèêè ³íâåñòèö³éíî–ïðîìèñëîâî¿ ãðóïè çîáîâ'ÿçàí³:

çä³éñíþâàòè ðîçðîáêó ³ ðåàë³çàö³þ ñï³ëüíèõ ïëàí³â ³ ïðîãðàì

ç çàëó÷åííÿì âèðîáíè÷îãî ïîòåíö³àëó ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòå-

ìè, íàäàâàòè íåîáõ³äíó ³íôîðìàö³þ ïðî ñâî¿ ìàòåð³àëüí³, ³í-

òåëåêòóàëüí³ ³ ô³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ðîçðîáêè ïåðñïåê-

òèâíèõ íàïðÿìê³â ðîáîòè (ïðîãðàì, ïëàí³â), ñïðèÿòè âïðîâà-

äæåííþ íàéá³ëüø ïåðñïåêòèâíèõ ôîðì ³ ìåòîä³â îðãàí³çàö³¿

âèðîáíèöòâà ³ óïðàâë³ííÿ.

Àíàë³çóþ÷è çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó âèðîáíè÷èé êîìïëåêñ

ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè, ìîæíà çðîáèòè òàê³ âèñíîâêè:

1. Âåñü îáñÿã ³íâåñòèö³é â³ä îðãàí³çàö³é ³ ï³äïðèºìñòâ ð³ç-

íèõ ôîðì âëàñíîñò³ â 2011 ðîö³ ñòàíîâèëà ïîïåðåäíÿ îïëà-

òà çà âèðîáëåíó ïðîäóêö³þ ÷è íàäàí³ ïîñëóãè. Â ÷èñòî åêîíî-

ì³÷íîìó ðîçóì³íí³ öå íå º ³íâåñòèö³¿, îñê³ëüêè îñòàíí³ ïåðåä-

áà÷àþòü äîâãîñòðîêîâ³ âêëàäåííÿ êàï³òàëó.

2. Äðóãîþ íåãàòèâíîþ îñîáëèâ³ñòþ º òå, ùî ïðàêòè÷íî

â³äñóòí³ ³íâåñòèö³¿ â áóä³âåëüíî–ìîíòàæí³ ðîáîòè, íîâ³ òåõ-

íîëîã³¿, ìàøèíè ³ îáëàäíàííÿ (¿õ ïèòîìà âàãà ñòàíîâèëà

0,46% â³ä çàãàëüíèõ îáñÿã³â ³íâåñòèö³é). Öå ïðèçâîäèòü äî

ïîäàëüøîãî ñòàð³ííÿ íàÿâíîãî îáëàäíàííÿ ³ îáìåæóº ìî-

æëèâîñò³ âèðîáíè÷îãî êîìïëåêñó â ïåðñïåêòèâ³.

Îòæå, êîøòè, ñïðÿìîâàí³ íà çàêóï³âëþ ñèðîâèíè, îñíîâí³ ³

äîïîì³æí³ ìàòåð³àëè, ïàëèâà, ìàëîö³ííèõ ³ øâèäêîçíîøóâà-

íèõ ïðåäìåò³â, çàïàñíèõ ÷àñòèí, íå º ³íâåñòèö³ÿìè. Öå îáî-

ðîòí³ êîøòè, ÿê³ â³äîáðàæàþòü âèðîáíè÷³ âèòðàòè íà âèïóñê

ïðîäóêö³¿ (³ ÿê³ ïîêëàäåíî â îñíîâó ¿¿ ñîá³âàðòîñò³). Â³äîìî, ùî

âñ³ ãðîøîâ³ êîøòè ï³äïðèºìñòâà ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ ÿê:

îáîðîòí³ êîøòè, ô³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü, ôîð-

ìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â.

Ïîíÿòòÿ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü ó ñó÷àñí³é óêðà¿íñüê³é

ïðàêòèö³ òîòîæíå ïîíÿòòþ ³íâåñòèö³é. Â³äïîâ³äíî, ³ñíóþ÷à

äëÿ ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè ôîðìà çâ³òíîñò³ ¹2–³íâå-

ñòèö³¿ (êâàðòàëüíà) íå ìîæå ââàæàòèñÿ äîñòàòíüî êî-

ðåêòíîþ, îñê³ëüêè â í³é íåïðàâèëüíî òðàêòóºòüñÿ ïîíÿòòÿ

«³íâåñòèö³¿», ùî íå ò³ëüêè íå îá´ðóíòîâàíî çàâèùóº çà-

ãàëüíèé îáñÿã ³íâåñòèö³é, à é íåïðàâèëüíî â³äîáðàæàº

çàãàëüíó ñèòóàö³þ ó âèðîáíè÷îìó êîìïëåêñ³ ïåí³òåíö³-

àðíî¿ ñèñòåìè.

Îòæå, îñíîâíèìè äæåðåëàìè ³íâåñòèö³é äëÿ ï³äïðèºìñòâ

óñòàíîâ âèêîíàííÿ ïîêàðàíü ìîæóòü áóòè:

1. Ïðÿìå äåðæàâíå ô³íàíñóâàííÿ ó òàêèõ ôîðìàõ, ÿê ô³-

íàíñóâàííÿ ç ðåã³îíàëüíèõ ³ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â, à òàêîæ

äåðæàâí³ çàìîâëåííÿ.

Ñë³ä â³äì³òèòè, ùî äåðæàâí³ êîøòè íà ³íâåñòóâàííÿ ïî-

òðåá âèðîáíè÷îãî êîìïëåêñó ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè âçà-

ãàë³ íå âèä³ëÿëèñÿ àáî âèä³ëÿëèñÿ íàñò³ëüêè ì³çåðí³, ùî íå

ìîãëè ñóòòºâî âïëèíóòè íà ñòàí ñïðàâ. Öå º íåãàòèâíèì

ôàêòîðîì, îñê³ëüêè â³äîìî, ùî áþäæåòí³ êîøòè º ñòèìóëÿ-

òîðîì çàëó÷åííÿ êîøò³â ç ³íøèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ. Íà

2012 ð³ê Äåðæàâí³é ïåí³òåíö³àðí³é ñëóæá³ Óêðà¿íè âñòàíî-

âëåí³ âèäàòêè ïî çàãàëüíîìó ôîíäó äåðæàâíîãî áþäæåòó â

ñóì³ 2,6 ìëðä. ãðí., ùî çàáåçïå÷óº ðîçðàõóíêîâó ïîòðåáó

ëèøå íà 35,4% [8].

2. Çàõîäè äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè, ÿê³ ðåàë³çóþòüñÿ ó ôîðì³ ïî-

äàòêîâèõ ï³ëüã, âçàºìîçàë³ê³â òà ãàðàíò³â ïðè îäåðæàíí³ êðåäèò³â.

Ö³ ôîðìè çà ñâî¿ì õàðàêòåðîì ÷àñòî íå º ³íâåñòèö³éíèìè,

îñê³ëüêè âîíè ëèøå çàîùàäæóþòü êîøòè äåðæàâíèõ ï³äïðè-

ºìñòâ âèïðàâíèõ êîëîí³é, ÿê³ ïîò³ì ³äóòü íà ïîïîâíåííÿ

âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â, à íå íà ðåêîíñòðóêö³þ îáëàäíàí-

íÿ ÷è íîâå áóä³âíèöòâî.

3. Ïðèâàòí³ ³íâåñòèö³¿ – êðåäèòè áàíê³â ³ êîìåðö³éíèõ îð-

ãàí³çàö³é, ïîïåðåäíÿ îïëàòà çàìîâëåíü, îðãàí³çàö³ÿ ñï³ëü-

íîãî âèðîáíèöòâà òîùî. Íàçâàíå äæåðåëî ³íâåñòèö³é íà

ñüîãîäí³ º ºäèíèì ðåàëüíî ³ñíóþ÷èì, ÿêå á äîçâîëèëî ³ñíó-

âàòè âèðîáíè÷îìó êîìïëåêñó ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè.

4. Ïîçàáþäæåòí³ ôîíäè – öå äæåðåëî, íåçâàæàþ÷è íà

÷ìåëåí³ éîãî ïåðåâàãè, ñóòòºâî íå âïëèâàº íà ³íâåñòèö³¿, îñ-

ê³ëüêè äëÿ ¿õ ôîðìóâàííÿ íåîáõ³äí³ ðåàëüí³ (íà ðàõóíêàõ ï³ä-

ïðèºìñòâà) ô³íàíñîâ³ êîøòè, à âîíè ó ï³äïðèºìñòâ óñòàíîâ

âèêîíàííÿ ïîêàðàíü â³äñóòí³.

Îñíîâíèìè ïðèíöèïàìè ³íâåñòóâàííÿ âèðîáíè÷îãî êîì-

ïëåêñó ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè, íà íàø ïîãëÿä, ìàþòü ñòàòè:

– îð³ºíòàö³ÿ íà ³íâåñòèö³¿ â îñíîâí³ ôîíäè, ïðè÷îìó â á³ëü-

øîñò³ â àêòèâíó ¿õ ÷àñòèíó;

– ³íâåñòóâàííÿ â ò³ âèðîáíèöòâà, ÿê³ ìàêñèìàëüíî ³íòåãðó-

þòüñÿ â åêîíîì³êó ðåã³îíó, êðà¿íè;

– êîíöåíòðàö³ÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â íà ðåàë³çàö³¿ ïðîåêò³â;

– âèêîðèñòàííÿ ïîòåíö³àëó ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ïîâ'ÿçàí³ ºäè-

íèì òåõíîëîã³÷íèì öèêëîì;
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– ìàêñèìàëüíà ô³íàíñîâà äîïîìîãà â íå ô³íàíñîâèõ

ôîðìàõ – íàïðèêëàä, ó âèãëÿä³ ãàðàíò³é çà êðåäèòè â êîìåð-

ö³éíèõ îðãàí³çàö³é (áàíê³â);

Âèñíîâêè

Âèùåâèêëàäåíèé ìàòåð³àë ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî ä³ÿëüí³ñòü

äåðæàâè ñë³ä ñïðÿìîâóâàòè íå íà ô³íàíñóâàííÿ îêðåìèõ

çàõîä³â, à íà ñòâîðåííÿ âëàñíî¿ ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè,

ÿêà äîçâîëèëà á çàáåçïå÷èòè ôóíêö³îíóâàííÿ âñüîãî âè-

ðîáíè÷îãî êîìïëåêñó ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè ³íâåñòèö³ÿìè.

Òàêà ñèñòåìà ìàº âêëþ÷àòè:

1. Ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿ – ïðèäáàííÿ îáëàäíàííÿ ó âëàñí³ñòü

ñüîãîäí³ äëÿ á³ëüøîñò³ äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ âèïðàâíèõ

êîëîí³é íå ï³ä ñèëó. Íåîáõ³äíî çàñíóâàííÿ ë³çèíãîâî¿ êîìïà-

í³¿, ÿêà á íàäàâàëà çà äîãîâîðîì îðåíäè ìàøèíè ³ îáëàäíàí-

íÿ â êîðèñòóâàííÿ íàçâàíèì ï³äïðèºìñòâàì. Çàñíîâíèêàìè

ïîâèíí³ âèñòóïàòè öåíòðàëüíèé ³ òåðèòîð³àëüí³ îðãàíè óïðà-

âë³ííÿ ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè.

2. Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ – äëÿ ñòðàõóâàííÿ ìîæëèâèõ ãîñïî-

äàðñüêèõ ðèçèê³â ³ àêóìóëþâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ò³ëü-

êè âèðîáíè÷îãî êîìïëåêñó ïåí³òåíö³àðíî¿ ñèñòåìè, ïîðÿä ç³

ñòðàõóâàííÿì ñï³âðîá³òíèê³â.

3. ²íâåñòèö³éíî–ïðîìèñëîâ³ ãðóïè îð³ºíòîâàí³ íà ô³íàíñó-

âàííÿ êîíêðåòíèõ ïðîåêò³â.
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In the article the theoretical bases of financial support
innovative development of businesses in Ukraine, practices
and ways of their implementation.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íà ñüîãîäí³ îäíèì ³ç ãëîáàëüíèõ

çàâäàíü äëÿ Óêðà¿íè º àêòèâíà ïðàöÿ íàä âëàñíîþ åêîíîì³-

êîþ òà ¿¿ êîðèãóâàííÿ, à ñàìå ïîøóêè âàð³àíò³â ô³íàíñóâàí-

íÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Òðóä-

íîù³ ñòàíîâëåííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí ïîâ'ÿçàí³ ç ïðîöåñàìè

çíèæåííÿ ð³âíÿ ÍÒÏ â Óêðà¿í³, ÿêèé º îäíèì ³ç ãîëîâíèõ

ôàêòîð³â ï³äâèùåííÿ âëàñíî¿ åêîíîì³êè êðà¿íè.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Íà ñó-

÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòîê ³ííîâàö³éíî¿ ñôåðè â Óêðà¿í³ ìîæíà

îõàðàêòåðèçóâàòè ÿê òàêèé, ùî íå â³äïîâ³äàº ñâ³òîâèì òåí-

äåíö³ÿì, à òîâàðè, ùî âèðîáëÿþòüñÿ, – ñâ³òîâèì ñòàíäàð-

òàì. Ñàìå òîìó îñòàíí³ì ÷àñîì ñåðåä íàóêîâö³â àêòèâ³çóâà-

ëàñÿ óâàãà ùîäî äîñë³äæåíü, ïîâ'ÿçàíèõ ç ³ííîâàö³éíèìè

ïðîöåñàìè. Íàä ïèòàííÿìè ùîäî îö³íêè ñòàíó ³ííîâàö³éíî¿

ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³, à òàêîæ ìåõàí³çì³â éîãî ïîêðàùåííÿ

ïðàöþâàëè òàê³ â÷åí³, ÿê Î. Àìîøà, Â. Àíòîíþê, Î. Âîëêîâ,

Ï. Áóáåíêî, Â. Ãóñºâ, À. Ãàëü÷èíñüêèé, Â. Ãåºöü, À. Ãðå÷àí,

Ì. Äåíèñåíêî, Â. Äèáà, Ì. Êóëàºöü, Ë. Êóöåêîíü, Â. Êóøòèì,

À. Íèêèôîðîâ, Â. Ïàðíþê, À. Ïåðåñàäà, Â. Ïîêîòèëîâà,

Ë. Ñàïóí, À. Ñèäîðîâà, À. Õàë³ëîâ, òà áàãàòî ³íøèõ. Ïðîòå,

íåçâàæàþ÷è íà òàêó ê³ëüê³ñòü íàóêîâèõ íàäáàíü, äàíà òåìà

çàëèøàºòüñÿ âñå æ òàêè àêòóàëüíîþ.
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íèõ îñíîâ ³ ïðàêòè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ùîäî ô³íàíñóâàííÿ ³í-
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