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Ðîçãëÿäàþòüñÿ òåîðåòè÷í³ ³ ïðàêòè÷í³ àñïåêòè ðåãóëþ-
âàííÿ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ â êîíòåêñò³ ïîëîæåíü, çà-
ïðîïîíîâàíèõ Áàçåëüñüêèì êîì³òåòîì. Ïðîàíàë³çîâàíî
ìîæëèâ³ ïîÿñíåííÿ íåâäà÷ ïðóäåíö³éíîãî ðåãóëþâàííÿ,
ùî ïðîïîíóþòüñÿ Áàçåëåì ²²: ïðîöèêë³÷íèé õàðàêòåð ðå-
ãóëþâàííÿ ³ ìåòîäîëîã³÷íà íåçáàëàíñîâàí³ñòü îïîð. 
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Ðàññìàòðèâàþòñÿ òåîðåòè÷åñêèå è ïðàêòè÷åñêèå àñïåê-
òû ðåãóëèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â êîíòåêñòå
ïîëîæåíèé, ïðåäëîæåííûõ Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì. Ïðî-
àíàëèçèðîâàíû âîçìîæíûå âàðèàíòû îáúÿñíåíèÿ íåóäà÷
ïðóäåíöèàëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ïðåäëàãàåìîãî Áàçåëü-
ñêèì êîìèòåòîì: ïðîöèêëè÷íûé õàðàêòåð ðåãóëèðîâàíèÿ è
ìåòîäîëîãè÷åñêàÿ íåñáàëàíñèðîâàííîñòü îïîð.
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The article is devoted to the theoretical and practical
aspects of banking regulation in the context of the Basel
committees' propositions. It was reviewed the main possi-
ble explanations for the breakdown of the Basel prudential
regime: procyclical tendencies and methodological disequi-
librium between the pillars.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ìàñøòàáí³ñòü ³ ãîñòðîòà åêîíî-

ì³÷íèõ òà ñîö³àëüíèõ íàñë³äê³â ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðè-

çè, ÿêà çàðîäèëàñÿ ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³, ³í³ö³þþòü ïîòðåáó â

ðåôîðìóâàíí³ ³ñíóþ÷èõ ì³æíàðîäíèõ ïîëîæåíü ç ðåãóëþ-

âàííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â. Ïðèíöèïè áàçåëüñüêî¿ êîíöåïö³¿

ïðóäåíö³éíîãî ðåãóëþâàííÿ ìàþòü áóòè íå ëèøå âäîñêîíà-

ëåí³, à ïåðåäîâñ³ì êðèòè÷íî ïåðåãëÿíóò³ ç ìåòîþ íàäàííÿ

â³äïîâ³äíèõ ðåêîìåíäàö³é. Ïåðøèì êðîêîì íà öüîìó øëÿõó º

âèâ÷åííÿ ïðè÷èí ðåãóëÿòîðíèõ íåâäà÷, ùî ìàþòü íàñàìïå-

ðåä ñèñòåìíèé õàðàêòåð.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïèòàí-

íÿì ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ â óìîâàõ ãëîáàë³çà-

ö³¿ ïðèä³ëÿºòüñÿ çíà÷íà óâàãà ÿê óêðà¿íñüêèìè, òàê ³ ³íîçåì-

íèìè íàóêîâöÿìè ³ ïðàêòèêàìè. Òàê, ó ïðàöÿõ Õ. Ãðþí³íãà,

Î. Âîâ÷àê, Ä. Ä³àìîíäà, Â. Ç³í÷åíêà, ². ²âàñ³âà, Î. Ê³ðººâà,

Â. Ì³ùåíêà âèñâ³òëþþòüñÿ ïèòàííÿ, ïîâ'ÿçàíí³ ç ³íòåðïðå-

òàö³ºþ òà ìîæëèâîñòÿìè àäàïòàö³¿ ì³æíàðîäíèõ ðåãóëÿòèâ-

íèõ ïîëîæåíü äî ³ñíóþ÷èõ íàö³îíàëüíèõ ñòàíäàðò³â. Ç ³íøî-

ãî áîêó, Ð. Ëåâàéí, Ç. Ìàêäàøè, Ë. Ìàðøàâ³íà, Ê.Ì. Ïåëàåç,

Ì. Ïîìîð³íà, Æ.–×. Ðîøåò, ª. Ò³ðîëü, Ê. Ôðåêñ³ñ, àíàë³çóþ÷è

³ñíóþ÷³ ðåãóëÿòèâí³ ïîëîæåííÿ Áàçåëüñüêîãî êîì³òåòó, çàó-

âàæóþòü íà ¿õ íåñïðîìîæíîñò³ îö³íèòè ³íäèâ³äóàëüíèé ðèçèê

áàíêðóòñòâà áàíêó, íåçäàòí³ñòü ïåðåäáà÷åííÿ ñèñòåìíîãî

ðèçèêó ç ¿õ äîïîìîãîþ ³ íåïðèäàòí³ñòü äî âèêîðèñòàííÿ â

óïðàâë³íí³ ô³íàíñîâèìè ³ííîâàö³ÿìè.

Ïðîòå, íà íàøó äóìêó, çíà÷íî ìåíøå óâàãè ïðèä³ëÿºòüñÿ

òàêèì àñïåêòàì ðåãóëþâàííÿ, ÿê éîãî ïðîöèêë³÷í³ñòü, ùî

îáóìîâëåíà ñïðèéíÿòòÿì ðåãóëþâàííÿ ÿê íàáîðó êîðèãóþ-

÷èõ âïëèâ³â ó â³äïîâ³äü íà âæå îòðèìàí³ ðåçóëüòàòè òà ìåòî-

äîëîã³÷íà íåçáàëàíñîâàí³ñòü îïîð áàçåëüñüêî¿ êîíöåïö³¿

ðåãóëþâàííÿ, êîëè ïîðÿä ³ç æîðñòêî ðåãëàìåíòîâàíîþ ìå-

òîäèêîþ îö³íêè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó ïðîïîíóºòüñÿ ñóá'ºê-

òèâíà ³íòåðïðåòàö³¿ îö³íêè îòðèìàíèõ ðåçóëüòàò³â ó ïîºä-

íàíí³ ç ë³áåðàëüíîþ êîíöåïö³ºþ ðèíêîâîãî ðåãóëþâàííÿ.

Ìåòà ñòàòò³. Äîñë³äèòè ³ ïðîàíàë³çóâàëè òàê³ ìîæëèâ³

ïðè÷èíè íåâäà÷ ïðóäåíö³éíîãî ðåãóëþâàííÿ çà Áàçåëåì ²²,

ÿê ïðîöèêë³÷íèé õàðàêòåð ðåãóëþâàííÿ ³ ìåòîäîëîã³÷íà íåç-

áàëàíñîâàí³ñòü îïîð.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ó ðàìêàõ áàçåëüñüêî¿

êîíöåïö³¿ ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ âàðòî çâåðíó-

òè óâàãó íà äâà ôàêòîðè, ùî ìàþòü áåçïîñåðåäíº â³äíîøåí-

íÿ äî âèíèêíåííÿ êðèçè: ïðîöèêë³÷íèé õàðàêòåð ðåãóëþâàí-

íÿ ³ äèñáàëàíñ ì³æ ïåðøîþ îïîðîþ ³ äâîìà ³íøèìè.

²ïîòå÷íà êðèçà º ÷óäîâèì ïðèêëàäîì ïðîöèêë³÷íîñò³ ô³-

íàíñîâèõ ñèñòåì, àáî æ, ³íøèìè ñëîâàìè, ¿õ ñõèëüíîñò³ äî

ï³äñèëåííÿ åêîíîì³÷íèõ øîê³â, ùî ìàþòü ì³ñöå â åêîíîì³ö³.

Â³äíîñíî ïîì³ðí³ øîêè íà îêðåìèõ ôðàãìåíòàõ êðåäèòíîãî

ðèíêó ÑØÀ ó ëèïí³ 2007 ðîêó ïðèçâåëè äî äðàìàòè÷íî¿ ³

ãëîáàëüíî¿ çà ñâî¿ìè ìàñøòàáàìè âòðàòè äîâ³ðè íà ô³íàí-

ñîâèõ ³ ãðîøîâèõ ðèíêàõ, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ïðèçâåëî äî

çìåíøåííÿ ñïðîìîæíîñò³ ðèíê³â íàäàâàòè êðåäèòè ÿê ï³ä-

ïðèºìñòâàì, òàê ³ äîìîãîñïîäàðñòâàì [1]. Ïðîòå öå ÿâèùå

íå ñë³ä ââàæàòè ÷èìîñü ñïåöèô³÷íèì, ïðèòàìàííèì ëèøå

ö³é êðèç³. Ô³íàíñîâà ³ñòîð³ÿ çíàº áàãàòî ïîä³áíèõ ïðèêëàä³â,

êîëè íà çì³íó ïåð³îäó êðåäèòíî¿ åêñïàíñ³¿, â îñíîâ³ ÿêîãî ëå-

æèòü íåâè÷åðïíèé îïòèì³çì ³íâåñòîð³â, ïðèõîäèòü ïåð³îä

ñòèñêàííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó, ïóñêîâèì ãà÷êîì ÿêîãî âèñòó-

ïàþòü â³äíîñíî íåçíà÷í³ íåãàòèâí³ øîêè, ÿê³ ïðèçâîäÿòü äî

çíà÷íîãî ñêîðî÷åííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ [2].

Íåäîë³êè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè (íåäîñêîíàë³ ðèíêè, òðàí-

çàêö³éí³ âèòðàòè, ïîäàòêè) çàãàëîì óòðèìóþòü åêîíîì³÷íèõ

àãåíò³â â³ä ïîâíîãî êîìïëåêñíîãî óáåçïå÷åííÿ ñåáå â³ä ìî-
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æëèâèõ ïîòðÿñ³íü. Á³ëüøå òîãî, ö³ ïîòðÿñ³ííÿ ïðîâîêóþòü

ïðîáëåìè ó ôóíêö³îíóâàíí³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â (áàíê³â

³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é), ÿê³, ó ñâîþ ÷åðãó, ïîñèëþþòü ïî÷àòêî-

â³ øîêè. Ñàìå òîìó áàíêè íàìàãàþòüñÿ ìàêñèìàëüíî êðåäè-

òóâàòè ó ïåð³îäè çðîñòàííÿ ³ îáìåæóþòü ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü ó

ðåöåñèâíèõ ïåð³îäàõ.

Îðãàíè âëàäè ìàþòü ïåâíèé ïðîñò³ð äëÿ ìàíåâðó ó íàìà-

ãàíí³ îáìåæèòè àìïë³òóäó öèõ êîëèâàíü. Óðÿä ìîæå ñïðèÿòè

ñòàá³ë³çàö³¿ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ øëÿõîì âïðîâàäæåííÿ

êîíòðöèêë³÷íî¿ ô³ñêàëüíî¿ (ïîäàòêîâî–áþäæåòíî¿) ïîë³òèêè.

Ó öüîìó âèïàäêó òàêîæ ìîæå ñòàòè â íàãîä³ ³ ìîíåòàðíà ïî-

ë³òèêà: öåíòðàëüí³ áàíêè ìàþòü ïîâíîâàæåííÿ, êð³ì âæå

òðàäèö³éíî¿ ï³äòðèìêè ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, çàéìàòèñÿ çà-

áåçïå÷åííÿì ñòàá³ëüíîãî ð³âíÿ çàéíÿòîñò³ ³ ä³ëîâî¿ àêòèâíî-

ñò³. Êð³ì òîãî, îðãàíè âëàäè ìàþòü íàãëÿäàòè çà ñòàá³ëüí³-

ñòþ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè – öå îäíà ç ôóíêö³é öåíòðàëüíîãî

áàíêó: çáåðåæåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ º îäíèì ç îñíîâ-

íèõ ìîòèâ³â çàïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³éíîãî ðåãóëþâàííÿ,

íàïðèêëàä ïðè âñòàíîâëåíí³ êîåô³ö³ºíòó ïëàòîñïðîìîæíî-

ñò³ äëÿ áàíê³â. Àëå ïîä³áíèé êîåô³ö³ºíò, ÿêùî â³í ìàº îáìå-

æóâàëüíó ïðèðîäó, íåìèíó÷å ïîðîäæóº ïðîöèêë³÷í³ åôåêòè: ó

íèçüê³é òî÷ö³ åêîíîì³÷íîãî öèêëó áàíêè íåñóòü âòðàòè ç áî-

êó êðåäèòó, ùî ïðèçâîäèòü äî çìåíøåííÿ éîãî àêö³îíåðíîãî

êàï³òàëó (÷èñåëüíèê ó êîåô³ö³ºíò³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³). ßêùî

âåëè÷èíà ¿õ âëàñíîãî êàï³òàëó ìåíøà, í³æ ðåãóëÿòîðíèé ì³-

í³ìóì, òîä³ âîíè çîáîâ'ÿçàí³ çìåíøèòè îáñÿãè êðåäèòóâàííÿ.

Òàêèì ÷èíîì, âæå Áàçåëü ² áóâ ïðîöèêë³÷íèì ³ îòðèìàâ çâè-

íóâà÷åííÿ ó çàîõî÷åíí³ äî îáìåæåííÿ êðåäèòóâàííÿ ç òîãî

ñàìîãî ìîìåíòó, êîëè áóâ çàïðîâàäæåíèé ó 1988 ðîö³.

ßê ïîêàçàëè À. Òåéëîð ³ ×. Ãóäõàðò, Áàçåëü ²² çàçíàâ ùå á³ëü-

øîãî ðèçèêó ïðîöèêë³÷íîñò³, îñê³ëüêè âàãîâ³ êîåô³ö³ºíòè, ùî

âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ðîçðàõóíêó çâàæåíî¿ âåëè÷èíè àêòèâ³â

(àêòèâè çâàæåí³ ç óðàõóâàííÿì ðèçèêó – çíàìåííèê ó êîåô³ö³-

ºíò³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³), çðîñòàþòü íà äí³ öèêëó [3].

Ìîæíà ñêàçàòè, ùî îñíîâíîþ ïðèíöèïîâîþ ³ííîâàö³ºþ Áà-

çåëÿ ²² áóëî çàòâåðäæåííÿ âèêîðèñòàííÿ äëÿ îö³íêè êðåäèòíî-

ãî ðèçèêó ï³äõîäó, ùî áàçóºòüñÿ íà âíóòð³øí³é ðåéòèíãîâ³é

îö³íö³ (IRB), â îñíîâ³ ÿêî¿ ëåæèòü òåîðåòè÷íà ìîäåëü àñèìïòî-

òè÷íîãî ºäèíîãî ôàêòîðó ðèçèêó (ASRF). ßê àëüòåðíàòèâó

ñòàíäàðòíîìó ï³äõîäó, ïðè ÿêîìó ðåãóëÿòîð äèðåêòèâíî âñòà-

íîâëþº âàãîâ³ êîåô³ö³ºíòè äëÿ îö³íêè êðåäèòíîãî ðèçèêó çà

ð³çíèìè ãðóïàìè àêòèâ³â áàíêó, Áàçåëüñüêèé êîì³òåò (ÿê àëü-

òåðíàòèâó êîåô³ö³ºíòàì, çàïðîïîíîâàíèì ó Áàçåëü ²) çàïðî-

ïîíóâàâ óñ³ì çàö³êàâëåíèì áàíêàì ïåðñïåêòèâó âèêîðèñòàí-

íÿ ¿õ âëàñíèõ âíóòð³øí³õ ìîäåëåé, çâ³ñíî, çà óìîâè, ÿêùî âîíè

îòðèìàëè ï³äòâåðäæåííÿ íà ¿õ âèêîðèñòàííÿ ç áîêó ðåãóëÿòî-

ðà. Ðåãóëÿòîð ðîçðàõîâóº âàãîâ³ êîåô³ö³ºíòè íà îñíîâ³ íàä-

çâè÷àéíî ñêëàäíî¿ ìàòåìàòè÷íî¿ ôîðìóëè (1):

. (1)

Ó ö³é ôîðìóë³ Ê ïðåäñòàâëÿº ñîáîþ âàãîâèé êîåô³ö³ºíò,

ÿêèé äàº çìîãó ðîçðàõóâàòè âåëè÷èíó âèìîã äî êàï³òàëó (2), à

. (2)

º êóìóëÿòèâíîþ ôóíêö³ºþ ñòàíäàðòíîãî íîðìàëüíîãî

ðîçïîä³ëó, LGD – âåëè÷èíà âòðàò ó âèïàäêó äåôîëòó, G(u) =

N–1(u) – ôóíêö³ÿ êâàíòèëåé íîðìàëüíîãî ðîçïîä³ëó, R – êî-

åô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿ ì³æ ïîðòôåëåì ïîçèê ³ ìàêðîåêîíîì³÷íè-

ìè ôàêòîðîì ðèçèêó à PD – éìîâ³ðí³ñòü äåôîëòó.

ßê âèäíî ç ôîðìóëè (1), âàãîâ³ êîåô³ö³ºíòè çàëåæàòü â³ä

òàêèõ ïîêàçíèê³â, ÿê éìîâ³ðí³ñòü äåôîëòó (PD) ³ âåëè÷èíà

âòðàò ó âèïàäêó äåôîëòó (LGD), ÿê³ çðîñòàþòü ó ïåð³îä ðåöå-

ñ³¿. Öå òâåðäæåííÿ áóëî ï³äòâåðäæåíå äåê³ëüêîìà åìï³ðè÷-

íèìè äîñë³äæåííÿìè. Òàê, À. Êàøóàï ³ Äæ. Ñòåéí çä³éñíèëè

ïîð³âíÿííÿ òðüîõ ðåêîìåíäîâàíèõ Áàçåëüñüêèì êîì³òåòîì

ìåòîä³â äëÿ ðîçðàõóíêó âàãîâèõ êîåô³ö³ºíò³â, ùî âèêîðèñòî-

âóþòüñÿ äëÿ îö³íêè êðåäèòíîãî ðèçèêó áàíê³âñüêîãî ïîðò-

ôåëÿ (ðåéòèíãè Standard & Poor, ìîäåëü êðåäèòíîãî ðèçèêó

KMV â³ä Moody ³ IRB– ìîäåëü, ùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ á³ëüø³-

ñòþ áàíê³â) ³ ïðèéøëè äî âèñíîâêó, ùî âñ³ òðè ìåòîäè ñïðèÿ-

þòü ïðîöèêë³÷íîñò³ [4]. Íåçâàæàþ÷è íà öå, ãîðèçîíò ÷àñó,

âèáðàíèé äëÿ îö³íêè éìîâ³ðíîñò³ äåôîëòó, ãðàº âåëèêó ðîëü.

ª. Ñàóð³íà ³ Ê. Òðó÷àðò ó ñâîºìó äîñë³äæåíí³ ïîêàçàëè, ùî

ïðè çàì³í³ øèðîêî âæèâàíîãî çíà÷åííÿ PD íà ñåðåäíº éîãî

çíà÷åííÿ çà âåñü ïåð³îä ïðîöèêë³÷íèé åôåêò çíà÷íî çìåí-

øóºòüñÿ [5]. Ëåãêî ïîáà÷èòè ÿê ïåðåâàãè, òàê ³ íåäîë³êè òà-

êîãî ìåòîäó: ç îäíîãî áîêó, ïðè ðîçðàõóíêó çàáåçïå÷åííÿ ï³ä

ðèçèê äåôîëòó äèíàì³÷íèé ìåòîä çìåíøóº ïðîöèêë³÷í³ íàñ-

ë³äêè, à ç ³íøîãî – öå çìåíøóº ê³ëüê³ñòü ³íôîðìàö³¿ âèêîðè-

ñòîâóâàíèõ ³íäèêàòîð³â.

Ó ïåð³îä ñòàá³ëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ á³ëüø³ñòü áàíê³â ìà-

þòü á³ëüøå êàï³òàëó, í³æ âèìàãàº ðåãóëÿòîðíèé ì³í³ìóì. Öÿ

ð³çíèöÿ ì³æ åêîíîì³÷íèì ³ ðåãóëÿòîðíèì êàï³òàëîì º íàñë³ä-

êîì òîãî, ùî áàíêè º òàêîæ ³ ñóá'ºêòàìè ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè:

ô³íàíñîâ³ àíàë³òèêè ³ ðåéòèíãîâ³ àãåíö³¿ âèìàãàþòü â³ä íèõ

âåëè÷èíè êàï³òàëó, ùî ïåðåâèùóº ðåãóëÿòîðíèé ì³í³ìóì,

îñîáëèâî ó âèïàäêó, êîëè áàíêè íàìàãàþòüñÿ â³äïîâ³äàòè âè-

ìîãàì ðèíê³â, ñïîä³âàþ÷èñü îòðèìàòè õîðîø³ óìîâè ðåô³-

íàíñóâàííÿ. Êð³ì òîãî, íå º ð³äê³ñòþ, êîëè áàíêè, ùî óïðàâëÿ-

þòüñÿ òàêèì ÷èíîì, çàïðîâàäæóþòü ïðóäåíö³éí³ ï³äõîäè ç

âëàñíî¿ ³í³ö³àòèâè äëÿ ï³äòðèìêè áàæàíîãî ð³âíÿ êàï³òàëó ÿê

çàïîá³æíèé çàõ³ä íà äîäàòîê äî ðåãóëÿòîðíîãî ì³í³ìóìó, äëÿ

òîãî ùîá áóòè çäàòíèìè ïîêðèòè áóäü–ÿê³ âòðàòè, ñïðè÷èíå-

í³ íåïåðåäáà÷óâàíèìè ïîðóøåííÿìè åêîíîì³÷íî¿ ð³âíîâàãè.

Â ä³éñíîñò³ íàéêðàù³ ³íâåñòèö³éí³ ìîæëèâîñò³ ³íêîëè âèíèêà-

þòü ñàìå ï³ä ÷àñ êðèç àáî ðåöåñ³é, ³ ëèøå ò³ áàíêè, ÿê³ º äî-

ñòàòíüî ðîçâàæëèâèìè â óïðàâë³íí³ ñâî¿ì êàï³òàëîì, çäàòí³

ñêîðèñòàòèñÿ ç öèõ ìîæëèâîñòåé. Òàêó äóìêó âèñëîâèâ

Ä. Êàðóàíà, ãîëîâíèé óïðàâëÿþ÷èé Áàíêó ì³æíàðîäíèõ ðîç-

ðàõóíê³â: «Êîëè áàíê³âñüêà ñèñòåìà º äîñòàòíüîþ ì³ðîþ êà-

ï³òàë³çîâàíîþ ³ ðèçèêè ïðàâèëüíî îö³íåíèìè äëÿ â³äïîâ³äíî-

ãî ÷àñîâîãî ãîðèçîíòó, ô³íàíñîâà ñèñòåìà ñòàº á³ëüø ñòà-

á³ëüíîþ, ìåíø ïðîöèêë³÷íîþ, çäàòíîþ êðàùå çàáåçïå÷óâàòè

ñò³éêå çðîñòàííÿ ³ á³ëüø ãíó÷êîþ ó ïåð³îäè íàïðóæåíîñò³» [6].
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À îòæå, ÿêùî âèìîãè äî êàï³òàëó çà Áàçåëåì º íåñïðî-

ñòîâíî ïðîöèêë³÷íèìè, öå ùå íå çíà÷èòü, ùî âîíè îáîâ'ÿç-

êîâî áóäóòü ñóòòºâî çá³ëüøóâàòè ôëóêòóàö³¿ îáñÿãó êðåäèòíî¿

ïðîïîçèö³¿ áàíê³â, îñê³ëüêè ñàì³ áàíêè çàö³êàâëåí³ ó ôîðìó-

âàíí³ òàêî¿ âåëè÷èíè ¿õ åêîíîì³÷íîãî êàï³òàëó, ÿêî¿ áóäå äî-

ñòàòíüî äëÿ çãëàäæóâàííÿ âèíèêàþ÷èõ â³äõèëåíü.

Ïðîòå, íà íàøó äóìêó, áóäü–ÿê³ íàìàãàííÿ ðîçðîáèòè âèìî-

ãè äî êàï³òàëó, ÿê³ áóëè á êîíòðöèêë³÷íèìè (íàïðèêëàä, 6% ó ïå-

ð³îä ñïàäó ³ 10% ó ôàç³ çðîñòàííÿ), ì³ñòÿòü ó ñîá³ çíà÷íó çàãðî-

çó, îñê³ëüêè áàíê³âñüêèé ³ ìàêðîåêîíîì³÷íèé öèêëè íå çàâæäè â

îäí³é ³ ò³é ñàì³é ôàç³ ³, êð³ì òîãî, ìîæóòü ñóòòºâî â³äð³çíÿòèñÿ

â³ä îäí³º¿ êðà¿íè äî ³íøî¿. Òàêîæ âàðòî çàóâàæèòè, ùî îñíîâíîþ

ö³ëëþ áàçåëüñüêîãî ïðîöåñó â³ä ñàìîãî ïî÷àòêó áóëî çàïîá³-

ãàííÿ ïîÿâè êîíêóðåíòíèõ ïåðåêðó÷åíü ó ôîðì³ íàäàííÿ îêðå-

ìèì áàíêàì âèá³ðêîâî¿ ï³äòðèìêè â³ä âëàñíèõ óðÿä³â.

Íàäàííÿ ìîæëèâîñò³ âëàñòÿì îêðåìèõ êðà¿í çìåíøóâàòè

âèìîãè äî êàï³òàëó íà âëàñíèé ðîçñóä ìîãëî á ïðèçâåñòè äî

âòðàòè ðåçóëüòàò³â óñ³õ òèõ çóñèëü, ùî áóëè âèòðà÷åí³ äëÿ

óçãîäæåííÿ ïðóäåíö³éíèõ ñòàíäàðò³â, ðîçðîáëåíèõ Áà-

çåëüñüêèì êîì³òåòîì óïðîäîâæ îñòàíí³õ äâàäöÿòè ðîê³â.

²íøîþ âàäîþ áàçåëüñüêî¿ êîíöåïö³¿ ðåãóëþâàííÿ º, íà íàøó

äóìêó, ðîçáàëàíñîâàí³ñòü ïåðøî¿ îïîðè ïî â³äíîøåííþ äâîõ

³íøèõ îïîð. Íà ðèñóíêó íàìè ïîêàçàíî çì³ñò òàê öèõ îïîð.

²ñíóº âðàæàþ÷èé êîíòðàñò ì³æ íàäñêëàäíèìè ³ íàäòî÷íè-

ìè ï³äõîäàìè â îïîð³ 1 ñòîñîâíî ðîçðàõóíêó êîåô³ö³ºíò³â

äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó ³ ìàéæå õóäîæíüîþ ïðåòåíç³éí³ñòþ, ç

ÿêîþ Áàçåëüñüêèé êîì³òåò ðåïðåçåíòóº îïîðó 2 («Ïåðåâ³ðêà

íàãëÿäîâèìè îðãàíàìè») òà îïîðó 3 («Ðèíêîâà äèñöèïë³íà»).

Òàê, ó Áàçåëü ²² [7] ç 226 ñòîð³íîê òåêñòó äîêóìåíòó 132 ñòî-

ð³íêè ïðèñâÿ÷åíî òîíêîùàì ðîçðàõóíêó êîåô³ö³ºíòó äîñòàò-

íîñò³ êàï³òàëó, â òîé ÷àñ ÿê ò³ëüêè 16 ñòîð³íîê – îïîð³ 2 ³ 15

ñòîð³íîê îïîð³ 3. Î÷åâèäíî, ùî çà íàÿâíîñò³ òàêèõ äèñïðî-

ïîðö³é ó ãëèáèí³ îïðàöþâàííÿ ìåòîäîëîã³÷íèõ ï³äõîä³â,

âñòàíîâëåííÿ íà ¿õí³é îñíîâ³ çáàëàíñîâàíîãî ïðóäåíö³éíîãî

ðåæèìó º ïèòàííÿì á³ëüø í³æ ïðîñòî äèñêóñ³éíèì. Íà ïðàê-

òèö³ æ êîíêðåòí³ çàïîá³æí³ çàõîäè, çàòâåðäæåí³ Áàçåëüñü-

êèì êîì³òåòîì ó ñôåð³ íàãëÿäó ³ ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè, âèÿâè-

ëèñÿ ïðîñòî çãóáíèìè çà ñâî¿ìè íàñë³äêàìè.

Íà íàøó äóìêó, ïåðøîþ ïîìèëêîþ êîì³òåòó áóëî çàëèøè-

òè çà íàö³îíàëüíèìè îðãàíàìè íàãëÿäó ïåâíó ñâîáîäó ä³é â

³íòåðïðåòàö³¿ âèìîã äî êàï³òàëó â îïîð³ 1. Éìîâ³ðíî, òàêèì

÷èíîì íàìàãàëèñÿ îïîñåðåäêîâàíî çàáåçïå÷èòè ñàìîñò³é-

í³ñòü íàö³îíàëüíèõ ðåãóëÿòîð³â ó ïðîöåñ³ çãëàäæóâàííÿ ³ñ-

íóþ÷èõ ôàêòè÷íèõ â³äì³ííîñòåé ì³æ áàíêàìè ó çíà÷åííÿõ

êîåô³ö³ºíòó äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó. Ïðîòå ÿêùî éøëîñÿ ñàìå

ïðî öå, âèíèêàº ïèòàííÿ ñòîñîâíî òîãî, íàâ³ùî æ òîä³ áóëî

âèòðà÷àòè òàê áàãàòî ÷àñó íà òàêèé ã³ïåðäåòàë³çîâàíèé îïèñ

ðîçðàõóíêó öüîãî ïîêàçíèêà. ², êð³ì òîãî, ÷è çàâæäè, ç îãëÿ-

äó íà ïî÷àòêîâó ìåòó áàçåëüñüêîãî ïðîöåñó – ïðèáðàòè êîí-

êóðåíòí³ íåóçãîäæåíîñò³ ³ ñòâîðèòè îäíîð³äíå êîíêóðåíòíå

ñåðåäîâèùå – âàðòî âèõîäèòè ç ïðèïóùåííÿ, ùî íàö³îíàëü-

íå êåð³âíèöòâî áóäå çäàòíå îïèðàòèñÿ ïîë³òè÷íîìó òèñêó ³

ä³ÿòè øâèäêî ³ ð³øó÷å, ÿê ò³ëüêè îäèí ç áàíê³â, ÿêèìè âîíè

îï³êóþòüñÿ, ïîòðàïèòü â ñêðóòíó ñèòóàö³þ?

Àíàëîã³÷íî âèêîðèñòàííÿ ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè (îïîðà 3) º

àïð³îð³ õîðîøîþ ³äåºþ, àëå, çâ³ñíî, íå ÿê çàì³íà àáî àëüòåð-

íàòèâà ðåãóëÿòîðí³é äèñöèïë³í³. Íàäàþ÷è ïðèâàòíèì ðåé-

òèíãîâèì àãåíòñòâàì êâàç³ðåãóëÿòîðí³ ïðàâà, Áàçåëüñüêèé

êîì³òåò íåçð³âíÿííî çá³ëüøèâ âëàäó öèõ àãåíö³é ³ òèì ñàìèì

çàãîñòðèâ êîíôë³êò ³íòåðåñ³â, ùî âèïëèâàº ç ôàêòó, ùî ö³

àãåíö³¿ îòðèìóþòü ïëàòó â³ä åì³òåíò³â ñòðóêòóðîâàíèõ (ïîõ³ä-

íèõ) ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³, âëàñíå, ³ ñòàëè óîñîáëåííÿì êðèçè. Â

ä³éñíîñò³ ðèíêîâà äèñöèïë³íà ìàº ôóíêö³îíóâàòè ÿê äîïîâ-

íåííÿ äî ðåãóëÿòîðíî¿ äèñöèïë³íè, íàäàþ÷è ÷³òê³ ³ çðîçóì³ë³

ñèãíàëè, ç ÿêèìè âàæêî çä³éñíþâàòè ìàí³ïóëÿö³¿, äàþ÷è

çìîãó íàãëÿäîâîìó îðãàíó âòðó÷àòèñÿ â ä³ÿëüí³ñòü óñòàíîâ,

êîëè îñòàíí³ ïîòðåáóþòü çàõèñòó â³ä ïîë³òè÷íîãî òèñêó ³ ñó-

äîâèõ ïîçîâ³â àêö³îíåð³â. Òàê, êîëè, íàïðèêëàä, çà óìîâ ïðó-

äåíö³éíîãî ðåãóëþâàííÿ íåîáõ³äíî ïðèéíÿòè ð³øåííÿ ñòî-

ñîâíî çàêðèòòÿ áàíêó, ÿêùî éîãî êàï³òàë ñòàíîâèòü ìåíøå

äâîõ ïðîöåíò³â â³ä éîãî çâàæåíèõ àêòèâ³â (ðîçðàõîâóºòüñÿ

çà ïðîñòîþ ôîðìóëîþ, à ðåçóëüòàò ðîçðàõóíêó ëåãêî ïåðå-

â³ðèòè óñ³ì çàö³êàâëåíèì îñîáàì), òîä³ îðãàíè íàãëÿäó çî-

áîâ'ÿçàí³ öå çðîáèòè. Â öüîìó âèïàäêó âîíè ïîâí³ñòþ çàõè-

ùåí³ â³ä ïîë³òè÷íîãî òèñêó ³ çàãðîç ñóäîâèõ ïîçîâ³â àêö³îíå-

ð³â. À ç ³íøîãî áîêó, ÿêùî ³ñíóº òàêà çíà÷íà ì³ðà íåâèçíà÷å-
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íîñò³ ó ïðèéíÿòò³ ð³øåíü, à ðåãóëÿòîðí³ ôîðìóëè º íàñò³ëüêè

ñêëàäíèìè, ùî óìîæëèâëþþòü ìàí³ïóëþâàííÿ ÿê ç áîêó

áàíêó, òàê ³ ç áîêó ðåãóëÿòîðà, òîä³ ìîæíà ðîáèòè ïðèïóùåí-

íÿ ñòîñîâíî áóäü–ÿêèõ ïðîÿâ³â îïîðòóí³ñòñüêî¿ ïîâåä³íêè ç

áîêó âñ³õ áåç âèíÿòêó ó÷àñíèê³â ðåãóëÿòîðíîãî ïðîöåñó.

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ó á³ëüø³é àáî ìåíø³é ì³ð³ çà âèçíà-

÷åííÿì, ï³ä ÷àñ ô³íàíñîâî¿ êðèçè ðèíêîâà äèñöèïë³íà íå

ïðàöþº àáî æ ïðàöþº íå òàê, ÿê áè öüîãî õò³ëîñÿ. Çâåðíåìîñÿ

äî âæå ìàéæå õðåñòîìàò³éíîãî âèïàäêó ç áàíêîì Northern

Rock. Ó âèêîíàâ÷îãî äèðåêòîðà áàíêó Northern Rock ï³ä ÷àñ

áåñ³äè ç ïðåäñòàâíèêàìè êàçíà÷åéñòâà ïî ñïðàâ³ âèçíà÷åííÿ

ïðè÷èí ïåðøîãî â ³ñòîð³¿ áàíêó Âåëèêîáðèòàí³¿ ïî÷èíàþ÷è ç

1872 ðîêó ôàêòó «âòå÷³ âêëàäíèê³â» çàïèòàëè, ÿêèì ÷èíîì

ìîãëî ñòàòèñÿ òàê, ùî àêö³îíåðàì áàíêó áóëè ñïëà÷åí³ çíà÷í³

äèâ³äåíäè ïåðåä òèì, ÿê ñòàëèñÿ ïîä³¿, ÿê³ çìóñèëè óðÿä Âåëè-

êîáðèòàí³¿ âäàòèñÿ äî ä³é ïî ñïàñ³ííþ áàíêó. Ç ïåâíîþ ³ðîí³ºþ

â³í ïîÿñíèâ, ùî ð³âåíü âëàñíîãî êàï³òàëó áàíêó áóâ á³ëüø í³æ

äîñòàòí³ì â³äïîâ³äíî äî ñòàíäàðò³â Áàçåëü ²², ³ ñàìå ç ö³º¿ ïðè-

÷èíè â³í âèð³øèâ, ùî àêö³îíåðè ìàþòü ïðàâî îòðèìàòè ñâîþ

÷àñòêó âèãîäè â³ä òàêîãî «óì³ëîãî» óïðàâë³ííÿ áàíêîì [8].

Çâ³ñíî, ó ðåòðîñïåêòèâ³ á³çíåñ–ìîäåëü áàíêó Northern Rock,

ÿêà ïåðåäáà÷àëà ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é ó íåïðîçîð³ ³ íåë³ê-

â³äí³ ñòðóêòóðîâàí³ ïðîäóêòè çà ðàõóíîê íåçàñòðàõîâàíèõ äó-

æå êîðîòêîñòðîêîâèõ äåïîçèò³â, íå ìîãëà áóòè ùå á³ëüø ðèçè-

êîâîþ. Â ëèïí³ 2007 ðîêó áðèòàíñüêå àãåíòñòâî ç íàãëÿäó

Óïðàâë³ííÿ ïî ô³íàíñîâèì ïîñëóãàì (FSA) ï³äòâåðäèëî ìî-

æëèâ³ñòü âèêîðèñòàííÿ óäîñêîíàëåíîãî ìåòîäó âíóòð³øí³õ

ðåéòèíã³â, ðîçðîáëåíîãî ñàìèì áàíêîì. Àëå ëåâåðèäæ áàíêó

áóâ ôåíîìåíàëüíèì: 2,2 ìëðä. ôóíò³â âëàñíîãî êàï³òàëó ïðî-

òè âàëþòè áàëàíñó â 113,4 ì³ëüÿðäè ôóíò³â ñòåðë³íã³â. Ëåâå-

ðèäæ òàêîãî ìàñøòàáó áóâ ìîæëèâèì ç îãëÿäó íà íàäçâè÷àé-

íî âäàëå çâàæóâàííÿ çà ðèçèêîâèìè êîåô³ö³ºíòàìè: òðîõè

ìåíøå í³æ íà 19 ìëðä. ôóíò³â ñòåðë³íã³â àêòèâ³â, çâàæåíèõ çà

ðèçèêîì (ó ïîð³âíÿíí³ ç 34 ì³ëüÿðäàìè çà âèìîãàìè Áàçåëü ²),

äàëè ðîçì³ð ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó ò³ëüêè 19  8% = 1,52

ìëðä. ôóíò³â ñòåðë³íã³â. (Äëÿ ïîð³âíÿííÿ: êîëè âêëàäíèêè

Northern Rock çàïàí³êóâàëè, óðÿä Âåëèêîáðèòàí³¿ áóâ çìóøå-

íèé âëèòè ó íüîãî 23 ìëðä. ôóíò³â ñòåðë³íã³â [9].)

Ó äàíîìó âèïàäêó îáðàíà ìåíåäæìåíòîì áàíêó á³ç-

íåñ–ìîäåëü ïðèçâåëà äî ðåàë³çàö³¿ åêñòðåìàëüíîãî ñöåíà-

ð³þ ðåàë³çàö³¿ ïðèíöèï³â ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè: çà íàéìåíøèõ

ï³äîçð ñòîñîâíî ÿêîñò³ ñâî¿õ àêòèâ³â îïåðàö³¿ ç ðåô³íàíñó-

âàííÿ áàíêó (îñê³ëüêè ìàéæå âñ³ âîíè áóëè íà êîðîòêîòåðì³-

íîâèõ ðèíêàõ) ïðèçâåëè á äî ð³øåííÿ ïðî çàêðèòòÿ áàíêó,

ÿêùî á îðãàíè âëàäè íå ââàæàëè, ùî âòðó÷àííÿ º íåîáõ³ä-

íèì. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî ïðèíöèïè ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè

ìîæóòü åôåêòèâíî ôóíêö³îíóâàòè, ëèøå ÿêùî âèêîíóþòüñÿ

äâ³ âèìîãè: (1) óðÿä çíàéøîâ ìîæëèâ³ñòü ïðèéíÿòè íà ñåáå

çîáîâ'ÿçàííÿ ç íåâòðó÷àííÿ; (2) ðèíêè ôóíêö³îíóþòü íàëåæ-

íèì ÷èíîì, ùî âèêëþ÷àº íàñòàííÿ êðèçîâèõ ïåð³îä³â.

Âèñíîâêè

Òàêèì ÷èíîì, íàäçâè÷àéíî âàæëèâî ó ïðîöåñ³ ðåãóëþâàí-

íÿ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïåðåäáà÷èòè äâà îêðåì³ ðåæèìè: ç

îäíîãî áîêó, ìåõàí³çì, ùî óíåìîæëèâëþº íàäàííÿ äåðæà-

âîþ êîøò³â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ óïðîäîâæ «íîðìàëüíèõ» ïå-

ð³îä³â, êîëè ðèíêîâà äèñöèïë³íà ïðàöþº; à ç ³íøîãî áîêó, ðå-

æèì, ñïåö³àëüíî ðîçðîáëåíèé äëÿ ïåð³îäó ñèñòåìíî¿ êðèçè,

êîëè îðãàíè íàãëÿäó íå â çìîç³ ïîêëàäàòèñÿ íà ðèíêîâ³ ³íäè-

êàòîðè ³ êîëè íàäàííÿ äåðæàâîþ êîøò³â º â îêðåìèõ âèïàä-

êàõ îáîâ'ÿçêîâèì.
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