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Ó ñòàò ò³ äîñ ë³ äæå í³ ìàê ðîåêî íî ì³÷ í³ ïî êàç íè êè, ÿê³
ìà þòü çâ'ÿçîê ³ç äåð æàâ íè ìè çà ïî çè ÷åí íÿ ìè. Âà æëè âå
çíà ÷åí íÿ ìàº âèâ ÷åí íÿ ôàê òî ð³â, ÿê³ âèç íà ÷à þòü äè íà -
ì³ êó îá ñÿ ãó äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó. Àâ òî ðîì
âè âå äå íà çàêî íî ì³ð í³ñòü ³ íà ïðÿì çàë åæ íî ñò³ ì³æ ìàê -
ðîåêî íî ì³÷ íè ìè ïî êàç íè êà ìè, ïî áó äî âà íà åêî íî ìå -
òðè÷ íà ìî äåëü äëÿ îö³í êè îñ íîâ íèõ ÷èí íè ê³â äè íà ì³ êè
îá ñÿ ãó äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: äåð æàâ í³ çà ïî çè ÷åí íÿ, ðè íîê äåð -
æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â, êî ðå ëÿ ö³é íî–ðå ãðå ñ³é íèé àíà ë³ç
(ÊÐÀ), åêî íî ìå òðè÷ íà ìî äåëü.

Â ñòàòüå èñ ñëå äî âà íû ìàê ðî ýêî íî ìè ÷å ñêèå ïî êà çà -
òå ëè, êî òî ðûå èìå þò ñâÿçü ñ ãî ñó äàð ñòâåí íû ìè çà èì -
ñòâî âà íèÿ ìè. Âàæ íîå çíà ÷å íèå èìå åò èçó ÷å íèå ôàê òî -
ðîâ, îïðå äå ëÿþ ùèõ äè íà ìè êó îáúå ìà ãî ñó äàð ñòâåí íûõ
çà èì ñòâî âà íèé â áþ äæåò. Àâ òî ðîì âû âå äå íà çàêî íî -
ìåð íîñòü è íà ïðà âëå íèå çà âè ñè ìî ñòè ìåæ äó ìàê ðî ýêî -
íî ìè ÷å ñêè ìè ïî êà çà òå ëÿ ìè, ïî ñòðî åíà ýêî íî ìå òðè ÷å -
ñêàÿ ìî äåëü äëÿ îöåí êè îñ íîâ íûõ ôàê òî ðîâ äè íà ìè êè
îáúå ìà ãî ñó äàð ñòâåí íûõ çà èì ñòâî âà íèé.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ãî ñó äàð ñòâåí íûå çà èì ñòâî âà -
íèÿ, ðû íîê ãî ñó äàð ñòâåí íûõ öåí íûõ áó ìàã, êîð ðå ëÿ -
öèîí íî–ðå ãðåñ ñè îí íûé àíà ëèç (ÊÐÀ), ýêî íî ìå òðè ÷å -
ñêàÿ ìî äåëü.

This ar tic le in ves ti ga tes the mac ro e co no mic in di ca tors
that are lin ked to go vern ment bor rowing. It is im por tant to
stu dy the fac tors that de ter mi ne the dy na mics of pu blic
debt in the bud get. The author de du ced the pat tern and di -
rec tion of the re la tionship betwe en mac ro e co no mic in di -
ca tors and eco no met ric mo dels built to eva lu a te the main
fac tors of the dy na mic of pu blic debt.

Ke ywords: go vern ment bor rowing, the go vern ment se -
cu rit ies mar ket, cor re la tion and re gres sion ana ly sis (CRA),
eco no met ric mo del.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ñâ³ òî âà ïðàê òè êà äî âî äèòü, ùî

ãî ëîâ íèì ³í ñòðó ìåí òîì äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü º áîð ãî â³

ö³í í³ ïà ïå ðè, çà äî ïî ìî ãîþ ÿêèõ çà ëó ÷à þòü ñÿ çíà÷ í³ ô³ íàí -

ñî â³ ðå ñóð ñè. Ðè íîê äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â àê òèâ íî âè êî -

ðè ñòî âó ºòü ñÿ öåí òðàëü íè ìè áàí êà ìè ç ìå òîþ ðå ãó ëþ âàí íÿ

ãðî øî âî¿ ìà ñè ïðè ïðî âå äåí í³ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè.

ßê ùî âçÿ òè äî óâà ãè òîé ôàêò, ùî âà æëè âèì ìàê ðîåêî íî -

ì³÷ íèì âà æå ëåì ðå ãó ëþ âàí íÿ åêî íî ì³ êè äåð æà âè º äåð -

æàâ íèé áîðã, çàâ äÿ êè ÿêî ìó çà ëó ÷à þòü ñÿ êîø òè äëÿ âè ð³ -

øåí íÿ ð³ç íî ìà í³ò íèõ åêî íî ì³÷ íèõ ïè òàíü òà ðå à ë³ çà ö³ÿ ïðî -

åê ò³â. Íà ÿâ í³ñòü äåð æàâ íî ãî áîð ãó â óñ ³õ êðà ¿ íàõ îá óìî âëþ -

ºòü ñÿ îá'ºê òèâ íè ìè ïðè ÷è íà ìè [1]. Êð³ì äà íî ãî ïî êàç íè êà

íà îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü âïëè âà þòü ³ ³í ø³ (äî õ³ä í³ñòü,

³í äåêñ ñïî æèâ ÷èõ ö³í, îá ñÿã ÂÂÏ òî ùî). Äëÿ âèÿ âëåí íÿ ïî -

êàç íè êà, ÿêèé íàé á³ëü øå âïëè âàº íà îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî -

çè ÷åíü ïî áó äóº ìî åêî íî ìå òðè÷ íó ìî äåëü íà îñ íî â³ ìíî -

æèí íî ãî êî ðå ëÿ ö³é íî–ðå ãðå ñ³é íî ãî àíà ë³ çó (ÊÐÀ).

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Âèâ -

÷åí íÿì îêðå ìèõ ïè òàíü äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü ïðèñ âÿ ÷å í³

ðî áî òè âè äàò íèõ åêî íî ì³ ñò³â: À. Ñì³ òà, Ð. Áàð ðî, À. Âàã íå ðà,

Ê. Äèò öå ëÿ, Äæ.Ì. Êåé íñà, Äæ. Ëî êà, À. Ëåð íå ðà, Ä. Ð³ êàð äî

òà ³í øèõ â÷å íèõ. Ïðî áëå ìè ðî çâèò êó ðèí êó äåð æàâ íèõ çà ïî -

çè ÷åíü ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ â³ò ÷èç íÿ íè ìè íàó êîâ öÿ ìè Î. Áà ðà -

íîâ ñüêèì, Ò. Âàõ íåí êî, Î. Ãà âðè ëþ êîì, Ò. Êî âàëü ÷ó êîì,

Â. Êîçþ êîì, Â. Êîð íº º âèì, Ã. Êó ÷å ðîì, ². Ëó í³ íîþ, ². Ëþ òèì,

Î. Ìîç ãî âèì, Ë. Íî âîñ àä òà ³í. Ó ñâî ¿õ äîñ ë³ äæåí íÿõ íàó êîâ -

ö³ ïðè ä³ ëÿ þòü óâà ãó òà êèì ïðî áëåì íèì ïè òàí íÿì, ÿê ôóíê -

ö³î íó âàí íÿ òà ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí êó äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â

ó ð³ç íî ìà í³ò íèõ àñ ïåê òàõ.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º îö³í êà âïëè âó ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ ïî êàç -

íè ê³â íà îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü íà îñ íî â³ ïî áó äî âè

åêî íî ìå òðè÷ íî¿ ìî äå ë³.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ñâ³ òî â³ ô³ íàí ñî â³ ðèí êè

â³ äð³ç íÿ þòü ñÿ â³ä â³ò ÷èç íÿ íî ãî ðèí êó äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà -

ïå ð³â òèì, ùî íà ñàì ïå ðåä çàë åæ íî â³ä ñòó ïå íÿ ðè çè êî âà íî -

ñò³ ô³ íàí ñî âèõ àê òè â³â âñòà íî âëþ ºòü ñÿ ¿õ íÿ äî õ³ä í³ñòü. Òîá -

òî öå º ñâî ãî ðî äó «ñòðàõ óâàí íÿì» â³ä ðè çè êó. Â³ò ÷èç íÿ íèé

ðè íîê äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü çíà õî äèòü ñÿ íà ñòà ä³¿ ñòà íî -

âëåí íÿ, äëÿ ðîç øè ðåí íÿ ÿêî ãî ïîò ð³á íî ïðî âå ñòè äè ôå ðåí -

ö³ àö³þ ³í ñòðó ìåí ò³â ðèí êó äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â â³ä ïî -

â³ä íî äî íà ïðÿ ìó âè êî ðè ñòàí íÿ çà ëó ÷å íèõ êîø ò³â. Ïðè âèç -

íà ÷åí í³ äî õîä íî ñò³ äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â ïð³ î ðè òåò íîþ

ö³ë ëþ äëÿ óðÿ äó âè ñòó ïàº çíè æåí íÿ âàð òî ñò³ çà ïî çè ÷åí íÿ

[2]. Äëÿ âèç íà ÷åí íÿ çàë åæ íî ñò³ ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ ïî êàç íè -

ê³â ³ç äåð æàâ íè ìè ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè ïî áó äóº ìî ìî äåëü

äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü íà îñ íî â³ ìíî æèí íî ãî ÊÐÀ.

Ìíî æèí íèé ÊÐÀ ñêëà äà ºòü ñÿ ç òà êèõ åòà ï³â:

1) àï ð³îð íèé àíà ë³ç (ïðî öåñ äîñ ë³ äæåí íÿ äà íî ãî ÿâè ùà);

2) çá³ð ³í ôîð ìà ö³¿ òà ¿¿ ïåð âèí íà îá ðîá êà;

3) ïî áó äî âà ìî äå ë³;

4) îö³í êà ³ àíà ë³ç ìî äå ë³.

ÊÐÀ ïî ëÿ ãàº ó ïî áó äî â³ òà àíà ë³ ç³ åêî íî ì³ êî–ìà òå ìà òè÷ -

íî¿ ìî äå ë³ ó âè ãëÿ ä³ ð³â íÿí íÿ ðå ãðå ñ³¿, ùî âèç íà ÷àº çàë åæ -

í³ñòü ÿâè ùà â³ä óñ ³õ ìî æëè âèõ ÷èí íè ê³â:

. (1)

Âè êî ðè ñòî âóþ ÷è äà í³ (òàáë. 1), ïî áó äóº ìî ìî äåëü ÊÐÀ.
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Íà îñ íî â³ äà íèõ âè êî ðè ñòàºìî ìíî æèí íèé êî ðå ëÿ ö³é -

íî–ðå ãðå ñ³é íèé àíà ë³ç äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó

çà ïå ð³îä 1997–2012 ðî ê³â (òàáë. 2).

Äîñ ë³ äæåí íÿ ìíî æèí íî ãî ë³ í³é íî ãî ð³â íÿí íÿ ðå ãðå ñ³¿ çä³é -

ñíþ ºòü ñÿ ç ö³ë ëþ âèç íà ÷åí íÿ íàñ ê³ëü êè ïðà âèëü íî, òî÷ íî,

íà ä³é íî òà àäå êâàò íî îïè ñóº äîñ ë³ äæó âà íå ÿâè ùå ÷è ïðî öåñ

ïî áó äî âè â õî ä³ ÊÐÀ åêî íî ìå òðè÷ íà ìî äåëü.

Åêî íî ìå òðè÷ íà ìî äåëü – öå ïðî äóêò ç'ºä íàí íÿ àï ð³îð íî¿

òà àïî ñòå ð³îð íî¿ (ñòà òè ñòè÷ íî¿) ³í ôîð ìà ö³¿ [7].

Â³ä ïî â³ ñòè íà ïî ñòà âëå í³ ïè òàí íÿ ìî æëè âî ïðè âè êî ðè -

ñòàí í³ ³í ôîð ìà ö³¿ äâîõ òè ï³â:

1) àï ð³îð íî¿, ÿêà çà ñíî âó ºòü ñÿ íà ìî äåëü í³é ñïå öè ô³ êà ö³¿:

– êëàñ èô³ êà ö³ÿ çì³í íèõ åêî íî ì³÷ íî ãî îá'ºê òà;

– âè á³ð åí äî ãåí íèõ òà åê çî ãåí íèõ çì³í íèõ åêî íî ìå òðè÷ íî¿ ìî äå ë³;

– âñòà íî âëåí íÿ êîí êðåò íèõ âè ì³ ðþ âà ÷³â çì³í íèõ åêî íî -

ìå òðè÷ íî¿ ìî äå ë³;

– âèç íà ÷åí íÿ ïðè ÷èí íî–íàñ ë³ä êî âèõ çâ'ÿç ê³â ì³æ çì³í íè -

ìè, ¿õ íà ïðÿ ìîê òà îá ìå æåí íÿ íà çíà êè êî å ô³ ö³ ºí ò³â ìî äå ë³;

– îá´ðóí òó âàí íÿ ôîð ìè çâ'ÿç êó ì³æ çì³í íè ìè åêî íî ìå -

òðè÷ íî¿ ìî äå ë³;

– âè ñó âàí íÿ ïðî ïî çè ö³é ñòî ñîâ íî éìî â³ð íî ñòåé âè ïàä êî -

âî¿ êîì ïî íåí òè;

2) àïî ñòå ð³îð íî¿ (ñòà òè ñòè÷ íî¿), ÿêó îò ðè ìóº ìî â õî ä³ ðîç -

ðà õóí êó ïà ðà ìå òð³â ñà ìî ãî ð³â íÿí íÿ ðå ãðå ñ³¿.

Ðîç ãëÿ íå ìî ïî ñë³ äîâ í³ñòü ìíî æèí íî ãî ÊÐÀ íà ïðè êëà ä³

òàáë. 2, ïî áó äî âà íî¿ çà âè õ³ä íè ìè äà íè ìè òàáë. 1.

Ïå ðå â³ð êà çíà ê³â êî å ô³ ö³ ºí ò³â ð³â íÿí íÿ ðå ãðå ñ³¿: êî å ô³ ö³ -

ºí òè ìî æóòü ïðèé ìà òè áóäü–ÿê³ çíà ÷åí íÿ.

Âû âîä èòî ãîâ
Ðå ãðåñ ñè îí íàÿ ñòà òè ñòè êà
Ìíî æå ñòâåí íûé R 0,950596812117156
R–êâà äðàò 0,9036342992073
Íîð ìè ðî âàí íûé R–êâà äðàò 0,839390498678833
Ñòàí äàðò íàÿ îøèá êà 10,3145657770731
Íà áëþ äå íèÿ 16
Äèñ ïåð ñè îí íûé àíà ëèç

df SS MS F Çíà ÷è ìîñòü F
Ðå ãðåñ ñèÿ 6 8978,72420922389 1496,45403487065 14,065704267 0,000406136
Îñ òà òîê 9 957,512404526106 106,390267169567
Èòî ãî 15 9936,23661375

Êî ýô ôè öè åí òû Ñòàí äàðò íàÿ îøèá êà t–ñòà òè ñòè êà P–Çíà ÷å íèå Íè æíèå 95% Âåðõ íèå 95%
Y–ïå ðå ñå ÷å íèå 156,030 73,0113 2,1371 0,0613 –9,1331 321,1931
Ïå ðå ìåí íàÿ X 1 0,041 0,3930 0,1048 0,9189 –0,8479 0,9302
Ïå ðå ìåí íàÿ X 2 –0,118 0,5302 –0,2233 0,8283 –1,3178 1,0809
Ïå ðå ìåí íàÿ X 3 –1,383 0,5408 –2,5575 0,0308 –2,6063 –0,1597
Ïå ðå ìåí íàÿ X 4 0,023 0,0395 0,5764 0,5785 –0,0666 0,1121
Ïå ðå ìåí íàÿ X 5 0,780 0,2458 3,1714 0,0113 0,2235 1,3356
Ïå ðå ìåí íàÿ X 6 –0,007 0,0211 –0,3210 0,7556 –0,0545 0,0409

Ð³ê

Îá ñÿã äåð æàâ -
íèõ çà ïî çè ÷åíü

äî áþ äæå òó,
ìëðä. ãðí.

Äî õ³ä í³ñòü
(ñå ðåäíüî-

çâà æå íà), %

²í äåêñ
ñïî æèâ ÷èõ

ö³í, %

Çì³ íà ðå -
àëü íî ãî îá -
ñÿ ãó ÂÂÏ, %

Îá ñÿã ÂÂÏ,
ìëðä. ãðí.

Çâå äå íèé áþ -
äæåò (äå ô³ öèò

/ ïðî ô³ öèò)
ìëðä. ãðí.

Âñüî ãî îá ñÿã
òîð ã³â íà ôîí äî -
âî ìó ðèí êó Óê ðà -

¿ íè, ìëðä. ãðí.

Y X1 X2 X3 X4 X5 X6

1997 8,322 32,76 110,1 97,0 93,365 –6,6 7,50
1998 8,164 54,83 120,0 98,1 102,593 –2,3 10,46
1999 3,842 27,51 119,2 99,8 130,442 –1,9 16,79
2000 1,892 20,49 125,8 105,9 170,070 –1,0 39,22
2001 1,190 15,68 106,1 109,2 204,190 –0,6 68,48
2002 2,829 10,81 99,4 105,2 225,810 0,6 108,61
2003 1,161 9,75 108,2 109,6 267,344 –0,5 203,00
2004 2,204 11,24 112,3 112,1 345,113 11,0 321,30
2005 7,153 7,25 110,3 102,7 441,452 7,8 403,80
2006 1,598 9,26 111,6 107,3 544,153 3,7 492,80
2007 3,623 6,71 116,6 107,9 720,731 7,7 754,31
2008 23,542 11,86 122,3 102,3 948,056 14,1 883,39
2009 74,533 12,21 112,3 85,2 913,345 37,3 1067,26
2010 70,657 10,39 109,1 104,1 1082,569 64,7 1541,38
2011 50,260 9,17 104,6 105,2 1302,079 23,1 2171,10
2012 42,948 12,94 99,8 100,2 1408,889 50,7 2530,87
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Òàáëèöÿ 1. Çãðóïîâàí³ äàí³ äëÿ ïîáóäîâè ìîäåë³

* Ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [3–6].

Òàáëèöÿ 2. Ðåçóëüòàòè ìíîæèííîãî ÊÐÀ îáñÿãó äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü äî áþäæåòó
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1. Àíà ë³ç çíà êà êî å ô³ ö³ ºí òà a0 (îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî çè -

÷åíü äî áþ äæå òó): äà íèé êî å ô³ ö³ ºíò ïî êà çóº ñå ðåä íþ âå ëè -

÷è íó åí äî ãåí íî¿ çì³í íî¿ Y ïðè âè êî íàí í³ óìî âè:

X1 = X2 =…= Xm = 0.

Òî ìó íà çíàê êî å ô³ ö³ ºí òà a0 ïîò ð³á íî çâåð òà òè óâà ãó ó òèõ

âè ïàä êàõ, êî ëè â îáëàñòü âèç íà ÷åí íÿ âñ³õ åê çî ãåí íèõ çì³í -

íèõ âõî äèòü íó ëüî âå àáî áëèçü êå äî íó ëÿ çíà ÷åí íÿ.

2. Àíà ë³ç çíà ê³â a1, a2 ,…,am.

Ó ìíî æèí íî ìó âè ïàä êó çíà êè äà íèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â çàë -

åæàòü íå ò³ëü êè â³ä çíà ê³â êî å ô³ ö³ ºí ò³â ïàð íî¿ êî ðå ëÿ ö³¿ ì³æ

åí äî ãåí íîþ òà åê çî ãåí íè ìè çì³í íè ìè, à é â³ä åôåê òó

ìóëü òè êî ë³ íåàð íî ñò³ ñà ìèõ ôàê òî ð³â X1, X2,…, Xm, òîá òî

ìíî æèí íî¿ êî ë³ íåàð íî ñò³, êî ëè ë³ í³é íî âçàº ìî çàë åæ í³ âñ³

m ôàê òî ð³â (m > 2). Îñ íîâ íèì íå äî ë³ êîì ìóëü òè êî ë³ íåàð -

íî ñò³ äëÿ ìíî æèí íî ãî ÊÐÀ º çìåí øåí íÿ òî÷ íî ñò³ îö³ íîê

êî å ô³ ö³ ºí ò³â ðå ãðå ñ³¿, îò ðè ìà íèõ ïðè âè êî ðè ñòàí í³ ìå òî äó

íàé ìåí øèõ êâà äðà ò³â.

Íà îñ íî â³ ìî äå ë³ ìîæ íà çðî áè òè òà êèé âèñ íî âîê: ïðè

çá³ëü øåí í³ îá ñÿ ãó äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó íà 1

ìëðä. ãðí., äî õ³ä í³ñòü çá³ëü øó ºòü ñÿ íà 0,04 ìëðä. ãðí., îá ñÿã

ÂÂÏ çá³ëü øó ºòü ñÿ íà 0,02 ìëðä. ãðí., à çâå äå íèé áþ äæåò

(äå ô³ öèò / ïðî ô³ öèò) çá³ëü øó ºòü ñÿ íà 0,78 ìëðä. ãðí.

Çíà ÷åí íÿ êî å ô³ ö³ ºí ò³â a1, a2, a6 åêî íî ì³÷ íî ãî ñåí ñó íå

ìà þòü, òî ìó ùî âî íè íå âõî äÿòü â îáëàñòü âèç íà ÷åí íÿ åê çî -

ãåí íèõ çì³í íèõ.

Îö³í êà ò³ñ íî òè êî ðå ëÿ ö³é íèõ çâ'ÿç ê³â ì³æ åê çî ãåí íîþ òà

åí äî ãåí íè ìè çì³í íè ìè. Ïî êàç íè êîì ò³ñ íî òè ë³ í³é íî ãî êî ðå -

ëÿ ö³é íî ãî çâ'ÿç êó ì³æ åêî íî ì³÷ íè ìè çì³í íè ìè Y òà Õ ñëó -

æèòü êî å ô³ ö³ ºíò ïàð íî¿ êî ðå ëÿ ö³¿ rYX. Ïðî òå óí³ âåð ñàëü íîþ

ì³ ðîþ ò³ñ íî òè êî ðå ëÿ ö³é íèõ çâ'ÿç ê³â äëÿ áóäü–ÿêèõ åêî íî -

ìå òðè÷ íèõ ìî äå ëåé ââà æà ºòü ñÿ êî å ô³ ö³ ºíò ìíî æèí íî¿ êî -

ðå ëÿ ö³¿ R. Ó íà øî ìó âè ïàä êó ìíî æèí íèé R = 0,95, ùî ñâ³ä -

÷èòü ïðî ò³ñ íèé çâ'ÿçîê ì³æ çì³í íè ìè.

Ïå ðå â³ð êà ìî äå ë³ íà òî÷ í³ñòü çä³é ñíþ ºòü ñÿ çà äî ïî ìî ãîþ

ïî êàç íè ê³â äâîõ âè ä³â:

– àá ñî ëþò íèõ: öå ñòàí äàðò íà ïî ìèë êà ðå ãðå ñ³¿, ÿêà ñëó ãóº

àá ñî ëþò íîþ ì³ ðîþ òî÷ íî ñò³ ïî áó äî âà íî¿ ìî äå ë³ ³ ðîç ðàõî âó -

ºòü ñÿ àâ òî ìà òè÷ íî â õî ä³ çà ñòîñ óâàí íÿ âáó äî âà íî ãî áëî êó

ÊÐÀ ðå äàê òî ðà EXEL àáî ñè ñòå ìè STA TI STI CA çà ôîð ìó ëîþ:

(2)

– â³ä íî ñíèõ: êî å ô³ ö³ ºíò äå òåð ì³ íà ö³¿ R2 – ÷èì áëèæ ÷å â³í

ðîç ì³ ùå íèé äî 1 (100%), òèì òî÷ í³ øå ïî áó äî âà íå ð³â íÿí íÿ

îïè ñóº ðóõ åí äî ãåí íî¿ çì³í íî¿ Y, òà íàâ ïà êè. Âå ëè ÷è íà 1–R2

õà ðàê òå ðè çóº âïëèâ óñ ³õ ³í øèõ ôàê òî ð³â íà ðå çóëü òà òèâ íèé

ïî êàç íèê Y, ÿê³ íå âõî äÿòü â ìî äåëü.

Ó íà øî ìó âè ïàä êó ðîç ãëÿ íó ò³ ïî êàç íè êè òà ê³: â³ä íî ñí³, îñ -

ê³ëü êè êî å ô³ ö³ ºíò äå òåð ì³ íà ö³¿ R2 = 0,904; àá ñî ëþò í³, îñ -

ê³ëü êè ñòàí äàðò íà ïî ìèë êà ðå ãðå ñ³¿ SY = 10,31. Â³ä ïî â³ä íî,

ìî äåëü º òî÷ íîþ.

Âå ëè ÷è íà R2 ïî êà çóº, ùî á³ëü øå 90,4% âà ð³à ö³¿ äåð æàâ -

íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó âèç íà ÷à ºòü ñÿ ï³ä âïëè âîì òðüîõ

ôàê òî ð³â: îá ñÿ ãîì ÂÂÏ, äî õ³ä í³ ñòþ òà îá ñÿ ãîì äå ô³ öè -

òó/ïðî ô³ öè òó. ²í ø³ ôàê òî ðè, ùî íå âðà õî âà í³ â ìî äå ë³, âïëè -

âà þòü íà ðå çóëü òà òèâ íèé ïî êàç íèê Y ó ðîç ì³ ð³ 9,6%:

(1– R2*100%) = (1–0,904)*100%=9,6%.

Ó ðå çóëü òà ò³ äîñ ë³ äæåí íÿ îò ðè ìà ëè òà êó ìî äåëü:

Y=156,03+0,04X1–0,12X2–1,38X3+0,02X4+0,78X5–0,01X6. (3)

Îò ðè ìà íå øå ñòè ôàê òîð íå ð³â íÿí íÿ ðå ãðå ñ³¿ ñòà òè ñòè÷ íî

íà ä³é íå â ö³ ëî ìó, îñ ê³ëü êè çíà ÷è ì³ñòü F = 0,000406 ïðè ð³â -

íþ ºòü ñÿ äî 0.

Ïå ðå â³ð êà íà ä³é íî ñò³ ìî äå ë³ çä³é ñíþ ºòü ñÿ íà îñ íî â³ äâîõ

ïðà âèë:

1) íà ä³é í³ñòü ð³â íÿí íÿ ðå ãðå ñ³¿ â ö³ ëî ìó;

2) íà ä³é í³ñòü îêðå ìèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â ðå ãðå ñ³¿.

Ñïî ÷àò êó íåîáõ³ä íî ïå ðå â³ ðè òè íà ä³é í³ñòü ñàì î¿ ìî äå ë³,

àäæå íà ñòóï íèì êðî êîì º ïå ðå â³ð êà íà ä³é íî ñò³ ¿¿ êî å ô³ ö³ ºí -

ò³â. ßê ùî ìî äåëü âèÿ âèòü ñÿ íå íà ä³é íîþ, âè êî íó âà òè äðó ãèé

êðîê íå ìàº ñåí ñó.

Ïðî öå äó ðà ïå ðå â³ð êè ñòà òè ñòè÷ íèõ ã³ ïî òåç ïî ëÿ ãàº ó â³ä -

õè ëåí í³ àáî íå â³ä õè ëåí í³ H0 íà îñ íî â³ ïðà âè ëà, ÿêå íà çè -

âàºòü ñÿ ñòà òè ñòè÷ íèì êðè òå ð³ ºì. Ó öüî ìó âè ïàä êó â³ä õè ëåí -

íÿ íó ëüî âî¿ ã³ ïî òå çè ôàê òè÷ íî ð³â íå ïðèé íÿò òþ àëü òåð íà òè -

âè HA, à íå â³ä õè ëåí íÿ íó ëüî âî¿ ã³ ïî òå çè ôàê òè÷ íî º ñâ³ä ÷åí -

íÿì òî ãî, ùî H0 º ñïðà âåä ëè âîþ. Â òà êî ìó âè ïàä êó çà äà ºìî

ð³ âåíü çíà ÷è ìî ñò³ = 0,01 ( âè áè ðà ºìî ñå ðåä ïî ð³â íÿ íî

ìà ëèõ çíà ÷åíü, òî ìó ùî ïî ìèë êà ïåð øî ãî ðî äó ïðè ïå ðå â³ð -

ö³ ã³ ïî òå çè H0: aj = 0 á³ëü øå øê³ä ëè âîþ äëÿ ðå çóëü òà ò³â ìî -

äå ëþ âàí íÿ â ïî ð³â íÿí í³ ç ïî ìèë êîþ äðó ãî ãî ðî äó).

Âè êî ðè ñòî âóþ ÷è ñó ÷à ñíèé ï³ä õ³ä äî ïðî öå äó ðè ïå ðå â³ð êè

ñòà òè ñòè÷ íèõ ã³ ïî òåç, ìè îò ðè ìà ëè F–çíà ÷è ì³ñòü, ÿêà ð³â íà

0,000406 < 0,01 = , òîá òî ðîç ðà õóí êî âà çíà ÷è ì³ñòü F ïî -

ïà äàº â êðè òè÷ íó îáëàñòü òà íó ëüî âà ã³ ïî òå çà â³ä õè ëÿºòü ñÿ:

H0: R = 0. Òî ìó ç äî ñòî â³ð í³ ñòþ (1– )*100% = (1– 0,01)

*100 = 99% ìîæ íà ñòâåð äæó âà òè, ùî ñïðà âåä ëè âîþ º àëü -

òåð íà òè âà HA: R > 0. ²í øè ìè ñëî âà ìè, ç éìî â³ð í³ ñòþ 99%

ìîæ íà ãà ðàí òó âà òè ñòà òè ñòè÷ íó íà ä³é í³ñòü åêî íî ìå òðè÷ íî¿

ìî äå ë³ â ö³ ëî ìó.

Íà ñòóï íèì êðî êîì º àíà ë³ç íà ä³é íî ñò³ îêðå ìèõ êî å ô³ ö³ ºí -

ò³â ìî äå ë³, áå ðó ÷è äî óâà ãè òå, ùî îñ íîâ íó óâà ãó çâåð òà òè

ïîò ð³á íî íà âå ëè ÷è íè a1, a2,…,am, îñ ê³ëü êè â åêî íî ì³÷ íèõ

äîñ ë³ äæåí íÿõ â³ëü íèé ÷ëåí a0 çàç âè ÷àé çì³ ñòîâ íî ãî ñåí ñó

íå ìàº. Ïðè öüî ìó ñòà òè ñòè êà êðè òå ð³þ ìàº âè ãëÿä:
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(4)

äå aj, bj – j–é êî å ô³ ö³ ºíò ðå ãðå ñ³¿ ³ éî ãî ³ñ òèí íå çíà ÷åí íÿ â

ã³ ïî òå òè÷ í³é ãå íå ðàëü í³é ñó êóï íî ñò³;

– âè á³ð êî âà îö³í êà ñòàí äàðò íî ãî â³ä õè ëåí íÿ êî å ô³ ö³ ºí -

òà ðå ãðå ñ³¿ aj.

Äëÿ ìíî æèí íî¿ ðå ãðå ñ³¿ âå ëè ÷è íà ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ òà -

êèì ÷è íîì:

(5)

äå – j–é ä³ à ãî íàëü íèé åëå ìåíò ìà òðè ö³, îáåð íå íî¿

äî ñè ñòå ìè íîð ìàëü íèõ ð³â íÿíü.

Âè êî ðè ñòàí íÿ êðè òå ð³þ, ñòà òè ñòè êà ÿêî ãî îïè ñó ºòü ñÿ

ôîð ìó ëîþ 4, çä³é ñíþ ºòü ñÿ ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ ³ç çà ãàëü íîþ ñõå -

ìîþ ïðî öå äó ðè ïå ðå â³ð êè ñòà òè ñòè÷ íèõ ã³ ïî òåç, ÿêà îïè ñà íà

âè ùå. Îñ ê³ëü êè ïî ìèë êà ïåð øî ãî ïî ðÿä êó ïî ëÿ ãàº ó çáå ðå -

æåí í³ â ïî áó äî âà íî ìó ð³â íÿí í³ åê çî ãåí íî¿ çì³í íî¿ Xj, êî ëè

íàñ ïðà âä³ âî íà âïëè âàº íà Y, à ïî ìèë êà äðó ãî ãî ïî ðÿä êó – ó

âè êëþ ÷åí í³ ³ç êî ðåêò íî¿ åêî íî ìå òðè÷ íî¿ ìî äå ë³ âà æëè âî ãî

(çíà ÷ó ùî ãî) ôàê òî ðà, á³ëüø øê³ä ëè âîþ áó äå ìî âðàõî âó âà òè

â³ä õè ëåí íÿ íó ëüî âî¿ ã³ ïî òå çè, êî ëè âî íà º â³ð íîþ. Òî ìó ð³ -

âåíü çíà ÷è ìî ñò³ âè áè ðà ºìî ñå ðåä ìà ëèõ çíà ÷åíü. Ïðèé -

ìà ºìî = 0,05 òà çä³é ñíþ º ìî äâîñ òî ðîí íþ ïå ðå â³ð êó, îñ -

ê³ëü êè íåîáõ³ä íà óìî âà ¿¿ ïðî âå äåí íÿ (ñè ìå òðè÷ í³ñòü ðîç ïî -

ä³ ëó ñòà òè ñòè÷ íî¿ õà ðàê òå ðè ñòè êè (ôîð ìó ëà 4) âè êî íó ºòü ñÿ.

Äëÿ òî ãî ùîá âèç íà ÷è òè, ÿê çíàé äå í³ êî å ô³ ö³ ºí òè ðå ãðå ñ³¿

j ïîâ'ÿçà í³ ç ³ñ òèí íè ìè ïà ðà ìå òðà ìè ìî äå ë³ â ã³ ïî òå òè÷ í³é

ãå íå ðàëü í³é ñó êóï íî ñò³, ðîç ðàõî âó þòü ñÿ äî â³ð ÷³ ³í òåð âà ëè

ïà ðà ìå òð³â bj ïî ä³á íî äî òî ãî, ÿê çä³é ñíþ ºòü ñÿ òå ñòó âàí íÿ

êî å ô³ ö³ ºí ò³â aj. Ñïî ÷àò êó çà ïè ñó ºòü ñÿ t–ñòà òè ñòè êà äëÿ êîæ -

íî ãî êî å ô³ ö³ ºí òà ðå ãðå ñ³¿ â³ä ïî â³ä íî äî ôîð ìó ëè 6.

(6)

Ïî ò³ì âè áè ðà ºìî ð³ âåíü äî â³ ðè (1 – )*100%. Çàç âè ÷àé

ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ 95% äî â³ð ÷³ ³í òåð âà ëè ïà ðà ìå òð³â bj. Â³ä ïî -

â³ä íî ç äî ñòî â³ð í³ ñòþ (1 – )*100% ìîæ íà ñòâåð äæó âà òè,

ùî ³ñ òèí í³ çíà ÷åí íÿ ïà ðà ìå òð³â åêî íî ìå òðè÷ íî¿ ìî äå ë³ bj

çíà õî äÿòü ñÿ â ³í òåð âà ë³, íè æíÿ òà âåðõ íÿ ìå æà ÿêî ãî âèç íà -

÷à ºòü ñÿ òàê:
. (7)

Âî íè àâ òî ìà òè÷ íî ðîç ðàõî âó þòü ñÿ ïðè âè êî ðè ñòàí í³

ñòàí äàðò íèõ ïðî ãðàì ÊÐÀ. Â íà øî ìó âè ïàä êó äëÿ ìî äå ë³ (3)

äî â³ð ÷³ ³í òåð âà ëè bj íà âî äÿòü ñÿ â ðå çóëü òà òàõ ÊÐÀ («Íè æí³

95%», «Âåðõ í³ 95%» òàáë. 2).

9,133 < b0 < 321,193; 0,848 < b1 < 0,930; –1,318 < b2 <

1,081; –2,606 < b3 < –0,160; 0,067 < b4 < 0,112; 0,223 <

b5 < 1,336; –0,055 < b6 < 0,041.

Òà êèì ÷è íîì, ç éìî â³ð í³ ñòþ 95% ìîæ íà ñòâåð äæó âà òè,

ùî çíà ÷åí íÿ êî å ô³ ö³ ºí ò³â ð³â íÿí íÿ ðå ãðå ñ³¿ (3) çíà õî äÿòü ñÿ ó

âêà çà íèõ ³í òåð âà ëàõ, â³ä ïî â³ä íî çíàé äå í³ êî å ô³ ö³ ºí òè º ñòà -

òè ñòè÷ íî íà ä³é íè ìè, çíà ÷è ìè ìè, ñóò òº âè ìè.

Ïå ðå â³ð êà àäå êâàò íî ñò³ ìî äå ë³ º çà êëþ÷ íèì ïðî öå ñîì

àíà ë³ çó ð³â íÿí íÿ ðå ãðå ñ³¿.

Äëÿ ïå ðå â³ð êè àäå êâàò íî ñò³ ð³â íÿí íÿ ðå ãðå ñ³¿ âè êî ðè ñòî -

âó þòü äà í³ ïðî çà ëèø êè, ÿê³ ïðåä ñòà âëå í³ â òàáë. 3 òà ïðî âå -

äå í³ íà îñ íî â³ ÊÐÀ.

Ùîá ðîç ðàõ óâà òè êî å ô³ ö³ ºíò àâ òî êî ðå ëÿ ö³¿ çà ëèø ê³â ïåð -

øî ãî ïî ðÿä êó r(1) òà ïå ðå â³ ðè òè éî ãî ñòà òè ñòè÷ íó çíà ÷ó -

ù³ñòü, ïîò ð³á íî ïîâ òî ðè òè ïðî öå äó ðó ÊÐÀ, â ÿê³é ó ðî ë³ ðå -

çóëü òà òèâ íî¿ îç íà êè Y áó äå âè ñòó ïà òè âè õ³ä íèé ðÿä çà ëèø -

ê³â áåç îñòàí íüî ãî, à â ðî ë³ ôàê òî ðà Õ – ðÿä çà ëèø ê³â áåç

ïåð øî ãî ñïî ñòå ðå æåí íÿ.

Ó ðå çóëü òà ò³ îò ðè ìóº ìî ä³ àïà çîí òà êèõ äà íèõ (òàáë. 4).

Ïðè îö³í ö³ àäå êâàò íî ñò³ ìî äå ë³ â òàáë. 4 óâà ãà çâåð òà ºòü -

ñÿ ëè øå íà òðè ñòà òè ñòè÷ í³ ïà ðà ìå òðè:

1) ìíî æèí íèé R;

2) çíàê êî å ô³ ö³ ºí òà ðå ãðå ñ³¿ a1 ïðè çì³í í³é X1;

3) «çíà ÷è ì³ñòü F» («P–Çíà ÷åí íÿ» äëÿ çì³í íî¿ X1).

Ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ äî çà ãàëü íî¿ ñõå ìè ïðî öå äó ðè ïå ðå â³ð êè

ñòà òè ñòè÷ íèõ ã³ ïî òåç ð³ âåíü ð–çíà ÷è ìî ñò³ êî å ô³ ö³ ºí òà àâ òî -

êî ðå ëÿ ö³¿ çà ëèø ê³â ïåð øî ãî ïî ðÿä êó ïî òðà ïëÿº â îáëàñòü

äî ïó ñòè ìèõ çíà ÷åíü, â³ä ïî â³ä íî íó ëüî âà ã³ ïî òå çà H0: R = 0

Íà áëþ äå íèå Ïðåä ñêà çàí íîå Y Îñ òàò êè
1 7,120250366 1,201749634
2 8,877505087 –0,713505087
3 6,399411568 –2,557411568
4 –1,655403205 3,547403205
5 –3,194127703 4,384127703
6 4,086811124 –1,257811124
7 –3,634841444 4,795841444
8 2,418348099 –0,214348099
9 14,63156123 –7,478561235
10 6,73819201 –5,14019201
11 10,57977671 –6,956776708
12 27,1528922 –3,6108922
13 68,05173211 6,481267888
14 64,220448 6,436551996
15 31,4871799 18,7728201
16 60,63826394 –17,69026394
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Òàáëèöÿ 3. Âèõ³äí³ äàí³ äëÿ ðîçðàõóíêó êîåô³ö³ºíòà àâòîêîðåëÿö³¿ çàëèøê³â ïåðøîãî ïîðÿäêó r(1)



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

ïðèé ìà ºòü ñÿ, òîá òî àâ òî êî ðå ëÿ ö³ÿ çà ëèø ê³â äîñ ë³ äæó âà íî ãî

ð³â íÿí íÿ ðå ãðå ñ³¿ º ñòà òè ñòè÷ íî çíà ÷è ìèì, ñóò òº âèì òà àäå -

êâàò íî îïè ñóº äîñ ë³ äæó âà í³ ïî êàç íè êè. Ìî äåëü àäå êâàò íà.

Çà ñòîñ óâàí íÿ ïî áó äî âà íî¿ ðå ãðå ñ³é íî¿ ìî äå ë³ äëÿ åêî íî -

ì³÷ íî ãî àíà ë³ çó (ðîç ðà õó íîê àá ñî ëþò íî ãî òà â³ä íî ñíî ãî

âïëè âó ôàê òî ð³â íà ðå çóëü òà òèâ íó îç íà êó íà îñ íî â³ êî å ô³ ö³ -

ºí ò³â åëà ñòè÷ íî ñò³; âèç íà ÷åí íÿ åê çî ãåí íèõ çì³í íèõ, ó ðî -

çâèò êó ÿêèõ çà êëà äå í³ ìàê ñè ìàëü í³ ðå çåð âè çðî ñòàí íÿ îá -

ñÿ ãó äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó ç äî ïî ìî ãîþ áå -

òà–êî å ô³ ö³ ºí ò³â).

Îá ÷è ñëè ìî êî å ô³ ö³ ºí òè åëà ñòè÷ íî ñò³ (ôîð ìó ëà 8) äëÿ

âèç íà ÷åí íÿ, ÿêèé ³ç äîñ ë³ äæó âà íèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â íàé á³ëü øå

âïëè âàº íà îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó.

. (8)

Ðå çóëü òà òè ðîç ðà õóí ê³â ïðåä ñòà âëå í³ â òàáë. 5.

Ó ðå çóëü òà ò³ ðîç ðà õóí ê³â ðî áè ìî òà êèé âèñ íî âîê:

1. Êî å ô³ ö³ ºíò åëà ñòè÷ íî ñò³ E1 ïî êà çóº, ùî ç³ çðî ñòàí íÿì äî -

õ³ä íî ñò³ äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü íà 1% îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî -

çè ÷åíü äî áþ äæå òó çá³ëü øèòü ñÿ â ñå ðåäíüî ìó íà 0,04%.

2. Çá³ëü øåí íÿ ³í äåê ñó ñïî æèâ ÷èõ ö³í íà 1% º íàñ ë³ä êîì

çìåí øåí íÿ îá ñÿ ãó äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü íà 0,7%.

3. Êî å ô³ ö³ ºíò åëà ñòè÷ íî ñò³ E3 ïî êà çóº, ùî ç³ çðî ñòàí íÿì

ðå àëü íî ãî îá ñÿ ãó ÂÂÏ íà 1% îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü

äî áþ äæå òó çìåí øó ºòü ñÿ íà 7,5%.

4. Ç³ çá³ëü øåí íÿì îá ñÿ ãó ÂÂÏ íà 1% äåð æàâ í³ çà ïî çè -

÷åí íÿ äî áþ äæå òó çðîñ òà þòü íà 0,7%.

5. Êî å ô³ ö³ ºíò åëà ñòè÷ íî ñò³ E5 ïî êà çóº, ùî ç³ çðî ñòàí íÿì

çâå äå íî ãî áþ äæå òó (äå ô³ öè òó/ïðî ô³ öè òó) íà 1% îá ñÿã äåð -

æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó çá³ëü øó ºòü ñÿ íà 0,5%.

6. Çðî ñòàí íÿ îá ñÿ ãó òîð ã³â íà ôîí äî âî ìó ðèí êó íà 1% º

íàñ ë³ä êîì çìåí øåí íÿ îá ñÿ ãó äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ -

äæå òó íà 0,2%.

Îá ÷è ñëè ìî áå òà–êî å ô³ ö³ ºí òè (ôîð ìó ëà 9) äëÿ âèç íà ÷åí -

íÿ åê çî ãåí íèõ çì³í íèõ, â ðî çâèò êó ÿêèõ çà êëà äå í³ ìàê ñè -

ìàëü í³ ðå çåð âè çðî ñòàí íÿ îá ñÿ ãó äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî

áþ äæå òó ç äî ïî ìî ãîþ áå òà–êî å ô³ ö³ ºí ò³â.

. (9),

äå G – ñòàí äàðò íå â³ä õè ëåí íÿ.

Ïðî ì³æ í³ ðîç ðà õóí êè –êî å ô³ ö³ ºí ò³â íà âå äå í³ â òàáë. 6.

Ñå ðåä íº çíà ÷åí íÿ
Êî å ô³ ö³ ºíò åëà ñòè÷ íî ñò³

Y 18,994875

X1 16,42875 E1 0,035607578

X2 111,73125 E2 –0,69649126

X3 103,2375 E3 –7,51666982

X4 556,262563 E4 0,666755166

X5 12,9875 E5 0,533015623

X6 663,766875 E6 –0,23653846

Âû âîä èòî ãîâ

Ðå ãðåñ ñè îí íàÿ ñòà òè ñòè êà
Ìíî æå ñòâåí íûé R 0,12398396
R–êâà äðàò 0,015372022
Íîð ìè ðî âàí íûé R–êâà äðàò –0,060368591
Ñòàí äàðò íàÿ îøèá êà 6,873115665
Íà áëþ äå íèÿ 15

Äèñ ïåð ñè îí íûé àíà ëèç
df SS MS F Çíà ÷è ìîñòü F

Ðå ãðåñ ñèÿ 1 9,587591 9,587590811 0,202956136 0,659767
Îñ òà òîê 13 614,1163 47,23971894
Èòî ãî 14 623,7039

Êî ýô ôè öè åí -
òû

Ñòàí äàðò íàÿ
îøèá êà

t–ñòà òè ñòè êà P–Çíà ÷å íèå Íè æíèå 95% Âåðõ íèå 95%

Y–ïå ðå ñå ÷å íèå 1,171327595 1,77472 0,660006911 0,520772152 –2,66272 5,005377
Ïå ðå ìåí íàÿ X 1 –0,10014567 0,222296 –0,450506532 0,659766963 –0,58039 0,380095
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Òàáëèöÿ 4. Ðåçóëüòàòè ÊÐÀ çàëèøê³â ð³âíÿííÿ

Ðèñóíîê 2. Ñõåìàòè÷íå çîáðàæåííÿ ð–çíà÷èìîñò³ äëÿ ïåðåâ³ðêè àäåêâàòíîñò³ ìîäåë³

Òàáëèöÿ 5. Êîåô³ö³ºíòè åëàñòè÷íîñò³ äëÿ ïîáóäîâàíî¿ ìîäåë³



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

Íà îñ íî â³ ïðî âå äå íèõ ðîç ðà õóí ê³â ìîæ íà çðî áè òè òà ê³

âèñ íîâ êè:

1. Ç³ çðî ñòàí íÿì äî õ³ä íî ñò³ äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü íà îä íå

ñòàí äàðò íå â³ä õè ëåí íÿ îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ -

äæå òó â ñå ðåäíüî ìó çá³ëü øèòü ñÿ íà 0,02 ñâî ãî ñòàí äàðò íî ãî

â³ä õè ëåí íÿ, òîá òî íà 0,02*25,737=0,515 ìëí. ãðí.

2. Ç³ çðî ñòàí íÿì ³í äåê ñó ñïî æèâ ÷èõ ö³í íà îä íå ñòàí äàðò -

íå â³ä õè ëåí íÿ îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó â

ñå ðåäíüî ìó çìåí øèòü ñÿ íà 0,01 ñâî ãî ñòàí äàðò íî ãî â³ä õè -

ëåí íÿ, àáî íà 896 ìëí. ãðí.

3. Ç³ çá³ëü øåí íÿì ðå àëü íî ãî îá ñÿ ãó ÂÂÏ íà îä íå ñòàí -

äàðò íå â³ä õè ëåí íÿ îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó

â ñå ðåäíüî ìó çìåí øèòü ñÿ íà 0,3 ñâî ãî ñòàí äàðò íî ãî â³ä õè -

ëåí íÿ àáî íà 8,9 ìëðä. ãðí.

4. Ç³ çá³ëü øåí íÿì îá ñÿ ãó ÂÂÏ íà îä íå ñòàí äàðò íå â³ä õè -

ëåí íÿ îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó â ñå ðåäíüî -

ìó çá³ëü øèòü ñÿ íà 0,4 ñâî ãî ñòàí äàðò íî ãî â³ä õè ëåí íÿ, àáî

íà 10,2 ìëðä. ãðí.

5. Ç³ çðî ñòàí íÿì çâå äå íî ãî áþ äæå òó (äå ô³ öè òó/ïðî ô³ öè -

òó) íà îä íå ñòàí äàðò íå â³ä õè ëåí íÿ îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî çè -

÷åíü äî áþ äæå òó â ñå ðåäíüî ìó çá³ëü øèòü ñÿ íà 0,6 ñâî ãî

ñòàí äàðò íî ãî â³ä õè ëåí íÿ, àáî íà 16,2 ìëðä. ãðí.

6. Çðî ñòàí íÿ îá ñÿ ãó òîð ã³â íà ôîí äî âî ìó ðèí êó íà îä íå

ñòàí äàðò íå â³ä õè ëåí íÿ îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ -

äæå òó â ñå ðåäíüî ìó çìåí øèòü ñÿ íà 0,2 ñâî ãî ñòàí äàðò íî ãî

â³ä õè ëåí íÿ, àáî íà 5,4 ìëðä. ãðí.

Âèñ íîâ êè

Òà êèì ÷è íîì, ïðî âå äå íå äîñ ë³ äæåí íÿ äî çâî ëÿº çðî áè òè

òà ê³ âèñ íîâ êè:

– ðå çóëü òà òè ðîç ðà õóí ê³â êî å ô³ ö³ ºí ò³â åëà ñòè÷ íî ñò³ ñâ³ä -

÷àòü ïðî òå, ùî íàé á³ëü øèé âïëèâ íà îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî -

çè ÷åíü äî áþ äæå òó çä³é ñíþº îá ñÿã ÂÂÏ, çâå äå íèé áþ äæåò

òà äî õ³ä í³ñòü äà íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â. Ñâîºþ ÷åð ãîþ,

òà ê³ ïî êàç íè êè, ÿê ³í äåêñ ñïî æèâ ÷èõ ö³í, ðå àëü íèé îá ñÿã

ÂÂÏ òà îá ñÿã òîð ã³â íà ôîí äî âî ìó ðèí êó, ïðèç âî äÿòü äî

çìåí øåí íÿ äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó;

– ç óðàõ óâàí íÿì êî ëè âàí íÿ åê çî ãåí íèõ çì³í íèõ íàé á³ëü -

øèé âïëèâ íà îá ñÿã äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó

çä³é ñíþº çâå äå íèé áþ äæåò (äå ô³ öèò/ïðî ô³ öèò) òà îá ñÿã

ÂÂÏ. Ñà ìå ó ðî çâèò êó äà íèõ ïî êàç íè ê³â (X5, X4) çà êëà äå í³

íàé á³ëü ø³ ðå çåð âè ï³ äâè ùåí íÿ åí äî ãåí íî¿ çì³í íî¿ Y (îá ñÿ ãó

äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü äî áþ äæå òó).

Îò æå, â ðå çóëü òà ò³ ïðî âå äå íî ãî àíà ë³ çó îò ðè ìà íà ìî äåëü

çàë åæ íî ñò³ ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ ïî êàç íè ê³â òà äåð æàâ íèõ çà -

ïî çè ÷åíü, ïðàê òè÷ íà ö³í í³ñòü ÿêî¿ ïî ëÿ ãàº ó ïî äàëü øî ìó çà -

ñòîñ óâàí í³ òà á³ëüø ãëè áî ê³é îö³í ö³ òåí äåí ö³é òà óìîâ ôóíê -

ö³î íó âàí íÿ ðèí êó äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â.
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Ñòàí äàðò íå â³ä õè ëåí íÿ
–êî å ô³ ö³ ºí òè

Çì³ íà îá ñÿ ãó äåð æàâ íèõ çà -
ïî çè ÷åíü, ìëðä. ãðí. * GYGY 25,73743915

G1 12,5283853 1 0,020040296 0,51578589

G2 7,568506568 2 0,012106517 –0,89616431

G3 6,435409855 3 –0,34580822 –8,90021803

G4 446,7191911 4 0,395177559 10,17085839

G5 20,80182284 5 0,630067209 16,21631646

G6 795,9343693 6 –0,209331489 –5,38765645
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