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Ó ñòàò ò³ äîñ ë³ äæå íî òåî ðå òè÷ í³ àñ ïåê òè ôóíê ö³î íó âàí -
íÿ êðå äèò íî ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè òà éî ãî ðîëü â åêî íî ì³÷ íî -
ìó çðî ñòàí í³. Ïðî à íà ë³ çî âà íî ïî ãëÿ äè â³ò ÷èç íÿ íèõ òà
çà ðó á³æ íèõ â÷å íèõ ñòî ñîâ íî ïî íÿòü «êðå äèò íèé ðè íîê»,
«êðå äèò», ñôîð ìó ëüî âà íî ¿õ àâ òîð ñü êå áà ÷åí íÿ.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: êðå äèò íèé ðè íîê, êðå äèò, êà ï³ òàë,
³íôðà ñòðóê òó ðà.

Â ñòàòüå èñ ñëå äî âà íû òåî ðå òè ÷å ñêèå àñ ïåê òû ôóíê -
öè î íè ðî âà íèÿ êðå äèò íî ãî ðûí êà Óê ðà è íû è åãî ðîëü â
ýêî íî ìè ÷å ñêîì ðîñ òå. Ïðî à íà ëè çè ðî âà íû âçãëÿ äû îòå -
÷å ñòâåí íûõ è çà ðó áåæ íûõ ó÷å íûõ îò íî ñè òåëü íî ïî íÿ òèé
«êðå äèò íûé ðû íîê», «êðå äèò», ñôîð ìó ëè ðî âà íî èõ àâ -
òîð ñêîå âè äå íèå.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: êðå äèò íûé ðû íîê, êðå äèò, êà ïè òàë,
èí ôðà ñòðóê òó ðà.

The o ret ical aspects of fun ctio ning of cre dit mar ket in
Uk ra i ne and its ro le in eco no mi cal growth ha ve be en stu di -
ed in the ar tic le. Vi ews of na ti ve and fo reign res earchers as
for such con cepts as «cre dit mar ket», «cre dit» ha ve be en
ana lyz ed and their author's vi sions for mu la ted.

Ke ywords: cre dit mar ket, cre dit, ca pi tal, in fra struc tu re.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Êðå äèò íèé ðè íîê â³ ä³ ãðàº ïðî -

â³ä íó ðîëü ó ôóíê ö³î íó âàí í³ åêî íî ì³ êè. Â³í º äæå ðå ëîì ñòà -

á³ëü íî ñò³ òà åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ, à éî ãî îñ íîâ íèì çàâ -

äàí íÿì º ðóõ, íà ãðî ìà äæåí íÿ, ðîç ïî ä³ë òà ïå ðå ðîç ïî ä³ë êà -

ï³ òà ëó ì³æ ñôå ðà ìè åêî íî ì³ êè òà ñóá'ºê òà ìè ãîñ ïî äà ðþ âàí -

íÿ. Òî ìó äëÿ Óê ðà ¿ íè îä íèì ç îñ íîâ íèõ çàâ äàíü º ñòâî ðåí íÿ

³ çà áåç ïå ÷åí íÿ ôóíê ö³î íó âàí íÿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ãî

êðå äèò íî ãî ðèí êó.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Äîñ ë³ -

äæåí íþ ñòà íî âëåí íÿ êðå äèò íî ãî ðèí êó â Óê ðà ¿ í³ ïðèñ âÿ ÷å -

íî ïðà ö³ áà ãàòüîõ ïðî â³ä íèõ â³ò ÷èç íÿ íèõ íàó êîâ ö³â, òà êèõ ÿê

Â. Áà çè ëå âè÷, Î. Âà ñþ ðåí êî, Î. Âà ñè ëèê, Î. Äçþ áëþê, À. Çà -

ãî ðîä í³é, Á. ²âà ñ³â, À. ²ëüºí êî, Â. Êîð íº ºâ, Â. Ëà ãó ò³í, Ñ. Ëüî -

âî÷ ê³í, Â. Ì³ ùåí êî, Â. Îïà ð³í, Ì. Ñà âëóê, Ð. Òèð êà ëî, Â. Ôå -

äî ñîâ, Ë. Õó äî ë³é, Â. Øå ëó äü êî, Ñ. Þð³é òî ùî. Òåî ðå òè÷ í³,

ìå òî äî ëî ã³÷ í³ ³ ïðàê òè÷ í³ àñ ïåê òè ôóíê ö³î íó âàí íÿ ô³ íàí ñî -

âî ãî êà ï³ òà ëó âèâ ÷à ëè òà ê³ çà ðó á³æ í³ íàó êîâ ö³, ÿê Ð. Áðåé ë³,

À. Ãðî ïåë ë³, À. ªìåëüÿ íîâ, Ë. Êðà ñà â³ íà, Ñ. Ñå ìå íîâ, Â. Ùå -

ãîð öîâ òî ùî. Íåç âà æàþ ÷è íà öå, ïè òàí íÿ, ùî ñòîñ óþòü ñÿ

åêî íî ì³÷ íî¿ ñóò íî ñò³ êðå äèò íî ãî ðèí êó, îêðå ìèõ àñ ïåê ò³â éî -

ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ òà ðî ë³ ó ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè, ïî òðå áó þòü

ïî äàëü øî ãî òåî ðå òè÷ íî ãî îá´ðóí òó âàí íÿ.

Ìå òà ñòàò ò³. Äîñ ë³ äæåí íÿ òåî ðå òè÷ íèõ çà ñàä ôóíê ö³î íó -

âàí íÿ â³ò ÷èç íÿ íî ãî êðå äèò íî ãî ðèí êó, éî ãî åêî íî ì³÷ íî¿ ñóò -

íî ñò³ òà ðî ë³ â åêî íî ì³ ö³.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Äîñ ë³ äæåí íÿ êðå äèò íî ãî

ðèí êó Óê ðà ¿ íè, ÿê ³ ñàì ïðî öåñ éî ãî ñòà íî âëåí íÿ, çíà õî äèòü -

ñÿ ó â³ò ÷èç íÿ í³é íàó êî â³é ë³ òå ðà òó ð³ ëè øå íà ïî ÷àò êî âî ìó

åòà ï³. Ïî ãëÿ äè ùî äî ñóò íî ñò³ òà çíà ÷åí íÿ êðå äèò íî ãî ðèí êó,

ÿê ³ êà òå ãî ð³¿ «êðå äèò», ñóò òº âî â³ äð³ç íÿ þòü ñÿ. Ó ïðàö ÿõ òà êèõ

â÷å íèõ, ÿê Â.Â. Âà ñèëü ºâà, Î.Ð. Âà ñèëü ÷åí êî [2, ñ. 10],

Ñ.Î. Ìà ñëî âà, Î.À. Îïà ëîâ [14, ñ. 11], Î.Þ. Ñìî ëÿíñü êà [17,

ñ. 230], êðå äèò íèé ðè íîê ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ «ÿê ñïå öè ô³÷ íà

ñôå ðà åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí, äå îá'ºê òîì îïå ðà ö³é âè ñòó ïàº

íà äà íèé íà ïåâ íèõ óìî âàõ ó ïî çè êó êà ï³ òàë».

Î.Ä. Âà ñè ëèê ïðè äîñ ë³ äæåí í³ ñóò íî ñò³ êðå äè òó, âæè âàº

òåð ì³í «ðè íîê êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â» ³ ðîç ãëÿ äàº éî ãî ÿê ïðî -

öåñ çà ëó ÷åí íÿ êîø ò³â ó ãðî øî â³é ôîð ì³ íà óìî âàõ ïî âåð -

íåí íÿ, ïëàò íî ñò³ é ñòðî êî âî ñò³ [1, ñ. 325].

Íà äóì êó Â.Ì. Øå ëó äü êî, «êðå äèò íèé ðè íîê º ñêëà äî âîþ

ðèí êó ³í ñòðó ìåí ò³â ïî çè êè. Íåîáõ³ä íè ìè óìî âà ìè ôóíê ö³î -

íó âàí íÿ êðå äèò íî ãî ðèí êó º íà ÿâ í³ñòü êðå äè òî ð³â, ùî ìà þòü

òèì ÷à ñî âî â³ëü í³ êîø òè, ïî çè ÷àëü íè ê³â, ÿê³ ìî æóòü â÷à ñíî ³

â ïîâ íî ìó îá ñÿ ç³ âè êî íà òè çî áîâ'ÿçàí íÿ çà êðå äè òà ìè, ñè -

ñòå ìè äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ êðå äèò íî ãî ðèí êó, çà êî íî -

äàâ ÷î ãî ³ íîð ìà òèâ íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ» [22, ñ. 416].

Á.Ñ. ²âà ñ³â âèç íà ÷àº êðå äèò íèé ðè íîê ÿê «ìå õà í³çì, çà äî -

ïî ìî ãîþ ÿêî ãî âñòà íî âëþ ºòü ñÿ âçàº ìîçâ'ÿçîê ì³æ ñóá'ºê -

òà ìè êðå äèò íèõ â³ä íî ñèí (êðå äè òî ðà ìè ³ ïî çè ÷àëü íè êà ìè)

íà ïåâ íèõ óìî âàõ, ÿê³ ïå ðåä áà ÷å í³ êðå äèò íîþ óãî äîþ» [12,

ñ. 249]. Àíà ëî ã³÷ íî¿ äóì êè äîò ðè ìó þòü ñÿ Ì.Ì. Áóä í³ê,

Ë.Ñ. Ìàð òþ øå âà, Í.Â. Ñà áë³ íà [18].

Ñ.Â. Ãëó ùåí êî çàç íà ÷àº, ùî êðå äèò íèé ðè íîê – öå «ñó êóï -

í³ñòü êðå äèò íèõ â³ä íî ñèí, ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íèõ ³í ñòè òó ò³â

òà ïåâ íèõ âñòà íî âëå íèõ îð ãà í³ çà ö³é íî–ïðà âî âèõ íîðì, ùî ó

ñâî ¿é ºä íî ñò³ òà âçàº ìî ä³¿ çà áåç ïå ÷ó þòü ìî æëè â³ñòü ðó õó

êðå äè òó â ð³ç íèõ ôîð ìàõ ì³æ ñóá'ºê òà ìè åêî íî ì³ êè íà íà ö³î -

íàëü íî ìó ³ ì³æ íà ðîä íî ìó ð³â íÿõ» [4, ñ. 19–20].

Íà âå äå í³ âèç íà ÷åí íÿ êà òå ãî ð³¿ «êðå äèò íèé ðè íîê» ñâ³ä ÷àòü

ïðî ñêëàä í³ñòü ³ áà ãà òî ãðàí í³ñòü ö³ º¿ åêî íî ì³÷ íî¿ êà òå ãî ð³¿. Íå

Þ.Â. ÌÎÑÊÀËÅÍÊÎ,
àñï³ðàíòêà, Íàóêîâî–äîñë³äíèé ô³íàíñîâèé ³íñòèòóò ÄÍÍÓ «Àêàäåì³ÿ ô³íàíñîâîãî óïðàâë³ííÿ» 

Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè

Òåîðåòè÷í³ çàñàäè ôóíêö³îíóâàííÿ
êðåäèòíîãî ðèíêó Óêðà¿íè



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

âñ³ â÷å í³ âæè âà þòü òåð ì³í «êðå äèò íèé ðè íîê», à çà ñòî ñî âó þòü

³í ø³ òåð ì³ íè, çî êðå ìà «ðè íîê êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â», «ðè íîê êà -

ï³ òà ë³â». Á³ëü ø³ñòü íàó êîâ ö³â ðîç ãëÿ äà þòü öþ åêî íî ì³÷ íó êà -

òå ãî ð³þ íå ÿê ñà ìî ñò³é íèé åëå ìåíò ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè, à ÿê

ñêëà äî âó ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó àáî ðèí êó ³í ñòðó ìåí ò³â ïî çè êè.

Ìè ïî ãî äæóº ìî ñÿ ç äóì êîþ, ùî â³ä ì³í í³ñòü òðàê òó âàíü êà òå -

ãî ð³¿ «êðå äèò íèé ðè íîê» âêà çóº íà òå, ùî êà òå ãî ð³ àëü íèé àïà -

ðàò ô³ íàí ñî âî ãî ìå íåä æìåí òó â Óê ðà ¿ í³ ïå ðå áó âàº ùå â ñòà ä³¿

ñòà íî âëåí íÿ, âíàñ ë³ äîê ÷î ãî îä í³ é ò³ æ ñà ì³ òåð ì³ íè â÷å íè ìè

ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ â øè ðî êî ìó àáî âó çü êî ìó ðî çó ì³í í³.

Íà íà øó äóì êó, êðå äèò íèé ðè íîê – öå ñïå öè ô³÷ íà ñôå ðà

åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí, äå â³ä áó âàºòü ñÿ ðóõ, àêó ìó ëÿ ö³ÿ, ðîç -

ïî ä³ë òà ïå ðå ðîç ïî ä³ë êà ï³ òà ëó íà ïåâ íèõ óìî âàõ.

Êðå äèò íèé ðè íîê ôóíê ö³î íóº íà äî ãî â³ð í³é îñ íî â³, ïðåä -

ìå òîì êðå äèò íèõ óãîä º ïî çè êî âèé êà ï³ òàë – ãðî øî â³ ðå ñóð -

ñè, íà äà í³ â ïî çè êó çà ïåâ íèé â³ä ñî òîê íà çà ñà äàõ çâî ðîò íî -

ñò³, ñòðî êî âî ñò³, çà áåç ïå ÷å íî ñò³, ïëàò íî ñò³ òà äîá ðî â³ëü íî ñò³.

Ôîð ìîþ ðó õó ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó º êðå äèò. Ñêëà äî âè ìè

êðå äèò íî ãî ðèí êó º: îá'ºêò êðå äè òó, ñóá'ºê òè êðå äèò íèõ â³ä -

íî ñèí òà ³í ôðà ñòðóê òó ðà êðå äèò íî ãî ðèí êó.

²ç ðî çâèò êîì êðå äèò íèõ â³ä íî ñèí òà çðî ñòàí íÿì ¿õ íüî¿ ðî ë³ ó

ñóñ ï³ëü ñòâ³ êðå äèò óñå á³ëü øå ïðè âåð òàâ óâà ãó íàó êîâ ö³â. Íè í³

ñâ³ òî âà åêî íî ì³÷ íà äóì êà ðîç ãëÿ äàº äâ³ îñ íîâ í³ êîí öåï ö³¿ òåî -

ð³¿ êðå äè òó: íà òó ðà ë³ ñòè÷ íó ³ êà ï³ òà ëî òâîð ÷ó. Îêðå ìî âè ä³ ëÿ þòü

ìàðê ñèñò ñü ê³ êîí öåï ö³¿ ç îñ íîâ íèõ ïè òàíü êðå äè òó. Íà êî ïè ÷å -

íèé äîñ â³ä òåî ðå òè÷ íî ãî àíà ë³ çó ñóò íî ñò³ êðå äè òó òà ïðàê òè÷ -

íî ãî éî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ñâ³ä ÷èòü, ùî ïðåä ñòàâ íè êè öèõ ïðî òè -

ëåæ íèõ íà ïðÿ ì³â âè ñó íó ëè îñ íî âî ïî ëîæ í³ ³äå¿, íà ï³ä ñòà â³ ÿêèõ

ðîç âè âàºòü ñÿ ñó ÷à ñíà íàó êî âà äóì êà ç òåî ð³¿ êðå äè òó.

Êðå äèò – öå îäèí ³ç íå áà ãàòüîõ åêî íî ì³÷ íèõ òåð ì³ í³â, ÿê³

äî ñèòü øè ðî êî âæè âà þòü ñÿ ó ïîâ ñÿê äåí íî ìó æèò ò³. Íà òî -

ì³ñòü â åêî íî ì³÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ ³ñ íóº áà ãà òî âèç íà ÷åíü êà òå -

ãî ð³¿ «êðå äèò», âîä íî ÷àñ ºäè íå òðàê òó âàí íÿ öüî ãî ïî íÿò òÿ

â³ä ñóò íº. Íà ñàì ïå ðåä öå ïî ÿñíþ ºòü ñÿ ñêëàä í³ ñòþ åêî íî ì³÷ -

íèõ â³ä íî ñèí, ÿê³ âè íè êà þòü ç öüî ãî ïðè âî äó.

Â³ä òàê ó ñó ÷à ñí³é åêî íî ì³÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ º äâà ï³ä õî äè äî

âèç íà ÷åí íÿ êðå äè òó: ÷å ðåç ð³ç í³ âè äè â³ä íî ñèí òà áåç

áóäü–ÿêî¿ êîí ñòà òà ö³¿ ùî äî åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí ³ â³ä íî ñèí

âçà ãà ë³ [5, ñ. 91].

Ó ïðàö ÿõ Á.Ñ. ²âà ñ³ âà [12], Â.À. Ùå ãîð öî âà, Â.À. Òà ðà íà [8],

Ñ.Î. Ìà ñëî âî¿, Î.À. Îïà ëî âà [14] êðå äèò ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ÿê

åêî íî ì³÷ í³ àáî ñóñ ï³ëü í³ â³ä íî ñè íè ì³æ êðå äè òî ðîì ³ ïî çè -

÷àëü íè êîì. Ãî ëîâ íó ðîëü êðå äè òó ö³ íàó êîâ ö³ âáà ÷à þòü ó

«ïå ðå ðîç ïî ä³ ë³ âàð òî ñò³».

Îòî òîæ íåí íÿ êðå äè òó ç ïåâ íèì âè äîì åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî -

ñèí, ÿê³ ôîð ìó þòü ñÿ ó ñóñ ï³ëü ñòâ³, äàº ìî æëè â³ñòü ãëèá øå

äîñ ë³ äè òè åêî íî ì³÷ í³ àñ ïåê òè êðå äè òó, åêî íî ì³÷ í³ ÷èí íè êè éî -

ãî ³ñ íó âàí íÿ, îñ íî âè òà çàêî íî ì³ð íî ñò³ éî ãî ðó õó. Òî ìó öåé

ï³ä õ³ä ó ñó ÷à ñí³é åêî íî ì³÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ ïå ðå âà æàº [5, ñ. 91].

À.Ã. Çà ãî ðîä í³é, Ã.Ë. Âîç íþê [11], Ì.Ï. Äå íè ñåí êî, Â.Ã. Êà -

áà íîâ, Ë.Ì. Õó äî ë³é [6], À.Ì. ªìåëüÿ íîâ, ².Ä. Ìàö êó ëÿê,

Á.ª. Ïåíü êîâ [20], Â.Ä. Ëà ãó ò³í [13] âèç íà ÷à þòü êðå äèò ÿê

«ïî çè êî âèé êà ï³ òàë», òîá òî êîø òè, ÿê³ íà äà þòü ñÿ êðå äè òî -

ðîì ïî çè ÷àëü íè êó ï³ä ïåâ íèé â³ä ñî òîê íà óìî âàõ ïî âåð íåí -

íÿ. Ìè ïî ãî äæóº ìî ñÿ ç äóì êîþ, ùî òà êå âèç íà ÷åí íÿ êðå äè -

òó º íå ïîâ íèì. Çà òà êî ãî òðàê òó âàí íÿ äî êà òå ãî ð³¿ êðå äè òó íå

íà ëå æà òè ìå, íà ïðè êëàä, êî ìåð ö³é íèé êðå äèò, ùî íå

ïîâ'ÿçà íèé ³ç ïî çè êî âèì êà ï³ òà ëîì àáî ïî çè êî âèì ôîí äîì

êðà ¿ íè, ùî ôîð ìó ºòü ñÿ ëè øå áàí êà ìè [5, ñ. 92].

Ðî ñ³éñü ê³ â÷å í³ äà þòü òà ê³ âèç íà ÷åí íÿ êðå äè òó. Òàê,

Â.Ï. Âî ðî í³í, Ñ.Ï. Ôå äî ñî âà [3], Ñ.Ð. Ìî ¿ ñº ºâ [9], À.À. Áëà ãî -

äà ò³í, Ë.Ø. Ëî çîâ ñüêèé, Á.À. Ðàé çáåðã [21] âèç íà ÷à þòü êðå -

äèò ÿê íà äàí íÿ êîø ò³â ó êî ðè ñòó âàí íÿ íà ïåâ íèõ óìî âàõ. Íà

íà øó äóì êó, çà òà êî ãî ï³ä õî äó äî âèç íà ÷åí íÿ êðå äè òó öÿ êà -

òå ãî ð³ÿ äîñ ë³ äæó ºòü ñÿ á³ëü øå ç ïðà âî âî ãî, à íå åêî íî ì³÷ íî -

ãî ïî ãëÿ äó. Ñ.Ê. Ñå ìå íîâ [16] òà À.Ã. Ãðÿç íî âà [19] âèç íà ÷à -

þòü êðå äèò ÿê åêî íî ì³÷ íó óãî äó ïðî íà äàí íÿ êîø ò³â ó êî ðè -

ñòó âàí íÿ íà ïåâ íèõ óìî âàõ.

Îò æå, â ðå çóëü òà ò³ ïðî âå äå íî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ ñë³ä ä³é òè âèñ -

íîâ êó, ùî, ðîç ãëÿ äàþ ÷è êðå äèò ÿê åêî íî ì³÷ íó êà òå ãî ð³þ, á³ëü -

ø³ñòü äîñ ë³ä íè ê³â çâåð òà þòü óâà ãó íà òà ê³ çà ñà äè êðå äè òó:

– êðå äèò – öå ñïå öè ô³÷ íèé òèï åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí, ùî

´ðóí òó ºòü ñÿ íà âçà ºì í³é äî â³ ð³ ñòî ð³í öèõ â³ä íî ñèí;

– åêî íî ì³÷ íîþ îñ íî âîþ êðå äè òó º ìî á³ ë³ çà ö³ÿ é íà ãðî ìà -

äæåí íÿ òèì ÷à ñî âî â³ëü íèõ êîø ò³â ³ ôîð ìó âàí íÿ ç íèõ ïî -

çè÷ êî âî ãî êà ï³ òà ëó;

– êðå äè òó âàí íÿ – öå àêò ïå ðå äà ÷³ êðå äè òî ðîì ïåâ íî¿ ñó ìè

êà ï³ òà ëó â òèì ÷à ñî âå êî ðè ñòó âàí íÿ ïî çè ÷àëü íè êó íà óìî âàõ

ïî âåð íåí íÿ, ïëàò íî ñò³ òà äîá ðî â³ëü íî ñò³.

Íà íà øó äóì êó, íàé á³ëüø îá´ðóí òî âà íèì º ï³ä õ³ä, çà ÿêî ãî

êðå äèò ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ÿê åêî íî ì³÷ í³ â³ä íî ñè íè, ùî âè íè êà þòü

ì³æ êðå äè òî ðîì ³ ïî çè ÷àëü íè êîì ç ïðè âî äó íà äàí íÿ îñòàí -

íüî ìó ãðî øî âèõ ðå ñóð ñ³â àáî òî âà ð³â íà ïåâ íèõ óìî âàõ. Çà

òà êî ãî ï³ä õî äó äî âèç íà ÷åí íÿ êðå äè òó öÿ êà òå ãî ð³ÿ äîñ ë³ äæó -

ºòü ñÿ ñà ìå ç ïî ãëÿ äó åêî íî ì³÷ íèõ çà ñàä ¿¿ ³ñ íó âàí íÿ.

Ñóòü êðå äè òó ÿê åêî íî ì³÷ íî¿ êà òå ãî ð³¿ ïðî ÿâëÿºòü ñÿ â éî ãî

ôóíê ö³ÿõ. Âòðà òà êðå äè òîì ñâî ¿õ ôóíê ö³é ôàê òè÷ íî îç íà ÷à -

òè ìå çíè ùåí íÿ ñàì î¿ ö³ º¿ åêî íî ì³÷ íî¿ êà òå ãî ð³¿ [5, ñ. 97]. Ðà -

çîì ³ç òèì ïè òàí íÿ ïðî çì³ñò òà ê³ëü ê³ñòü ôóíê ö³é êðå äè òó º

íàé á³ëüø äèñ êó ñ³é íèì â òåî ð³¿ êðå äè òó. Ðîç á³æ íî ñò³ ç öüî ãî

ïðè âî äó îá óìî âëå í³ íå ò³ëü êè â³ä ì³í í³ ñòþ â òðàê òó âàí í³ ïî -

íÿò òÿ «êðå äèò», à é â³ä ñóò í³ ñòþ ºäè íèõ êðè òå ð³ ¿â òà ìå òî äî -

ëî ã³÷ íèõ ï³ä õî ä³â äî ¿õ íüî ãî àíà ë³ çó. Íà òî ì³ñòü ñó ÷à ñí³ åêî -

íî ì³ ñòè âèî êðåì ëþ þòü òðè îñ íîâ í³ ôóíê ö³¿ êðå äè òó: ïå ðå -

ðîç ïî ä³ëü íó, åì³ ñ³é íó òà êîí òðîëü íó.

Êðå äèò îïè ðà ºòü ñÿ ³ íà ïåâ íèé ìå òî äî ëî ã³÷ íèé áà çèñ, îä -

íèì ç åëå ìåí ò³â ÿêî ãî º ïðèí öè ïè (ïðà âè ëà), ÿêèõ íåîáõ³ä íî

äîò ðè ìó âà òè ñÿ ïðè óêëà äåí í³ êðå äèò íî¿ óãî äè íà êðå äèò íî -

ìó ðèí êó. Ïðèí öè ïè êðå äè òó âàí íÿ – öå âèç íà ÷àëü í³ ïðà âè ëà

ïî âå ä³í êè êðå äè òî ðà ³ ïî çè ÷àëü íè êà â ïðî öå ñ³ ðå à ë³ çà ö³¿

êðå äèò íî¿ óãî äè. Öå: ñòðî êî â³ñòü, ïî âî ðîò í³ñòü, ïëàò í³ñòü òà

çà áåç ïå ÷å í³ñòü.

Ñòðóê òó ðà êðå äè òó ÿê ºäè íî ãî ö³ ëî ãî ïå ðåä áà ÷àº ºä í³ñòü

âñ³õ éî ãî åëå ìåí ò³â. ßê âæå çàç íà ÷à ëî ñÿ, íåîáõ³ä íè ìè óìî -

âà ìè ôóíê ö³î íó âàí íÿ êðå äèò íî ãî ðèí êó º íà ÿâ í³ñòü: êðå äè -

òî ð³â, ùî ìà þòü òèì ÷à ñî âî â³ëü í³ ãðî øî â³ ðå ñóð ñè; ïî çè -
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÷àëü íè ê³â, ÿê³ ìà þòü ïî òðå áó â ãðî øî âèõ ðå ñóð ñàõ, ìî æóòü

â÷à ñíî ³ â ïîâ íî ìó îá ñÿ ç³ âè êî íà òè êðå äèò í³ çî áîâ'ÿçàí íÿ;

ðîç âè íå íî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè êðå äèò íî ãî ðèí êó; ñè ñòå ìè äåð -

æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ êðå äèò íî ãî ðèí êó.

Âñòó ïàþ ÷è ó êðå äèò í³ â³ä íî ñè íè, êðå äè òîð ³ ïî çè ÷àëü íèê

äå ìîí ñòðó þòü ïåâ íó ºä í³ñòü ö³ ëåé òà ³í òå ðå ñ³â (ºä í³ñòü ïðî -

òè ëåæ íî ñòåé – ó ìå æàõ ºäè íî¿ ö³ ë³ êî æåí ó÷à ñíèê ìàº âëàñ -

íèé ³í òå ðåñ, îá óìî âëå íèé îñî áëè âèì ñòà òó ñîì íà ðèí êó).

Âçàº ìî ä³ÿ êðå äè òî ðà ç ïî çè ÷àëü íè êîì âè íè êàº íàâ êî ëî

ïî çè ÷å íî¿ âàð òî ñò³, ÿêà ñòàº îá'ºê òîì êðå äè òó. Ïî çè ÷å íà âàð -

ò³ñòü ÿâ ëÿº ñî áîþ ñâîº ð³ä íó íå ðå àë³ çî âà íó âàð ò³ñòü. Òà êà

âàð ò³ñòü ó ìå æàõ êðå äèò íèõ â³ä íî ñèí âî ëî ä³º ñâîº ð³ä íîþ äî -

äàò êî âîþ âàð ò³ ñòþ, îñ ê³ëü êè êðå äèò äî çâî ëÿº ïî äî ëà òè áàð'ºð

íà êî ïè ÷åíü, çà äî ïî ìî ãîþ ÿêèõ ñòàº ìî æëè âèì ïî ÷à òîê àáî

ïðî äîâ æåí íÿ ÷åð ãî âî ãî ãîñ ïî äàð ñü êî ãî öè êëó [8, ñ. 181].

Îñ ê³ëü êè êðå äèò íèé ðè íîê, îð ãà í³ çî âóþ ÷è ðóõ êà ï³ òà ë³â ³

ñïðèÿ þ ÷è àêó ìó ëÿ ö³¿ òà åôåê òèâ íî ìó ðîç ì³ ùåí íþ ô³ íàí ñî -

âèõ ðå ñóð ñ³â ñå ðåä ñóá'ºê ò³â ðèí êó, ñïðà âëÿº çíà÷ íèé âïëèâ

íà åêî íî ì³÷ í³ ïðî öå ñè, éî ãî ä³ÿëü í³ñòü ïî òðå áóº æîð ñòêî¿

ðå ãëà ìåí òà ö³¿ òà êîí òðî ëþ ç áî êó äåð æà âè. Ìå òîþ äåð æàâ -

íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ êðå äèò íî ãî ðèí êó º çà õèñò ³í òå ðå ñ³â éî ãî

ñóá'ºê ò³â òà çà ïî á³ ãàí íÿ êðè çî âèì ÿâè ùàì. Â Óê ðà ¿ í³ ãî ëîâ -

íè ìè ðå ãó ëÿ òî ðà ìè êðå äèò íî ãî ðèí êó º Íà ö³î íàëü íèé áàíê

òà Íà ö³î íàëü íà êî ì³ ñ³ÿ, ùî çä³é ñíþº äåð æàâ íå ðå ãó ëþ âàí íÿ

ó ñôå ð³ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã.

Êð³ì òî ãî, ñòà íî âëåí íÿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ãî êðå äèò -

íî ãî ðèí êó ïî òðå áóº ñòâî ðåí íÿ ðîç âè íå íî¿ ðèí êî âî¿ ³í ôðà -

ñòðóê òó ðè. Àíà ë³ç åêî íî ì³÷ íî¿ ë³ òå ðà òó ðè ïå ðå êîí ëè âî ñâ³ä -

÷èòü, ùî ó íàó êîâ ö³â â³ä ñóò í³é ºäè íèé ïî ãëÿä ç ïðè âî äó òî ãî,

ùî ÿâ ëÿº ñî áîþ ³í ôðà ñòðóê òó ðà ðèí êó âçà ãà ë³, à òèì ïà ÷å

³í ôðà ñòðóê òó ðà êðå äèò íî ãî ðèí êó.

Çà ãà ëîì òåð ì³í «³í ôðà ñòðóê òó ðà» âïåð øå áóâ çà ñòî ñî âà -

íèé ó äîñ ë³ äæåí íÿõ çà õ³ä íèõ åêî íî ì³ ñò³â. Ó 40–ò³ ðî êè ìè íó -

ëî ãî ñòî ð³÷ ÷ÿ ï³ä ³í ôðà ñòðóê òó ðîþ ñòà ëè ðî çó ì³ òè ñó êóï í³ñòü

ãà ëó çåé, ùî ñïðèÿ þòü íîð ìàëü íî ìó ôóíê ö³î íó âàí íþ ìà òå -

ð³àëü íî ãî âè ðîá íèö òâà. Ñó ÷à ñí³ åêî íî ì³ ñòè ï³ä ³í ôðà ñòðóê -

òó ðîþ ðèí êó ðî çó ì³ þòü: «òåõ í³÷ í³ çà ñî áè îð ãà í³ çà ö³¿, ùî çà -

áåç ïå ÷ó þòü ôóíê ö³î íó âàí íÿ ðèí êó, íà ïðè êëàä, á³ð æ³, áðî -

êåð ñü ê³ êîí òî ðè, ô³ íàí ñî â³ ³í ñòè òó òè» [21, ñ. 130]; «êîì -

ïëåêñ ³í ñòè òó ò³â, ñëóæá, ï³ä ïðè ºìñòâ, îð ãà í³ çà ö³é, ÿê³ çà áåç -

ïå ÷ó þòü íîð ìàëü íèé ðå æèì áåç ïå ðå á³é íî ãî ôóíê ö³î íó âàí -

íÿ ðèí êó» [10, ñ. 196]; «ñè ñòå ìó óñòà íîâ, ï³ä ïðè ºìñòâ, îð ãà -

í³ çà ö³é ³ ñëóæá, ÿê³ çà áåç ïå ÷ó þòü ðóõ òî âà ð³â ³ ïî ñëóã, ãðî -

øåé, ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ðî áî ÷î¿ ñè ëè…» [15, ñ. 120].

Ó ðå çóëü òà ò³ ïðî âå äå íî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ ìè ä³é øëè âèñ íîâ -

êó, ùî íàó êîâ öÿ ìè òåð ì³í «³í ôðà ñòðóê òó ðà êðå äèò íî ãî ðèí -

êó» ìàé æå íå âæè âàºòü ñÿ. ²í ôðà ñòðóê òó ðà – öå îñ íî âà,

ï³ä´ðóí òÿ, ôóí äà ìåíò åêî íî ì³÷ íî¿ ñè ñòå ìè, âíó òð³ø íÿ áó äî -

âà, ùî çà áåç ïå ÷óº ¿¿ ö³ ë³ ñí³ñòü. Öå ñó êóï í³ñòü ð³ç íèõ ³í ñòè òó -

ò³â, ùî îá ñëó ãî âó þòü ³ ñòâî ðþ þòü ñïðèÿò ëè â³ óìî âè äëÿ

åôåê òèâ íî ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ ð³ç íèõ âè ä³â ðèí ê³â. Çàâ äÿ êè

³í ôðà ñòðóê òó ð³ çä³é ñíþ ºòü ñÿ ðóõ ïî òî ê³â òî âà ð³â ³ ïî ñëóã â³ä

ïðî äàâ öÿ äî ïî êóï öÿ.

Íà íà øó äóì êó, ï³ä ³í ôðà ñòðóê òó ðîþ êðå äèò íî ãî ðèí êó ñë³ä

ðî çó ì³ òè êîì ïëåêñ êðå äèò íî–ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ò³â, ÿê³ çà -

áåç ïå ÷ó þòü ôóíê ö³î íó âàí íÿ êðå äèò íî ãî ðèí êó.

Êëþ ÷î âå ì³ñ öå â ³í ôðà ñòðóê òó ð³ êðå äèò íî ãî ðèí êó ïî ñ³ äà -

þòü áàí êè. Ñå ðåä íå áàí ê³â ñüêèõ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ, ùî âèç -

íà í³ íà äåð æàâ íî ìó ð³â í³ êðå äèò íè ìè ô³ íàí ñî âè ìè óñòà íî âà -

ìè òà àê òèâ íî ä³ þòü íà êðå äèò íî ìó ðèí êó, º êðå äèò í³ ñï³ë êè,

ñòðà õî â³ êîì ïà í³¿, íå äåð æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí äè, ëîì áàð äè, áþ ðî

êðå äèò íèõ ³ñ òî ð³é, ³í ø³ ô³ íàí ñî â³ êîì ïà í³¿ (ôàê òî ðèí ãî â³, ë³ -

çèí ãî â³, ³í âå ñòè ö³é í³ òî ùî), ðåé òèí ãî â³ àãåíò ñòâà.

Åêî íî ì³÷ íà ñóò í³ñòü êðå äèò íî ãî ðèí êó ïî ëÿ ãàº â ñïðî -

ìîæ íî ñò³ àêó ìó ëþ âà òè äð³á í³ é ðîç ð³ç íå í³ ãðî øî â³ ðå ñóð ñè ó

ïî òóæ í³ ãðî øî â³ ïî òî êè ³ òðàí ñôîð ìó âà òè ¿õ ó ïî çè êî âèé êà -

ï³ òàë. Ðîç âè íå íèé êðå äèò íèé ðè íîê ñïðèÿº çðî ñòàí íþ âè -

ðîá íèö òâà ³ çá³ëü øåí íþ òî âà ðî î á³ ãó, ðó õó êà ï³ òà ë³â óñå ðå äè -

í³ êðà ¿ íè, òðàí ñôîð ìà ö³¿ ãðî øî âèõ çà î ùà äæåíü ó êà ï³ òà ëîâ -

êëà äåí íÿ, â³ä íî âëåí íþ îñ íîâ íî ãî êà ï³ òà ëó, òèì ñà ìèì

ñïðèÿ þ ÷è åêî íî ì³÷ íî ìó çðî ñòàí íþ. Êðå äèò º íàé á³ëüø åëà -

ñòè÷ íèì ìå òî äîì ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó êà ï³ òà ë³â, îñ ê³ëü êè ñïðèÿº

ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó êà ï³ òà ë³â ì³æ ñôå ðà ìè ³ ãà ëó çÿ ìè åêî íî ì³ êè.

Âèñ íîâ êè

Îò æå, êðå äèò íèé ðè íîê – öå ñïå öè ô³÷ íà ñôå ðà åêî íî ì³÷ íèõ

â³ä íî ñèí, äå â³ä áó âàºòü ñÿ ðóõ, àêó ìó ëÿ ö³ÿ, ðîç ïî ä³ë òà ïå ðå -

ðîç ïî ä³ë êà ï³ òà ëó íà ïåâ íèõ óìî âàõ. Ùî äî êà òå ãî ð³¿ «êðå äèò»,

òî, íà íàø ïî ãëÿä, íàé á³ëüø îá´ðóí òî âà íèì º ï³ä õ³ä, çà ÿêî ãî

êðå äèò ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ÿê åêî íî ì³÷ í³ â³ä íî ñè íè, ùî âè íè êà þòü

ì³æ êðå äè òî ðîì ³ ïî çè ÷àëü íè êîì ç ïðè âî äó íà äàí íÿ îñòàí -

íüî ìó ãðî øî âèõ ðå ñóð ñ³â àáî òî âà ð³â íà ïåâ íèõ óìî âàõ.

Íåîáõ³ä íè ìè óìî âà ìè ôóíê ö³î íó âàí íÿ êðå äèò íî ãî ðèí êó º

íà ÿâ í³ñòü: êðå äè òî ð³â, ïî çè ÷àëü íè ê³â, ðîç âè íå íî¿ ³í ôðà -

ñòðóê òó ðè êðå äèò íî ãî ðèí êó òà ñè ñòå ìè éî ãî äåð æàâ íî ãî

ðå ãó ëþ âàí íÿ. Åêî íî ì³÷ íà ðîëü êðå äèò íî ãî ðèí êó âè ðà æà -

ºòü ñÿ â àêó ìó ëÿ ö³¿ ðîç ð³ç íå íèõ êîø ò³â ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ -
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