
Ó ñòàò ò³ ïðåä ñòà âëå íèé àíà ë³ç äè íà ì³ êè ³í âå ñòè ö³é íèõ
âêëà äåíü â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë, ùî º îä íèì ç íàé âà æëè â³ -
øèõ ôàê òî ð³â çðî ñòàí íÿ âè ðîá íèö òâà. Îá´ðóí òî âà íî, ùî
çðîñ òàþ ÷îþ ââà æà ºòü ñÿ åêî íî ì³ êà, â ÿê³é âà ëî â³ ³í âå -
ñòè ö³¿ â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë ïå ðå âè ùó þòü àìîð òè çà ö³þ.
Íà âå äå íî ïî êàç íè êè íîð ìè âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é òà ³í äåê -
ñè ô³ çè÷ íî ãî îá ñÿ ãó ÂÂÏ çà 2001–2011 ðî êè, ùî ñâ³ä -
÷àòü ïðî íèçü ê³ òåì ïè çðî ñòàí íÿ óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ êè.
Çðî áëå íî ðÿä ïðî ïî çè ö³é ùî äî ïî êðà ùåí íÿ ³í âå ñòè ö³é -
íî¿ ïî ë³ òè êè â Óê ðà ¿ í³.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ³í âå ñòè ö³é íà ïî ë³ òè êà, îñ íîâ íèé êà ï³ -
òàë, àìîð òè çà ö³ÿ, âà ëî â³ ³í âå ñòè ö³¿, âà ëî âèé âíó òð³ø í³é
ïðî äóêò, òåì ïè çðî ñòàí íÿ, ³í äåêñ ³í âå ñòè ö³é íî¿ àê òèâ íî ñò³.

Â ñòàòüå ïðåä ñòà âëåí àíà ëèç äè íà ìè êè èí âå ñòè öèîí -
íûõ âëî æå íèé â îñ íîâ íîé êà ïè òàë, ÿâ ëÿþ ùèõ ñÿ îä íèì
èç âàæ íåé øèõ ôàê òî ðîâ ðîñ òà ïðî èç âîä ñòâà. Îáîñ íî -
âà íî, ÷òî ðà ñòó ùåé ñ÷è òà åò ñÿ ýêî íî ìè êà, ïðè êî òî ðîé
âà ëî âûå èí âå ñòè öèè â îñ íîâ íîé êà ïè òàë ïðå âû øà þò
àìîð òè çà öèþ. Ïðè âå äå íû ïî êà çà òå ëè íîð ìû âà ëî âûõ
èí âå ñòè öèé è èí äåê ñû ôè çè ÷å ñêî ãî îáúå ìà ÂÂÏ çà
2001–2011 ãî äû, ñâè äå òåëü ñòâóþ ùèå î íèç êèõ òåì ïàõ
ðîñ òà óê ðà èí ñêîé ýêî íî ìè êè. Ñäå ëàí ðÿä ïðåä ëî æå íèé
äëÿ óëó÷ øå íèÿ èí âå ñòè öèîí íîé ïî ëè òè êè â Óê ðà è íå.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: èí âå ñòè öèîí íàÿ ïî ëè òè êà, îñ íîâ -
íîé êà ïè òàë, àìîð òè çà öèÿ, âà ëî âûå èí âå ñòè öèè, âà ëî -
âîé âíó òðåí íèé ïðî äóêò, òåì ïû ðîñ òà, èí äåêñ èí âå ñòè -
öèîí íîé àê òèâ íî ñòè.

The ar tic le con ta ins ana ly sis of the dy na mics of in vest -
ments in to fi xed ca pi tal, which is one of the most im por tant

fac tors of pro duc tion growth. It is pro ved that eco no my is
growing when gross fi xed in vest ments ex ce eds de pre ci a -
tion. The in de xes of gross in vest ment ra te and vo lu me in -
de xes of GDP for the ye ars 2001–2011 are pres en ted.
They show low ra tes of growth of the Uk ra i ni an eco no my.
The author ma kes a set of pro po sals to im pro ve the in -
vest ment po li cy in Uk ra i ne.

Ke ywords: in vest ment po li cy, ca pi tal as sets, de pre ci a -
tion, gross in vest ments, gross do mes tic pro duct, growth
ra te, in dex of in vest ment ac ti vi ty.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. ²í âå ñòè ö³¿, ÿê ãðî øî â³ âêëà äåí íÿ

íà çá³ëü øåí íÿ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â, º îä íèì ³ç íàé á³ëüø âà æëè -

âèõ ôàê òî ð³â çðî ñòàí íÿ âè ðîá íèö òâà. Òî ìó àíà ë³ç ñó ÷à ñíî ãî

ñòà íó ³í âå ñòè ö³é íèõ âêëà äåíü â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë ÿê â³ äîá ðà -

æåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè äåð æàâ íèõ îð ãà í³â ³ ï³ä ïðè ºì ö³â

º îä í³ ºþ ç àê òó àëü íèõ ïðî áëåì åêî íî ì³÷ íèõ äîñ ë³ äæåíü.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Â åêî -

íî ì³÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ ³í âå ñòè ö³é íà ïî ë³ òè êà âèç íà ÷à ºòü ñÿ ÿê

ñó êóï í³ñòü çà õî ä³â, ÿê³ ïðî âî äÿòü ñÿ äåð æà âîþ ³ ï³ä ïðè ºì -

ñòâà ìè ó âè ãëÿ ä³ âñòà íî âëåí íÿ îá ñÿ ã³â ³ ñòðóê òó ðè ³í âå ñòè -

ö³é, âèç íà ÷åí íÿ íà ïðÿ ì³â ¿õ âè êî ðè ñòàí íÿ, äæå ðåë îäåð æàí -

íÿ ç óðàõ óâàí íÿì íåîáõ³ä íî ñò³ îíî âëåí íÿ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â ³

ï³ äâè ùåí íÿ ¿õ òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî ð³â íÿ [1, ñ. 273]. Ç öüî ãî âèç -

íà ÷åí íÿ âè ïëè âàº, ùî º íå îä íà, à äâ³ ³í âå ñòè ö³é í³ ïî ë³ òè êè:

îä íà ³í âå ñòè ö³é íà ïî ë³ òè êà äåð æàâ íèõ îð ãà í³â ³ äðó ãà –

âëàñ íè ê³â ï³ä ïðè ºìñòâ, ö³ ë³ ÿêèõ ìî æóòü áó òè ð³ç íè ìè. Îñ -

íîâ íà ÷àñò êà ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë çä³é ñíþ ºòü ñÿ

ïðè âàò íè ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè, ³ âî íè âè ð³ øó þòü, ñê³ëü êè

êîø ò³â ç³ ñâî ¿õ äî õî ä³â ñïðÿ ìî âó âà òè íà çá³ëü øåí íÿ òà óäîñ -
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êî íà ëåí íÿ çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà, à ñê³ëü êè çà õî âà òè â áàí êàõ

îô øîð íèõ çîí. ²í âå ñòè ö³é íà ïî ë³ òè êà º ñêëà äî âîþ ÷à ñòè íîþ

äåð æàâ íî¿ åêî íî ì³÷ íî¿ ïî ë³ òè êè ðà çîì ³ç ïî äàò êî âîþ, ô³ -

íàí ñî âî–êðå äèò íîþ, ö³ íî âîþ òà ³í øè ìè âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿

ïî ë³ òè êè. Êà íàäñü êèé â÷å íèé Ïîë Ëå ñë³, â³ äî ìèé ñâî ¿ ìè

ïðàö ÿìè ó ñôå ð³ äåð æàâ íî¿ ïî ë³ òè êè, âèç íà ÷àº ñóòü äåð æàâ -

íî¿ ïî ë³ òè êè ÿê «íà ïðÿì ä³¿ àáî óòðè ìàí íÿ â³ä íå¿, îá ðà í³ äåð -

æàâ íè ìè îð ãà íà ìè äëÿ ðîçâ'ÿçàí íÿ ïåâ íî¿ ïðî áëå ìè àáî

ñó êóï íî ñò³ âçà ºì íî ïîâ'ÿçà íèõ ïðî áëåì [2, ñ. 22]. Îò æå, â³ä -

ñóò í³ñòü ç áî êó äåð æàâ íèõ îð ãà í³â ³ âëàñ íè ê³â ï³ä ïðè ºìñòâ ä³¿

ùî äî ïðî áëåì ³í âå ñòó âàí íÿ åêî íî ì³ êè òà êîæ ìîæ íà òðàê òó -

âà òè ÿê ð³ç íî âèä äåð æàâ íî¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè.

Îñ íîâ íó ïè òî ìó âà ãó â çà ãàëü íèõ ³í âå ñòè ö³ÿõ çàé ìà þòü ³í -

âå ñòè ö³¿ â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë. Â åêî íî ì³÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ ³í âå ñòè -

ö³¿ â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ÿê âà ëî â³ ³í âå ñòè ö³¿ ó

ñêëà ä³ äâîõ êîì ïî íåíò: ñó ìè àìîð òè çà ö³é íèõ â³ äðàõ óâàíü ³ ÷è -

ñòèõ ³í âå ñòè ö³é. Â³ä ñï³â â³ä íî øåí íÿ ó âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³ÿõ

àìîð òè çà ö³é íèõ â³ äðàõ óâàíü ³ ÷è ñòèõ ³í âå ñòè ö³é çàë åæèòü ñòàí

ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè. Çã³ äíî ç îä í³ ºþ ç ïó áë³ êà ö³é çàë åæ íî â³ä

ð³ç íèõ ñï³â â³ä íî øåíü ì³æ öè ìè êîì ïî íåí òà ìè åêî íî ì³ êà ìî -

æå áó òè çðîñ òàþ ÷îþ, ñòà òè÷ íîþ ³ ñòàã íóþ ÷îþ. Çðîñ òàþ ÷îþ º

åêî íî ì³ êà, êî ëè âà ëî â³ ³í âå ñòè ö³¿ ïå ðå âè ùó þòü àìîð òè çà ö³þ,

òîá òî êî ëè â ¿õ íüî ìó ñêëà ä³ º ÷à ñòè íà ÷è ñòèõ ³í âå ñòè ö³é. Òî ä³

åêî íî ì³ êà çíà õî äèòü ñÿ íà ï³ä íå ñåí í³ â òî ìó ñåí ñ³, ùî çðîñ òà -

þòü ¿¿ âè ðîá íè ÷³ ïî òóæ íî ñò³ ÿê îñ íî âà çðî ñòàí íÿ âà ëî âî ãî

âíó òð³ø íüî ãî ïðî äóê òó. Ñòà òè÷ íà, àáî çà ñò³é íà, åêî íî ì³ êà â³ -

äîá ðà æàº ñè òóà ö³þ, êî ëè âà ëî â³ ³í âå ñòè ö³¿ ³ àìîð òè çà ö³ÿ ð³â í³.

Öå îç íà ÷àº, ùî åêî íî ì³ êà çíà õî äèòü ñÿ ó ñòà í³ ñïî êîþ. Â í³é

âè ðî áëÿºòü ñÿ ñò³ëü êè êà ï³ òà ëó, ñê³ëü êè ïîò ð³á íî, ùîá çà ì³ ñòè -

òè ò³ çà ñî áè, ùî ñïî æè ò³ â ïðî öå ñ³ âè ðîá íèö òâà ÂÂÏ äà íî ãî

ðî êó. Íåñ ïðèÿò ëè âà ñè òóà ö³ÿ ñòàã íà ö³¿ åêî íî ì³ êè âè íè êàº òî ä³,

êî ëè âà ëî â³ ³í âå ñòè ö³¿ ìåí ø³, í³æ àìîð òè çà ö³ÿ, òîá òî ñïî æè -

âàºòü ñÿ êà ï³ òà ëó á³ëü øå, í³æ âè ðî áëÿºòü ñÿ. Â ñòàã íóþ ÷³é åêî -

íî ì³ ö³ âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é íå äî ñòàò íüî, ùîá çà ì³ ñòè òè êà ï³ òàë,

ñïî æè òèé ó ð³÷ íî ìó âè ðîá íèö òâ³ [3, ñ. 135–138]. Íàé á³ëüø

òè ïî âîþ º ñè òóà ö³ÿ, êî ëè âà ëî â³ ³í âå ñòè ö³¿ ïå ðå âè ùó þòü

àìîð òè çà ö³þ, ïðè ÷î ìó â³ä âå ëè ÷è íè öüî ãî ïå ðå âè ùåí íÿ çàë -

åæèòü ñòàí ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè.

Ê³ëü ê³ñ í³ õà ðàê òå ðè ñòè êè òà êî ãî âïëè âó âà ëî âèõ ³í âå ñòè -

ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë íà ðî çâè òîê åêî íî ì³ êè â åêî íî ì³÷ í³é

ë³ òå ðà òó ð³ ïðî ïî íó ºòü ñÿ âèç íà ÷à òè çà äî ïî ìî ãîþ íîð ìè âà -

ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë. Öåé ïî êàç íèê îá ÷è -

ñëþ ºòü ñÿ ÿê â³ä ñîò êî âå â³ä íî øåí íÿ îá ñÿ ãó âà ëî âèõ ³í âå ñòè -

ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë äî âå ëè ÷è íè âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî

ïðî äóê òó çà ôîð ìó ëîþ:

N=I/V*100,

äå N – íîð ìà âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë;

I – âà ëî â³ ³í âå ñòè ö³¿ â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë;

V – âå ëè ÷è íà âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî ïðî äóê òó.

Ïðèé íÿ òî ââà æà òè, ùî â êðà ¿ íàõ ç âè ñîêè ìè òåì ïà ìè ðî -

çâèò êó åêî íî ì³ êè íîð ìà âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ -

òàë çíà õî äèòü ñÿ íà ð³â í³ 30–40%, äëÿ êðà ¿í ³ç ñå ðåä í³ ìè ³

íèçüêè ìè òåì ïà ìè ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè – íà ð³â í³ 18–20%

[4, ñ. 367]. Ïðè íà ÿâ íî ñò³ ñòà òè ñòè÷ íèõ äà íèõ ïðî âêëà äåí -

íÿ ÷è ñòèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë áó ëî á äî ö³ëü íèì

îá ÷è ñëþ âà òè òà êîæ ïî êàç íèê íîð ìè ÷è ñòèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ -

íîâ íèé êà ï³ òàë çà ò³ ºþ æ ñà ìîþ ôîð ìó ëîþ.

Ìå òà ñòàò ò³ – àíà ë³ç äè íà ì³ êè îá ñÿ ã³â âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é

â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë, âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî ïðî äóê òó ³ íîð ìè

âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë ÿê îñ íîâ íèõ ïî êàç íè -

ê³â, ùî õà ðàê òå ðè çó þòü ð³ âåíü ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè äåð -

æàâ íèõ óñòà íîâ ³ âëàñ íè ê³â ï³ä ïðè ºìñòâ.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî íà -

ÿâ íà ñòà òè ñòè÷ íà ³í ôîð ìà ö³ÿ íà äàº ìî æëè âî ñò³ äëÿ äî ñèòü

´ðóí òîâ íî ãî àíà ë³ çó çàë åæ íî ñò³ äè íà ì³ êè âà ëî âî ãî âíó òð³ø -

íüî ãî ïðî äóê òó â³ä îá ñÿ ã³â âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé

êà ï³ òàë. Îñî áëè âî âà æëè âè ìè ó öüî ìó â³ä íî øåí í³ º äà í³ ïðî

äè íà ì³ êó âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî ïðî äóê òó ³ âà ëî âî ãî íà ãðî -

ìà äæåí íÿ îñ íîâ íî ãî êà ï³ òà ëó â ïî ñò³é íèõ ö³ íàõ 2007 ðî êó.

Ïî êàç íèê âà ëî âî ãî íà ãðî ìà äæåí íÿ îñ íîâ íî ãî êà ï³ òà ëó

ôîð ìó ºòü ñÿ ó ñòðóê òó ð³ íà ö³î íàëü íèõ ðà õóí ê³â ÿê îäèí ç åëå -

ìåí ò³â ê³í öå âî ãî ñïî æè âàí íÿ âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî ïðî -

äóê òó ó âè ãëÿ ä³ âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë. Íà

æàëü, íà øà ñòà òè ñòè êà íå ïó áë³ êóº äà íèõ ïðî âêëà äåí íÿ ÷è -

ñòèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë, ùî óíåì îæëè âëþº ïîâ -

íó îö³í êó ð³â íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè â êðà ¿ í³.

Ðî êè

Âà ëî âèé âíó òð³ø í³é ïðî äóêò Âà ëî âå íà ãðî ìà äæåí íÿ îñ íîâ íî ãî êà ï³ òà ëó
îá ñÿ ãè, ìëðä. ãðí. ³í äåê ñè îá ñÿ ã³â, % îá ñÿ ãè, ìëðä. ãðí. ³í äåê ñè îá ñÿ ã³â, %

ó ôàêò. 
ö³ íàõ

ó ö³ íàõ
2007 ðî êó

ó ôàêò. 
ö³ íàõ

ó ö³ íàõ
2007 ðî êó

ó ôàêò. 
ö³ íàõ

ó ö³ íàõ
2007 ðî êó

ó ôàêò. 
ö³ íàõ

ó ö³ íàõ
2007 ðî êó

2001 204,2 468,4 100,0 65,0 40,2 83,3 100,0 42,0
2002 225,8 493,0 110,6 68,4 43,3 86,2 107,6 43,4
2003 267,3 540,0 130,8 74,9 55,9 105,3 137,0 53,1
2004 345,1 605,3 168,8 84,0 77,8 126,9 193,5 64,0
2005 441,4 622,5 219,4 86,5 97,0 131,9 241,1 66,5
2006 544,1 670,0 266,4 92,9 133,9 159,5 332,9 80,4
2007 720,7 720,7 352,9 100,0 198,3 198,3 443,3 100,0
2008 948,0 737,3 464,2 102,3 250,2 195,0 622,1 98,8
2009 913,3 628,5 447,9 87,2 167,6 97,0 416,2 48,9
2010 1082,6 654,6 530,2 90,8 196,0 100,8 486,5 50,8
2011 1302,1 688,6 637,7 93,5 241,8 108,0 601,3 54,5
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Òàáëèöÿ 1. Âàëîâèé âíóòð³øí³é ïðîäóêò ³ âàëîâå íàãðîìàäæåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó, 2001–2011 ðîêè

Äæåðåëî: ñòàòèñòè÷íèé çá³ðíèê «Íàö³îíàëüí³ ðàõóíêè Óêðà¿íè çà 2011 ð³ê». – Êè¿â, 2013.
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Äëÿ ïî ÷àò êó ðîç ãëÿ íå ìî äè íà ì³ êó âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî

ïðî äóê òó ³ âà ëî âî ãî íà ãðî ìà äæåí íÿ îñ íîâ íî ãî êà ï³ òà ëó â

êîí òåê ñò³ çàë åæ íî ñò³ çðî ñòàí íÿ ÂÂÏ â³ä ³í âå ñòó âàí íÿ â îñ -

íîâ íèé êà ï³ òàë (òàáë. 1).

Ç íà âå äå íèõ ó òàáë. 1 äà íèõ âèä íî, ùî âà ëî âèé âíó òð³ø í³é

ïðî äóêò ïðî òÿ ãîì äå ñÿ òè ðî ê³â ó ôàê òè÷ íèõ ö³ íàõ çð³ñ ó 6,4

ðà çà. Íà ïåð øèé ïî ãëÿä öå âè ñî ê³ òåì ïè çðî ñòàí íÿ. Àëå ÿê -

ùî âè êëþ ÷è òè ç éî ãî äè íà ì³ êè ³í ôëÿ ö³é íó ñêëà äî âó, âèÿ -

âëÿºòü ñÿ, ùî ô³ çè÷ íèé îá ñÿã ÂÂÏ ó ïî ñò³é íèõ ö³ íàõ 2007

ðî êó çð³ñ âñüî ãî–íà–âñüî ãî ó 1,4 ðà çà. Äå ùî ìåí øå çðî ñëè

çà öåé ïå ð³îä îá ñÿ ãè âà ëî âî ãî íà ãðî ìà äæåí íÿ îñ íîâ íî ãî

êà ï³ òà ëó: ó ôàê òè÷ íèõ ö³ íàõ ó 6 ðà ç³â, à â ö³ íàõ 2007 ðî êó – â

1,3 ðà çà. Öå îç íà ÷àº, ùî çðî ñòàí íÿ ÂÂÏ â³ä áó âà ëî ñÿ íå

ò³ëü êè âíàñ ë³ äîê âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë, à é

çà ðà õó íîê ³í øèõ ôàê òî ð³â. Ïðè öüî ìó â³ä ì³ ÷à þòü ñÿ òà ê³

îñî áëè âî ñò³ äè íà ì³ êè âà ëî âî ãî íà ãðî ìà äæåí íÿ îñ íîâ íî ãî

êà ï³ òà ëó â ö³ íàõ 2007 ðî êó, ÿê³ íå ìî ãëè îñî áëè âî âïëè âà òè

íà çðî ñòàí íÿ ÂÂÏ. ßê ùî îá ÷è ñëè òè ñå ðåäíüî ð³÷ í³ îá ñÿ ãè

âà ëî âî ãî íà ãðî ìà äæåí íÿ êà ï³ òà ëó çà 2001–2003 ðî êè

(91,5 ìëðä. ãðí.) ³ çà 2009–2011 ðî êè (401,9 ìëðä. ãðí.),

âèÿ âèòü ñÿ, ùî ñå ðåäíüî ð³÷ íå íà ãðî ìà äæåí íÿ îñ íîâ íî ãî êà -

ï³ òà ëó çðî ñëî âñüî ãî íà 14,2%.

Âà æëè âî òà êîæ ïðî à íà ë³ çó âà òè äè íà ì³ êó âà ëî âèõ ³í âå -

ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë, ³ çî êðå ìà îá ÷è ñëè òè ùî ð³÷ í³ ïî -

êàç íè êè íîð ìè âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë. Ö³

ïî êàç íè êè ïðåä ñòà âëå íî â òàáë. 2.

Ç òàáë. 2 âèä íî, ùî âà ëî â³ ³í âå ñòè ö³¿ â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë

ïðî òÿ ãîì 11–ð³÷ íî ãî ïå ð³î äó çðî ñëè â 6,4 ðà çà. Çðî ñòàí íÿ

Ðî êè
ÂÂÏ,

ìëðä. ãðí.

Âà ëî â³ ³í âå ñòè ö³¿
â îñ íîâ íèé êà ï³ -
òàë, ìëðä. ãðí.

²í äåê ñè âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë, % Íîð ìà âà ëî âèõ ³í -
âå ñòè ö³é â îñ íîâ -

íèé êà ï³ òàë, %äî ïî ïå ðåäíüî ãî ðî êó 2001 ð³ê=100,0

2001 204,2 37,6 100,0 100,0 16,0
2002 225,8 37,2 114,1 144,1 16,5
2003 267,3 51,0 137,1 156,4 19,1
2004 345,1 75,7 148,4 232,2 21,9
2005 441,4 93,1 123,0 285,6 21,1
2006 544,1 125,3 134,6 384,3 23,0
2007 720,7 188,5 150,4 578,2 26,2
2008 948,0 239,1 126,8 733,4 25,2
2009 913,3 151,8 63,5 465,6 16,6
2010 1082,6 157,0 99,3 462,2 13,9
2011 1302,1 209,1 138,7 641,4 16,1
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Òàáëèöÿ 2. Âàëîâ³ ³íâåñòèö³¿ â îñíîâíèé êàï³òàë ³ íîðìà âàëîâèõ ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë, 2001–2011 ðîêè

²íäåêñè ô³çè÷íîãî îáñÿãó âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó Óêðà¿íè

Äæåðåëî: îá÷èñëåíî çà äàíèìè: Ñòàòèñòè÷íèé ùîð³÷íèê Óêðà¿íè çà 2008 ð³ê. – Ñ. 24; Ñòàòèñòè÷íèé ùîð³÷íèê Óêðà¿íè çà 2011 ð³ê. – Ñ. 25.

Äæåðåëî: ñòàòèñòè÷íèé çá³ðíèê «Íàö³îíàëüí³ ðàõóíêè Óêðà¿íè íà 2011 ð³ê». – Êè¿â, 2013. – Ñ. 15.
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âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë ïîâ'ÿçà íå ãî ëîâ íèì

÷è íîì ³ç ðîç áó äî âîþ ³í ôðà ñòðóê òó ðè äëÿ ïðî âå äåí íÿ

ªâðî–2012. Ñïðàâ æí³é áóì âêëà äàí íÿ âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â

îñ íîâ íèé êà ï³ òàë ñïî ñòå ð³ ãàâ ñÿ ïðî òÿ ãîì 2006–2008 ðî -

ê³â, ï³ ñëÿ ÷î ãî â³ä áóâ ñÿ ð³ç êèé ñïàä. Àëå ÷è ñïðèÿ ëè ðî çâèò -

êî â³ åêî íî ì³ êè ö³ çíà÷ í³ âêëà äåí íÿ ³í âå ñòè ö³é? Íà âå äå ìî ç

öüî ãî ïðè âî äó âè ñëî âëþ âàí íÿ åêñ–ì³ í³ ñòðà åêî íî ì³ êè Óê -

ðà ¿ íè Ðî ìà íà Øïå êà: «Ìè ïî íà áó äî âó âà ëè âñ³ ëÿ êî¿ ³í ôðà -

ñòðóê òó ðè äî òî ãî ªâðî–2012. À òå ïåð ïî ñòàº çà ïè òàí íÿ –

íà â³ ùî íàì óñå öå, ÿê éî ãî óòðè ìó âà òè? Ó Ëü âî â³ íå çíà þòü,

ùî ðî áè òè ç³ ñòà ä³î íîì. Áà ãà òî àå ðî ïîð ò³â íå âè êî ðè ñòî âó -

ºòü ñÿ. Ìè ïî âèí í³ òàê âêëà äà òè ãðî ø³, ùîá öå ïî ë³ï øó âà ëî

íà øå æèò òÿ, ñïðèÿ ëî äîá ðî áó òó íà øèõ ä³ òåé òà îíó ê³â» [5].

Ïðî ì³ ðó äî ñòàò íî ñò³ âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ -

òàë äëÿ ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè ñâ³ä ÷èòü íà âå äå íà â òàáë. 2 äè -

íà ì³ êà íîð ìè âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë. ßê ùî

âè êëþ ÷è òè ç äè íà ì³÷ íî ãî ðÿ äó ïî êàç íè ê³â íîð ìè âà ëî âèõ ³í -

âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë äà í³ çà ðî êè ³í âå ñòè ö³é íî ãî áó -

ìó, ïîâ'ÿçà íî ãî ç ªâðî–2012, âèÿ âèòü ñÿ, ùî ïðî òÿ ãîì

ðåø òè ðî ê³â (ïî ÷à òîê ³ ê³ íåöü äè íà ì³÷ íî ãî ðÿ äó) íîð ìà âà ëî -

âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë êî ëè âà ëà ñÿ â ìå æàõ

16–16,5%. ßê ùî ââà æà ºòü ñÿ, ùî ñå ðåä í³ì ³ íèçü êèì òåì -

ïàì ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè â³ä ïî â³ äà þòü íîð ìè âà ëî âèõ ³í âå -

ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë íà ð³â í³ 18–20%, öå îç íà ÷àº, ùî

íà øà åêî íî ì³ êà ðîç âè âàºòü ñÿ äó æå íèçüêè ìè òåì ïà ìè. Öå,

çî êðå ìà, ïðî ÿâè ëî ñÿ, ÿê áó ëî ïî êà çà íî â òàáë. 1, ó äè íà ì³ ö³

ÂÂÏ ó ïî ñò³é íèõ ö³ íàõ 2007 ðî êó. Â äî ïîâ íåí íÿ ðîç ãëÿ íå ìî

äè íà ì³ êó ÂÂÏ ó ïî ñò³é íèõ ö³ íàõ ïî ð³â íÿ íî ç 1990 ðî êîì ³ â

êîí òåê ñò³ ì³æ íà ðîä íèõ ïî ð³â íÿíü (äèâ. ðèñ.).

Íà ãðà ô³ êó âèä íî, ùî âè ðîá íèö òâî ÂÂÏ ó 2000 ðî ö³ âïà ëî

äî 40% ïî â³ä íî øåí íþ äî 1990 ðî êó. Ï³ ñëÿ öüî ãî ïî ÷à ëî ñÿ

ïî â³ëü íå çðî ñòàí íÿ ÂÂÏ, ÿêå ç óðàõ óâàí íÿì êðè çî âî ãî ñïà äó

â 2009 ðî ö³ çó ïè íè ëî ñÿ ó 2011 íà ïîç íà÷ ö³ 70% â³ä îá ñÿ ãó

1990 ðî êó. Âèÿ âëÿºòü ñÿ, Óê ðà ¿ íà º íàé á³ëüø â³ä ñòà ëîþ êðà ¿ -

íîþ ïî âè ðîá íèö òâó âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî ïðî äóê òó ñå ðåä

³í øèõ êðà ¿í ÑÍÄ, ÿê³ çà öåé æå ïå ð³îä çá³ëü øè ëè âè ðîá íèö òâî

ÂÂÏ ó ñå ðåäíüî ìó â 1,5 ðà çà ïî ð³â íÿ íî ³ç 1990 ðî êîì [6].

Ïðî ñòèé ðîç ðà õó íîê ïî êà çóº, ùî ïðè òà êèõ òåì ïàõ çðî ñòàí íÿ

ÂÂÏ Óê ðà ¿ í³ çíà äî áèòü ñÿ ùå 13 ðî ê³â, ùîá äî ñÿã òè òî ãî ð³â íÿ,

ÿêèì â³í áóâ ó 1990 ðî ö³. Êà òà ñòðî ô³÷ íå ïà ä³í íÿ âè ðîá íèö òâà

ÂÂÏ º íàñ ë³ä êîì ðóé í³â íèõ ðèí êî âèõ ïå ðå òâî ðåíü, ÿê³ ïðèç âå -

ëè äî çà íå ïà äó ö³ ëèõ ãà ëó çåé íà ðîä íî ãîñ ïî äàð ñü êî ãî êîì -

ïëåê ñó. Äëÿ òî ãî ùîá äî ñÿã òè âè ðîá íèö òâà ÂÂÏ íà ð³â í³ 1990

ðî êó, ïîò ð³á í³ ïî òóæ í³ ³í âå ñòè ö³¿ â íàé âà æëè â³ ø³ ãà ëó ç³ ïðî ìè -

ñëî âî ñò³ ³ â àã ðî ïðî ìè ñëî âèé êîì ïëåêñ. Àëå ïðè íè í³ø í³õ

òåì ïàõ ³í âå ñòó âàí íÿ åêî íî ì³ êè íå ìî æå íå çàê ðà äà òè ñÿ ñóì -

í³â: ÷è ñïðî ìîæ íà íà øà êðà ¿ íà ïî âåð íó òèñü äî ð³â íÿ âè ðîá -

íèö òâà ÂÂÏ, ÿêèì â³í áóâ ó 1990 ðî ö³?

Âèñ íîâ êè

1. Äè íà ì³ êà ô³ çè÷ íî ãî îá ñÿ ãó âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî ïðî -

äóê òó, îñî áëè âî ó ïî ð³â íÿí í³ ç 1990 ðî êîì, âà ëî âèõ ³í âå ñòè -

ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë ³ íîð ìè âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé

êà ï³ òàë ïî êà çà ëà, ùî åêî íî ì³ êà Óê ðà ¿ íè ðîç âè âàºòü ñÿ

íèçüêè ìè òåì ïà ìè ³ ùî â íà ø³é êðà ¿ í³ â³ä ñóò íÿ ³í âå ñòè ö³é íà

ïî ë³ òè êà ÿê íà ð³â í³ ï³ä ïðè ºìñòâ, òàê ³ íà óðÿ äî âî ìó ð³â í³.

2. ²í âå ñòè ö³é íà ïî ë³ òè êà ç'ÿâèòü ñÿ òî ä³, êî ëè áó äå ðîç ðî áëå -

íà ³ âïðî âà äæå íà íà ïðàê òè ö³ ñó êóï í³ñòü çà õî ä³â, ÿê³ ïî âèí í³

ïðî âî äè òè ñÿ äåð æà âîþ ³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè ó âè ãëÿ ä³ âñòà íî -

âëåí íÿ îá ñÿ ã³â ³ ñòðóê òó ðè ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë ³ âèç -

íà ÷åí íÿ íà ïðÿ ì³â ¿õ âè êî ðè ñòàí íÿ. Ö³ çà õî äè ïî âèí í³ á âêëþ -

÷à òè ïåâ í³ ñàíê ö³¿ ùî äî òèõ ï³ä ïðè ºìñòâ, ÿê³ âêëà äà þòü ñâî¿

ïðè áóò êè â îô øîð í³ çî íè, ³ ñòè ìó ëè äëÿ òèõ ï³ä ïðè ºìñòâ, ùî

ñïðÿ ìî âó þòü âå ëè ê³ ñó ìè íà ³í âå ñòè ö³¿ â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë.

4. Äëÿ îá´ðóí òó âàí íÿ çà õî ä³â, ïå ðåä áà ÷å íèõ ³í âå ñòè ö³é íîþ

ïî ë³ òè êîþ, íåîáõ³ä íî óäîñ êî íà ëè òè ³í ôîð ìà ö³é íó áà çó, çî êðå ìà

äî ïîâ íè òè ñòà òè ñòè÷ íó çâ³ò í³ñòü ïî êàç íè êîì ÷è ñòèõ ³í âå ñòè ö³é

â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë, à òà êîæ â³ä íî âè òè ó ñòà òè ñòè÷ íèõ çá³ð íè êàõ

ïî êàç íèê îñ íîâ íèõ çà ñî á³â âè ðîá íè ÷î ãî ïðèç íà ÷åí íÿ.

5. Çà ñëó ãî âóº íà óâà ãó ³äåÿ Äåð æàâ íî¿ ïî äàò êî âî¿ ñëóæ áè

äâ³ ÷³ íà ð³ê âè âî äè òè ³í äåêñ ³í âå ñòè ö³é íî¿ àê òèâ íî ñò³ äëÿ ï³ä -

ïðè ºìñòâ óñ ³õ ôîðì âëàñ íî ñò³ [7]. ßê òà êèé ³í äåêñ ìî æå ñëó -

æè òè ïî êàç íèê íîð ìè âà ëî âèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ -

òàë, îá ÷è ñëå íèé ÿê â³ä íî øåí íÿ êîø ò³â, çàò ðà ÷å íèõ ï³ä ïðè -

ºì ñòâîì íà âà ëî â³ ³í âå ñòè ö³¿ â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë, äî îäåð æà -

íî ãî íèì äî õî äó. Àëå òà êà çâ³ò í³ñòü ïðî âêëà äå í³ ï³ä ïðè ºì -

ñòâà ìè ³í âå ñòè ö³¿ â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë ïî âèí íà íàä õî äè òè äî

Äåð æàâ íî¿ ñëóæ áè ñòà òè ñòè êè.
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