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Ïðî à íà ë³ çî âà íî íà ïðÿ ìè ðó õó ãðî øî âèõ ïî òî ê³â. Âèç -
íà ÷å íî ³í íî âà ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü ÿê îäèí ³ç íà ïðÿ ì³â ðó õó
ãðî øî âèõ ïî òî ê³â, ñïðÿ ìî âà íèõ íà çá³ëü øåí íÿ íàä õî -
äæåíü ãðî øî âèõ êîø ò³â çà ðà õó íîê ³í íî âà ö³é, âïðî âà -
äæå íèõ íà ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êî ìó ï³ä ïðè ºì ñòâ³.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ãðî øî â³ ïî òî êè, îïå ðà ö³é íà ä³ÿëü -
í³ñòü, ³í âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü, ô³ íàí ñî âà ä³ÿëü í³ñòü, ³í íî -
âà ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü, ³í íî âà ö³¿.

Ïðî à íà ëè çè ðî âà íû íà ïðà âëå íèÿ äâè æå íèÿ äå íåæ íûõ
ïî òî êîâ. Îïðå äå ëå íà èí íî âà öèîí íàÿ äåÿ òåëü íîñòü êàê
îä íî èç íà ïðà âëå íèé äâè æå íèÿ äå íåæ íûõ ïî òî êîâ, íà -
ïðà âëåí íûõ íà óâå ëè ÷å íèå ïî ñòó ïëå íèé äå íåæ íûõ
ñðåäñòâ çà ñ÷åò èí íî âà öèé, âíå äðåí íûõ íà ñåëü ñêî õî -
çÿé ñòâåí íîì ïðåä ïðèÿ òèè.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: äå íåæ íûå ïî òî êè, îïå ðà öè îí íàÿ
äåÿ òåëü íîñòü, èí âå ñòè öèîí íàÿ äåÿ òåëü íîñòü, ôè íàí ñî âàÿ
äåÿ òåëü íîñòü, èí íî âà öèîí íàÿ äåÿ òåëü íîñòü, èí íî âà öèè.

An ar tic le ana lyz ed the di rec tions of cash flow. De fi ned
in no va ti ve ac ti vi ti es as one of the ar eas of cash flow, ai med
at inc re as ing cash re ceipts through in no va tion, im ple men -
ted in an ag ri cul tu ral en ter prise.

Ke ywords: cash flow, ope ra ting ac ti vi ti es, in ves ting ac -
ti vi ti es, fi nan cing ac ti vi ti es, in no va ti ve ac ti vi ti es, in no va tion.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Â óìî âàõ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè âà -

æëè âèì çàâ äàí íÿì º âèç íà ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ ï³ä ïðè -

ºì ñòâà, îñ ê³ëü êè â³ä íå¿ çàë åæèòü çäàò í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè

ãå íå ðó âà òè ãðî øî â³ ïî òî êè. Íà ÿâ í³ñòü ãðî øåé ó ï³ä ïðè ºì ñòâà

âèç íà ÷àº ìî æëè â³ñòü éî ãî âè æè âàí íÿ ³ ïî äàëü øî ãî ðî çâèò êó.

Ãðî øî â³ êîø òè – îá ìå æå í³ ðå ñóð ñè, òî ìó âà æëè âèì º ñòâî -

ðåí íÿ íà ï³ä ïðè ºì ñòâàõ ìå õà í³ç ìó åôåê òèâ íî ãî óïðà âë³í íÿ

ãðî øî âè ìè ïî òî êà ìè òà çá³ëü øåí íÿ ¿õ í³õ íàä õî äæåíü.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Êîí -

öåï ö³ÿ ãðî øî âèõ ïî òî ê³â ï³ä ïðè ºì ñòâà âè íè êëà ó ÑØÀ â ñå -

ðå äè í³ 50–õ ðî ê³â XX ñòî ë³ò òÿ. Ðîç ðîá êà îñ íîâ íèõ ïî ëî æåíü

äà íî¿ êîí öåï ö³¿ íà ëå æèòü çà ðó á³æ íèì åêî íî ì³ ñòàì:

Ë.À. Áåðí ñòàé íó, Þ. Áðèã õå ìó, Äæ. Ê. Âàí Õîð íó, Æ. Ð³ øà ðó,

Ä.Ã. Ñ³ ãëó, Ä.Ê. Ø³ ìó òà ³í øèì.

Â îñòàí íº äå ñÿ òè ë³ò òÿ ïðî áëå ìè ãðî øî âèõ ïî òî ê³â íà õî äÿòü

â³ äîá ðà æåí íÿ â ðî áî òàõ â³ò ÷èç íÿ íèõ åêî íî ì³ ñò³â: ².Ò. Áà ëà áà -

íî âà, Â.Â. Áî ÷à ðî âà, ².À. Áëàí êà, Â.Â. Êî âà ëüî âà, À.². Êðè ëî âà,

Í.À. Í³ ê³ ôî ðî âî¿, Ë.Â. Äîí öî âî¿, ª.Ñ. Ñòîÿ íî âî¿ òà ³í øèõ.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º âèÿ âëåí íÿ ñïî ñî á³â çá³ëü øåí íÿ íàä õî -

äæåí íÿ ãðî øî âèõ ïî òî ê³â òà åôåê òèâ íî ãî ¿õ âè êî ðè ñòàí íÿ.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ó ô³ íàí ñî â³é ë³ òå ðà òó ð³

ãðî øî âèé ïî ò³ê ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ÿê ñò³é êà ñó êóï í³ñòü ðîç ïî ä³ -

ëå íèõ ó ÷à ñ³ ïðî öå ñ³â íàä õî äæåí íÿ òà âè áóò òÿ ãðî øî âèõ
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êîø ò³â, ùî ãå íå ðó þòü ñÿ ñóá'ºê òîì ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ â ðå -

çóëü òà ò³ çä³é ñíåí íÿ éî ãî îïå ðà ö³é íî¿, ³í âå ñòè ö³é íî¿ òà ô³ -

íàí ñî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Ãðî øî â³ ïî òî êè º íàé âà æëè â³ øèì ñà ìî ñò³é íèì îá'ºê òîì

óïðà âë³í íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà, ÿêèé äî ïî ìà ãàº äî ñÿã íó òè ïî ñòà -

âëå íèõ ïî òî÷ íèõ ³ ñòðà òå ã³÷ íèõ ö³ ëåé òà ñïðèÿº ôîð ìó âàí íþ

ïî çè òèâ íèõ ô³ íàí ñî âèõ ðå çóëü òà ò³â. Äëÿ òî ãî ùîá çðî çó ì³ òè

ðå àëü íèé ðóõ ãðî øî âèõ êîø ò³â íà ï³ä ïðè ºì ñòâ³, îö³ íè òè ñèí -

õðîí í³ñòü íàä õî äæåí íÿ òà âè òðà ÷àí íÿ, à òà êîæ ïî ºä íà òè âå -

ëè ÷è íó îò ðè ìà íî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ðå çóëü òà òó ç³ ñòà íîì ãðî -

øî âèõ êîø ò³â íà ï³ä ïðè ºì ñòâ³, äî ö³ëü íî âè ä³ ëè òè òà ïðî à íà -

ë³ çó âà òè âñ³ íà ïðÿ ìè ¿õ íàä õî äæåí íÿ òà âè áóò òÿ.

Ìîæ íà âè ä³ ëè òè òà ê³ íà ïðÿ ìè ãðî øî âèõ ïî òî ê³â [1,

ñ. 73–74]:

– â³ä øêî äó âàí íÿ âè òðàò íà âè ðîá íèö òâî, ðå à ë³ çà ö³þ ïðî -

äóê ö³¿ òà çà îò ðè ìà í³ ïî ñëó ãè;

– âè êî íàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ çî áîâ'ÿçàíü ïå ðåä äåð æà âîþ,

áàí êà ìè òà ³í øè ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè;

– ôîð ìó âàí íÿ ôîí ä³â ãðî øî âèõ êîø ò³â;

– çä³é ñíåí íÿ ô³ íàí ñî âèõ òà ³í âå ñòè ö³é íèõ îïå ðà ö³é.

Çàë åæ íî â³ä âè ä³â ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ðîç ð³ç íÿ þòü ãðî -

øî â³ ïî òî êè â³ä îïå ðà ö³é íî¿, ô³ íàí ñî âî¿ òà ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü -

íî ñò³. Ïî êîæ íî ìó ç òðüîõ âè ä³â âè ä³ ëÿ þòü íàä õî äæåí íÿ ãðî -

øî âèõ êîø ò³â íà ï³ä ïðè ºì ñòâî òà ¿õ âè áóò òÿ (äèâ. òàáë.) [2, 3].

Ï³ä îïå ðà ö³é íîþ (îñ íîâ íîþ) ä³ÿëü í³ ñòþ ï³ä ïðè ºì ñòâà ðî -

çó ì³ þòü îñ íîâ íó ä³ÿëü í³ñòü, à òà êîæ ³í ø³ âè äè ä³ÿëü íî ñò³, ÿê³

íå º ³í âå ñòè ö³é íîþ ÷è ô³ íàí ñî âîþ. Îñ íîâ íà ä³ÿëü í³ñòü ÿâ ëÿº

ñî áîþ ãî ëîâ íèé êîì ïî íåíò âñ³ º¿ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³

ï³ä ïðè ºì ñòâà, âèç íà ÷àº éî ãî ïðî ô³ëü, òî ìó ¿¿ ãðî øî âèé ïî ò³ê

çàé ìàº íàé á³ëüø âà ãî ìó âà ãó â ñó êóï íî ìó ãðî øî âî ìó ïî òî -

ö³ ï³ä ïðè ºì ñòâà

²í âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü – öå ïðèä áàí íÿ òà ðå à ë³ çà ö³ÿ

íåîáî ðîò íèõ àê òè â³â, à òà êîæ òèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í âå ñòè ö³é, ÿê³

íå º ñêëà äî âîþ ÷à ñòè íîþ åê â³ âà ëåí ò³â ãðî øî âèõ êîø ò³â. ²í -

âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà íî ñèòü ï³ä ïî ðÿä êî âà íèé

õà ðàê òåð ïî â³ä íî øåí íþ äî îïå ðà ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, òî ìó

íàä õî äæåí íÿ ³ âè áóò òÿ ãðî øî âèõ êîø ò³â ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü -

íî ñò³ ïî âèí í³ âèÿ âëÿ òè ñÿ òåì ïà ìè ðî çâèò êó îïå ðà ö³é íî¿

ä³ÿëü íî ñò³.

Çàë åæ íî â³ä îá'ºê ò³â ³í âå ñòó âàí íÿ ðîç ð³ç íÿ þòü òà ê³ ôîð ìè

³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ [4, ñ. 10–11]: ³í íî âà ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü

òà êà ï³ òàëü í³ âêëà äåí íÿ.

Â³ä ïî â³ä íî äî Çà êî íó «Ïðî ³í âå ñòè ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü» ³í íî -

âà ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü – îä íà ç ôîðì ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³,

ùî çä³é ñíþ ºòü ñÿ ç ìå òîþ âïðî âà äæåí íÿ äî ñÿ ãíåíü íàó êî -

âî–òåõ í³÷ íî ãî ïðî ãðå ñó ó âè ðîá íèö òâî ³ ñî ö³àëü íó ñôå ðó [5].

Åêî íî ì³÷ íà åí öè êëî ïå ä³ÿ äàº òà ê³ âèç íà ÷åí íÿ ³í íî âà ö³é íî¿

ä³ÿëü íî ñò³ [6]: ³í íî âà ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü – âèä ä³ÿëü íî ñò³,

ïîâ'ÿçà íèé ³ç òðàí ñôîð ìà ö³ºþ íàó êî âèõ äîñ ë³ äæåíü ³ ðîç -

ðî áîê, ³í øèõ íàó êî âî–òåõ íî ëî ã³÷ íèõ äî ñÿ ãíåíü ó íî âèé ÷è

ïî êðà ùå íèé ïðî äóêò, ââå äå íèé íà ðè íîê, ó íî âèé ÷è ïî êðà -

ùå íèé òåõ íî ëî ã³÷ íèé ïðî öåñ, ùî âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ â ïðàê -

òè÷ í³é ä³ÿëü íî ñò³, ÷è íî âèé ï³ä õ³ä äî ñî ö³àëü íèõ ïî ñëóã.

²í íî âà ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü (â³ä àíãë. in no va tion – íî âîâ âå äåí -

íÿ) – ä³ÿëü í³ñòü, ñïðÿ ìî âà íà íà âè êî ðè ñòàí íÿ ³ êî ìåð ö³à ë³ -

çà ö³þ ðå çóëü òà ò³â íàó êî âèõ äîñ ë³ äæåíü òà ðîç ðî áîê, âè ïóñê

íà ðè íîê íî âèõ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íèõ òî âà ð³â ³ ïî ñëóã.

²í íî âà ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü – ä³ÿëü í³ñòü, ñïðÿ ìî âà íà íà êî ìåð -

ö³à ë³ çà ö³þ íà êî ïè ÷å íèõ çíàíü, òåõ íî ëî ã³é ³ îáëàä íàí íÿ. Ðå -

çóëü òà òîì ³í íî âà ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ º íî âèé àáî äî äàò êî âèé

ïðî äóêò àáî ïðî äóêò ç íî âè ìè ÿêî ñòÿ ìè.

Êà ï³ òàëü í³ âêëà äåí íÿ – ÷à ñòè íà ³í âå ñòè ö³é, ñïðÿ ìî âà íà

íà â³ä òâî ðåí íÿ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â âè ðîá íè ÷î ãî ³ íå âè ðîá íè -

÷î ãî ïðèç íà ÷åí íÿ, íà ñòâî ðåí íÿ íî âèõ, ðå êîí ñòðóê ö³þ ³ ðî -

çâè òîê íà ÿâ íèõ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â, âêëþ ÷àþ ÷è îá'ºê òè ñî -

ö³àëü íî¿ ñôå ðè.

Ïðî ïî íóº ìî ðîç ãëÿ íó òè ³í íî âà ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü ÿê âèä ä³ÿëü -

íî ñò³, ñïðÿ ìî âà íèé íà çá³ëü øåí íÿ íàä õî äæåí íÿ ãðî øî âèõ

ïî òî ê³â çà ðà õó íîê ³í íî âà ö³é âïðî âà äæå íèõ íà ï³ä ïðè ºì ñòâ³

(íà ïðè êëàä, òî âàð íà – âïðî âà äæåí íÿ íî âî ãî ïðî äóê òó, óïðà -

âë³íñü êà – ðå îð ãà í³ çà ö³ÿ ñòðóê òó ðè óïðà âë³í íÿ). Ö³ íî âîâ âå -

äåí íÿ ìî æóòü áó òè ïðåä ìå òîì â³ä ïî â³ä íèõ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî -

åê ò³â, ùî ïî ðî äæó þòü ãðî øî â³ ïî òî êè, ÿê³ îêó ïî âó þòü êà ï³ òà -

ëîâ êëà äåí íÿ. Àäæå ï³ä ïðè ºì ñòâà, ÿê³ ñïðî ìîæ í³ çà áåç ïå ÷è òè

áåç ïå ðåð âíó òà ³í òåí ñèâ íó êîí âåð òà ö³þ íàó êî âèõ çíàíü ó íî â³

òåõ íî ëî ã³¿ ³ òî âà ðè, îò ðè ìó þòü íå çà ïå ðå÷ í³ ïå ðå âà ãè òà ìà þòü

ñò³é ê³ òåì ïè ô³ íàí ñî âî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ åêî íî ì³÷ íî ãî çðî -

ñòàí íÿ. Ïî ñò³é íèé ïî ò³ê ³í íî âà ö³é â çìî ç³ ÿê ùî íå íåé òðà ë³ çó -

Âè äè ä³ÿëü íî ñò³ Íàä õî äæåí íÿ ãðî øî âèõ êîø ò³â íà ï³ä ïðè ºì ñòâî Âè áóò òÿ ãðî øî âèõ êîø ò³â ç ï³ä ïðè ºì ñòâà

Îïå ðà ö³é íà

– âèðó÷êà â³ä ðåàë³çàö³¿ òîâàð³â, ðîá³ò ³ ïîñëóã;
– àâàíñè, îòðèìàí³ â³ä ïîêóïö³â;
– ïîãàøåííÿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³;
– íàäõîäæåííÿ â³ä ïîãàøåííÿ áàðòåðó

– îïëàòà ðàõóíê³â ïîñòà÷àëüíèê³â ³ ï³äðÿäíèê³â;
– âèïëàòà çàðîá³òíî¿ ïëàòè;
– â³äðàõóâàííÿ äî áþäæåòó òà ïîçàáþäæåòíèõ
ôîíä³â;
– îïëàòà ïðîöåíò³â çà êðåäèò

²íâåñòèö³éíà

– êîøòè, îòðèìàí³ â³ä ðåàë³çàö³¿ îñíîâíèõ çàñîá³â ³
íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â;
– äèâ³äåíäè, ïðîöåíòè â³ä äîâãîñòðîêîâèõ
êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü;
– ïîâåðíåííÿ ³íøèõ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü

– ïðèäáàííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â ³ íåìàòåð³àëüíèõ
àêòèâ³â;
– êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ;
– äîâãîñòðîêîâ³ ô³íàíñîâ³ âêëàäåííÿ

Ô³íàíñîâà

– êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè òà ïîçèêè;
– äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè òà ïîçèêè;
– íàäõîäæåííÿ â³ä åì³ñ³¿ àêö³é;
– ö³ëüîâå ô³íàíñóâàííÿ

– ïîâåðíåííÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ êðåäèò³â ³ ïîçèê;
– ïîâåðíåííÿ äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â ³ ïîçèê;
– âèïëàòà äèâ³äåíä³â;
– ïîãàøåííÿ âåêñåë³â
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âà òè, òî ïî ñëà áè òè òà ïî ñóíó òè â ÷à ñ³ ä³þ çà êî íó óá óâàþ ÷î¿

ïðî äóê òèâ íî ñò³. Â åêî íî ì³÷ íî ìó ñëîâ íè êó «çàêîí óá óâàþ ÷î¿

ïðî äóê òèâ íî ñò³ (â³ä äà ÷³)» òðàê òó ºòü ñÿ ÿê ïðèí öèï, â³ä ïî â³ä íî

äî ÿêî ãî ïðè çá³ëü øåí í³ îä íî ãî âè äó âè òðàò ïðè íåç ì³í íî ñò³

âñ³õ ³í øèõ âè ä³â âè òðàò, ïðî äóê òèâ í³ñòü â³ä öüî ãî çì³í íî ãî

ôàê òî ðà ïî ÷è íàº ñêî ðî ÷ó âà òè ñÿ. [7] Íà ïðè êëàä: âè êî ðè ñòàí -

íÿ ðå ñóð ñ³â ó ñ³ëüñü êî ìó ãîñ ïî äàð ñòâ³ (çå ìëÿ, ïðàöÿ, òåõ í³ êà) –

íåç ì³í í³ çà âå ëè ÷è íîþ; çì³ íþ ºòü ñÿ ê³ëü ê³ñòü âíå ñå íèõ äîá ðèâ

íà 1 ãà çå ìë³, ³ öå âïëè âàº íà ïðè ð³ñò âðî æàþ.

Íà ñüî ãîä í³ ³í íî âà ö³¿ ñòà þòü îñ íîâ íèì çà ñî áîì çá³ëü -

øåí íÿ ïðè áóò êó ãîñ ïî äà ðþ þ ÷èõ ñóá'ºê ò³â çà ðà õó íîê ïî ë³ï -

øåí íÿ çà äî âî ëåí íÿ ðèí êî âî ãî ïî ïè òó òà çíè æåí íÿ âè ðîá -

íè ÷èõ âè òðàò [8, ñ. 61]. Â óìî âàõ îð ãà í³ çà ö³¿ âè ðîá íèö òâà íà

ï³ä ïðè ºì ñòâàõ ïå ðåø êî äîþ íà øëÿõó äî çì³í º êå ð³â íè êè,

ÿêèì ïðè òà ìàí í³ òà ê³ ðè ñè, ÿê: ìè ñëåí íÿ êà òå ãî ð³ÿ ìè â÷î -

ðàø íüî ãî äíÿ; âïåâ íå í³ñòü ó âëàñ í³é ïðà âèëü íî ñò³ ñó äæåíü;

áàé äó æ³ñòü äî ïðî ÿâó ³í äè â³ äó à ë³ç ìó òà ñà ìî ñò³é íî ñò³; íå -

ïðèé íÿò òÿ îð ãà í³ çà ö³é íèõ ³í íî âà ö³é. Äëÿ óñó íåí íÿ òà êèõ ïå -

ðåø êîä ðî çâè òîê ³í íî âà ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ïî òðå áóº êà äðî âî -

ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ òà ôîð ìó âàí íÿ ³ ðà ö³î íàëü íî ãî âè êî ðè -

ñòàí íÿ ³í íî âà ö³é íî ãî ïî òåí ö³à ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Ùî äî îñòàí íüî ãî âè äó ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³, òî ï³ä ô³ -

íàí ñî âîþ ä³ÿëü í³ ñòþ ðî çó ì³ þòü ä³ÿëü í³ñòü, ÿêà ñïðè ÷è íÿº

çì³ íó ðîç ì³ ðó òà ñêëà äó âëàñ íî ãî òà ïî çè ÷å íî ãî êà ï³ òà ëó

ï³ä ïðè ºì ñòâà. Âî íà ïîâ'ÿçà íà ç âêëà äàí íÿì ó ï³ä ïðè ºì ñòâî:

îò ðè ìàí íÿ ïî çèê, êðå äè ò³â, ðîç ðà õóí êè ç àê ö³ î íå ðà ìè òà ³í -

âå ñòî ðà ìè, êî ðîò êî ñòðî êî â³ ô³ íàí ñî â³ âêëà äåí íÿ [8, ñ. 322].

Ô³ íàí ñî âà ä³ÿëü í³ñòü íî ñèòü ï³ä ïî ðÿä êî âà íèé õà ðàê òåð ïî

â³ä íî øåí íþ äî îïå ðà ö³é íî¿ òà ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñòåé,

â³ä ïî â³ä íî ãðî øî âèé ïî ò³ê ô³ íàí ñî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ìàº ôîð -

ìó âà òè ñÿ íå ó çáè òîê îïå ðà ö³é í³é ³ ³í âå ñòè ö³é í³é ä³ÿëü íî ñò³

ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Âèñ íîâ êè

Ç âè ùå âè êëà äå íî ãî ìîæ íà âèç íà ÷è òè ãðî øî â³ ïî òî êè ÿê

ñó êóï í³ñòü ðîç ïî ä³ ëå íèõ ó ÷à ñ³ íàä õî äæåíü ³ âè ïëàò ãðî øî -

âèõ êîø ò³â ó ãî ò³â êî â³é òà áåç ãî ò³â êî â³é ôîð ì³, ùî ãå íå ðó -

þòü ñÿ â ïðî öå ñ³ îïå ðà ö³é íî¿, ³í âå ñòè ö³é íî¿, â òî ìó ÷è ñë³ ³í íî -

âà ö³é íî¿ òà ô³ íàí ñî âî¿, ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà.
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