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Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ íó òî òåî ðå òè êî–åêî íî ì³÷ íó ñóò í³ñòü ïî -
çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó. Äîñ ë³ äæå íî ñó ÷à ñí³ ïðî áëå ìè òà
ïåðñ ïåê òè âè êðå äè òó âàí íÿ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ -
êè. Âèç íà ÷å íî ïå ðå âà ãè ùî äî âè êî ðè ñòàí íÿ ïî çè êî âî ãî
êà ï³ òà ëó òà ñôîð ìî âà íî ñè ñòå ìó ïî êàç íè ê³â åôåê òèâ íî -
ñò³ éî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ â³ò ÷èç íÿ íè ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ïî çè êî âèé êà ï³ òàë, êðå äè òó âàí íÿ,
åôåê òèâ í³ñòü âè êî ðè ñòàí íÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó.

Â ñòàòüå ðàñ ñìî òðå íà òåî ðå òè êî–ýêî íî ìè ÷å ñêàÿ ñóòü
çà åì íî ãî êà ïè òà ëà. Èñ ñëå äî âà íû ñî âðå ìåí íûå ïðî áëå -
ìû è ïåðñ ïåê òè âû êðå äè òî âà íèÿ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðà
ýêî íî ìè êè. Îïðå äå ëå íû ïðå è ìó ùå ñòâà èñ ïîëü çî âà íèÿ
çà åì íî ãî êà ïè òà ëà è ñôîð ìè ðî âà íà ñè ñòå ìà ïî êà çà òå -
ëåé ýô ôåê òèâ íî ñòè åãî èñ ïîëü çî âà íèÿ îòå ÷å ñòâåí íû ìè
ïðåä ïðè ÿ òèÿ ìè.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: çà åì íûé êà ïè òàë, êðå äè òî âà íèå,
ýô ôåê òèâ íîñòü èñ ïîëü çî âà íèÿ çà åì íî ãî êà ïè òà ëà.

The ar tic le re vi ews the the o ret ical and the eco no mic
sub stan ce of debt ca pi tal. The mo dern pro blems and pro -
spects len ding to the re al eco no my. The ad van ta ges for the
use of bor rowed ca pi tal and for med a sy stem of in di ca tors
of ef fi ci en cy do mes tic en ter pris es.

Ke ywords: lo an ca pi tal, cre dit, debt ca pi tal ef fi ci en cy.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ñó ÷à ñíèé ðî çâè òîê åêî íî ì³ êè

Óê ðà ¿ íè âèç íà ÷àº ñïåêòð ãîñ òðèõ ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèõ

ïðî áëåì, âè ìà ãàþ ÷è íà ãàëü íî¿ ðîç ðîá êè íî âèõ ³ âäîñ êî íà -

ëåí íÿ âæå ³ñ íóþ ÷èõ ìå òî äèê, ïðè éî ì³â òà ³í ñòðó ìåí ò³â óïðà -

âë³í íÿ, ñïðÿ ìî âà íèõ íà ï³ äâè ùåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ãîñ ïî äà -

ðþ âàí íÿ. Çî êðå ìà, âå ëè êå çíà ÷åí íÿ ìàº ôîð ìó âàí íÿ ³ âè -

êî ðè ñòàí íÿ êà ï³ òà ëó, ùî º âèç íà ÷àëü íèì ç îãëÿ äó íà ïðî öåñ

âè ðîá íèö òâà â ö³ ëî ìó.

Åôåê òèâ íà ô³ íàí ñî âà ä³ÿëü í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà íåì îæëè âà

áåç ïî ñò³é íî ãî çà ëó ÷åí íÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó, éî ãî âè êî ðè -

ñòàí íÿ â îáî ðî ò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà çóìî âëå íå, ç îä íî ãî áî êó, îá'ºê -

òèâ íîþ íåîáõ³ä í³ ñòþ, à ñà ìå: íå â³ä ïî â³ä í³ ñòþ ó ÷à ñ³ ì³æ íàä õî -

äæåí íÿ ìè êîø ò³â òà âè òðà òà ìè, ñå çîí í³ ñòþ âè ðîá íèö òâà,

âïðî âà äæåí íÿì ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî åê ò³â, ÿê³ ïî òðå áó þòü çíà÷ -

íèõ îá ñÿ ã³â âêëà äåíü ó ïåâ íèé ïå ð³îä; ç ³í øî ãî áî êó, çà äî ïî -

ìî ãîþ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ ðîç øè ðåí íÿ âè -

ðîá íè ÷î–ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ òà îíî âëåí íÿ òåõ í³÷ íî¿ áà çè.

Âñòà íî âëåí íÿ îï òè ìàëü íî ãî ñï³â â³ä íî øåí íÿ ì³æ âëàñ íèì

òà ïî çè êî âèì êà ï³ òà ëîì, ïî øóê íå äî ðî ãèõ äæå ðåë ô³ íàí ñó -

âàí íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà, ñâîº ÷à ñíå ðå à ãó âàí íÿ íà çì³ íó ôàê òî -

ð³â çîâ í³ø íüî ãî ñå ðå äî âè ùà º íåîáõ³ä íîþ óìî âîþ åôåê -

òèâ íî ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà, çà áåç ïå ÷åí íÿ ñòà -

á³ëü íèõ ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íèõ ïî êàç íè ê³â éî ãî ä³ÿëü íî ñò³.

×å ðåç öå âè íè êàº íåîáõ³ä í³ñòü ó äîñ ë³ äæåí í³ åôåê òèâ íî ñò³

âè êî ðè ñòàí íÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Äà íà

ïðî áëå ìà ïîâ ñÿê ÷àñ º àê òó àëü íîþ äëÿ â³ò ÷èç íÿ íèõ íàó êîâ -

ö³â. Çî êðå ìà, äîñ ë³ äæåí íÿì ö³ º¿ ïðî áëå ìà òè êè çàé ìà ëè ñÿ

Î.Ì. Àí àíü ºâà, Â.Þ. Áî äà êîâ ñüêèé, Ë.Ï. Äîâ ãàíü, Â.Á. ²ñ ìà ¿ -

ëîâ, Ì.Ì. Çà áàø òàíñü êèé, Â.Ì. Ãðè íüî âà, ².Ï. Ìîé ñå ºí êî,

².Î. Áëàíê, Ò.Ã. Çà òî íàöü êà, Â.Ë. Îñåöü êèé, Ì. Âîé òà ðåí êî,

Î. Ôóð ìà íþê.

Ïðî òå âèç íà ÷åí íÿ äæå ðåë ôîð ìó âàí íÿ òà ñïî ñî á³â çà ëó -

÷åí íÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó, îö³í êà éî ãî âïëè âó íà ðå çóëü òà -

òèâ í³ñòü ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ çóìî âëþº íåîáõ³ä í³ñòü äîñ ë³ -

äæåí íÿ ïðî öå ñó ôîð ìó âàí íÿ ³ âè êî ðè ñòàí íÿ ïî çè êî âî ãî êà -

ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà, ùî äî çâî ëèòü íå ò³ëü êè ÷³ò êî âèç íà ÷à -

òè éî ãî ñòàí, à é âñòà íî âëþ âà òè ð³ âåíü åêî íî ì³÷ íî ãî ðî -

çâèò êó ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Ìå òà ñòàò ò³ ïî ëÿ ãàº ó ôîð ìó âàí í³ ñè ñòå ìè ïî êàç íè ê³â

åôåê òèâ íî ñò³ âè êî ðè ñòàí íÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó íà â³ò ÷èç íÿ -

íèõ ï³ä ïðè ºì ñòâàõ. Â³ä ïî â³ä íî äî ìå òè äîñ ë³ äæåí íÿ áó ëî ïî -

ñòà âëå íî òà ê³ îñ íîâ í³ çàâ äàí íÿ äëÿ ¿õ ïî äàëü øî ãî ðîçâ'ÿç êó:

– äîñ ë³ äè òè çì³ñò åêî íî ì³÷ íî¿ êà òå ãî ð³¿ «ïî çè êî âèé êà ï³ òàë»;

– âèî êðå ìè òè òà ïðî à íà ë³ çó âà òè ïî êàç íè êè åôåê òèâ íî ñò³

âè êî ðè ñòàí íÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ó ñó ÷à ñíèõ ðèí êî âèõ

óìî âàõ ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ ïî çè êî âèé êà ï³ òàë º êà òà ë³ çà òî ðîì

á³ç íåñ–ïðî öå ñ³â, ùî íà äàº ìî æëè â³ñòü â³ò ÷èç íÿ íèì ï³ä ïðè -

ºì ñòâàì çá³ëü øó âà òè ïðè áó òîê ³ ¿õ ðèí êî âó âàð ò³ñòü. Ñóò í³ñòü

ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà ïðî ÿâëÿºòü ñÿ â ðå à ë³ çà ö³¿

îïå ðà òèâ íèõ, êî îð äè íà ö³é íèõ, êîí òðîëü íèõ ³ ðå ãó ëþþ ÷èõ

Í.². ÊËÈÌÀØ,
ê.å.í., äîöåíò, Íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò õàð÷îâèõ òåõíîëîã³é

Åêîíîì³÷íà ïðèðîäà ïîçèêîâîãî êàï³òàëó
òà åôåêòèâí³ñòü éîãî âèêîðèñòàííÿ

íà â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâàõ
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ôóíê ö³ÿõ ïðî öå ñó çà ëó ÷åí íÿ çîâ í³ø í³õ äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí -

íÿ. Îð ãà íè ô³ íàí ñî âî ãî óïðà âë³í íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâîì ïî âèí í³

îïå ðà òèâ íî ðå à ãó âà òè íà çì³ íó ôàê òî ð³â âíó òð³ø íüî ãî ³ çîâ -

í³ø íüî ãî ñå ðå äî âè ùà, çî êðå ìà: çì³ íó óìîâ çà ïî çè ÷åí íÿ,

çì³ íó ñïî ñî á³â çà ïî çè ÷åí íÿ, ïî ÿâó íî âèõ äæå ðåë çà ëó ÷åí íÿ

ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó. Âðàõî âóþ ÷è îñî áëè âî ñò³ çà ëó ÷åí íÿ

ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó óê ðà ¿íñüêè ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè, à òà êîæ

ñó ÷à ñí³ åêî íî ì³÷ í³ óìî âè, ìîæ íà ñòâåð äæó âà òè, ùî ³ñ íóº

çàë åæ í³ñòü ì³æ òåì ïà ìè çðî ñòàí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ãîñ ïî äà -

ðþ âàí íÿ òà îá ñÿ ãà ìè çà ëó ÷å íî ãî ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó â³ò -

÷èç íÿ íè ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè.

Çà ñëó ãî âó þòü íà óâà ãó äóì êè ó÷å íèõ, ÿê³, íà íàø ïî ãëÿä,

ìà ëè ñóò òº âèé âïëèâ íà òëó ìà ÷åí íÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó ÿê

åêî íî ì³÷ íî¿ êà òå ãî ð³¿. Ïî çè êî âèé êà ï³ òàë – öå ãðî øî âèé êà -

ï³ òàë, íà äà íèé ó áîðã íà óìî âàõ ïî âåð íåí íÿ é ïëàò íî ñò³. Íà

â³ä ì³ íó â³ä ï³ä ïðè ºì íèöü êî ãî êà ï³ òà ëó ïî çè êî âèé íå âêëà äà -

ºòü ñÿ ó ï³ä ïðè ºì ñòâî, à ïå ðå äà ºòü ñÿ éî ìó â òèì ÷à ñî âå êî -

ðè ñòó âàí íÿ ç ìå òîþ îò ðè ìàí íÿ äî õî äó. Öèì âè äîì á³ç íå ñó

çàé ìà þòü ñÿ ñïå ö³à ë³ çî âà í³ êðå äèò íî–ô³ íàí ñî â³ ³í ñòè òó òè

(áàí êè, êðå äèò í³ îá'ºä íàí íÿ, ñòðà õî â³ êîì ïà í³¿, ïåí ñ³é í³ ôîí -

äè, ³í âå ñòè ö³é í³ ôîí äè òî ùî) [1].

Äîñ ë³ äæåí íÿ ñó ò³ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà ò³ñ íî

ïîâ'ÿçà íå ç ïðî áëå ìîþ éî ãî ñòðóê òó ðè òà ñêëà äó. Âî ÷å âèäü,

êà ï³ òàë, ÿêèé çà ëó ÷à ºòü ñÿ ï³ä ïðè ºì ñòâîì äëÿ çä³é ñíåí íÿ

ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³, õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ íå ò³ëü êè ñâîºþ

áà ãà òî ãðàí íîþ ñóò í³ ñòþ, à é ð³ç íî ìà í³ò í³ ñòþ ôîðì, â ÿêèõ

â³í âè ðà æà ºòü ñÿ.

Âèâ ÷åí íÿ ïî íÿò òÿ «ïî çè êî âèé êà ï³ òàë» ñïðè ÷è íÿº çíà÷ íó

ê³ëü ê³ñòü ð³ç íèõ ïî ãëÿ ä³â, ùî ï³ä êðå ñëþº ñêëàä í³ñòü ³ áà ãà òî -

ãðàí í³ñòü éî ãî ñó ò³ òà ïðî ÿâó â ñóñ ï³ëü íî–åêî íî ì³÷ íèõ â³ä -

íî ñè íàõ.

Â åêî íî ì³÷ íî ìó åí öè êëî ïå äè÷ íî ìó ñëîâ íè êó [2, ñ. 119]

äà ºòü ñÿ òà êå âèç íà ÷åí íÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó: «Öå – â³ äî -

êðå ìëå íà ôîð ìà ïðî ìè ñëî âî ãî êà ï³ òà ëó, ãðî øî âèé êà ï³ òàë,

âëàñ íèê ÿêî ãî (êðå äè òîð) íà äàº éî ãî ³í øèì îñî áàì íà ïåâ -

íèé òåð ì³í çà çàç äà ëå ã³äü îá óìî âëå íó ïëà òó ó ôîð ì³ â³ä ñîò -

êà. Â ïî ë³ òåêî íî ì³÷ íî ìó êîí òåê ñò³ ïî çè êî âèé êà ï³ òàë – ñïå -

öè ô³÷ íà ôîð ìà êî ëåê òèâ íî ãî êà ï³ òà ëó, ùî âè ðà æàº â³ä íî -

ñè íè åêî íî ì³÷ íî¿ âëàñ íî ñò³ ì³æ ð³ç íè ìè êëà ñà ìè ³ ñî ö³àëü -

íè ìè âåð ñòâà ìè ³ âñå ðå äè í³ íèõ ç ïðè âî äó íà äàí íÿ ïî çè êè

òà ñïëà òè çà íå¿ ÷à ñòè íè íåîáõ³ä íî ãî ³ äî äàò êî âî ãî ïðî äóê ò³â

ó ñôå ð³ îá ì³ íó ³ ðîç ïî ä³ ëó».

Ïî ïå ðåä íèê ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó – ëèõ âàð ñü êèé êà ï³ òàë.

Ñóò í³ñòü ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó îð ãà í³÷ íî ïîâ'ÿçà íà ç êðå äè òîì,

ÿêèé çà ðèí êî âèõ óìîâ óî ñî áëþº ðóõ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó,

òîá òî ãðî øî âî ãî êà ï³ òà ëó (ãðî øî âî¿ ïî çè êè), âëàñ íèê ÿêî ãî

(êðå äè òîð) íà äàº éî ãî ³í øèì îñî áàì ó êðå äèò íà óìî âàõ ïî -

âåð íåí íÿ ó âñòà íî âëå íèé òåð ì³í çà çàç äà ëå ã³äü îá óìî âëå íó

ïëà òó (â³ä ñî òîê). Ñóá'ºê òà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ âëàñ íî ñò³ â öüî ìó

ïðî öå ñ³ º òîð ãî â³ é ïðî ìè ñëî â³ ï³ä ïðè ºì ö³, äåð æà âà, ð³ç í³ âåð -

ñòâè íà ñå ëåí íÿ, ô³ íàí ñî âî–êðå äèò í³ ³í ñòè òó òè (êî ìåð ö³é í³

áàí êè, ñòðà õî â³ êîì ïà í³¿ òà ³í.). ßê ùî äî ëèõ âàð ñü êî ãî êðå äè òó

íà äà í³ ó ïî çè êó ãðî ø³ áó ëè êà ï³ òà ëîì ëè øå äëÿ êðå äè òî ðà, òî

òå ïåð âî íè º êà ï³ òà ëîì ³ äëÿ êðå äè òî ðà, ³ äëÿ ïî çè ÷àëü íè êà.

Ðó ø³é íà ñè ëà â³ä íî ñèí åêî íî ì³÷ íî¿ âëàñ íî ñò³ ì³æ ïî çè ÷àëü -

íè êà ìè ³ êðå äè òî ðà ìè – ïðèâ ëàñ íåí íÿ â³ä ñîò êà. Öÿ ìå òà ñïî -

íó êàº âëàñ íè ê³â òèì ÷à ñî âî â³ëü íèõ êîø ò³â ÷è âëàñ íè ê³â îñî -

áëè âî ãî òî âà ðó – ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó – íà ïåâ íèé ÷àñ â³ä ÷ó -

æó âà òè ö³ êîø òè (àáî òî âàð). Òî ìó â³ä ñî òîê çà êðå äèò º ö³ íîþ

ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó. Éî ãî âå ëè ÷è íà íå ïî âèí íà ïå ðå âè ùó âà -

òè íîð ìó ïðè áóò êó ï³ä ïðè ºì ñòâà, ³íàê øå áðà òè ãðî ø³ â ïî çè êó

ó êðå äè òî ð³â ï³ä ïðè ºì ñòâàì íå ìàº ñåí ñó.

Íà ïå ðå êî íàí íÿ À.Ì. Ïîä äå ðüî ãi íà  3, ñ. 229 , ïî çè÷ êî âèé

êà ï³ òàë âè ñòó ïàº êîø òà ìè, ÿê³ çà ëó ÷à þòü ñÿ äëÿ ô³ íàí ñó âàí -

íÿ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà íà ïðèí öè ïàõ

ñòðî êî âî ñò³, ïëàò íî ñò³, ïî âåð íå íî ñò³.

Íà äóì êó ³í øèõ ó÷å íèõ  4, ñ. 119 , ïî çè êî âèé êà ï³ òàë – ÷à -

ñòè íà êà ï³ òà ëó þðè äè÷ íî¿ îñî áè, ÿêà íå íà ëå æèòü éî ìó íà

ïðà âàõ âëàñ íî ñò³, à çà ëó ÷å íà â îá³ã íà îñ íî â³ ïî çè êè – îò ðè -

ìà íî ãî áàí ê³â ñüêî ãî ÷è êî ìåð ö³é íî ãî êðå äè òó àáî âè ïó ñêó

ö³í íèõ ïà ïå ð³â.

Óïðî äîâæ îñòàí í³õ äâîõ ðî ê³â ³ç áî êó äåð æà âè ïðî âî äè ëà ñÿ

ðî áî òà â ðàì êàõ àê òè â³ çà ö³¿ êðå äè òó âàí íÿ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó

åêî íî ì³ êè ÷å ðåç âè êî ðè ñòàí íÿ â³ä ñîò êî âèõ âà æå ë³â ³ âïðî âà -

äæåí íÿ á³ëüø ãíó÷ êèõ ï³ä õî ä³â äî ôîð ìó âàí íÿ áàí êà ìè

îáîâ'ÿç êî âèõ ðå çåð â³â. Âà æëè âèì êðî êîì Íà ö³î íàëü íî ãî

áàí êó Óê ðà ¿ íè íà øëÿõó ñòè ìó ëþ âàí íÿ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó -

âàí íÿ áó ëî ïî ñè ëåí íÿ ðî ë³ ïðî öåíò íî¿ ïî ë³ òè êè â ðå ãó ëþ âàí í³

ãðî øî âî–êðå äèò íî ãî ðèí êó. Ç ö³ ºþ ìå òîþ ç 23.03.2012 çíè -

æå íî íà 0,25 â³ä ñîò êî âî ãî ïóíê òó (äî 7,5 â³ä ñîò êà ð³÷ íèõ)

îáë³ êî âó ñòàâ êó, ÿêà º áà çî âîþ ùî äî ³í øèõ ïðî öåíò íèõ ñòà âîê

Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó Óê ðà ¿ íè. Êð³ì òî ãî, Íà ö³î íàëü íèé áàíê

Óê ðà ¿ íè ó 2012 ðî ö³ ë³ áå ðà ë³ çó âàâ âè ìî ãè äî ôîð ìó âàí íÿ

áàí êà ìè îáîâ'ÿç êî âèõ ðå çåð â³â øëÿ õîì ïî ñòó ïî âî ãî çìåí -

øåí íÿ ¿õ ÷àñò êè, ÿêó áàí êè ìà þòü ôîð ìó âà òè íà îêðå ìî ìó ðà -

õóí êó â Íà ö³î íàëü íî ìó áàí êó Óê ðà ¿ íè: ç 31.03.2012 – â³ä 70

äî 60%, ç 31.05.2012 – â³ä 60 äî 50% [5].

Ñå ðåäíüîç âà æå íà ïðî öåíò íà ñòàâ êà çà êðå äè òà ìè ó íà ö³î -

íàëü í³é âà ëþ ò³ â ñå ðåäíüî ìó çà 2012 ð³ê ñòà íî âè ëà 18,4%.

Òà êèì ÷è íîì, íåç âà æàþ ÷è íà íåñ ïðèÿò ëè â³ çîâ í³ø í³ óìî âè,

çàâ äÿ êè ñï³ëü íèì çó ñèë ëÿì óðÿ äó òà Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó Óê -

ðà ¿ íè â 2012 ðî ö³ âäà ëî ñÿ çáå ðåã òè ìàê ðîåêî íî ì³÷ íó ñòà á³ëü -

í³ñòü, òåí äåí ö³¿ äî çíè æåí íÿ ³í ôëÿ ö³¿ òà çì³ö íåí íÿ ô³ íàí ñî âî¿

ñè ñòå ìè, çà áåç ïå ÷è òè íåç íà÷ íå åêî íî ì³÷ íå çðî ñòàí íÿ.

Äà í³ ùî äî çî áîâ'ÿçàíü ï³ä ïðè ºì ñòâà îáë³ êî âó þòü ñÿ â

Ï(ñ)ÁÎ 11 «Çî áîâ'ÿçàí íÿ». Öå ïî ëî æåí íÿ âèç íà ÷àº ìå òî äî -

ëî ã³÷ í³ çà ñà äè ôîð ìó âàí íÿ â áóõ ãàë òåð ñü êî ìó îáë³ êó ³í ôîð ìà -

ö³¿ ïðî çî áîâ'ÿçàí íÿ òà ¿¿ ðîç êðèò òÿ ó ô³ íàí ñî â³é çâ³ò íî ñò³.

Çàë åæ íî â³ä ñòðî ê³â âè êî íàí íÿ çî áîâ'ÿçàíü â³ò ÷èç íÿ íè ìè

ñòàí äàð òà ìè áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó ïî çè êî âèé êà ï³ òàë ïî -

ä³ ëÿºòü ñÿ íà äîâ ãîñ òðî êî âèé ³ ïî òî÷ íèé.

Çã³ äíî ç Ï(Ñ)ÁÎ 11 ï³ä äîâ ãîñ òðî êî âè ìè çî áîâ'ÿçàí íÿ ìè

ñë³ä ðî çó ì³ òè çî áîâ'ÿçàí íÿ, ùî áó äóòü ïî ãà øå í³ ïðî òÿ ãîì

ñòðî êó, ÿêèé ïå ðå âè ùóº 12 êà ëåí äàð íèõ ì³ ñÿ ö³â, àáî ïðî òÿ -

ãîì ñòðî êó, ùî ïå ðå âè ùóº îïå ðà ö³é íèé öèêë, ÿê ùî â³í á³ëü -

øèé 12 êà ëåí äàð íèõ ì³ ñÿ ö³â.
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Ï³ä ïî òî÷ íè ìè (êî ðîò êî ñòðî êî âè ìè) çî áîâ'ÿçàí íÿ ìè

íåîáõ³ä íî ðî çó ì³ òè çî áîâ'ÿçàí íÿ, ùî áó äóòü ïî ãà øå í³ ïðî -

òÿ ãîì îïå ðà ö³é íî ãî öè êëó àáî ìà þòü áó òè ïî ãà øå í³ ïðî òÿ -

ãîì 12 ì³ ñÿ ö³â ç äà òè ñêëà äàí íÿ áà ëàí ñó.

Äî ñêëà äó ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó íà ëå æàòü òà êîæ çî -

áîâ'ÿçàí íÿ, ÿê³ â³ äîá ðà æà þòü ñÿ çà ðîç ä³ ëîì «Äî õî äè ìàé -

áóò í³õ ïå ð³î ä³â». Ó ö³é ñòàò ò³ ïî êà çó þòü ñÿ äî õî äè, îò ðè ìà í³

ïðî òÿ ãîì ïî òî÷ íî ãî àáî ïî ïå ðåä í³õ çâ³ò íèõ ïå ð³î ä³â, ÿê³ íà -

ëå æàòü äî íà ñòóï íèõ çâ³ò íèõ ïå ð³î ä³â. Çî êðå ìà, äî ñêëà äó

äî õî ä³â ìàé áóò í³õ ïå ð³î ä³â íà ëå æàòü äî õî äè ó âè ãëÿ ä³ îäåð -

æà íèõ àâàí ñî âèõ ïëà òå æ³â çà çäà í³ â îðåí äó îñ íîâ í³ çà ñî áè

òà ³í ø³ íåîáî ðîò í³ àê òè âè (àâàí ñî â³ îðåíä í³ ïëà òå æ³), ïå ðåä -

ïëà òà íà ïå ð³î äè÷ í³ òà äî â³ä êî â³ âè äàí íÿ, âè ðó÷ êà çà âàí -

òàæ í³ ïå ðå âå çåí íÿ, âè ðó÷ êà â³ä ïðî äà æó êâèò ê³â òðàíñ ïîðò -

íèõ ³ òå àòðàëü íî–âè äî âèù íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ, àáî íåíò íà ïëà -

òà çà êî ðè ñòó âàí íÿ çà ñî áà ìè çâ'ÿç êó òî ùî.

²ñ íó þòü äâà ãî ëîâ íèõ îá'ºê òèâ íèõ ÷èí íè êà ³ñ íó âàí íÿ ïî -

çè êî âèõ êîø ò³â ó êà ï³ òà ë³ ñóá'ºê òà ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ [7]:

1. Ðîç á³æ í³ñòü òåð ì³ í³â âè ãî òî âëåí íÿ ïðî äóê ö³¿ (ðî á³ò,

ïî ñëóã), ïå ðå äàí íÿ ¿¿ ñïî æè âà ÷å â³ ³ íàä õî äæåí íÿ îïëà òè

îá óìî âëþº òèì ÷à ñî âå ïå ðå ðè âàí íÿ ãðî øî âî ãî ïî òî êó

ï³ä ïðè ºì ñòâà, ùî îç íà ÷àº ðîç ðèâ ó íà ÿâ íî ñò³ îáî ðîò íèõ

êîø ò³â. Ïå ðå ðè âàí íÿ ãðî øî âî ãî ïî òî êó çà ñâî ¿ì õà ðàê òå -

ðîì áó âàº î÷³ êó âà íèì (ïëà íî âèì) âíàñ ë³ äîê îñî áëè âî ñòåé

òåõ íî ëî ã³¿ âè ðîá íèö òâà (ñå çîí íî ñò³, òðè âà ëî ñò³ âè ðîá íè -

÷î ãî öè êëó) àáî íå çà ïëà íî âà íèì âíàñ ë³ äîê íå ïå ðåä áà ÷å -

íèõ ôàê òî ð³â á³ç íå ñó. Òèì ÷à ñî âà íå äî ñòàò í³ñòü îá³ ãî âèõ

êîø ò³â, ÿê ïðà âè ëî, ïî êðè âàºòü ñÿ êî ðîò êî ñòðî êî âè ìè (äî

1 ðî êó) ïî çè êà ìè.

2. Åêî íî ì³÷ íå çðî ñòàí íÿ âè ìà ãàº ðîç øè ðåí íÿ àáî ìî -

äåð í³ çà ö³¿ âè ðîá íè ÷î¿ áà çè ç â³ä ïî â³ä íèì ð³â íåì êà ï³ òà ëî ì³ -

ñòêî ñò³ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî åê ò³â, ùî, ÿê ïðà âè ëî, îä íèì ñàì -

îô³ íàí ñó âàí íÿì íå ìî æëè âî ïîâ í³ ñòþ çà áåç ïå ÷è òè. Ñà ìå

òî ìó äëÿ ðå à ë³ çà ö³¿ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî ãðàì ðî çâèò êó êð³ì

âëàñ íèõ ôîí ä³â ðî çâèò êó âè ðîá íèö òâà çà ëó ÷à ºòü ñÿ äîâ ãîñ -

òðî êî âèé ïî çè êî âèé êà ï³ òàë.
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Äæå ðå ëà çà ïî çè ÷åí íÿ êà ï³ òà ëó â êðà ¿ íàõ ³ç ðîç âè íå íèì

ô³ íàí ñî âèì ðèí êîì â³ä çíà ÷à þòü ñÿ çíà÷ íèì ð³ç íî ìà í³ò òÿì,

ùî çà áåç ïå ÷óº ðå àëü íèé äî ñòóï äî çà ïî çè ÷åíü óñ ³ì ôîð -

ìàì ï³ä ïðè ºì íèö òâà.

Ïî çè êî âèé êà ï³ òàë, ùî éî ãî âè êî ðè ñòî âóº ï³ä ïðè ºì ñòâî,

õà ðàê òå ðè çóº â ñó êóï íî ñò³ îá ñÿã éî ãî ô³ íàí ñî âèõ çî -

áîâ'ÿçàíü (çà ãàëü íó ñó ìó áîð ãó). Ö³ ô³ íàí ñî â³ çî áîâ'ÿçàí íÿ â

ñó ÷à ñí³é ãîñ ïî äàð ñü ê³é ïðàê òè ö³ äè ôå ðåí ö³ þ þòü ñÿ òà êèì

÷è íîì [8] (ðèñ. 2).

Ó ïðî öå ñ³ ðî çâèò êó ï³ä ïðè ºì ñòâà ç ïî ãà øåí íÿì éî ãî ô³ -

íàí ñî âèõ çî áîâ'ÿçàíü âè íè êàº ïî òðå áà â çà ëó ÷åí í³ íî âèõ

êîø ò³â. Äæå ðå ëà ³ ôîð ìè çà ëó ÷åí íÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó

ï³ä ïðè ºì ñòâà º äî ñèòü ð³ç íî ìà í³ò íè ìè.

Ãî ëîâ íîþ ïå ðå âà ãîþ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà º

éî ãî íèæ ÷à âàð ò³ñòü ïî ð³â íÿ íî ç âëàñ íèì. Âàð ò³ñòü ïî çè êî -

âî ãî êà ï³ òà ëó ïî ð³â íÿ íî ç âàð ò³ ñòþ àê ö³ î íåð íî ãî êà ï³ òà ëó º

íèæ ÷îþ ç ðÿ äó ïðè ÷èí, à ñà ìå [9]:

– âè òðà òè ç òåõ í³÷ íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ òà ò³, ùî ïîâ'ÿçà í³ ³ç

çà ëó ÷åí íÿì, äëÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó íèæ ÷³, í³æ äëÿ àê ö³ î -

íåð íî ãî (íå ïîò ð³á íà ôóíê ö³ÿ ðå º ñòðà òî ðà, ïî ñëó ãè àí äåð -

ðàé òå ðà – ôà õ³â öÿ ç ðîç ì³ ùåí íÿ);

– äî äàò êî âà ïðî öåíò íà ñòàâ êà íà ïî çè êî âèé êà ï³ òàë íèæ ÷à,

í³æ äî õ³ä í³ñòü ïî àê ö³ î íåð íî ìó êà ï³ òà ëó. Öå ïîâ'ÿçà íî ç íèæ ÷èì

ðè çè êîì, îñ ê³ëü êè â ðà ç³ ô³ íàí ñî âèõ íåâ äà÷ àáî áàí êðóò ñòâà

âè ìî ãè êðå äè òî ð³â áó äóòü çà äî âî ëå í³ ïå ðå äóñ ³ì. Êð³ì òî ãî, ïî -

çè êî âèé êà ï³ òàë ÷à ñòî íà äà ºòü ñÿ ï³ä ãà ðàí ò³þ àáî çà áåç ïå ÷åí -

íÿ ðå àëü íè ìè àê òè âà ìè, ÿê³ ãà ðàí òó þòü ïî âåð íåí íÿ êîø ò³â;

– ïëà òà çà ïî çè êî âèé êà ï³ òàë çìåí øóº îïî äàò êî âó âà íó

áà çó. Âè êî ðè ñòî âóþ ÷è ïî çè êî âèé êà ï³ òàë, êîì ïà í³ÿ çà î -

ùàä æóº íà ïî äàò êî âèõ ïëà òå æàõ. Âå ëè ÷è íà ö³ º¿ åêî íî ì³¿ íà -

çè âàºòü ñÿ ïî äàò êî âèì ùè òîì;

– ïî çè êî âèé êà ï³ òàë íå äàº ïðà âà éî ãî âëàñ íè êàì íà

óïðà âë³í íÿ ³ íå çà ãðî æóº êå ð³â íèö òâó âòðà òîþ ðî áî ÷èõ ì³ñ -

öü. Äî äàò êî âà åì³ ñ³ÿ àê ö³é ñïðè ÷è íÿº ïî òåí ö³é íó çà ãðî çó

ñêó ïî âó âàí íÿ àê ö³é ñòî ðîí í³ ìè ³í âå ñòî ðà ìè òà çì³ íè ïî ë³ òè -

êè ô³ð ìè, òîá òî çì³ íè êå ð³â íèö òâà.

Äëÿ îö³í êè åôåê òèâ íî ñò³ âè êî ðè ñòàí íÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ -

òà ëó ðå êî ìåí äî âà íî çà ñòî ñî âó âà òè ñè ñòå ìó àíà ë³ òè÷ íèõ

ïî êàç íè ê³â. Íàé ãî ëîâ í³ øè ìè ç íèõ º òà ê³.

1. Äëÿ áóäü–ÿêî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà ïðèí öè ïî âå çíà ÷åí íÿ

ìàº ïðà âè ëî, çà ÿêèì ÿê âëàñ íèé, òàê ³ ïî çè êî âèé êà ï³ òàë

çà áåç ïå ÷óº â³ä äà ÷ó ó ôîð ì³ ïðè áóò êó. ßê ùî ï³ä ïðè ºì ñòâî ó

âè ðîá íè ÷³é ä³ÿëü íî ñò³ âè êî ðè ñòî âóº ÿê âëàñ íèé, òàê ³ ïî çè -

êî âèé êà ï³ òàë, äî õ³ä í³ñòü (ðåí òà áåëü í³ñòü) âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó

ìî æå áó òè ï³ äâè ùå íà çà ðà õó íîê çà ëó ÷åí íÿ áàí ê³â ñüêèõ

êðå äè ò³â. Ó òåî ð³¿ ô³ íàí ñî âî ãî ìå íåä æìåí òó òà êå ï³ äâè ùåí -

íÿ íà çè âà þòü åôåê òîì ô³ íàí ñî âî ãî ëå âå ðè äæó.

Çà ãàëü íà ôîð ìó ëà äëÿ ðîç ðà õóí êó åôåê òó ô³ íàí ñî âî ãî

ëå âå ðè äæó ìàº âè ãëÿä:

(1)

äå ÅÔË – åôåêò ô³ íàí ñî âî ãî ëå âå ðè äæó;

Ïï – ñòàâ êà ïî äàò êó íà ïðè áó òîê, ÷àñò êè îäè íè ö³;

Ðà – âà ëî âà ðåí òà áåëü í³ñòü àê òè â³â;

Ñï – ñå ðåä íÿ ðîç ðà õóí êî âà ñòàâ êà ïðî öåí òà çà êðå äèò;

ÏÊ – ïî çè êî âèé êà ï³ òàë, ãðí.;

ÂÊ – âëàñ íèé êà ï³ òàë, ãðí.

Ðîç ðà õó íîê çà ôîð ìó ëîþ (1) äî çâî ëÿº ï³ä ïðè ºì ñòâó âèç -

íà ÷è òè áåç ïå÷ íèé îá ñÿã ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó, òîá òî ïðè ïó -

ñòè ìèõ óìîâ êðå äè òó âàí íÿ. Â³í øè ðî êî çà ñòî ñî âó ºòü ñÿ â

êîí òè íåí òàëü íèõ êðà ¿ íàõ ªâðî ïè (Ôðàí ö³¿, Í³ ìå÷ ÷è íè òà ³í.).

Ùî äî ðîç ðà õóí êó åôåê òó ô³ íàí ñî âî ãî ëå âå ðè äæó ìîæ íà

çðî áè òè òà ê³ âèñ íîâ êè:

1) ÿê ùî íî âà ïî çè êà ïðè íî ñèòü ï³ä ïðè ºì ñòâó çðî ñòàí íÿ

ð³â íÿ ÅÔË, âî íà º âè ã³ äíîþ;

2) ðè çèê êðå äè òî ðà âè ðà æà ºòü ñÿ âå ëè ÷è íîþ äè ôå ðåí ö³à ëà:

çà âè ùî ãî äè ôå ðåí ö³à ëà ðè çèê ó áàí êó ìåí øèé, ³ íàâ ïà êè;

3) çíàí íÿ ìå õà í³ç ìó âïëè âó ô³ íàí ñî âî ãî âà æå ëÿ íà ð³ âåíü

ïðè áóò êî âî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó ³ ð³ âåíü ô³ íàí ñî âî ãî ðè çè -

êó äàº çìî ãó ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà íî óïðà âëÿ òè ÿê âàð ò³ ñòþ, òàê ³

ñòðóê òó ðîþ êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Á³ëü ø³ñòü çà õ³ä íèõ åêî íî ì³ ñò³â ââà æàº, ùî åôåêò ô³ íàí -

ñî âî ãî ëå âå ðè äæó îï òè ìàëü íî ìàº äî ð³â íþ âà òè 1/3–1/2

ð³â íÿ åêî íî ì³÷ íî¿ ðåí òà áåëü íî ñò³ àê òè â³â. Ñà ìå â òà êî ìó ðà -

ç³ åôåêò ô³ íàí ñî âî ãî ëå âå ðè äæó ìî æå êîì ïåí ñó âà òè ïî äàò -

êî â³ ïëà òå æ³ òà çà áåç ïå ÷è òè íîð ìàëü íèé ð³ âåíü â³ä äà ÷³ íà

âëàñ íèé êà ï³ òàë. Êð³ì òî ãî, çà óìî âè òà êî ãî ñï³â â³ä íî øåí íÿ

ì³æ åôåê òîì ô³ íàí ñî âî ãî ëå âå ðè äæó òà åêî íî ì³÷ íîþ ðåí -

òà áåëü í³ ñòþ çíà÷ íî çíè æó ºòü ñÿ ð³ âåíü àê ö³ î íåð íî ãî ðè çè êó.

2. Êî å ô³ ö³ ºíò ô³ íàí ñî âî¿ íà ïðó æå íî ñò³ (Êôí):

(2)

äå Ïê – ïî çè êî âèé êà ï³ òàë;

Âì – âàð ò³ñòü ìàé íà.

Ïî êà çóº ÷àñò êó ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó ó âà ëþ ò³ áà ëàí ñó ïî çè -

÷àëü íè êà. Ðå êî ìåí äî âà íå çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè êà íå á³ëü øå 0,5.

3. Êî å ô³ ö³ ºíò ñï³â â³ä íî øåí íÿ ì³æ äîâ ãîñ òðî êî âèì ³ êî -

ðîò êî ñòðî êî âèì ïî çè êî âèì êà ï³ òà ëîì (Êñ):

(3)

äå ÄÏê – äîâ ãîñ òðî êî âèé ïî çè êî âèé êà ï³ òàë çà áóõ ãàë -

òåð ñü êèì áà ëàí ñîì íà îñòàí íþ çâ³ò íó äà òó;

ÊÏê – êî ðîò êî ñòðî êî âèé ïî çè êî âèé êà ï³ òàë çà áóõ ãàë òåð -

ñü êèì áà ëàí ñîì íà îñòàí íþ çâ³ò íó äà òó.

Äà íèé ïî êàç íèê ³í äè â³ äó àëü íèé äëÿ êîæ íî ãî ïî çè ÷àëü íè -

êà é àíà ë³ çó ºòü ñÿ çà ðÿä ïå ð³î ä³â.

4. Êî å ô³ ö³ ºíò çà ëó ÷åí íÿ êà ï³ òà ëó (Êçê):

(4)

äå ÊÏê – êî ðîò êî ñòðî êî âèé ïî çè êî âèé êà ï³ òàë ç³ ñòðî êîì

ïî ãà øåí íÿ äî 12 ì³ ñÿ ö³â çà áóõ ãàë òåð ñü êèì áà ëàí ñîì íà

îñòàí íþ çâ³ò íó äà òó;

ÎÀ – îáî ðîò í³ àê òè âè çà áóõ ãàë òåð ñü êèì áà ëàí ñîì ïî çè -

÷àëü íè êà íà îñòàí íþ çâ³ò íó äà òó.

Öåé ïî êàç íèê õà ðàê òå ðè çóº ñòó ï³íü ô³ íàí ñî âî¿ íå çàë åæ -

íî ñò³ ïî çè ÷àëü íè êà â³ä ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó. ×èì íèæ ÷èé ð³ -
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âåíü äà íî ãî êî å ô³ ö³ ºí òà, òèì âè ùà êðå äè òîñ ïðî ìîæ í³ñòü

ïî çè ÷àëü íè êà. Ðå êî ìåí äî âà íå çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè êà íå á³ëü -

øå 0,7 (70%).

5. Êî å ô³ ö³ ºíò êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ (Êê):

(5)

äå ÄÇ – äîâ ãîñ òðî êî â³ çî áîâ'ÿçàí íÿ;

ÂÊ – âëàñ íèé êà ï³ òàë.

Êî å ô³ ö³ ºíò êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ – âà æëè âèé ïî êàç íèê ô³ íàí ñî âî ãî

ñòà íó ï³ä ïðè ºì ñòâà, ùî â³ äîá ðà æàº ñòðóê òó ðó äæå ðåë äîâ ãîñ -

òðî êî âî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ. Â äà íî ìó âè ïàä êó êà ï³ òà ë³ çà ö³ÿ ï³ä -

ïðè ºì ñòâà (ÿêó íå ñë³ä îòî òîæ íþ âà òè ç ðèí êî âîþ êà ï³ òà ë³ çà -

ö³ºþ) ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ÿê ñó êóï í³ñòü äâîõ íàé á³ëüø ñò³é êèõ ïà -

ñè â³â – äîâ ãîñ òðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü ³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó.

Äà íèé êî å ô³ ö³ ºíò íå ìàº óñòà ëå íî ãî íîð ìà òèâ íî ãî çíà ÷åí -

íÿ, îñ ê³ëü êè çíà÷ íîþ ì³ ðîþ çàë åæèòü â³ä ãà ëó çå âî¿ ïðè íà ëåæ -

íî ñò³ òà òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî ïðî öå ñó âè ðîá íèö òâà. Äëÿ ³í âå ñòî ð³â

á³ëüø ïðè âà áëè âè ìè º ï³ä ïðè ºì ñòâà, íà ÿêèõ ïå ðå âà æàº îá -

ñÿã âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó íàä ïî çè êî âèì. Óò³ì âè êî ðè ñòàí íÿ ëè -

øå âëàñ íèõ äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí íÿ íå çàâ æäè º ïî çè òèâ íèì

ÿâè ùåì, îñ ê³ëü êè çìåí øóº äî õîä í³ñòü íà âêëà äå íèé êà ï³ òàë.

6. Êî å ô³ ö³ ºíò ñï³â â³ä íî øåí íÿ áîð ãó ³ îá ñÿ ãó ïðî äà æó

(Êñáî):

(6)

äå Ñç – ñó êóï í³ çî áîâ'ÿçàí íÿ;

×îï – ÷è ñòèé îá ñÿã ïðî äà æó (çà âè êëþ ÷åí íÿì íå ïðÿ ìèõ

ïî äàò ê³â).

Äî ñêëà äó ñó êóï íèõ çî áîâ'ÿçàíü âêëþ ÷à þòü äîâ ãîñ òðî êî -

â³ ³ êî ðîò êî ñòðî êî â³ ïî çè êî â³ ðå ñóð ñè. Âçàº ìîçâ'ÿçîê ì³æ

ñó êóï íèì áîð ãîì ³ îá ñÿ ãîì ïðî äà æó ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî â³ä

îñòàí íüî ãî ïà ðà ìå òðó â ê³í öå âî ìó ï³ä ñóì êó çàë åæèòü îá ñÿã

ãðî øî âèõ êîø ò³â, íåîáõ³ä íèõ äëÿ ïî ãà øåí íÿ áîð ãî âèõ çî -

áîâ'ÿçàíü. ßê ùî çî áîâ'ÿçàí íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà çá³ëü øó þòü ñÿ

ïðî ïîð ö³é íî îá ñÿ ãó ïðî äà æó, ô³ íàí ñî âèì ìå íå äæå ðàì áó äå

ïîò ð³á íî êîì ïåí ñó âà òè âè äàò êè íà çá³ëü øåí íÿ áîð ãó, àëü -

òåð íà òèâ íèì ð³ øåí íÿì ìî æå áó òè âè êî ðè ñòàí íÿ á³ëüø äå -

øå âèõ äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí íÿ, àáî øëÿ õîì çíè æåí íÿ óìîâ íî

ïî ñò³é íèõ âè òðàò ç ìå òîþ íà ðî ùó âàí íÿ ïðè áóò êó.

Ðå çóëü òà òè â áóäü–ÿê³é ñôå ð³ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà çàë -

åæàòü â³ä íà ÿâ íî ñò³ é åôåê òèâ íî ñò³ âè êî ðè ñòàí íÿ ñó êóï íî ãî

êà ï³ òà ëó, ùî ïðè ð³â íþ ºòü ñÿ äî «êðî âî íîñ íî¿ ñè ñòå ìè, ÿêà çà -

áåç ïå ÷óº æèò òºç äàò í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà». Â³ä òàê, ðå çóëü òà òèâ -

í³ñòü âè êî ðè ñòàí íÿ êà ï³ òà ëó º â³ä ïðàâ íîþ ïî çè ö³ ºþ ä³ÿëü íî ñò³

áóäü–ÿêî ãî ñóá'ºê òà ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ. Ó çâ'ÿç êó ç öèì íà ñó ÷à -

ñíî ìó åòà ï³ ³ñ òîò íî çðîñ òàº ïð³ î ðè òåò í³ñòü îö³í êè åôåê òèâ íî -

ñò³ âè êî ðè ñòàí íÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Ðå çóëü òà òè ïðî âå äå íî¿ îö³í êè äëÿ ÏÀÒ «Ìè ðî í³â ñüêèé çà -

âîä ïî âè ãî òî âëåí íþ êðóï ³ êîì á³ êîð ì³â» íà âå äå íî â òà áëè ö³.

Ïðî âå äå íèé àíà ë³ç (äèâ. òàáë.) çà ñâ³ä ÷èâ íå å ôåê òèâ íå

âè êî ðè ñòàí íÿ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó äîñ ë³ äæó âà íèì ï³ä ïðè -

ºì ñòâîì. Òàê, åôåêò ô³ íàí ñî âî ãî ëå âå ðè äæó ìàº â³ä'ºì íå

çíà ÷åí íÿ, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî íå å ôåê òèâ íå çà ëó ÷åí íÿ ïî çè êî -

âî ãî êà ï³ òà ëó, îñ ê³ëü êè âà ëî âà ðåí òà áåëü í³ñòü àê òè â³â êî ëè -

âàºòü ñÿ â³ä 2 äî 6%, ùî çíà÷ íî ìåí øå, í³æ âàð ò³ñòü ïî çè êî -

âèõ ðå ñóð ñ³â ó äîñ ë³ äæó âà íî ìó ïå ð³î ä³.

Êî å ô³ ö³ ºíò ô³ íàí ñî âî¿ íà ïðó æå íî ñò³ çíà÷ íî ïå ðå âè ùóº

íîð ìà òèâ íå çíà ÷åí íÿ (0,5), ùî âêà çóº íà âè ñî êó çàë åæ í³ñòü

ï³ä ïðè ºì ñòâà â³ä çîâ í³ø í³õ êðå äè òî ð³â.

Êî å ô³ ö³ ºíò ñï³â â³ä íî øåí íÿ ì³æ äîâ ãîñ òðî êî âèì ³ êî ðîò êî -

ñòðî êî âèì ïî çè êî âèì êà ï³ òà ëîì ïî êà çóº, ñê³ëü êè ãðè âåíü äîâ -

ãîñ òðî êî âèõ ðå ñóð ñ³â ïðè ïà äàº íà îä íó ãðèâ íþ êî ðîò êî ñòðî -

êî âèõ. Ó äîñ ë³ äæó âà íî ìó ïå ð³î ä³ çíà ÷åí íÿ êî å ô³ ö³ ºí òà çì³ íþ -

ºòü ñÿ â³ä 0,16 äî 0,12, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî ïå ðå âàæ íó ðîëü êî ðîò -

êî ñòðî êî âî ãî êà ï³ òà ëó ó ô³ íàí ñó âàí í³ ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Êî å ô³ ö³ ºíò çà ëó ÷åí íÿ êà ï³ òà ëó íå â³ä ïî â³ äàº íîð ìà òèâ íî ìó

çíà ÷åí íþ (0,7) ³ ïå ðå âè ùóº éî ãî. Ïðî òå íà ï³ä ïðè ºì ñòâ³ çà

îñòàí í³é ð³ê ïî ì³ò íà òåí äåí ö³ÿ äî çðî ñòàí íÿ êðå äè òîñ ïðî ìîæ -

íî ñò³ ³ íà áëè æåí íÿ êî å ô³ ö³ ºí òà äî íîð ìà òèâ íî ãî çíà ÷åí íÿ.

Êî å ô³ ö³ ºíò êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ ñêî ðî òèâ ñÿ íà 0,06 â³ä ñîò êî âî ãî

ïóíê òó óïðî äîâæ 2010–2012 ðî ê³â, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî çðî -

ñòàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïðè âà áëè âî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Êî å ô³ ö³ ºíò ñï³â â³ä íî øåí íÿ áîð ãó ³ îá ñÿ ãó ïðî äà æó õà ðàê -

òå ðè çóº çìåí øåí íÿ îá ñÿ ãó ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó ïî â³ä íî -

øåí íþ äî îá ñÿ ãó ïðî äà æó (ç 1,22 äî 0,98 â³ä ñîò êî âèõ ïóíê -

òè ó äîñ ë³ äæó âà íî ìó ïå ð³î ä³). Òà êà äè íà ì³ êà õà ðàê òå ðè çóº

ïðî ôå ñ³é í³ñòü ïðèé íÿ òèõ ð³ øåíü ô³ íàí ñî âè ìè ìå íå äæå ðà -

ìè ÏÀÒ «Ìè ðî í³â ñüêèé çà âîä ïî âè ãî òî âëåí íþ êðóï ³ êîì á³ -

êîð ì³â».

Âèñ íîâ êè

Äîñ ë³ äæåí íÿ ñó ò³ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó äàº ìî æëè â³ñòü óñ -

â³ äî ìè òè éî ãî âèç íà ÷àëü íó ðîëü ó ôîð ìó âàí í³ êà ï³ òà ëó ï³ä -

ïðè ºì ñòâà, ìî æëè âî ñò³ íà ðî ùó âàí íÿ îá ñÿ ã³â âè ðîá íèö òâà

òà äè âåð ñè ô³ êà ö³¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Çà ïðî ïî íî âà íà ñè ñòå ìà ïî êàç íè ê³â åôåê òèâ íî ñò³ âè êî -

ðè ñòàí í³ ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó õà ðàê òå ðè çóº äî ö³ëü í³ñòü òà

âèç íà ÷àº îá ñÿã éî ãî çà ëó ÷åí íÿ íà ï³ä ïðè ºì ñòâî.

Ïî êàç íèê 2010 2011 2012 Â³ä õèë. +/–
Åôåêò ô³ íàí ñî âî ãî ëå âå ðè äæó –2,27 –1,36 –1,87 0,40
Êî å ô³ ö³ ºíò ô³ íàí ñî âî¿ íà ïðó æå íî ñò³ 19,36 17,27 18,73 –0,63
Êî å ô³ ö³ ºíò ñï³â â³ä íî øåí íÿ ì³æ äîâ ãîñ òðî êî âèì ³ êî ðîò êî -
ñòðî êî âèì ïî çè êî âèì êà ï³ òà ëîì

0,16 0,16 0,12 –0,04

Êî å ô³ ö³ ºíò çà ëó ÷åí íÿ êà ï³ òà ëó 1,10 1,12 1,05 –0,06
Êî å ô³ ö³ ºíò êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ 0,73 0,71 0,66 –0,06
Êî å ô³ ö³ ºíò ñï³â â³ä íî øåí íÿ áîð ãó ³ îá ñÿ ãó ïðî äà æó 1,22 0,89 0,98 –0,24
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Ó ñòàò ò³ âèç íà ÷å íî îñ íîâ í³ ïî íÿò òÿ ïåð âèí íèõ äî êó -
ìåí ò³â, ¿õ êëàñ èô³ êà ö³þ òà ð³ç íî âè äè. Óçà ãàëü íå íî îñ -
íîâ í³ âè ìî ãè äî ¿õ ñêëà äàí íÿ òà ðîç ãëÿ íó òî ïè òàí íÿ ïðî
êîìï'þòå ðè çà ö³þ ïåð âèí íî ãî äî êó ìåí òó âàí íÿ.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ïåð âèí í³ äî êó ìåí òè, îáë³ êî âà ôðà çà,
åëåê òðîí íèé ïåð âèí íèé äî êó ìåíò.

Â ñòàòüå îïðå äå ëå íû îñ íîâ íûå ïî íÿ òèÿ ïåð âè÷ íûõ äî -
êó ìåí òîâ, èõ êëàñ ñè ôè êà öèÿ è ðàç íî âèä íî ñòè. Îáîá ùå íû
îñ íîâ íûå òðå áî âà íèÿ ê èõ ñî ñòà âëå íèþ è ðàñ ñìî òðåí âî -
ïðîñ î êîì ïüþ òå ðè çà öèè ïåð âè÷ íî ãî äî êó ìåí òè ðî âà íèÿ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ïåð âè÷ íûå äî êó ìåí òû, ó÷åò íàÿ
ôðà çà, ýëåê òðîí íûé ïåð âè÷ íûé äî êó ìåíò.

In the ar tic le cer ta in ly ba sic con cepts of pri ma ry do cu -
ments, their clas si fi ca tion and va ri et ies. Gen era liz ed the ba -
sic requi re ments to their draf ting and a qu es tion is con si de -
red about kom py u te ri za ci yu of the pri ma ry do cu men ting.

Ke ywords: ðri ma ry do cu ments, re gi stra tion phrase,
elec tro nic pri ma ry do cu ment.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Çíà ÷åí íÿ ïåð âèí íèõ äî êó ìåí ò³â

ó áóõ ãàë òåð ñü êî ìó îáë³ êó äó æå âå ëè êå. Äî êó ìåíò – öå ïî ÷àò -

êî âå äæå ðå ëî âñ³ º¿ îáë³ êî âî¿ ³í ôîð ìà ö³¿. Ç ³í øî ãî áî êó, ïðè -

áëèç íî 30% óñ ³õ äî êó ìåí ò³â, ùî ñòâî ðþ þòü ñÿ íà ï³ä ïðè ºì -

ñòâ³, ïðè ïà äà þòü íà áóõ ãàë òå ð³þ. Áåç äî êó ìåí òà æîä íó ãîñ -

ïî äàð ñü êó îïå ðà ö³þ íå ìî æå áó òè ïðèé íÿ òî äî îáë³ êó. Äî êó -

ìåí òè º îñ íî âîþ, ôóí äà ìåí òîì, íà ÿêî ìó ´ðóí òó ºòü ñÿ âñÿ

îáë³ êî âà ðî áî òà. Â³ä ÿêî ñò³ äî êó ìåí ò³â çàë åæèòü ÿê³ñòü óñ ³õ

îáë³ êî âèõ ïî êàç íè ê³â, âêëþ ÷íî ç³ çâ³ò í³ ñòþ, à äî êó ìåí òó âàí -

íÿ ÿê ïðî öåñ îôîð ìëåí íÿ ãîñ ïî äàð ñü êèõ îïå ðà ö³é äî êó ìåí -

òà ìè º îä íèì ç îñ íîâ íèõ åëå ìåí ò³â ìå òî äó áóõ ãàë òåð ñü êî ãî

îáë³ êó. Òà êèì ÷è íîì, ïðî áëå ìà óäîñ êî íà ëåí íÿ ïåð âèí íî ãî

îáë³ êó ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ³ñ íóº, à öå, ñâîºþ ÷åð ãîþ,

íå ãà òèâ íî â³ä áè âàºòü ñÿ íà åôåê òèâ íî ìó âå äåí í³ âñüî ãî

âíó òð³ø íüî ãîñ ïî äàð ñü êî ãî îáë³ êó [8].

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Îêðå -

ì³ àñ ïåê òè îð ãà í³ çà ö³¿ ïåð âèí íî ãî îáë³ êó îêðå ñëè ëè ó ñâî ¿õ

äîñ ë³ äæåí íÿõ áà ãà òî åêî íî ì³ ñò³â–íàó êîâ ö³â òà ïðàê òè ê³â, à

ñà ìå: Ï.Ò. Ñà áëóê, Ô.Ô. Áó òè íåöü, Ë.Ê. Ñóê, Ã.Ã. Ê³ ðåé öåâ,

Ì.Ô. Îã³é ÷óê, Â.Á. Ìîñ ñà êîâ ñüêèé òà ³í ø³. Ïðî òå ïî ñò³é í³

çì³ íè, ùî â³ä áó âà þòü ñÿ ç áóõ ãàë òåð ñü êèì îáë³ êîì îñòàí í³ì

÷à ñîì, âè ìà ãà þòü ïå ðå ãëÿ äó áà ãàòüîõ ïè òàíü ùî äî âå äåí íÿ

ïåð âèí íî¿ äî êó ìåí òà ö³¿, à îò æå, äà í³ ïè òàí íÿ é íà äà ë³ çà ëè -

øà þòü ñÿ àê òó àëü íè ìè òà ìà þòü øè ðî êå ïî ëå äëÿ ïî äàëü -

øèõ äîñ ë³ äæåíü [2].

Ìå òà ñòàò ò³. Ðîç ðîá êà òà âèñ â³ò ëåí íÿ íàó êî âî îá´ðóí òî -

âà íèõ ðå êî ìåí äà ö³é ç óäîñ êî íà ëåí íÿ îð ãà í³ çà ö³¿ ïåð âèí íî -

ãî îáë³ êó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ïåð âèí í³ äî êó ìåí òè – öå

äî êàç âè êî íà íèõ ãîñ ïî äàð ñü êèõ îïå ðà ö³é àáî ïèñü ìî âå

ðîç ïî ðÿ äæåí íÿ íà ïðà âî ¿õ âè êî íàí íÿ. ²ç çà ñòîñ óâàí íÿì ó

áóõ ãàë òåð ñü êî ìó îáë³ êó êîìï'þòå ð³â ï³ä äî êó ìåí òà ìè ñòà ëè

ðî çó ì³ òè ³ åëåê òðîí í³ íî ñ³¿ ïåð âèí íèõ äà íèõ.

Ïðî ïåð âèí í³ äî êó ìåí òè ÿê ïðî îñ íî âó îáë³ êó ïè ñàâ ùå

Ëó êà Ïà ÷î ë³ ó â³ äî ìî ìó «Òðàê òà ò³ ïðî ðà õóí êè ³ çà ïè ñè». Õî -

÷à â³í ³ íå ðîç ãëÿ äàâ äî êó ìåí òè ÿê ñâ³ äîö òâà, ùî ï³ä òâåð -

äæó þòü êîæ íó ãîñ ïî äàð ñü êó îïå ðà ö³þ, ïðî òå âêà çó âàâ íà

íåîáõ³ä í³ñòü âå äåí íÿ òà êî ãî «ïåð âèí íî ãî äî êó ìåí òà», ÿê

Ìå ìî ð³ à ëó – êíè ãè, â ÿêó «...êó ïåöü çà ïè ñó âàâ óñ³ ñïðà âè â

òà ê³é ïî ñë³ äîâ íî ñò³, â ÿê³é âî íè â³ä áó âà ëè ñÿ ç äíÿ â äåíü, ãî -

äè íà çà ãî äè íîþ». Óæå òî ä³ ìî âà éøëà ïðî îáîâ'ÿç êî â³ñòü

çàç íà ÷åí íÿ òà êèõ äà íèõ, êîò ð³ ìàº áó òè â³ äîá ðà æå íî â îáë³ -
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