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îð ãà íè Äåð æàâ íî ãî êàç íà ÷åé ñòâà çî áîâ'ÿçà í³ ìà òè ¿õ êî ï³¿

íà ïà ïå ðî âèõ íî ñ³ÿõ íà âè ìî ãó ³í øèõ ó÷à ñíè ê³â îïå ðà ö³é, à

òà êîæ êîí òðî ëþþ ÷èõ òà ïðà âî î õî ðîí íèõ îð ãà í³â.

Âè ëó ÷åí íÿ ïåð âèí íèõ äî êó ìåí ò³â, îáë³ êî âèõ ðå ã³ ñòð³â òà çâ³ -

ò³â çä³é ñíþ ºòü ñÿ ò³ëü êè çà ïî ñòà íî âîþ óïîâ íî âà æå íèõ äåð -

æàâ íèõ îð ãà í³â â³ä ïî â³ä íî äî ÷èí íî ãî çà êî íî äàâ ñòâà Óê ðà ¿ íè.

Âè ëó ÷åí íÿ îôîð ìëÿºòü ñÿ ïðî òî êî ëîì (àê òîì), êî ï³ÿ ÿêî ãî

âðó ÷à ºòü ñÿ ï³ä ðîç ïè ñêó â³ä ïî â³ äàëü í³é ñëóæ áî â³é îñî á³.

Ó ïðè ñóò íî ñò³ ïðåä ñòàâ íè ê³â îð ãà í³â, ÿê³ çä³é ñíþ þòü âè ëó ÷åí -

íÿ, â³ä ïî â³ä í³ ñëóæ áî â³ îñî áè ìà þòü ïðà âî çíÿ òè êî ïè äî êó ìåí -

ò³â òà çî áîâ'ÿçà í³ ñêëà ñòè ðå ºñòð äî êó ìåí ò³â, ùî âè ëó ÷à þòü ñÿ, ³ç

çàç íà ÷åí íÿì ï³ä ñòàâ ³ äà òè ¿õ âè ëó ÷åí íÿ. Êî ï³¿ âè ëó ÷å íèõ äî êó -

ìåí ò³â òà ïðî òî êî ë³â (àê ò³â) çáå ð³ ãà þòü ñÿ â îêðå ì³é ñïðà â³.

Ïðè âè ëó ÷åí í³ ïåð âèí íî ãî äî êó ìåí òà ñêëà äà ºòü ñÿ àêò àáî

ïðî òî êîë âè ëó ÷åí íÿ ó äâîõ ïðè ì³ð íè êàõ çà ï³ä ïè ñà ìè êå ð³â íè -

êà îð ãà íó Äåð æàâ íî ãî êàç íà ÷åé ñòâà (çà ñòóï íè êà êå ð³â íè êà

îð ãà íó Äåð æàâ íî ãî êàç íà ÷åé ñòâà), ãî ëîâ íî ãî áóõ ãàë òå ðà (çà -

ñòóï íè êà ãî ëîâ íî ãî áóõ ãàë òå ðà) òà ïðåä ñòàâ íè êà óñòà íî âè, äëÿ

ÿêî¿ âè ëó ÷à ºòü ñÿ äî êó ìåíò. Â àê ò³ àáî ïðî òî êî ë³ ïî âèí íî áó òè

÷³ò êî âêà çà íî, çà ÷è ºþ âè ìî ãîþ òà äî çâî ëîì ïðî âî äèòü ñÿ âè -

ëó ÷åí íÿ, ÿêèé äî êó ìåíò âè ëó ÷à ºòü ñÿ. Ïåð øèé ïðè ì³ð íèê àê òà

÷è ïðî òî êî ëó âè äà ºòü ñÿ óïîâ íî âà æå íî ìó ïðåä ñòàâ íè êó. ßê ùî

âè ëó ÷å í³ äî êó ìåí òè â³ä ïðà âëÿ þòü ïî øòîþ, àêò ñêëà äà ºòü ñÿ

áåç ï³ä ïè ñó ïðåä ñòàâ íè êà óñòà íî âè, ÿêà íà ä³ ñëà ëà âè ìî ãó, à äî

àê òà äî äà ºòü ñÿ ïî øòî âà êâè òàí ö³ÿ ïðî â³ä ïðà âëåí íÿ.

Âèñ íîâ êè

Íà íà øó äóì êó, ñêî ðî ÷åí íÿ îá ñÿ ãó äî êó ìåí òà ö³¿ ïî çè òèâ -

íî âïëè íó ëî á íà âå äåí íÿ îáë³ êó íà ï³ä ïðè ºì ñòâ³, îñ ê³ëü êè öå

äàñòü çìî ãó çà î ùà äè òè ÷àñ, ðå ñóð ñè, à ãî ëîâ íå – çðî áèòü

îáë³ê á³ëüø îïå ðà òèâ íèì ³ äî ïî ìî æå ñâîº ÷à ñíî ³ ïðà âèëü íî

ïðèé íÿ òè âà æëè â³ äëÿ ïî äàëü øî ãî ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ óïðà -

âë³íñü ê³ ð³ øåí íÿ.

Ïåð âèí íèé äî êó ìåíò – öå äæå ðå ëî ³í ôîð ìà ö³¿ äëÿ îð ãà í³ -

çà ö³¿ òà âå äåí íÿ áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó íà ï³ä ïðè ºì ñòâ³. Äëÿ

åôåê òèâ íî¿ îð ãà í³ çà ö³¿ îáë³ êî âî¿ ðî áî òè ïåð âèí íèé îáë³ê

ìàº áó òè àâ òî ìà òè çî âà íèì, ùî çà áåç ïå ÷èòü çìåí øåí íÿ

òðó äî ì³ ñòêî ñò³ îá ðîá êè ³í ôîð ìà ö³¿ òà ï³ äâè ùèòü îïå ðà òèâ -

í³ñòü áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó â ö³ ëî ìó. Âà æëè âèì ôàê òî ðîì

ïî êðà ùåí íÿ ñòà íó òà îïå ðà òèâ íî ñò³ îáë³ êî âî¿ ðî áî òè ìàº

ñòà òè ñêî ðî ÷åí íÿ ê³ëü êî ñò³ ïåð âèí íî¿ äî êó ìåí òà ö³¿ çà ðà õó -

íîê âè êî ðè ñòàí íÿ íà ãðî ìàä æó âàëü íèõ áà ãà òî äåí íèõ äî êó -

ìåí ò³â, çìåí øåí íÿ ÷è ñëà êî ï³é äî êó ìåí ò³â òà âè êî ðè ñòàí íÿ

îä íî ãî äî êó ìåí òà äëÿ â³ äîá ðà æåí íÿ ê³ëü êîõ îä íî ð³ä íèõ çà

çì³ ñòîì òåõ íî ëî ã³÷ íèõ îïå ðà ö³é.
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Ó ñòàò ò³ äà ºòü ñÿ àíà ë³ç ñòà íó, ïðî áëåì òà ïåðñ ïåê òèâ
ðî çâèò êó êðå äèò íèõ ñï³ ëîê â Óê ðà ¿ í³ òà ðîç ðî áëå í³ íà -
ïðÿ ìè ï³ äâè ùåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ¿õ ôóíê ö³î íó âàí íÿ.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: êðå äèò íà ñï³ë êà, ô³ íàí ñî âèé ðè íîê,
íå áàí ê³â ñüê³ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò í³ óñòà íî âè.

Â ñòàòüå îñó ùåñò âëåí àíà ëèç ñî ñòîÿ íèÿ, ïðî áëåì è
ïåðñ ïåê òèâ ðà çâè òèÿ êðå äèò íûõ ñî þ çîâ â Óê ðà è íå è
ðàç ðà áî òà íû íà ïðà âëå íèÿ ïî âû øå íèÿ ýô ôåê òèâ íî ñòè
èõ ôóíê öè î íè ðî âà íèÿ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: êðå äèò íûé ñî þç, ôè íàí ñî âûé ðû -
íîê, íå áàí êîâ ñêèå ôè íàí ñî âî–êðå äèò íûå ó÷ðåæ äå íèÿ.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ðå à ë³¿ ñüî ãî äåí íÿ ñâ³ä ÷àòü ïðî

òå, ùî åêî íî ì³÷ íà ñè òóà ö³ÿ â Óê ðà ¿ í³ òà ñâ³ ò³ º äî ñèòü ñêëàä -

íîþ. Åêî íî ì³÷ í³ ïå ðå òâî ðåí íÿ, ùî â³ä áó âà þòü ñÿ ñüî ãîä í³,

çó ìî âè ëè ñêëàä íó ñè òóà ö³þ íà ô³ íàí ñî âèõ ðèí êàõ. Íå ëåã êè -

ìè âèÿ âè ëè ñÿ ÷à ñè êðå äèò íèõ ñï³ ëîê â Óê ðà ¿ í³. Äîñ ë³ äæåí íÿ

öèõ ïðî öå ñ³â ìàº âå ëè êå òåî ðå òè÷ íå ³ ïðàê òè÷ íå çíà ÷åí íÿ ÿê

ç òî÷ êè çî ðó ôîð ìó âàí íÿ êðå äèò íî¿ êî îï åðà ö³¿, òàê ³ äëÿ

Þ.Â. ÍÅÒÅÑÀÍÈÉ,
ê.å.í., äîöåíò, Äåðæàâíèé óí³âåðñèòåò ô³íàíñ³â òà ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³
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ñòâî ðåí íÿ åôåê òèâ íî ãî ìå õà í³ç ìó ôóíê ö³î íó âàí íÿ ô³ íàí -

ñî âî¿ ñè ñòå ìè â ö³ ëî ìó. Îñî áëè âó óâà ãó ñë³ä ïðè ä³ ëè òè àíà -

ë³ çó ä³ÿëü íî ñò³ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ÿê ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ, ãî -

ëîâ íîþ ìå òîþ ÿêèõ º ô³ íàí ñî âèé òà ñî ö³àëü íèé çà õèñò ñâî -

¿õ ÷ëå í³â øëÿ õîì çà ëó ÷åí íÿ ¿õ îñî áè ñòèõ çà î ùà äæåíü äëÿ

âçà ºì íî ãî êðå äè òó âàí íÿ.

Ó êðà ¿ íàõ ³ç ðîç âè íå íè ìè ðèí êî âè ìè â³ä íî ñè íà ìè íå áàí -

ê³â ñüê³ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò í³ ³í ñòè òó òè ïðåä ñòà âëå í³ ë³ çèí ãî -

âè ìè, ñòðà õî âè ìè, ôàê òî ðèí ãî âè ìè, ³í âå ñòè ö³é íè ìè êîì ïà -

í³ÿ ìè, êðå äèò íè ìè ñï³ë êà ìè, êà ñà ìè âçàº ìî äî ïî ìî ãè, ïåí -

ñ³é íè ìè ôîí äà ìè. ßê ñâ³ä ÷èòü ïðàê òè êà, ñüî ãîä í³ íà ô³ íàí -

ñî âî ìó ðèí êó ¿õ íÿ ðîëü çðîñ òàº, ùî çóìî âëå íî çðî ñòàí íÿì

äî õî ä³â íà ñå ëåí íÿ, àê òèâ íèì ðî çâèò êîì ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå -

ð³â ³ íà äàí íÿì íå áàí ê³â ñüêè ìè êðå äèò íè ìè ³í ñòè òó òà ìè ñïå -

ö³àëü íèõ ïî ñëóã, ÿêèõ íå ìî æóòü íà äà âà òè áàí êè.

Îñ íîâ íè ìè ôîð ìà ìè ä³ÿëü íî ñò³ íå áàí ê³â ñüêèõ êðå äèò íèõ

³í ñòè òó ò³â íà ðèí êó º àêó ìó ëÿ ö³ÿ çà î ùà äæåíü íà ñå ëåí íÿ, íà -

äàí íÿ êðå äè ò³â ÷å ðåç îáë³ ãà ö³é í³ ïî çè êè êîð ïî ðà ö³ÿì ³ äåð æà -

â³, ìî á³ ë³ çà ö³ÿ êà ï³ òà ëó ÷å ðåç óñ³ âè äè àê ö³é, íà äàí íÿ ³ïî òå÷ íèõ

³ ñïî æèâ ÷èõ êðå äè ò³â, à òà êîæ êðå äèò íî¿ âçàº ìî äî ïî ìî ãè.

ßê ñâ³ä ÷èòü ì³æ íà ðîä íà ïðàê òè êà òà âëàñ íà ³ñ òî ð³ÿ Óê ðà ¿ íè,

êðå äèò í³ ñï³ë êè âè íè êà ëè òàì ³ òî ä³, êî ëè íå áà ãà ò³ ëþ äè ïî òðå -

áó âà ëè ïåâ íèõ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, ÿêèõ íå íà äà âà ëà æîä íà

ô³ íàí ñî âà ³í ñòè òó ö³ÿ. Öÿ îá ñòà âè íà çìó øó âà ëà ëþ äåé îá'ºä -

íó âà òè ñÿ ³ ñï³ëü íè ìè çó ñèë ëÿ ìè ñòâî ðþ âà òè äëÿ ñå áå òà ê³ ïî -

ñëó ãè, ÿê³, íà äî äà òîê, áó ëè äå øåâ øè ìè ³ çðó÷ í³ øè ìè.

Îñ íîâ íèì äî êó ìåí òîì, ùî ðå ãëà ìåí òóº ä³ÿëü í³ñòü êðå -

äèò íèõ ñï³ ëîê â Óê ðà ¿ í³, º Çàêîí Óê ðà ¿ íè «Ïðî êðå äèò í³ ñï³ë -

êè» [1] â³ä 20.12.2001 ¹2908–²²² ç³ çì³ íà ìè òà äî ïîâ íåí -

íÿ ìè 07.07.2011. Öåé çàêîí âèç íà ÷àº îð ãà í³ çà ö³é í³, ïðà -

âî â³ òà åêî íî ì³÷ í³ çà ñà äè ñòâî ðåí íÿ òà ä³ÿëü íî ñò³ êðå äèò íèõ

ñï³ ëîê, ¿õ í³õ îá'ºä íàíü, ïðà âà òà îáîâ'ÿç êè ÷ëå í³â êðå äèò íèõ

ñï³ ëîê òà ¿õ îá'ºä íàíü.

Çã³ äíî ³ç çàêî íîì êðå äèò íà ñï³ë êà – öå íå ïðè áóò êî âà îð -

ãà í³ çà ö³ÿ, çà ñíî âà íà ô³ çè÷ íè ìè îñî áà ìè, ïðî ôå ñ³é íè ìè

ñï³ë êà ìè, ¿õ îá'ºä íàí íÿ ìè íà êî îï åðà òèâ íèõ çà ñà äàõ ç ìå -

òîþ çà äî âî ëåí íÿ ïî òðåá ¿¿ ÷ëå í³â ó âçà ºì íî ìó êðå äè òó âàí í³

òà íà äàí í³ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã çà ðà õó íîê îá'ºä íà íèõ ãðî øî -

âèõ âíå ñê³â ÷ëå í³â êðå äèò íî¿ ñï³ë êè.

Îñ íîâ íà â³ä ì³í í³ñòü êðå äèò íî¿ ñï³ë êè â³ä áàí ê³â ñüêî¿ óñòà -

íî âè ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî êðå äèò íà ñï³ë êà – íå êî ìåð ö³é íà

óñòà íî âà. Âî íà ïðàö þº ò³ëü êè ç³ ñâî ¿ ìè ïàé ùè êà ìè, óïðà -

âëÿºòü ñÿ íà êî îï åðà òèâ íèõ çà ñà äàõ ³ íå ïðî âî äèòü ðè çè êî -

âèõ îïå ðà ö³é. Êðå äèò íà ñï³ë êà áå ðå íà ñå áå îð ãà í³ çà ö³þ òèõ

ïî ñëóã, ÿê³ íå ö³ êà â³ áàí êàì.

Ðî çâè òîê êðå äèò íèõ ñï³ ëîê â Óê ðà ¿ í³ â³ä áó âàºòü ñÿ â óìî âàõ

íå äîñ êî íà ëî ñò³ çà êî íî äàâ ñòâà, íå ñòà á³ëü íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ ñè -

òóà ö³¿, çíè æåí íÿ äî õî ä³â òà äî â³ ðè íà ñå ëåí íÿ äî ô³ íàí ñî -

âî–êðå äèò íèõ óñòà íîâ.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ïðèí -

öè ïè ôóíê ö³î íó âàí íÿ ³ ïðî áëå ìè ðî çâèò êó ó÷à ñíè ê³â ô³ íàí -

ñî âî ãî ðèí êó º ïðåä ìå òîì äîñ ë³ äæåí íÿ ÿê áà ãàòüîõ íàó êîâ -

ö³â, òàê ³ ñïå ö³à ë³ ñò³â äåð æàâ íèõ îð ãà í³â ³ ôà õ³â ö³â–ïðàê òè -

ê³â. Ìå òî äî ëî ã³÷ í³ îñ íî âè ä³ÿëü íî ñò³ òà ïðî áëå ìè ñòà íî -

âëåí íÿ ñè ñòå ìè íå áàí ê³â ñüêèõ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íèõ óñòà -

íîâ ó ñâî ¿õ ðî áî òàõ ðîç ãëÿ äà þòü Ë.Ì. Âî ëî ùåí êî, Î.Ë. Äî -

ðîø, Ì.Â. Äó áè íà, Â.Â. Çè ìî âåöü, ².Ñ. Êà ðà êó ëî âà, Â.Â. Êîð -

íº ºâ, Â.². Ì³ ùåí êî, ².Î. Øêîëü íèê. ²ñ íóº âå ëè êà ê³ëü ê³ñòü ðî -

á³ò, ïðèñ âÿ ÷å íèõ îêðå ìèì ó÷à ñíè êàì ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó –

êî ìåð ö³é íèì áàí êàì, êðå äèò íèì ñï³ë êàì, íå äåð æàâ íèì

ïåí ñ³é íèì ôîí äàì òà ³í øèì. Ïðè öüî ìó íàé ÷à ñò³ øå áàí ê³â -

ñüêà ñè ñòå ìà ïðî òè ñòà âëÿºòü ñÿ ñè ñòå ì³ íå áàí ê³â ñüêèõ ô³ -

íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º àíà ë³ç ñòà íó, ïðî áëåì òà ïåðñ ïåê òèâ ðî -

çâèò êó êðå äèò íèõ ñï³ ëîê â Óê ðà ¿ í³ òà ðîç ðîá êà íà ïðÿ ì³â ï³ -

äâè ùåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ¿õ ôóíê ö³î íó âàí íÿ. Öå º îä íèì ³ç

íàé âà æëè â³ øèõ ôàê òî ð³â, çäàò íèõ çà áåç ïå ÷è òè ïî äàëü øèé

ðî çâè òîê ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óê ðà ¿ íè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Îä í³ ºþ ³ç ñó ÷à ñíèõ òåí -

äåí ö³é ðî çâèò êó ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè º ñóò òº âå

çá³ëü øåí íÿ îá ñÿ ãó êðå äèò íèõ îïå ðà ö³é, ïî øè ðåí íÿ ðîç ðà -

õóí ê³â ó êðå äèò. Â åêî íî ì³÷ íî ðîç âè íå íèõ êðà ¿ íàõ ðà çîì ³ç

âå ëèêè ìè òðàí ñíà ö³î íàëü íè ìè áàí êà ìè â êðå äèò í³é ñè ñòå ì³

ïðåä ñòà âëå í³ é óñòà íî âè äð³á íî ãî êðå äè òó, òàê çâà í³ êðå äèò -

í³ êî îï åðà òè âè, àáî æ êðå äèò í³ ñï³ë êè, ùî º ñòðóê òóð íè ìè

îäè íèö ÿìè êðå äèò íî¿ êî îï åðà ö³¿.

Çà ðî êè ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè êðå äèò íà

ñè ñòå ìà Óê ðà ¿ íè çàç íà ëà ñóò òº âèõ çì³í. Íà ñüî ãîä í³ ìîæ íà

ñòâåð äæó âà òè, ùî â Óê ðà ¿ í³ ôóíê ö³î íóº êîí òè íåí òàëü íà ìî -

äåëü ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íî¿ ñè ñòå ìè, ÿêà ÿâ ëÿº ñî áîþ äâî -

ð³â íå âó áàí ê³â ñüêó ñè ñòå ìó ³ íå áàí ê³â ñüê³ ô³ íàí ñî âî–êðå -

äèò í³ óñòà íî âè â ÿê³é îñ íîâ íà ÷àñò êà (95%) ô³ íàí ñî âî–êðå -

äèò íèõ îïå ðà ö³é íà ëå æèòü áàí ê³â ñüêî ìó ñåê òî ðó, à íå áàí -

ê³â ñüê³ ô³ íàí ñî â³ óñòà íî âè ïå ðå áó âà þòü íà ïî ÷àò êî âèõ ñòà -

ä³ÿõ ñâî ãî ðî çâèò êó [4].

Ó áà ãàòüîõ êðà ¿ íàõ çíà÷ íà ðîëü ó ñïî æèâ ÷î ìó êðå äè òó -

âàí í³ íà ëå æèòü êðå äèò íèì ñï³ë êàì, ÿê³ ç á³ëü øîþ åôåê òèâ -

í³ ñòþ ïðî âî äÿòü îïå ðà ö³¿ ç âè äà ÷³ äð³á íèõ ðè çè êî âà íèõ ñïî -

æèâ ÷èõ êðå äè ò³â íà ïðèä áàí íÿ ïî áó òî âî¿ òåõ í³ êè, ìå áë³â òî -

ùî, ùî íå îò ðè ìà ëî ïî øè ðåí íÿ â áà ãàòüîõ áàí ê³â ÷å ðåç òðó -

äî ì³ ñòê³ñòü ñó ïðî âî äæåí íÿ ³ íåç íà÷ í³ äî õî äè.

Ó ÑØÀ íà 01.01.2010 íà ë³ ÷ó âà ëî ñÿ áëèçü êî 7700 êðå -

äèò íèõ ñï³ ëîê [2]. ×ëå íà ìè êðå äèò íèõ ñï³ ëîê º ïî íàä 91 ìëí.

àìå ðè êàíñü êèõ ñïî æè âà ÷³â, ùî ñòà íî âèòü ïî íàä 44% åêî -

íî ì³÷ íî àê òèâ íî ãî íà ñå ëåí íÿ êðà ¿ íè, ó Êà íà ä³ ñòâî ðå íî

ìàñ øòàá íó ñè ñòå ìó, ïî ëî âè íà íà ñå ëåí íÿ ²ð ëàí ä³¿ º ÷ëå íà ìè

êðå äèò íèõ ñï³ ëîê (õî ÷à öþ ³äåþ áó ëî ïðèâ íå ñå íî â êðà ¿ íó ëè -

øå íà ïî ÷àò êó 50–õ ðî ê³â ìè íó ëî ãî ñòî ë³ò òÿ). Âðà æà þòü äè -

íà ì³ êîþ ðî çâèò êó ïîëüñü ê³ êðå äèò í³ ñï³ë êè. Íà ñüî ãîä í³ ñó -

ìàð í³ àê òè âè 140 ïîëüñü êèõ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ñòà íî âëÿòü

$445 ìëí. Ïî íàä 500 òèñ. ãðî ìà äÿí Ïîëü ù³ ñòà ëè ÷ëå íà ìè

êðå äèò íèõ ñï³ ëîê çà äå ñÿòü ðî ê³â.

Â Óê ðà ¿ í³ çà ðàç áëèçü êî 650 êðå äèò íèõ ñï³ ëîê [3], îä íàê

á³ëü ø³ñòü ñï³ ëîê îá'ºä íóº ìåí øå í³æ 1 òèñ. ëþ äåé. Ñó ìàð í³

àê òè âè êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ñòà íî âëÿòü ëè øå 0,35% àê òè â³â

áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè. Ò³ëü êè ó Êè º â³ ¿õ á³ëü øå ñòà, õî -
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÷à ðå àëü íî ïðàö þº, íà äóì êó ñïå ö³à ë³ ñò³â, òðè äå ñÿò êè. Ôà -

õ³â ö³ â ãà ëó ç³ êðå äèò íî ãî ðó õó çàç íà ÷à þòü, ùî öåé ñåã ìåíò

ðèí êó ìàº äî ñòàò í³é çà ïàñ ðî çâèò êó, àëå äëÿ öüî ãî òðå áà âè -

ð³ øè òè êîì ïëåêñ âçà ºìî ïîâ'ÿçà íèõ ïè òàíü.

Â Óê ðà ¿ í³ ïåð ø³ îð ãà í³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ âçàº ìî äî ïî ìî ãè

ç'ÿâè ëè ñÿ â 60–õ ðî êàõ XIX ñòî ð³÷ ÷ÿ ó ôîð ì³ îùàä íî–ïî -

çè÷ êî âèõ ³ êðå äèò íèõ òî âà ðèñòâ, ÿê³ ðîç âè âà ëè ñÿ íàä çâè -

÷àé íî øâèä êè ìè òåì ïà ìè äî ìî ìåí òó âñòà íî âëåí íÿ íà óê -

ðà ¿íñü êèõ çå ìëÿõ ðà äÿíñü êî¿ âëà äè. Íàä çâè ÷àé íî ïî øè ðå íà

ó ñâ³ ò³ ³äåÿ âçàº ìî äî ïî ìî ãè òà ñàì îçà õè ñòó íà ñå ëåí íÿ â

óìî âàõ ðèí êó â Óê ðà ¿ í³ áó ëà çà áó òà. ¯¿ â³ä íî âëåí íÿ ðîç ïî ÷à -

ëî ñÿ ç ÷à ñó ïðî ãî ëî øåí íÿ íå çàë åæ íî ñò³ íà øî¿ äåð æà âè.

Ó 1992 ðî ö³ â Óê ðà ¿ í³ âè íè êëè ïåð ø³ êðå äèò í³ ñï³ë êè «Ñàì -

îïî ì³÷» ó Êðè âî ìó Ðî ç³, «Âè ãî äà» ó Ñòðèþ Ëü â³â ñüêî¿ îáëà -

ñò³ òà êðå äèò íà ñï³ë êà ïðè ÀÁ «Àæ³î» â Êè º â³.

Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî îñî áëè âî âà æëè âîþ º â³ä ì³í í³ñòü êðå -

äèò íèõ ñï³ ëîê â³ä ³í øèõ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ, ÿêà ïî ëÿ ãàº ó

íå ïðè áóò êî âî ñò³ (òàáë. 1). ßê ùî ³í ø³ ô³ íàí ñî â³ óñòà íî âè, ÿê

ïðà âè ëî, ñòâî ðþ þòü ñÿ îä í³ ºþ ãðó ïîþ ëþ äåé (âëàñ íè ê³â) äëÿ

îò ðè ìàí íÿ ïðè áóò êó â ðå çóëü òà ò³ íà äàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã

³í ø³é ãðó ï³ îñ ³á (êë³ ºí ò³â), òî êðå äèò íèé êî îï åðà òèâ çà ñíî âó -

ºòü ñÿ éî ãî ÷ëå íà ìè íà îñ íî â³ êî îï åðà ö³¿ ãðî øî âèõ êîø ò³â ³ç

ìå òîþ çà áåç ïå ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âè ìè ïî ñëó ãà ìè ñà ìèõ ñå áå.

Â îñ íî âó ä³ÿëü íî ñò³ íå ïðè áóò êî âèõ óñòà íîâ ïî êëà äå í³ îñ -

íîâ í³ ïðèí öè ïè îð ãà í³ çà ö³¿ ô³ íàí ñ³â ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ -

âàí íÿ çà ìå òî äîì íå ïðè áóò êî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³, à ñà ìå: ô³ íàí -

ñî âà ñà ìî ñò³é í³ñòü, ñàì îî êóï í³ñòü ³ ñàì îçà áåç ïå ÷åí íÿ, íå -

ïðè áóò êî â³ñòü ³ ô³ íàí ñî âà â³ä ïî â³ äàëü í³ñòü. Ôóíê ö³î íó âàí íÿ

êðå äèò íî¿ ñï³ë êè ñòàº ìî æëè âèì çàâ äÿ êè îá'ºä íàí íþ ¿¿ ÷ëå -

í³â â ºäè íó îð ãà í³ çà ö³þ, ùî, ñâîºþ ÷åð ãîþ, äî çâî ëÿº çà ðà -

õó íîê ³í äè â³ äó àëü íèõ âêëà ä³â êîæ íî ãî ÷ëå íà ñï³ë êè ñôîð ìó -

âà òè íåîáõ³ä íèé ïî ÷àò êî âèé êà ï³ òàë äëÿ çä³é ñíåí íÿ ãîñ ïî -

äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³. ßê ùî æ êðå äèò íà ñï³ë êà ïðà ãíå ðîç øè -

ðè òè ñâîþ ä³ÿëü í³ñòü, òî öå ìî æëè âî ÿê çà ðà õó íîê äî õî ä³â,

ùî îò ðè ìóº êðå äèò íà ñï³ë êà â³ä çä³é ñíåí íÿ ñâîº¿ ñòà òóò íî¿

ä³ÿëü íî ñò³, òàê ³ â ðå çóëü òà ò³ çà ëó ÷åí íÿ äî äàò êî âèõ, äîá ðî -

â³ëü íèõ, áëà ãî ä³é íèõ ÷è ³í øèõ íàä õî äæåíü.

Óí³ êàëü í³ñòü êðå äèò íî¿ ñï³ë êè ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî ¿¿ âëàñ íè -

êà ìè º ò³ æ ëþ äè, ÿê³ êî ðè ñòó þòü ñÿ ¿¿ ïî ñëó ãà ìè. Ó çâ'ÿç êó ç öèì

êðå äèò í³ ñï³ë êè, ÿê ïðà âè ëî, âè äà þòü êðå äè òè ï³ä íèæ ÷³ â³ä ñîò -

êè, à íà âêëà äè íà ðàõî âó þòü âè ù³ â³ä ñîò êè, í³æ ³í ø³ ñóá'ºê òè

ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó. Öå ñòàº ìî æëè âèì çàâ äÿ êè íèçü êèì îïå -

ðà ö³é íèì çàò ðà òàì êðå äèò íèõ ñï³ ëîê òà îñî áëè âî ñòÿì íå ïðè -

áóò êî âî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó ä³ÿëü íî ñò³ [5].

Òî ä³, íà ïî ÷àò êó 90–õ, ó ÷àñ ïî ãî ëîâ íî¿ ïðà âî âî¿ íåîá³ç íà -

íî ñò³ áà ãà òî êðå äèò íèõ ñï³ ëîê áó ëî ñòâî ðå íî ç ìå òîþ îò ðè -

ìàí íÿ ñòà òó ñó íå ïðè áóò êî âî ñò³, ñïî ä³ âàþ ÷èñü òà êèì ÷è íîì

ïðàö þâà òè, íå ñïëà ÷óþ ÷è ïî äàò êè. À êî ëè öå âèÿ âè ëî ñÿ íåì -

îæëè âèì, çà ñíîâ íè êè îä íèõ ³ç íèõ â³ äðà çó âòðà òè ëè ³í òå ðåñ ÿê

äî ñï³ ëîê, òàê ³ äî ö³ º¿ ³äå¿, ³í ø³ æ äî öüî ãî ÷à ñó çäà þòü ïî ðîæ -

í³ çâ³ òè, àëå òàê ³ íå çà ïðàö þâà ëè. Òî ìó ³ ìà ºìî â êðà ¿ í³ ñòà òè -

ñòè÷ íèé «ïå ðå á³ð» ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ ³ «íå äî á³ð» ïî ñëóã.

Îä íèì ³ç ó÷à ñíè ê³â ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã º êðå äèò í³

ñï³ë êè, ÿê³ â Óê ðà ¿ í³ çàâ æäè áó ëè ôîð ìîþ ñàì îîð ãà í³ çà ö³¿

Êðå äèò í³ ñï³ë êè ²í ø³ ô³ íàí ñî â³ óñòà íî âè
Ñòâî ðþ þòü ñÿ ãðó ïîþ ëþ äåé íå çà ðà äè ïðè áóò êó, à çà ðà äè
íà äàí íÿ ïî ñëóã ñâî ¿ì ÷ëå íàì

Ñòâî ðþ þòü ñÿ ãðó ïîþ ëþ äåé, ùîá îò ðè ìà òè ïðè áó òîê â³ä
íà äàí íÿ ïî ñëóã

Ñòâî ðþ þòü ñÿ íà áà ç³ ïåâ íî¿ ìî íî ïîëü íî¿ ñï³ëü íî òè ëþ äåé
Ñòâî ðþ þòü ñÿ íà áà ç³ äî â³ëü íî¿ ãðó ïè ëþ äåé, îá'ºä íà íèõ
ºäè íèì ìà òå ð³àëü íèì ³í òå ðå ñîì

×ëå íè, ùî çà ñíî âó þòü êðå äèò íó ñï³ë êó, íå ìà þòü æîä íèõ
âè íÿò êî âèõ ïðàâ ùî äî ÷ëå í³â, ÿê³ âñòó ïè ëè äî ñï³ë êè ï³ç í³ øå

Çà ñíîâ íè êè óñòà íî âè âèç íà ÷à þòü ñÿ îä íî ðà çî âî â ìî ìåíò ¿¿
ñòâî ðåí íÿ. ¯õ í³é ñêëàä ìî æå áó òè çì³ íå íèé ëè øå âíàñ ë³ äîê
ñïå ö³àëü íèõ þðè äè÷ íèõ ïðî öå äóð. Çà ñíîâ íè êè ìà þòü âè -
íÿò êî â³ óïðà âë³íñü ê³. òà ìàé íî â³ ïðà âà

Áóäü–ÿêèé ÷ëåí ÊÑ íå çàë åæ íî â³ä ðîç ì³ ðó éî ãî âêëà ä³â,
òåð ì³ íó ÷ëåí ñòâà òà ³í øèõ ôîð ìàëü íèõ îç íàê ó ïè òàí íÿõ
óïðà âë³í íÿ ñï³ë êîþ ìàº ëè øå îäèí ãî ëîñ. Îá ìå æå íà ê³ëü -
ê³ñòü ëþ äåé, ÿê³ ìà þòü íàé á³ëü øó ñó ìó çà î ùà äæåíü, íå ìàº
çìî ãè îä íî îñ³á íî êîí òðî ëþ âà òè êðå äèò íó ñï³ë êó

Ðîç ïî ä³ë ãî ëî ñ³â – ïðî ïîð ö³é íî äî ê³ëü êî ñò³ àê ö³é ó âëàñ íè -
êà. Òî ìó ðå àëü íå óïðà âë³í íÿ çä³é ñíþ ºòü ñÿ îá ìå æå íîþ ê³ëü -
ê³ ñòþ îñ ³á, ùî âî ëî ä³ þòü íàé á³ëü øèì ïà êå òîì àê ö³é

Ïî ñëó ãè íà äà þòü ñÿ ëè øå ÷ëå íàì ñï³ë êè
Êî ëî þðè äè÷ íèõ òà ô³ çè÷ íèõ îñ ³á, ùî ìî æóòü áó òè êë³ ºí òà -
ìè óñòà íî âè, íå âèç íà ÷à ºòü ñÿ ³ ìî æå áó òè äî â³ëü íèì

×ëå íè ñï³ë êè º âîä íî ÷àñ âëàñ íè êà ìè òà êë³ ºí òà ìè ñï³ë êè.
Êî æåí ÷ëåí ñï³ë êè º âëàñ íè êîì ÷à ñòè íè êà ï³ òà ëó ³ íå ñå â³ä -
ïî â³ äàëü í³ñòü çà ðî çâè òîê ñâîº¿ êðå äèò íî¿ ñï³ë êè

Âëàñ íè êà ìè º íå âå ëè êà ãðó ïà ëþ äåé, ùî êîí òðî ëþº êà ï³ -
òàë. Êë³ ºí òè íå ìà þòü çìî ãè âïëè âà òè íà ð³ øåí íÿ âëàñ íè -
ê³â. Îñòàí í³ æ ïðèé ìà þòü òà êèé ïî ðÿ äîê ä³é, ÿêèé â³ä ïî â³ äà -
òè ìå ¿õ í³ì ³í òå ðå ñàì, à íå ³í òå ðå ñàì òèõ, õòî êî ðè ñòó ºòü ñÿ
¿õ í³ ìè ïî ñëó ãà ìè

Îñ íîâ íèé âèä ä³ÿëü íî ñò³ – íà äàí íÿ îùàä íî–ïî çè÷ êî âèõ ïî -
ñëóã, îñ ê³ëü êè ñï³ë êà ñòâî ðþ ºòü ñÿ ÿê åôåê òèâ íèé ³í ñòðó ìåíò
ñà ìå ç ö³ ºþ ìå òîþ. Çàáî ðî íÿºòü ñÿ çàé ìà òè ñÿ ³í øè ìè âè äà -
ìè ä³ÿëü íî ñò³

Äî ïó ñêà þòü ñÿ ð³ç í³ âè äè ä³ÿëü íî ñò³, ÿê ó ô³ íàí ñî â³é, òàê ³ â
³í øèõ ñôå ðàõ ï³ä ïðè ºì íèö òâà, îñ ê³ëü êè ïð³ î ðè òåò íèì º
ôîð ìó âàí íÿ íàé ïðè áóò êî â³ øî ãî ïîðò ôå ëÿ ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî -
ñò³

Ïî ºä íó þòü ñÿ îç íà êè ô³ íàí ñî âî¿ óñòà íî âè ³ ãðî ìàäñü êî ãî
îñå ðåä êó çà ð³ øåí íÿì ÷ëå í³â ó ñï³ë ö³. Ìî æóòü ñòâî ðþ âà òè ñÿ
ñïå ö³à ë³ çî âà í³ ôîí äè äëÿ çä³é ñíåí íÿ ð³ç íî ìà í³ò íèõ ãó ìà í³ -
òàð íèõ ïðî ãðàì, ÿê³ âî íà ñó ïðî âî äæóº íå ò³ëü êè ô³ íàí ñî âî,
à é îð ãà í³ çà ö³é íî

Äå ÿ ê³ êîø òè ìî æóòü áó òè ïî æåð òâó âà í³ íà ãðî ìàäñü ê³ çà õî -
äè. Ïðî òå íåç ì³í íèì çà ëè øà ºòü ñÿ àê öåíò: öå «ìà øè íà, ÿêà
ðî áèòü ãðî ø³», à íå «ôîð ìà ñàì îîð ãà í³ çà ö³¿ äëÿ îç äî ðî -
âëåí íÿ ñâî ¿õ ô³ íàí ñî âèõ òà ñóñ ï³ëü íèõ ïî òðåá»
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ãðî ìà äè. Êðå äèò í³ ñï³ë êè, ÿê ôîð ìà ñàì îîð ãà í³ çà ö³¿ íà ñå -

ëåí íÿ, âè íè êëè ÿê ðå àê ö³ÿ íà ïî òðå áè ó íà äàí í³ øâèä êèõ,

íå äî ðî ãèõ ³ ðà çîì ç òèì êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íèõ ô³ íàí ñî -

âèõ ïî ñëóã. Çà áåç ïå ÷åí íÿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ ô³ íàí -

ñî âèõ ïî ñëóã, ùî ïðî ïî íó þòü ñÿ êðå äèò íè ìè ñï³ë êà ìè, ìî -

æëè âå çà îä í³ º¿ îá ñòà âè íè – íà ä³é íî ñò³ òà ñò³é êî ñò³ ô³ íàí -

ñî âî ãî ïî ñå ðåä íè êà.

Ó ðîç âè íå íî ìó ñóñ ï³ëü ñòâ³ ô³ íàí ñî â³ ïî ñëó ãè ìà þòü íå ìåí -

øå çíà ÷åí íÿ, í³æ âè ðîá íèö òâî. Íàé á³ëüø äè íà ì³÷ íî ðîç âè -

âàºòü ñÿ òîé ñåã ìåíò ñôå ðè ïî ñëóã, ÿêèé ïîâ'ÿçà íèé ³ç çà äî âî -

ëåí íÿì ïî òðåá ñóñ ï³ëü íî ãî âè ðîá íèö òâà òà ñïî æè âàí íÿ, ³ çî -

êðå ìà ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íå îá ñëó ãî âó âàí íÿ, ñòðà õî â³ ïî ñëó ãè,

³í ôîð ìà ö³é íå ³ áóõ ãàë òåð ñü êå îá ñëó ãî âó âàí íÿ. Ôóíê ö³î íàëü í³

ñòðóê òó ðè ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã íà âå äå íî íà ðèñ. 1.

Ïî êàç íè êè
Ïå ð³îä

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ê³ëü ê³ñòü çà ðå ºñ òðî âà íèõ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê (íà ê³ íåöü
ïå ð³î äó)

723 764 800 829 806 692 626

Âêëþ ÷å íî äî Äåð æàâ íî ãî ðå ºñ òðó (çà ïå ð³îä) 113 49 64 12 15 21 17
Âè êëþ ÷å íî ç Äåð æàâ íî ãî ðå ºñ òðó (çà ïå ð³îä) 12 8 28 2 89 114 73
Ê³ëü ê³ñòü ÷ëå í³â ÊÑ, òèñ. îñ ³á, ç íèõ 1 236,0 1 791,4 2 391,6 2 669,4 2 199,30 1 571,83 1 239,84
÷ëå íè, ÿê³ ìà þòü âíåñ êè íà äå ïî çèò íèõ ðà õóí êàõ 78,8 103,0 245,3 164,0 121,63 79,90 53,17
÷ëå íè, ÿê³ ìà þòü çà áîð ãî âà í³ñòü çà êðå äè òà ìè 496,5 566,1 561,5 578,1 447,30 348,25 285,16
Àê òè âè, ìëí. ãðí., ç íèõ 1 938,4 3 241,2 5 260,6 6 064,9 4 515,03 3 165,83 2 504,73
ïðî äóê òèâ í³ 1 752,4 2 934,9 4 802,4 5 550,2 3 910,50 2 750,63 2 203,47
íå ïðî äóê òèâ í³ 186,0 306,3 458,2 514,7 604,50 415,20 301,27
Êà ï³ òàë, ìëí. ãðí. 671,0 1 097,9 1 551,5 1 714,0 1 050,10 849,08 918,77
Äî õ³ä ÊÑ, ìëí. ãðí. 456,8 759,7 1 288,5 1 799,9 712,00 432,10 325,23
Âè òðà òè ÊÑ, ìëí. ãðí. 368,7 610,9 1 073,1 1 642,0 936,50 443,88 278,40
Íå ðîç ïî ä³ ëå íèé äî õ³ä (íå ïî êðè òèé çáè òîê), ìëí. ãðí. 15,5 24,4 6,4 –67,6 –296,85 –371,58 –89,00
Êðå äè òè íà äà í³ ÷ëå íàì ÊÑ (çà ëè øîê íà ê³í. ïå ð³î -
äó), ìëí. ãðí.

1438,5 2 596,7 4 512,3 5 572,8 4 076,75 2 998,43 2 378,43

Îá ñÿã êðå äè ò³â, íà äà íèõ ÷ëå íàì ÊÑ (çà ïå ð³îä), ìëí.
ãðí.

2 434,3 4 253,9 6 381,0 6 908,8 1 439,25 1 294,90 1 137,60

Ê³ëü ê³ñòü êðå äè ò³â, íà äà íèõ ÷ëå íàì ÊÑ (çà ïå ð³îä), îä. 663 539 958 499 856 848 680 316 177 180 251 163 135 542
Âíåñ êè ÷ëå í³â ÊÑ íà äå ïî çèò í³ ðà õóí êè (çà ëè øîê íà
ê³ íåöü ïå ð³î äó), ìëí. ãðí.

1 137,6 1 926,5 3 451,2 3 951,1 3 061,35 1 919,60 1 286,43

Çà áîð ãî âà í³ñòü çà íå ïî âåð íå íè ìè òà ïðî ñòðî ÷å íè ìè
êðå äè òà ìè (çà ëè øîê íà ê³ íåöü ïå ð³î äó), ìëí. ãðí.

93,1 156,9 283,5 675,0 1 649,90 1 027,50 756,70
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Â³ä ïî â³ä íî äî çãðó ïî âà íèõ íà ìè äà íè ìè çà ñ³ì ðî ê³â (òàáë.

2) ìîæ íà ç ëåã ê³ ñòþ â³ä ñòå æè òè äè íà ì³ êó ðî çâèò êó êðå äèò -

íèõ ñï³ ëîê â Óê ðà ¿ í³. Òàê, íàé á³ëü øà ÷è ñåëü í³ñòü çà ðå ºñ òðî -

âà íèõ ñï³ ëîê áó ëà çà ô³ê ñî âà íà ó 2008 ðî ö³, ¿õ íÿ ê³ëü ê³ñòü

ñÿã íó ëà 829 (ðèñ. 2). Îêðå ìî âàð òî çàç íà ÷è òè, ùî ç 2005

ðî êó (çà ðå ºñ òðî âà íî 723 ñï³ë êè) â³ä áó âà ëî ñÿ ïî ñò³é íå çðî -

ñòàí íÿ ê³ëü êî ñò³ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ñà ìå äî 2008 ðî êó, à ïî -

÷è íàþ ÷è ç 2008 ðî êó ïî ÷àâ ñÿ çâî ðîò íèé ðóõ íà ñêî ðî ÷åí íÿ

¿õ íüî¿ ê³ëü êî ñò³.

Ïðî âî äÿ ÷è ïî äàëü øèé àíà ë³ç çãðó ïî âà íèõ ó òàáë. 2 äà íèõ,

âàð òî â³ä ì³ òè òè äè íà ì³ êó òà ñòðóê òó ðó àê òè â³â êðå äèò íèõ ñï³ -

ëîê â Óê ðà ¿ í³ (ðèñ. 3). ßê ³ î÷³ êó âà ëî ñÿ, êî ëè ê³ëü ê³ñòü êðå äèò -

íèõ ñï³ ëîê áó ëà íàé á³ëü øîþ, òî é àê òè âè òà êîæ áó ëè íàé -

á³ëü øè ìè. Òàê, ó 2008 ðî ö³ àê òè âè íà ö³î íàëü íèõ êðå äèò íèõ

ñï³ ëîê ñÿã íó ëè 6064,9 ìëí. ãðí. Òà êîæ âàð òî çàç íà ÷è òè, ùî

â ïðî öå ñ³ çðî ñòàí íÿ êðå äèò í³ ñï³ë êè ïî âî ë³ íà ðî ùó âà ëè

âëàñ í³ àê òè âè. Òàê, ó 2005 ðî ö³ âî íè ñòà íî âè ëè 1938,4 ìëí.

ãðí., ó 2006 ðî ö³ – âæå 3241,2 ìëí. ãðí., ó 2007 ðî ö³ –

5260,6 ìëí. ãðí., ó 2008 ðî ö³ äî ñÿ ãëè íàé á³ëü øèõ ïî êàç íè -

ê³â ³ ïî ÷à ëà ñÿ ô³ íàí ñî âà êðè çà, òî ìó ç 2009 ðî êó àê òè âè

êðå äèò íèõ ñï³ ëîê â Óê ðà ¿ í³ ïî ÷à ëè ñêî ðî ÷ó âà òè ñÿ. Òàê, ó

2009 ðî ö³ àê òè âè âæå ñòà íî âè ëè 4515,03 ìëí. ãðí., ñêî ðî -
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÷åí íÿ ñòà íî âè ëî 1549,87 ìëí. ãðí., ó 2010 ðî ö³ àê òè âè

ñêî ðî òè ëè ñÿ äî 3165,83 ìëí. ãðí., ìàé æå òà ê³ ñà ì³, ÿê ó

2006 ðî ö³, à ó 2011 ðî ö³ ñòà íî âè ëè 2504,73 ìëí. ãðí.

Àíà ë³ çóþ ÷è äè íàì êó çì³í òà êèõ ô³ íàí ñî âèõ ïî êàç íè ê³â, ÿê

êà ï³ òàë, äî õ³ä, âè òðà òè, íà ìè áó ëî âñòà íî âëå íî, ùî äî 2008

ðî êó êà ï³ òàë, äî õî äè òà âè òðà òè ïðî ïîð ö³é íî çðî ñòà ëè, ïðè

öüî ìó ðîç ðèâ ì³æ äî õ³ä íîþ ÷à ñòè íîþ òà âè òðàò íîþ áóâ äî ñèòü

çíà÷ íèì ³ â ñå ðåäíüî ìó ñòà íî âèâ 100 ìëí. ãðí. (ðèñ. 4). Ö³ êà -

âèì ñòàâ 2008 ð³ê, êî ëè äî õî äè ïå ðå âè ùè ëè êà ï³ òàë êðå äèò íèõ

ñï³ ëîê, ñà ìå öåé ð³ê ñì³ ëè âî ìîæ íà íàç âà òè ðîç êâ³ òîì êðå äèò -

íèõ ñï³ ëîê â Óê ðà ¿ í³. Ïî ÷è íàþ ÷è ç 2009 ðî êó êà ï³ òàë êðå äèò íèõ

ñï³ ëîê äè íà ì³÷ íî ñêî ðî ÷ó ºòü ñÿ ç 1714,0 ìëí. ãðí. äî 1050,1

ìëí. ãðí., à äî õî äè ñòà ëè ìåí øè ìè çà âè òðà òè. Âè òðà òè ó 2009

ðî ö³ ñòà íî âè ëè 936,5 ìëí. ãðí., à äî õî äè – 712,00 ìëí. ãðí.

Ó 2010 ðî ö³ êà ï³ òàë ñêî ðî òèâ ñÿ äî 849,08, äî õî äè òà âè òðà òè

ïðàê òè÷ íî çð³â íÿ ëè ñÿ, ³ âè òðà òè ïå ðå âè ùó âà ëè äî õî äè íà 10

ìëí. ãðí. Ó 2011 ðî ö³ êà ï³ òàë òðî õè çá³ëü øèâ ñÿ ³ ñòà íî âèâ

918,77 ìëí. ãðí., à äî õî äè ïå ðå âè ùè ëè âè òðà òè íà 50 ìëí. ãðí.

Ñà ìå òà êà ñè òóà ö³º äàº íàì ïðà âî ñòâåð äæó âà òè, ùî ðî çâè òîê

êðå äèò íèõ ñï³ ëîê â Óê ðà ¿ í³ ïî ÷è íà ºòü ñÿ ç íî âî ãî ïî øòîâ õó ï³ -

ñëÿ ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè.

Àíà ë³ çóþ ÷è íà âå äå í³ â òàáë. 3 äà í³, âàð òî çàç íà ÷è òè, ùî

ê³ëü ê³ñòü êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ïðî òÿ ãîì 2011 ðî êó ñêî ðî ÷ó âà -

ëà ñÿ, à çà ãàëü íå ñêî ðî ÷åí íÿ ñòà íî âè ëî 49 êîì ïà í³é. Öå

Ïî êàç íè êè
Ïå ð³îä (íà ðîñ òàþ ÷èì ï³ä ñóì êîì)

² êâ. 2011 ²² êâ. 2011 ²²² êâ. 2011 ²V êâ. 2011
Ê³ëü ê³ñòü çà ðå ºñ òðî âà íèõ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê (íà ê³ íåöü ïå ð³î äó) 652 638 610 603
Âêëþ ÷å íî äî Äåð æàâ íî ãî ðå ºñ òðó (çà êâàð òàë) 1 8 4 4
Âè êëþ ÷å íî ç Äåð æàâ íî ãî ðå ºñ òðó (çà êâàð òàë) 8 22 32 11
Ê³ëü ê³ñòü ÷ëå í³â ÊÑ, òèñ. îñ ³á, ç íèõ 1 522,4 1 075,6 1 121,5 1 239,8
÷ëå íè, ÿê³ ìà þòü âíåñ êè íà äå ïî çèò íèõ ðà õóí êàõ 61,1 49,8 48,6 53,2
÷ëå íè, ÿê³ ìà þòü çà áîð ãî âà í³ñòü çà êðå äè òà ìè 322,1 269,7 263,7 285,2
Àê òè âè, ìëí. ãðí., ç íèõ 2 760,4 2 321,0 2 432,8 2 504,7
ïðî äóê òèâ í³ 2 413,6 2 037,0 2 159,8 2 203,5
íå ïðî äóê òèâ í³ 346,8 284,0 273,0 301,3
Êà ï³ òàë, ìëí. ãðí. 938,2 859,3 958,8 918,8
Äî õ³ä ÊÑ, ìëí. ãðí. 169,5 318,4 487,8 325,2
Âè òðà òè ÊÑ, ìëí. ãðí. 142,1 271,4 421,7 278,4
Íå ðîç ïî ä³ ëå íèé äî õ³ä (íå ïî êðè òèé çáè òîê), ìëí. ãðí. –182,8 –67,2 –17,0 –89,0
Êðå äè òè íà äà í³ ÷ëå íàì ÊÑ (çà ëè øîê íà ê³ íåöü ïå ð³î äó), ìëí. ãðí. 2 654,5 2 198,9 2 281,9 2 378,4
Îá ñÿã êðå äè ò³â, íà äà íèõ ÷ëå íàì ÊÑ (çà ïå ð³îä), ìëí. ãðí. 574,8 1 083,9 1 754,1 1 137,6
Ê³ëü ê³ñòü êðå äè ò³â, íà äà íèõ ÷ëå íàì ÊÑ (çà ïå ð³îä), îä. 64 864 133 715 208 047 135 542
Âíåñ êè ÷ëå í³â ÊÑ íà äå ïî çèò í³ ðà õóí êè (çà ëè øîê íà ê³ íåöü ïå ð³î äó),
ìëí. ãðí.

1 468,5 1 187,3 1 203,5 1 286,4

Âíåñ êè ÷ëå í³â ÊÑ íà äå ïî çèò í³ ðà õóí êè (çà ïå ð³îä), ìëí. ãðí. 406,3 720,3 1 143,5 756,7
Çà áîð ãî âà í³ñòü çà íå ïî âåð íå íè ìè òà ïðî ñòðî ÷å íè ìè êðå äè òà ìè (çà -
ëè øîê íà ê³ íåöü ïå ð³î äó), ìëí. ãðí.

722,4 434,5 414,4 523,8
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Òàáëèöÿ 3. Îñíîâí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê Óêðà¿íè ñòàíîì íà 01.01.2012 [3]
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íåç âà æàþ ÷è íà çàãàëü íó ðåí òà áåëü í³ñòü êðå äèò íèõ ñï³ ëîê â

Óê ðà ¿ í³, ÿêà ñÿ ãàº 30% ð³÷ íèõ. Ãî ëîâ íîþ ïðî áëå ìîþ º íå äî -

ñòàò í³ñòü ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, ÿêèõ ïî òðå áóº êîæ íà êðå äèò -

íî–ô³ íàí ñî âà óñòà íî âà.

Â³ä ïî â³ä íî ñêî ðî òè ëà ñÿ é ê³ëü ê³ñòü ó÷à ñíè ê³â êðå äèò íèõ ñï³ -

ëîê ìàé æå íà 300 òèñ. îñ ³á, ïðè öüî ìó àê òè âè ñêî ðî òè ëè ñÿ íà

250 ìëí. ãðí. Ïðî òå â ñå ðåäíüîç âà æå í³é ïðî ïîð ö³¿ ñêî ðî ÷åí íÿ

ñòà íî âè ëî 835 ãðí. íà îä íó îñî áó, ùî âçà ãà ë³ íå º äó æå çíà÷ -

íèì â³ä òî êîì êà ï³ òà ë³â (ðèñ. 5), õî ÷à é âêà çóº íà òå, ùî ñå ðåä í³

âíåñ êè ó÷à ñíè ê³â êðå äèò íèõ ñï³ ëîê íå òà ê³ é âå ëè ê³.

Ñêî ðî ÷åí íÿ êà ï³ òà ëó ñòà íî âè ëî 20 ìëí. ãðí., ïðè òî ìó ùî

êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ñòà ëî ìåí øå íà 49 îäè íèöü, öå îç íà ÷àº,

ùî êà ï³ òàë îä í³ º¿ êðå äèò íî¿ ñï³ë êè â ñå ðåäíüî ìó ñòà íî âèòü

408 òèñ. ãðí.

Äî ïî çè òèâ íèõ ìî ìåí ò³â âàð òî â³ä íå ñòè ïðî ïîð ö³é íå çðî -

ñòàí íÿ äî õî ä³â òà âè òðàò, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî ãàð íó çáà ëàí ñî -

âà í³ñòü ì³æ çàç íà ÷å íè ìè ñòàò òÿ ìè (äå òàëü í³ øå íà ðèñ. 6).

Òà êîæ ïî çè òèâ íèì âèÿ âè ëî ñÿ çìåí øåí íÿ çà áîð ãî âà íî ñò³

çà ïðî ñòðî ÷å íîþ òà íå ïî âåð íå íîþ çà áîð ãî âà í³ ñòþ. Òàê, íà

ïî ÷à òîê 2011 ðî êó çà áîð ãî âà í³ñòü ñÿ ãà ëà 720 ìëí. ãðí., à â

ê³í ö³ òî ãî æ ïå ð³î äó – 520 ìëí. ãðí.

Äî ïî çè òèâ íèõ ìî ìåí ò³â âàð òî â³ä íå ñòè ïðî ïîð ö³é íå çðî -

ñòàí íÿ äî õî ä³â òà âè òðàò, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî ãàð íó çáà ëàí ñî -

âà í³ñòü ì³æ çàç íà ÷å íè ìè ñòàò òÿ ìè.

Áå çó ìîâ íî, êî ìåð ö³é í³ áàí êè â³ ä³ ãðà þòü âè ð³ øàëü íó ðîëü

ó êðå äè òó âàí í³ âè ðîá íè êà. Àëå çðî çó ì³ ëî, ùî, ïðèé ìàþ ÷è

ð³ øåí íÿ, âî íè êå ðó þòü ñÿ íå ïðî ãî ëî øå íè ìè äåð æàâ íè ìè

ïð³ î ðè òå òà ìè, à êî ìåð ö³é íè ìè ³í òå ðå ñà ìè. Äëÿ íèõ âà æëè âî
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Ðèñóíîê 6. Ñï³ââ³äíîøåííÿ êàï³òàëó, äîõîä³â òà âèòðàò ó êðåäèòíèõ ñï³ëêàõ ïðîòÿãîì 2011 ðîêó ïîêâàðòàëüíî

Ðèñóíîê 5. Ñï³ââ³äíîøåííÿ ê³ëüêîñò³ òà ÷ëåí³â êðåäèòíèõ ñï³ëîê ³ ¿õí³õ àêòèâ³â ïðîòÿãîì 2011 ðîêó ïîêâàðòàëüíî
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çíàé òè îï òè ìàëü íèé áà ëàíñ ì³æ ì³ í³ ìàëü íèì ðè çè êîì òà

ìàê ñè ìàëü íè ìè ïðè áóò êà ìè. Òî ìó çðî çó ì³ ëî, ùî âå ëè êî ãî

áà æàí íÿ íà äà âà òè ì³ êðî êðå äè òè âî íè íå ìà þòü. Ñóá'ºêò ìà -

ëî ãî ï³ä ïðè ºì íèö òâà íå ìî æå îò ðè ìà òè êðå äèò í³ êîø òè â

áàí êó ÷à ñòî ùå é òî ìó, ùî éî ìó íå âè ñòà ÷àº äî ñòàò íüî ãî

îá ñÿ ãó îïå ðà ö³é ³ äîñ â³ äó êðå äè òó âàí íÿ. Íà äà òè ïåð øó, íà -

â³òü íå âå ëè êó ïî çè êó êî ìåð ö³é íèé áàíê íå íà âà æó ºòü ñÿ, íå

ìàþ ÷è êðå äèò íî¿ ³ñ òî ð³¿ òà çíàí íÿ ³í øèõ õà ðàê òå ðè ñòèê îñî -

áè ñòî ñò³ ïî çè ÷àëü íè êà. Ïå ðå âà ãè òà íå äî ë³ êè êðå äèò íèõ ñï³ -

ëîê ïðåä ñòà âëå íî â òàáë. 4.

Êðå äèò íà ñï³ë êà – íå ïî ãà íà àëü òåð íà òè âà áàí êî â³ äëÿ òèõ

ï³ä ïðè ºì ö³â, ÿê³ ïðàã íóòü îïå ðà òèâ íî îò ðè ìà òè ïî çè÷ êó íà

êî ðîò êèé òåð ì³í (íà ê³ëü êà ì³ ñÿ ö³â ÷è íà ð³ê). Ó òà êî ãî âè äó

êðå äè òó âàí íÿ ï³ ñëÿ íàá ðàí íÿ ÷èí íî ñò³ Çàêî íîì «Ïðî êðå -

äèò í³ ñï³ë êè» º íèç êà ïå ðå âàã. Ïî–ïåð øå, êðå äèò íà ñï³ë êà íà

â³ä ì³ íó â³ä áàí êó º ñòðóê òó ðîþ äî ñèòü â³ä êðè òîþ ³ ïðàö þº íà

ãðî ìàäñü êèõ çà ñà äàõ. Êî æåí ç ÷ëå í³â ñï³ë êè ìàº ö³ë êîì çà -

êîí í³ ï³ä ñòà âè êîí òðî ëþ âà òè ä³ÿëü í³ñòü îá'ºä íàí íÿ. Ïî–äðó -

ãå, º íà ãî äà íà ïðàö þâà òè ïî çè òèâ íó êðå äèò íó ³ñ òî ð³þ ïî çà

áàí êîì. Ïî–òðå òº, ÿê ùî ñòà òóò ÊÑ ë³ áå ðàëü íèé, ïî çè÷ êó

ìîæ íà îò ðè ìà òè íà â³òü áåç çà ñòà âè.

Çà ðàç ïè òàí íÿ ïî çè êè òà êðå äè òó âàí íÿ íà çà êî íî äàâ ÷î ìó

ð³â í³ ðå ãó ëþ ºòü ñÿ Öè â³ëü íèì êî äåê ñîì Óê ðà ¿ íè [6], Çàêî íîì

Óê ðà ¿ íè «Ïðî áàí êè ³ áàí ê³â ñüêó ä³ÿëü í³ñòü» [7], Çàêî íîì Óê -

ðà ¿ íè «Ïðî Íà ö³î íàëü íèé áàíê Óê ðà ¿ íè» [8] òà Çàêî íîì Óê -

ðà ¿ íè «Ïðî êðå äèò í³ ñï³ë êè» [1].

Âèñ íîâ êè

Òà êèì ÷è íîì, ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íèé ïî òåí ö³àë åôåê òèâ íî

ôóíê ö³î íóþ ÷î¿ êðå äèò íî¿ ñï³ë êè º äî ñèòü çíà÷ íèì, àäæå äî -

ñÿ ãà ºòü ñÿ çà ðà õó íîê íà ÿâ íèõ ïå ðå âàã íàä ³í øè ìè ô³ íàí ñî -

âè ìè óñòà íî âà ìè, çî êðå ìà áàí êà ìè. Îñ íîâ í³ ïî êàç íè êè

ä³ÿëü íî ñò³ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê Óê ðà ¿ íè ñâ³ä ÷àòü ïðî ïî ñòó ïî âå

íà ðî ùåí íÿ êà ï³ òà ëó ³, â³ä ïî â³ä íî, îá ñÿ ãó íà äà íèõ ïî ñëóã.

Äëÿ çà áåç ïå ÷åí íÿ åôåê òèâ íî ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ êðå äèò í³

ñï³ë êè ïî âèí í³ çî ð³ ºí òó âà òè ñâî¿ ö³ ë³ íà çì³ö íåí íÿ äî â³ ðè â

³í âå ñòî ð³â òà êë³ ºí ò³â, çáå ð³ ãà òè ³ ïðèì íî æó âà òè çà ëó ÷å í³

êîø òè, à òà êîæ çà äî âîëü íÿ òè ³í òå ðå ñè ïî çè ÷àëü íè ê³â.

Ìîæ íà ïå ðåä áà ÷è òè, ùî ðî çâè òîê ðèí êó íå áàí ê³â ñüêèõ

ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã çà ãà ëîì ³ ïî ñëóã ÊÑ çî êðå ìà áó äå â³ä áó -

âà òè ñÿ îä íî ÷à ñíî ³ç çá³ëü øåí íÿì ãðî øî âèõ äî õî ä³â íà ñå -

ëåí íÿ. Àäæå â óìî âàõ, êî ëè çà ðî á³ò íà ïëà òà ïðàê òè÷ íî äî -

ð³â íþº ïðî æèò êî âî ìó ìi íi ìó ìó, âàæ êî ðîç ðàõî âó âà òè íà çà -

î ùà äæåí íÿ íà ñå ëåí íÿ òà éî ãî âêëà äåí íÿ ó íå áàí êiâ ñüêi ôi -

íàí ñî âi óñòà íî âè. Çâ³ñ íî, ùî Óê ðà ¿ íà íå ñòà íå äðó ãîþ

Øâåé öà ð³ ºþ, àëå çà ëó ÷åí íÿ êîø ò³â ó ëå ã³ò èì íèé ô³ íàí ñî âèé

îáî ðîò – âè ãðàø íèé ïð³ î ðè òåò áóäü–ÿêî¿ êðà ¿ íè.
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