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Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ðîëü òà çíà ÷åí íÿ ³í ñòè òó ö³î -
íàëü íî ãî ìà íå âðó äëÿ äåð æà âè, ùî ìàº íà ì³ð âè éòè ç³
ñòà íó â³ä ñòà ëî ñò³, â íà ïðÿ ì³ ïî ñè ëåí íÿ êóð ñó íà ö³î íàëü -
íî¿ âà ëþ òè. Äëÿ Óê ðà ¿ íè òà êèé ïî âî ðîò ó âà ëþò í³é ïî ë³ -
òè ö³ º íàä çâè ÷àé íî âà æëè âèì, îñî áëè âî äëÿ ðå à ë³ çà ö³¿
çàâ äàíü ìî äåð í³ çà ö³¿ ³ ôîð ìó âàí íÿ ³í ñòè òó ö³î íàëü íî ãî
³í ñòðó ìåí òà ð³þ, ùî ñïðèÿº ñòðóê òóð íèì çì³ íàì.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ³í ñòè òó ö³î íàëü íèé ìà íåâð, ³í íî âà -
ö³é íèé ðî çâè òîê, ô³ íàí ñî â³ ðå ñóð ñè, êà ï³ òà ë³ çà ö³ÿ, âà -
ëþò íèé êóðñ, äåð æàâ íå ðå ãó ëþ âàí íÿ.

Â ñòàòüå ðàñ ñìà òðè âà þò ñÿ ðîëü è çíà ÷å íèå èí ñòè òó -
öèî íàëü íî ãî ìà íå âðà äëÿ ãî ñó äàð ñòâà, êî òî ðîå èìå åò íà -
ìå ðå íèå âûé òè èç ñî ñòîÿ íèÿ îò ñòà ëî ñòè, â íà ïðà âëå íèè
óñè ëå íèÿ êóð ñà íà öèî íàëü íîé âà ëþ òû. Äëÿ Óê ðà è íû òà êîé
ïî âî ðîò â âà ëþò íîé ïî ëè òè êå ÿâ ëÿ åò ñÿ ÷ðåç âû ÷àé íî
âàæ íûì, îñî áåí íî äëÿ ðå à ëè çà öèè çà äà÷ ìî äåð íè çà öèè è
ôîð ìè ðî âà íèÿ èí ñòè òó öèî íàëü íî ãî èí ñòðó ìåí òà ðèÿ, êî -
òî ðûé ñî äåé ñòâó åò ñòðóê òóð íûì èç ìå íå íèÿì.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: èí ñòè òó öèî íàëü íûé ìà íåâð, èí -
íî âà öèîí íîå ðà çâè òèå, ôè íàí ñî âûå ðå ñóð ñû, êà ïè òà ëè -
çà öèÿ, âà ëþò íûé êóðñ, ãî ñó äàð ñòâåí íîå ðå ãó ëè ðî âà íèå.

In ar tic le the ro le and va lue of in sti tu tio nal man eu ver for
the sta te, which has in ten tion to le a ve a backwar dness
con dit ion, in a di rec tion of strengthe ning of a ra te of na tio -
nal cur ren cy, are con si de red. For Uk ra i ne such turn in the
cur ren cy po li cy is åx tre me ly im por tant, espe cial ly for re a li -
sa tion of pro blems of mo der ni sa tion and for ma ti on of in sti -
tu tio nal to ol kit which pro mo tes struc tu ral chan ges.

Ke ywords: in sti tu tio nal man eu ver, in no va ti ve de ve lop -
ment, fi nan cial res our ces, ca pi ta li za tion, the ra te of
exchan ge, sta te re gu la tion.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Íåîáõ³ä í³ñòü çà áåç ïå ÷åí íÿ ÿê³ñ -

íî ãî çðî ñòàí íÿ îç íà ÷àº íå ò³ëü êè ðå à ë³ çà ö³þ íî âèõ ï³ä õî ä³â ³

çà ñî á³â, à é çì³ íó ïà ðà äèã ìè ðî çâèò êó, à îò æå òðàí ñôîð ìà -

ö³þ «ïðà âèë â³ä ïî â³ä íî¿ ãðè» ³ ³í ñòè òó ò³â.

Ïî òðå áà ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè, à ç íåþ – ³í ñòè òó ö³î íàëü íî¿

ñè ñòå ìè, â íà ïðÿ ì³ ìî äåð í³ çà ö³¿ íàø òîâ õó ºòü ñÿ íà áåç ë³÷

ïå ðåø êîä, ñå ðåä ÿêèõ ñè ñòåì í³ ñòþ â³ äð³ç íÿºòü ñÿ ñòà á³ ë³ çà -

ö³ÿ, ùî º êîí ñåð âà òèâ íîþ. Ñà ìå ç ö³ º¿ ïðè ÷è íè, ÷å ðåç ÿêî ñò³

ñè ñòåì íî ñò³ ³ ñò³é êî ñò³, öåé ïðèí öèï ìî æå âèÿ âè òè ñÿ â íè -

í³ø í³õ óìî âàõ íå àäå êâàò íèì íî âèì âè êëè êîì.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Çà áåç -

ïå ÷åí íÿ ñòà á³ëü íî ñò³ ðî çâèò êó òà çðî ñòàí íÿ, çì³ íà ¿õ ÿê³ñ íèõ

õà ðàê òå ðè ñòèê çàë åæèòü â³ä åôåê òèâ íèõ ñïî ñî á³â ³ çà õî ä³â

äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè, ï³ äâè ùåí íÿ

ðî ë³ íàó êî ì³ ñòêèõ âè ðîá íèöòâ òà ÿêî ñò³ ëþäñü êî ãî êà ï³ òà ëó.

Î÷å âèä íî, ùî â ñó ÷à ñíèõ óê ðà ¿íñü êèõ óìî âàõ â³ä ñóò íÿ íàó êî âî

îá´ðóí òî âà íà ³ ðîç ðî áëå íà ñè ñòå ìà ìå òî ä³â ³ ³í ñòðó ìåí ò³â

ñòè ìó ëþ âàí íÿ çðî ñòàí íÿ íà îñ íî â³ çàç íà ÷å íèõ ôàê òî ð³â.

Ó ïðàö ÿõ â³ò ÷èç íÿ íèõ ³ çà êîð äîí íèõ äîñ ë³ä íè ê³â ïðåä ñòà -

âëå íèé àíà ë³ç ïðî áëåì åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ, éî ãî ôàê -

òî ð³â, ñó ÷à ñíèõ òåí äåí ö³é, óìîâ éî ãî ñòà á³ëü íî ñò³. Ïî ãëÿ äè

ïðåä ñòàâ íè ê³â åêî íî ì³÷ íî¿ äóì êè, ùî ñòîñ óþòü ñÿ ³í ñòè òó ö³î -

íàëü íèõ àñ ïåê ò³â åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ, ðî ë³ ³ ôóíê ö³é

äåð æà âè â éî ãî ðå ãó ëþ âàí í³, â³ äîá ðà æå í³ â ðî áî òàõ çà êîð -

äîí íèõ òà â³ò ÷èç íÿ íèõ â÷å íèõ Ò. Âå áëå íà, Ñ. Â³í òå ðà, Ä. Áåë -

ëà, Äæ. Ãåë áðåé òà, Äæ. Êîì ìîí ñà, Ã. Ì³í çà, Ó. Ì³ò ÷å ëà,

Ð. Íåëü ñî íà, Ó. Ðîñ òîó, Ð. Õàéë áðî íå ðà, Â. Ëåîí òü ºâà,

Ë. Àáàë ê³ íà, Î. Áóç ãà ë³ íà, Â. Ìà ºâ ñüêî ãî, Þ. ßêîâ öÿ, Î. Á³ ëî -

ðó ñà, Â. Áóä ê³ íà, ². Áó ðà êîâ ñüêî ãî, Â. Íî âèöü êî ãî, Þ. Ïà õî -

ìî âà, Î. Ðî ãà ÷à, Â. Ñ³ äåí êà, À. Ô³ ë³ ïåí êà òà ³í.

Íåç âà æàþ ÷è íà çíà÷ í³ äî ñÿ ãíåí íÿ â äîñ ë³ äæåí í³ ðîç ãëÿ -

íó òî¿ ïðî áëå ìè, ó â³ò ÷èç íÿ í³é ë³ òå ðà òó ð³ äî òå ïåð íå âè ðî áëå -

íî ºäè íî ãî ï³ä õî äó ùî äî îá´ðóí òó âàí íÿ ìå õà í³ç ì³â ³ ñòðà òå -

ã³÷ íèõ íà ïðÿ ì³â äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ åêî íî ì³÷ íî ãî

çðî ñòàí íÿ, îñî áëè âî ñòåé ¿õ ðå à ë³ çà ö³¿ â òðàí çè òèâ í³é åêî íî -

ì³ ö³ Óê ðà ¿ íè.

Ìå òà ñòàò ò³. Ñòà á³ëü í³ñòü âà æëè âà äëÿ óñ ï³ø íî ãî ðî -

çâèò êó íà åòà ï³ ÿê³ñ íèõ çì³í. Îä íàê òóò âà æëè âî óíè êà òè ¿¿

àá ñî ëþ òè çà ö³¿. Â öüî ìó âè ïàä êó âî íà ìî æå áëî êó âà òè, àáî

ñòðè ìó âà òè ³í íî âà ö³é í³ ïðî öå ñè, õà ðàê òåð íè ìè ÿêî ñòÿ ìè

ÿêèõ º äè íà ì³ êà ³ çì³í í³ñòü. Ñà ìå òî ìó ðå à ë³ çà ö³ÿ ³í íî âà ö³é -

íî¿ ìî äå ë³ îç íà ÷àº íå ò³ëü êè ñòà á³ ë³ çà ö³þ, à é êîí ñòðóê òèâ íó

äå ñòà á³ ë³ çà ö³þ ³ ìà íåâð, ùî ïî ðó øóº ð³â íî âà ãó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ó êðà ¿ íàõ ñâ³ òî âî ãî àâàí -

ãàð äó ïî òðå áà â «íå âð³â íî âà æå íî ìó» ³ «àñè ìå òðè÷ íî ìó» ðå -

ãó ëþ âàí í³ º íà áà ãà òî íèæ ÷îþ, îñ ê³ëü êè ðî çâè òîê â íèõ çà áåç -

ïå ÷ó ºòü ñÿ äîñ êî íà ëè ìè ìàê ðîåêî íî ì³÷ íè ìè ìå õà í³ç ìà ìè ³

³í ñòè òó òà ìè ðî çâèò êó ç³ çâî ðîò íèì çâ'ÿç êîì, à òà êîæ ñè ñòå -

ìîþ ïðî òè âàã òà ³í øè ìè áà ëàí ñóþ ÷è ìè âäîñ êî íà ëåí íÿ ìè. Ç

öèõ ïðè ÷èí ïî òðå áà ó âå ëè êî ìó ìà íå âð³ çà ì³ íþ ºòü ñÿ ó ïå ðå -

äî âèõ êðà ¿ íàõ êî ðåê ö³ ºþ, ÿê³ñòü ÿêî¿ äî ñÿ ãà ºòü ñÿ çà ðà õó íîê

äîñ êî íà ëî ãî ³í ñòðó ìåí òà ð³þ ³ âíàñ ë³ äîê ¿¿ ñâîº ÷à ñíî ñò³.

Â ³í òå ðå ñàõ ³í íî âà ö³é íî ãî ðî çâèò êó îñî áëè âî âà æëè âèì º

ìà íåâð, ùî çà áåç ïå ÷óº ðî çâè òîê ô³ íàí ñî âèõ ðèí ê³â, çðî -

ñòàí íÿ êà ï³ òà ë³ çà ö³¿, à òà êîæ çá³ëü øåí íÿ áà çè äåð æàâ íèõ

âè òðàò, íà ïðà âëå íèõ íà óê ð³ ïëåí íÿ åêî íî ì³ êè. ßê ³í ñòðó ìåí -

òà ð³é, ùî çáà ãà ÷óº ìî æëè âî ñò³ ìà íå âðó, ìî æóòü áó òè âè êî -
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ðè ñòà í³ ³ äåð æàâ íèé áîðã, ³ áþ äæåò íèé äå ô³ öèò, ³ êóð ñî âèé

âà ëþò íèé ìà íåâð òî ùî.

Çâè ÷àé íî, äå ñòà á³ ë³ çà ö³ÿ ÿê ñïî ñ³á òâîð ÷î ãî ìà íå âðó âè -

õî äèòü çà ìå æ³ íà øî¿ ñó ÷à ñíî¿ óÿ âè íå ò³ëü êè ïðî óñ ï³ø íå

çðî ñòàí íÿ, à é ïðî ºâðî ïåéñü ê³ ñòàí äàð òè. Àëå ñà ì³ çà õ³ä í³

êðà ¿ íè (îñî áëè âî ÑØÀ), à òà êîæ óñ ï³ø í³ êðà ¿ íè àç³éñü êî ãî

Ñõî äó â ïðè éî ìàõ, ïîâ'ÿçà íèõ ³ç ìà íå âðîì, íå îá ìå æó þòü ñÿ.

Âî íè, êî ëè íåîáõ³ä íî, çà áåç ïå ÷ó þòü çðî ñòàí íÿ ³ ñòðóê òóð íó

äîñ êî íà ë³ñòü ñà ìå ÷å ðåç çà ñòîñ óâàí íÿ òèõ ÷è ³í øèõ ìà íå -

âðå íèõ îïå ðà ö³é, ùî äå ñòà á³ ë³ çó þòü ðî çâè òîê ³ íà äà þòü íî â³

³ì ïóëü ñè çðî ñòàí íþ.

Âèñ íî âîê ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî â êóëü òè âó âàí í³ ñòà á³ëü íî ñò³

íåîáõ³ä íî ìà òè ïî ÷óò òÿ ì³ ðè. Êîí ñåð âó âàí íÿ ìå õà í³ç ì³â

ñòà á³ ë³ çà ö³¿ íà äîâ ãèé ÷àñ óçà ãà ë³ âè êëè êàº åêî íî ì³÷ í³ íå ãà -

ðàç äè, ùî, íà ïðè êëàä, ïå ðå æè ëà êî ëèñü ïðî öâ³ òàþ ÷à Àð ãåí -

òè íà. Òàê, ïðè ÷è íîþ êðàõó ³ áóí ò³â â Àð ãåí òè í³ ñòà ëà ñà ìå

æîð ñòêà ñòà á³ ë³ çà ö³ÿ, ùî çä³é ñíþ âà ëà ñÿ ÷å ðåç ïðèâ'ÿç êó íà -

ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè äî äî ëà ðà ³ ðå ãó ëþ âàí íÿ åêî íî ì³ êè çà

ñõå ìîþ «âà ëþò íî ãî êå ðó âàí íÿ».

Äî ñÿ ãíåí íÿ ³ âè ãî äè, ùî çà áåç ïå ÷ó þòü ñÿ ìà íå âðîì (³, â³ä -

ïî â³ä íî, äå ñòà á³ ë³ çà ö³ºþ) íà ð³ç íèõ åòà ïàõ åêî íî ì³÷ íî ãî

çðî ñòàí íÿ º íåî äíà êî âè ìè. Òàê, ¿õ íÿ ðîëü º íåç íà÷ íîþ â

óìî âàõ åê ñòåí ñèâ íî ãî ðî çâèò êó, ÿêèé ó íàñ ï³ä õî äèòü äî ê³í -

öÿ, âî íà ð³ç êî çðîñ òàº ³ ñòàº âè ð³ øàëü íîþ ïðè ïå ðå õî ä³ äî

³í òåí ñèâ íî ãî òè ïó âè ðîá íèö òâà. Íà ãà äà ºìî, ùî êðàõ åêî íî -

ì³ êè ðà äÿíñü êî ãî òè ïó áóâ âèç íà ÷å íèì ñà ìå ÷å ðåç ïðèâ'ÿç -

êó äî ñòà á³ëü íèõ ìå òî ä³â ïëà íó âàí íÿ. Àäæå öå ïðî äîâ æó âà -

ëî ñÿ â ïå ð³îä, êî ëè ïî òðå áà â ïå ðå õî ä³ äî ³í òåí ñèâ íî ãî âè -

ðîá íèö òâà ñòà ëà íå ãàé íîþ.

Ïî–ð³ç íî ìó â³ä ÷ó âàºòü ñÿ ³ ïî òðå áà â ãíó÷ êî ñò³ ³ ìà íå âð³ ÿê â

òðà äè ö³é íî ìó, òàê ³ â ³í íî âà ö³é íî ìó ðî çâèò êó, ùî, çâè ÷àé íî,

ñï³â ïà äàº ç ³í òåí ñèâ íèì òè ïîì âè ðîá íèö òâà. ×èì ðà äè êàëü í³ -

ø³ ³í íî âà ö³é í³ òðàí ñôîð ìà ö³¿, òèì á³ëü øå â³ä ÷ó âàºòü ñÿ ïî òðå áà

â äå ñòà á³ ë³ çà ö³é íî ìó ìà íå âð³ íå ò³ëü êè ó ñôå ð³ âè ðîá íèö òâà (³ â

ö³ ëî ìó â ðå àëü íî ìó ñåê òî ð³), à é â ñè ñòå ì³ ³í ñòè òó ö³î íàëü íèõ

ðå ãó ëÿ òî ð³â, ³ âçà ãà ë³ â ïðî öå ñàõ ì³ êðî ðå ãó ëþ âàí íÿ. ², çâè ÷àé -

íî, â ñè òóà ö³¿ ïå ðå õî äó â³ä ³í äó ñòð³à ë³ç ìó äî ïî ñò³í äó ñòð³à ë³ç ìó.

Òóò äîâ ãîñ òðî êî âà ñòà á³ëü í³ñòü ³ ñò³é ê³ñòü ñè ñòå ìè º ïðî ñòî íå -

äî ñÿæ íè ìè áåç ïî ñò³é íèõ äð³á íî ìà íå âðå íèõ, à òà êîæ áåç ïå -

ð³î äè÷ íèõ âå ëè êî ìàñ øòàá íèõ, äå ñòà á³ ë³ çóþ ÷èõ êðî ê³â.

²ëþ ñòðà ö³ºþ äî öüî ãî ìî æå ñëó ãó âà òè õî ÷à á ð³ç íèöÿ â òî -

ìó óñ ï³õó, ùî º äî ñÿ ãíåí íÿì íà áà ç³, ç îä íî ãî áî êó, àí -

ãëî–àìå ðè êàíñü êî¿, à ç ³í øî ãî – ðåé íñü êî¿ ìî äå ë³ çðî ñòàí -

íÿ. Ðà í³ øå âæå ãî âî ðè ëî ñÿ ïðî ïå ðå ìîæ íèé øëÿõ «àê ö³ î -

íåð íî¿», òîá òî àí ãëî–àìå ðè êàíñü êî¿ ìî äå ë³, ÿê á³ëüø ìà íå -

âðå íî¿, ³ ïî ðàç êó ìî äå ë³ «õîë äèí ãî âî¿», òîá òî ðåé íñü êî¿, ÿê

ìî äå ë³, ùî êîí ñåð âóº ñòðóê òóð íó ñòà á³ëü í³ñòü.

² òå, ùî íàñ ë³ä êîì ìà íå âðó, ïðè òà ìàí íî ãî àí ãëî–àìå ðè -

êàíñü ê³é ìî äå ë³, º ïðè ñêî ðå íà êà ï³ òà ë³ çà ö³ÿ, ùî º îñî áëè âî

âà æëè âèì äëÿ Óê ðà ¿ íè ç ¿¿ ôàê òî ðà ìè, ÿê³ ïå ðåø êî äæà þòü

öüî ìó ïðî öåñ îâ³.

Çâè ÷àé íî, ñòó ï³íü âïëè âó íà çðî ñòàí íÿ êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ ç áî -

êó àê ö³ î íåð íî¿ ìî äå ë³ â Óê ðà ¿ í³ ïî êè ùî º çíà÷ íî íèæ ÷èì, í³æ

ó êðà ¿ íàõ ªâðî ïè, áî ñà ìå â êðà ¿ íàõ Çà õî äó â ïîâ í³é ì³ ð³ âèÿ -

âëÿºòü ñÿ óí³ êàëü íà çäàò í³ñòü ôîí äî âî ãî ðèí êó ïå ðå âè ùó -

âà òè óñ ï³ø í³ñòü êîì ïà í³é çà ðà õó íîê ðå à ãó âàí íÿ êî òè ðó âàí -

íÿ (íà åòà ï³ ï³ä éî ìó) íà áåç ë³÷ ÿê ðå àëü íèõ, òàê ³ â³ð òó àëü íèõ

ôàê òî ð³â. Íà ïðè êëà ä³ âè ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ íèõ êîð ïî ðà ö³é

ìîæ íà âïåâ íè òè ñÿ ³ â ï³ äâè ùå íèõ ðè çè êàõ, ùî ïðèõî âó þòü -

ñÿ â ìà íå âðî âèõ ³í ñòè òó ö³î íàëü íèõ ñè ñòå ìàõ. Äëÿ âè ñî êî -

òåõ íî ëî ã³÷ íèõ êîð ïî ðà ö³é õà ðàê òåð íèì º ÿê çë³ò, òàê ³ ïà ä³í -

íÿ, ùî ëè øå ï³ä òâåð äæóº, ùî ïå ðå âà ãà ìà íå âðó ïå ðåä ñòà -

á³ëü í³ ñòþ º àá ñî ëþò íîþ. Àëå òîé, õòî õî ÷å ìà òè óñ ï³õ, íå ïî -

âè íåí êîí ñåð âó âà òè ñè òóà ö³þ äîã ìà òà ìè ³ ïðàê òè êîþ ñòà -

á³ëü íî ñò³, ùî îáåð òà ºòü ñÿ ñòà á³ëü íèì â³ä ñòà âàí íÿì íà â³òü

ïðè âè ñî êèõ òåì ïàõ çðî ñòàí íÿ, ùî âñå á³ëü øå â³ä äà ëÿº êðà -

¿ íó â³ä åòà ëî í³â ãëî áàëü íî¿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³.

Òðå áà ñêà çà òè, ùî â ðîç âè íå íèõ êðà ¿ íàõ ðè çè êó â³ä ìà íå -

âðó íå îñòå ð³ ãà þòü ñÿ íå ò³ëü êè äåð æà âà ³ âå ëè ê³ á³ç -

íåñ–ãðàâ ö³, à é çâè ÷àé í³ ãðî ìà äÿ íè. Âî íè ìà þòü ìî æëè â³ñòü

âèáî ðó ì³æ ñòà á³ëü íè ìè äå ïî çèò íè ìè â³ä ñîò êà ìè â³ä âêëà ä³â

ó áàí êè ³ ðè çè êî âè ìè îïå ðà ö³ÿ ìè íà ôîí äî âî ìó ðèí êó, äå

ìîæ íà á³ëü øå îò ðè ìà òè àáî æ á³ëü øå âòðà òè òè. Ïðè öüî ìó

ãðî ìà äÿ íè ÑØÀ, ÿê ³ áà ãàòüîõ ³í øèõ êðà ¿í Çà õî äó, îä íîç -

íà÷ íî â³ä äà þòü ïå ðå âà ãó ðè çè êó.

ßê óæå ãî âî ðè ëî ñÿ, ³í ñòðó ìåí òè ìà íå âðó âàí íÿ, ùî çíà õî -

äÿòü ñÿ çà ìå æà ìè á³ð æî âî¿ ãðè, º íå íà ñò³ëü êè ðè çè êî âè ìè.

Àëå öå íå çìåí øóº ¿õ çíà ÷åí íÿ â ñïðà â³ çà áåç ïå ÷åí íÿ ÿê³ñ íî -

ãî çðî ñòàí íÿ. Òî ìó çó ïè íè ìî ñÿ íà õà ðàê òå ðè ñòè ö³ òè ïî âî ãî

äëÿ òà êèõ âè ïàä ê³â ³í ñòè òó ö³î íàëü íî ãî ³í ñòðó ìåí òà ð³þ, ùî çà -

áåç ïå ÷óº ìà íåâð, çäàò íèé äà òè åêî íî ì³ ö³ íî âå ïðè ñêî ðåí íÿ.

Ïî–ïåð øå, öå âà ëþò íèé êóðñ. Äî ìà íå âðó, ïîâ'ÿçà íî ãî ç

âà ëþò íèì êóð ñîì, ñòà âëåí íÿ º ïå ðå âàæ íî íå ãà òèâ íèì, õî÷

öåé ³í ñòðó ìåí òà ð³é äâ³ ÷³ – îäèí ðàç ðóé í³â íî, äðó ãèé – ðÿ òó -

âàëü íî – ç³ ãðàâ âè ð³ øàëü íó ðîëü. Çãà äà ºìî, ùî ñà ìå ï³ äâè -

ùå íà ãðèâ íÿ – äðó ãèé çà íå áåç ïå êîþ â ò³ ÷à ñè ³í ñòðó ìåíò ï³ -

ñëÿ øî êî âî¿ òå ðà ï³¿ – áó ëà âèí íîþ â áà ãà òî ð³÷ íî ìó, ùî íà ñòà -

ëî ï³ ñëÿ ñòà á³ ë³ çà ö³¿, îïó ñêàí í³ åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè. Íà â³òü ªâðî -

ïåéñü êèé Ñî þç çà ãàëü ìó âàâ ñâîº çðî ñòàí íÿ ³ îäåð æàâ íå ãà -

ðàç äè ñóò òº âî ÷å ðåç óê ð³ ïëåí íÿ ºâðî âà ëþ òè ïðè äî ëà ð³, ùî

ïà äàâ. ² ÿê ùî, çã³ äíî ç êðè ëà òîþ ôðà çîþ Äæ. Ñî ðî ñà, çíè æåí -

íÿ âà ëþò íî ãî êóð ñó ò³ ºþ ÷è ³í øîþ êðà ¿ íîþ º «ïî ãðà áó âàí íÿì

ñóñ ³ä³â» (òîá òî çíè æåí íÿ ¿õ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³) [1], òî

ïðà âèëü íèì º ³ çâî ðîò íº – à ñà ìå òå, ùî ï³ äâè ùó âàëü íà êóð -

ñî âà äè íà ì³ êà º íå ùî ³í øå ÿê ñàì îïî ãðà áó âàí íÿ.

Äðó ãà ïî ä³ÿ, òå ïåð óæå ðÿ òó âàëü íà äëÿ êðà ¿ íè, ïîâ'ÿçà íà ç³

çâî ðîò íîþ êóð ñî âîþ äè íà ì³ êîþ 1998–1999 ðî ê³â, ùî äà -

ëà ³ì ïóëüñ åêî íî ì³÷ íî ìó çðî ñòàí íþ.

Í³ ïåð øà, í³ äðó ãà ïî ä³ÿ â Óê ðà ¿ í³ äî ê³í öÿ íå äîñ ë³ äæå í³, â òî ìó

÷è ñë³ é òî ìó, ùî ìè çíà õî äè ìî ñÿ ï³ä ïðè ö³ ëîì ÌÂÔ, ùî çà ñó -

äæóº ïî íè æóþ ÷ó ³ â³ òàº ï³ äâè ùóþ ÷ó, âè ã³ äíó Çà õî äó, äè íà ì³ êó.

Íè í³ø íÿ ñè òóà ö³ÿ ç âà ëþò íèì êóð ñîì º äëÿ Óê ðà ¿ íè ïðèé -

íÿò íîþ. Àëå îá ñòà âè íè áó äóòü çì³ íþ âà òè ñÿ â òî ìó ÷è ³í øî -

ìó íà ïðÿì êó, ³ òî ìó áåç êóð ñî âî ãî ìà íå âðó ñò³é ê³ñòü º íåì -

îæëè âîþ. Êóð ñî âèé ìà íåâð ó áóäü–ÿêî ìó íà ïðÿì êó – ïðî -

öåñ äîâ ãî òðè âà ëèé. ² ó ìà íå âð³, ùî ï³ äâè ùóº êóðñ íà ö³î íàëü -
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íî¿ âà ëþ òè, ³ â òî ìó, ùî ïî íè æóº, çà êëà äå í³, ç îä íî ãî áî êó,

ïî çè òèâ í³, à ç ³í øî ãî – íå ãà òèâ í³ íàñ ë³ä êè. Òî ìó ïðè âè áî ð³

âåê òî ðà ìà íåâð ìàº ñï³â â³ä íî ñè òè ñÿ ç òèì, ùî â òå ïå ð³ø í³é

ìî ìåíò äëÿ êðà ¿ íè º á³ëüø âà æëè âèì.

Ïðè öüî ìó ìîæ íà çðî áè òè âà æëè â³ äëÿ Óê ðà ¿ íè çà ñòå ðå -

æåí íÿ: «Áà çè» äå âàëü âà ö³¿ ³ ðå âàëü âà ö³¿ äëÿ ñëàá êî¿ êðà ¿ íè ³

êðà ¿ íè ñèëü íî¿ ïî âèí í³ áó òè ð³ç íè ìè. Â ñëàá ê³é êðà ¿ í³ (ÿêîþ º

Óê ðà ¿ íà) ïî ð³â íÿ íî ç ðîç âè íó òè ìè êðà ¿ íà ìè ìàº ïå ðå âè ùó âà -

òè äå âàëü âà ö³ÿ. Â ñèëü í³é æå êðà ¿ í³ ïå ð³î äè ï³ äâè ùåí íÿ êóð ñó

ìî æóòü ìà òè á³ëüø òðè âà ëèé òåð ì³í. Ç ïî çè ö³é ñó òî ô³ íàí ñî -

âî ãî â³ ðà æó ïå ðå âà ãó ìàº äå âàëü âà ö³ÿ, õî÷ öå íå âè êëþ ÷àº, ùî

³í øèé (òîá òî íå ô³ íàí ñî âèé ³ íå ìî íå òàð íèé) ðå çóëü òàò, ùî ìè

ìà ºìî â³ä óê ð³ ïëåí íÿ âà ëþ òè àáî æ â³ä ¿¿ ñòà á³ ë³ çà ö³¿, ìàº áó òè

äëÿ êðà ¿ íè â òîé ÷è ³í øèé ïå ð³îä âà æëè â³ øèì. Ìî âà òóò ìî æå

éòè ïðî ñòè ìó ëþ âàí íÿ ïðè òî êó â êðà ¿ íó ³í âå ñòè ö³é, ïðî åê -

ñïàí ñ³þ â ÷à ñòè í³ ñêó ïî âó âàí íÿ â ³í øèõ êðà ¿ íàõ àê òè â³â òî ùî.

Ïëþ ñè ³ ì³ íó ñè êóð ñî âî ãî ìà íå âðó íàé êðà ùèì ÷è íîì â³ -

äîá ðà æà þòü ñÿ øëÿ õîì çâåð íåí íÿ äî â³ä ïî â³ä íî¿ ñâ³ òî ãîñ -

ïî äàð ñü êî¿ ïðàê òè êè.

Ïðàê òè÷ í³ ðå çóëü òà òè äîâ ãî òåð ì³ íî âî ãî ï³ äâè ùåí íÿ êóð ñó

âà ëþ òè áó ëè îäåð æà í³ â îñòàí í³ äå ñÿ òè ð³÷ ÷ÿ, ÿê ³ ñë³ä áó ëî

î÷³ êó âà òè, â íàé á³ëüø óñ ï³ø íèõ êðà ¿ íàõ ïëà íå òè, à ñå ðåä íèõ,

â íàé á³ëü ø³é ì³ ð³, â ÑØÀ ³ ßïî í³¿.

Äëÿ ÑØÀ â ïå ð³îä íà ðî ùó âàí íÿ ïî òåí ö³à ëó ³ òåì ï³â ñâ³ òî -

âî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî ë³ äåð ñòâà ïî ë³ òè êà ñèëü íî ãî äî ëà ðà áó ëà

á ó öüî ìó â³ä íî øåí í³ âè ã³ äíîþ ³ ñà ì³é êðà ¿ í³, ³ àìå ðè êàíñü -

êèì òðàí ñíà ö³î íàëü íèì êîð ïî ðà ö³ÿì. Ó êðà ¿ íó çàâ äÿ êè òà -

êî ìó êóð ñó âå ëè êèì ïî òî êîì éøëè ³í âå ñòè ö³¿, ùî äà ëî åôåêò

íàä çâè ÷àé íî ãî ³í âå ñòè ö³é íî ãî áó ìó, îñî áëè âî â ïå ð³îä êðè -

çè 1997–1998 ðî ê³â ó Ï³â äåí íî–Ñõ³ä í³é Àç³¿. Ñóò òº âî ïî ñè -

ëè ëà ñÿ íà ö³é êóð ñî â³é ïî ë³ òè ö³ çîâ í³ø íüî åêî íî ì³÷ íà ô³ íàí -

ñî âà åê ñïàí ñ³ÿ. Àìå ðè êàíñü ê³ ÒÍÊ îäåð æà ëè ìî æëè â³ñòü ç

á³ëü øèì åôåê òîì âõî äè òè â åêî íî ì³ êó ³í øèõ êðà ¿í, îñ ê³ëü êè

ïî äî ðîæ ÷àí íÿ äî ëà ðà äî çâî ëÿ ëî ñêó ïî âó âà òè àê òè âè äå øå -

âî. Ñóò òº âèé óñ ï³õ ó çîâ í³ø íüî åêî íî ì³÷ í³é ô³ íàí ñî â³é åê -

ñïàí ñ³¿ çà ðà õó íîê ï³ äâè ùåí íÿ ³º íè ìà ëà ßïî í³ÿ. Õî ÷à çà âè -

ùåí íÿ êóð ñó îá ìå æó âà ëî äëÿ ö³ º¿ êðà ¿ íè çîâ í³ø íþ òîð ã³ âëþ,

àëå çà äà ÷à ñó ïåð íèö òâà â îâî ëî ä³í í³ àê òè âà ìè ³í øèõ êðà ¿í

(ó òî ìó ÷è ñë³ ³ ÑØÀ), à òà êîæ ó íà ðî ùó âàí í³ ³í âå ñòè ö³é íî¿

çîâ í³ø íüî åêî íî ì³÷ íî¿ åê ñïàí ñ³¿, âè ð³ øó âà ëà ñÿ ßïî í³ ºþ ïî -

÷è íàþ ÷è ç 80–õ ðî ê³â âè êëþ÷ íî óñ ï³ø íî. Òðå áà îá ìî âè òè ñÿ,

ùî ïî ä³á íå âè êî ðè ñòàí íÿ ïî ë³ òè êè ï³ äâè ùå íî ãî êóð ñó º

ïðèé íÿò íèì ëè øå äëÿ ïî òóæ íèõ ³ ñòà á³ëü íèõ êðà ¿í. Ñëàá êà

êðà ¿ íà çà ðå çóëü òà òà ìè òà êî¿ åê ñïàí ñ³¿ áó äå çíå êðî âëå íà.

Íà â³òü ßïî í³ÿ âè ìó øå íà áó ëà çà ðå çóëü òà òà ìè íàé óñ ï³ø í³ -

øî¿ çîâ í³ø íüî¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ åê ñïàí ñ³¿ ïðèé íÿ òè â ê³í ö³ 90–õ

ðî ê³â çà õî äè, ùî ñòè ìó ëþ þòü ïî âåð íåí íÿ êà ï³ òà ëó.

Íå ñóì í³â íèé ñåíñ ó ï³ äâè ùåí í³ äî ëà ðà ÿê ôàê òî ðà ðî -

çâèò êó êðà ¿ íè ìàº ì³ñ öå íà åòà ï³ ³í òåí ñèâ íî¿ ìî äåð í³ çà ö³¿,

îñ ê³ëü êè òà êà ïî ë³ òè êà ñòè ìó ëþº ïðè ò³ê âè ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ -

íî ãî ³ì ïîð òó.

Â³ä ÷óò íèé óäàð íà íå ñëî çà âè ùåí íÿ êóð ñó âà ëþ òè (ñïðà âà

éäå ïðî ºâðî) ³ åêî íî ì³ ö³ ªâðî ñî þ çó. Öåé ðå ã³îí ÷å ðåç ïà ä³í -

íÿ äî ëà ðà ïî â³ä íî øåí í³ äî ºâðî ïå ðå æè âàº ñòàã íà ö³þ, ùî

îñî áëè âî ÷óò òº âîþ ñòà ëà äëÿ Í³ ìå÷ ÷è íè, ùî çà áåç ïå ÷óº çà

ðà õó íîê çîâ í³ø íüî¿ òîð ã³â ë³ 40% ÂÂÏ. Öå áåç ðî á³ò òÿ, çìåí -

øåí íÿ ïî äàò êî âèõ íàä õî äæåíü ³ çíå êðî âëåí íÿ áþ äæå òó ï³ä

òÿ ãà ðåì ñî ö³àëü íèõ ïðî ãðàì [2, ñ. 19].

Ïî ä³á íà ñè òóà ö³ÿ (ÿê ³ ñè òóà ö³ÿ â Àð ãåí òè í³, àëå ò³ëü êè â ³í -

øî ìó âà ð³ àí ò³) ñêëà ëà ñÿ òî ìó, ùî ªÑ çâ'ÿçàâ ñå áå «Ïàê òîì

ïðî ñòà á³ëü í³ñòü», ùî çàáî ðî íÿº ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèé ìà íåâð

ïî çà âó çüêè ìè ðàì êà ìè äî çâî ëå íî ãî.

Äà íà ïî ë³ òè êà ñòîñ óºòü ñÿ íå ò³ëü êè çà äóì êè óí³ ô³ êà ö³¿, à é

ñàì îâ ïåâ íå íî ñò³ ªâðî ñî þ çó, ùî áó äó ÷è íàé ïî òóæ í³ øèì

àëü ÿí ñîì ñïî ä³ âàâ ñÿ ÷å ðåç êóð ñî âó ð³ç íèöþ òà ³í øó æîð ñòêó

ñòà á³ëü í³ñòü íà ð³â íèõ êîí êó ðó âà òè ç ÑØÀ íå ò³ëü êè íà çà ñà -

ä³ ³í âå ñòè ö³é ³ çîâ í³ø íüî åêî íî ì³÷ íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ åê ñïàí ñ³é, à

ó ñïðà â³ íà äàí íÿ ºâðî ñòà òó ñó ñâ³ òî âî¿ âà ëþ òè. ßê âèÿ âè ëî -

ñÿ, âñ³ ö³ ñïî ä³ âàí íÿ ç ð³ç íèõ ïðè ÷èí (óñó ïå ðå÷ êóð ñî â³é ëî ã³ -

ö³) íå çáó ëè ñÿ, à òå, ùî â³ä áó ëî ñÿ, óê ð³ ïëåí íÿ ºâðî çà ðà õó íîê

çíè æåí íÿ äî ëà ðà, à òà êîæ çíè æåí íÿ êè òàéñü êî ãî þà íÿ,

îáåð íó ëîñü âå ëèêè ìè âòðà òà ìè. Â òî ìó ÷è ñë³ ç òèõ æå ïðè -

÷èí – ç ïî äî ðîæ ÷àí íÿì ïðî äóê ö³¿ êðà ¿í ªâðî ñî þ çó ïî ð³â íÿ -

íî ç àìå ðè êàíñü êîþ ò³ëü êè çà 2003 ð³ê íà 20% [2, ñ. 20].

Óÿâ ëåí íÿ ïðî òå, ÿê³ âè ãî äè ìàº ïå ð³î äè÷ íå çíè æåí íÿ êóð ñó

âà ëþ òè, äàº äîñ â³ä òèõ æå Ñïî ëó ÷å íèõ Øòà ò³â, ùî âè ìó øå í³

áó ëè ï³ ñëÿ ñå ìè ðî ê³â ðå âàëü âà ö³¿ ïðèé òè äî öüî ãî ìà íå âðó,

ÿêèé çíè çèâ êóðñ âà ëþ òè. Äîá ðå â³ äî ìî, ùî ïî ñëà áëåí íÿ êóð -

ñó äî ëà ðà, ùî çä³é ñíþ âà ëî ñÿ ï³ ñëÿ éî ãî ï³ äâè ùåí íÿ, ç³ ãðà ëî

âè êëþ÷ íî ïî çè òèâ íó ðîëü íå ò³ëü êè â ïðè ñêî ðåí í³ òåì ï³â åêî -

íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ ÑØÀ, à é ó çíè æåí í³ äå ô³ öè òó éî ãî òîð -

ã³ âåëü íî ãî áà ëàí ñó. Áî ñà ìå ç 2002 ðî êó â ÑØÀ ïî ÷àâ çíè -

æó âà òè ñÿ äå ô³ öèò ðà õóí êó ïî òî÷ íèõ îïå ðà ö³é, ùî âæå òî ä³ áóâ

äó æå âå ëè êèì ³ íàä çâè ÷àé íî ðè çè êî âèì äëÿ êðà ¿ íè. Äå âàëü -

âà ö³ÿ æ ð³ç êî ï³ äâè ùè ëà êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ í³ñòü àìå ðè -

êàíñü êèõ òî âà ð³â íà âíó òð³ø íüî ìó ³ çîâ í³ø íüî ìó ðèí êàõ, ùî

ïðè âå ëî äî ïî êðà ùåí íÿ ñï³â â³ä íî øåí íÿ ì³æ åê ñïîð òîì ³ ³ì -

ïîð òîì, äî çâî ëè ëî ïîì'ÿê øè òè ïðî òåê ö³î í³ñò ñü ê³ çà õî äè íà

êøòàëò òèõ æå äåì ï³í ãî âèõ ðîç ñë³ äó âàíü. Âèÿ âè ëî ñÿ òà êèì

÷è íîì, ùî íà ôî í³ ìà íå âðó íà ï³ äâè ùåí íÿ, ð³ç êå çíè æåí íÿ

êóð ñó äî ëà ðà ñòà ëî ÷è íå ºäè íèì çà ñî áîì äî ñÿ ãíåí íÿ çà ãàëü -

íî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî óñ ï³õó, ³ îñî áëè âî ñïî â³ëü íåí íÿ çðî ñòàí íÿ

òîð ã³ âåëü íî ãî äå ô³ öè òó. Çâè ÷àé íî, äå ùî ïðè öüî ìó âòðà ÷à -

ºòü ñÿ. Àëå äå ÿ ê³ âòðà òè, ùî ïî íå ñëè á ³í ø³ êðà ¿ íè, äëÿ ÑØÀ º

ìà ëî ö³ êà âè ìè. Íà ïðè êëàä, Ñïî ëó ÷å íèì Øòà òàì íå º ðè çè êî -

âà íèì áó òè óùå ìëå íè ìè ÷å ðåç çìåí øåí íÿ ³ì ïîð òó âè ñî êèõ

òåõ íî ëî ã³é, áî öÿ êðà ¿ íà ñà ìà ¿õ óñ ï³ø íî ãå íå ðóº.

Íà êî ðèñòü äå âàëü âà ö³¿ â óìî âàõ ãëî áàëü íî¿ íå ñòà á³ëü íî ñò³

ñâ³ä ÷èòü ³ ïî âî ðîò ïî ä³é ó Ï³â äåí íî–Ñõ³ä í³é Àç³¿. Òàê, êðè çà

1997–1998 ðî ê³â âèÿ âè ëà, ùî ïðÿ ì³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿, íà

â³ä ì³ íó â³ä ñïå êó ëÿ òèâ íèõ, ìî æóòü çðîñ òà òè (ÿê ùî «êë³ ìàò» º

ñïðèÿò ëè âèì) íà â³òü ó ïå ð³îä çíà÷ íî ãî çíå ö³ íåí íÿ âà ëþ òè.

Âòðà òè æ â ö³é ñè òóà ö³¿ çðîñ òà þòü õ³ áà ùî ÷å ðåç ïî äî ðîæ ÷àí -

íÿ «ö³ íè» çîâ í³ø í³õ áîð ã³â, ùî âíàñ ë³ äîê êðè çè çâè ÷àé íî

çðîñ òà þòü. Äî ðå ÷³, çîâ í³ø í³ ïî çè êè, ñïðèÿ þ ÷è ï³ äâè ùåí íþ

êóð ñó íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè, çíè æó þòü êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ -
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í³ñòü â³ò ÷èç íÿ íèõ òî âà ð³â. Òàê ùî ïðè ò³ê çîâ í³ø í³õ ³í âå ñòè ö³é

äëÿ êðà ¿ íè º á³ëüø âè ã³ äíèì, í³æ ï³ä òðèì êà ÌÂÔ.

Íå âè íè êàº ñóì í³ â³â, ùî ìàþ ÷è ÿê åôåê òèâ íèé àð ñå íàë

òèñê íà áóäü–ÿêó êðà ¿ íó, ÑØÀ ìî ãëè á äî ñÿã òè ñâîº¿ ìå òè

(òîá òî ï³ äâè ùåí íÿ êóð ñó àç³éñüêè ìè êðà ¿ íà ìè) ³ òèì ñà ìèì

á³ëü øå çà õè ñòè òè ñâ³é ðè íîê. Îä íàê àç³éñü ê³ êðà ¿ íè ï³ øëè íà

çó ñòð³÷ ïî áà æàí íÿì Ñïî ëó ÷å íèõ Øòà ò³â ³í øèì øëÿ õîì. Çà

ðà õó íîê òèõ äî ëà ð³â, ùî áó ëè òîð ã³ âåëü íîþ âè ðó÷ êîþ, âî íè íå

ò³ëü êè íà ðî ùó âà ëè âà ëþò í³ ðå çåð âè (òèì ñà ìèì ï³ä òðè ìóþ ÷è

äî ëàð), à é ñêó ïî âó âà ëè àìå ðè êàíñü ê³ êàç íà ÷åéñü ê³ îáë³ ãà ö³¿.

Â ðå çóëü òà ò³ ñó êóï í³ âà ëþò í³ ðå çåð âè ò³ëü êè ï'ÿòè êðà ¿í ðå ã³î -

íó (Êè òàþ, Òàé âà íþ, Ãîí êîí ãó, Ï³â äåí íî¿ Êî ðå¿ ³ Ñ³í ãà ïó ðó)

çðî ñëè çà 1997–2003 ðî êè á³ëüø í³æ ó ï'ÿòü ðà ç³â. Ùî æ

ñòîñ óºòü ñÿ êàç íà ÷åéñü êèõ á³ ëå ò³â, òî ò³ëü êè Êè òàé ³ ßïî í³ÿ

ïðèä áà ëè 41% óñ ³õ ðîç ì³ ùå íèõ íà ðèí êàõ êàç íà ÷åéñü êèõ

îáë³ ãà ö³é ÑØÀ (ñó ìàð íèé ðîç ì³ð – $70 ìëðä.). Ï³ä áè âàþ ÷è

ï³ä ñóì êè ñâîº ð³ä íî ìó çìà ãàí íþ çà âè ïåð åäæàþ ÷å çíè æåí íÿ

êóð ñó âà ëþò, Â. ²íî çåì öåâ ïè øå: «Ñò³é êå çà áåç ïå ÷åí íÿ íà ö³î -

íàëü íî¿ âà ëþ òè ñòàº... ³ì ïå ðà òè âîì åêî íî ì³÷ íî¿ ïî ë³ òè êè áà -

ãàòüîõ »íî âèõ ³í äó ñòð³ àëü íèõ êðà ¿í«, à ñòð³ì êå ïî äî ëàí íÿ íè -

ìè íàñ ë³ä ê³â êðè çè 1997–1998 ðî ê³â çàé âèé ðàç ñâ³ä ÷àòü

ïðî ïåâ í³ ïå ðå âà ãè ñëàá êî¿ âà ëþ òè». ² äà ë³: «Â óìî âàõ, êî ëè

âà ëþ òà ò³ º¿ ÷è ³í øî¿ äåð æà âè íå êî òè ðó ºòü ñÿ íà ì³æ íà ðîä íèõ

ðèí êàõ... Öåí òðàëü íèé áàíê ìàº ïðàê òè÷ íî íåîá ìå æå í³ ìî -

æëè âî ñò³ óïðà âë³í íÿ ¿¿ êóð ñîì äëÿ àê òè â³ çà ö³¿ åêî íî ì³÷ íî ãî

ðîñ òó» [3, ñ. 127]. Â ³í øî ìó âè ïàä êó Â. ²íî çåì öåâ òà êèì ÷è -

íîì ðîç âè âàº öå ïî ëî æåí íÿ: «Ïðî òÿ ãîì îñòàí í³õ äå ñÿ òè ð³÷

ìè ïî ñò³é íî áà ÷è ëè, ÿê çà äî ïî ìî ãîþ äå âàëü âà ö³¿ ñâî ¿õ âà ëþò

êðà ¿ íè–íåâ äà õè ñòà âà ëè ë³ äå ðà ìè çà òåì ïà ìè çðî ñòàí íÿ, à

ï³ äâè ùåí íÿ âàð òî ñò³ âà ëþò, ùî îáåð òà ëèñü â åêî íî ì³ êàõ, ÿê³

åôåê òèâ íî ïðàö þâà ëè, çìåí øó âà ëè ¿õ çà ãàëü íó êîí êó ðåí -

òîñ ïðî ìîæ í³ñòü» [3, ñ. 144].

Çâè ÷àé íî, ó ñâ³ äî ìî ñò³ íà ðî äó, îñî áëè âî ðîç âè íå íèõ êðà -

¿í, ïî ë³ òè êà ñèëü íî¿ âà ëþ òè àñî ö³ þ ºòü ñÿ ç óñ ï³ õîì. Òèì á³ëü -

øå ùî äëÿ òà êèõ êðà ¿í ï³ äâè ùåí íÿ êóð ñó âà ëþ òè º ñïî ñî áîì

çîâ í³ø íüî åêî íî ì³÷ íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ åê ñïàí ñ³¿.

Àëå ³ äëÿ êðà ¿ íè, ùî ìàº íà ì³ð âè éòè ³ç ñòà íó â³ä ñòà ëî ñò³,

ìà íåâð ó íà ïðÿ ì³ ïî ñè ëåí íÿ êóð ñó íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè ìàº

íà ïåâ íèõ åòà ïàõ, ³ç âèç íà ÷å íîþ ïå ð³î äè÷ í³ ñòþ, ñóò òº âå çíà -

÷åí íÿ. Äëÿ Óê ðà ¿ íè òà êèé ïî âî ðîò ó âà ëþò í³é ïî ë³ òè ö³ º îñî -

áëè âî âà æëè âèì, îñî áëè âî äëÿ ðå à ë³ çà ö³¿ çàâ äàíü ìî äåð í³ çà -

ö³¿ ³ ôîð ìó âàí íÿ ³í ñòè òó ö³î íàëü íî ãî ³í ñòðó ìåí òà ð³þ, ùî

ñïðèÿº ñòðóê òóð íèì çì³ íàì. Íå äî îö³í êà â òà ê³é ñè òóà ö³¿ íà ö³î -

íàëü íî¿ âà ëþ òè º íå ò³ëü êè ïðî öå ñîì, ùî ãàëü ìóº äå äî ëà ðè -

çà ö³þ, à é ñóò òº âîþ ïå ðåø êî äîþ â íà ðî ùó âàí í³ çì³í, ùî

ñïðèÿ þòü êà ï³ òà ë³ çà ö³¿, à îò æå ³ ñòðóê òóð íî–³í íî âà ö³é íèì çì³ -

íàì. ßê â³ä ì³ ÷àâ êî ëèø í³é ãî ëî âà Öåí òðàëü íî ãî áàí êó Ðî ñ³¿ Â.

Ãå ðà ùåí êî: «Í³ ÿ êà êðà ¿ íà íå äî ñÿ ãà ëà åêî íî ì³÷ íèõ óñ ï³ õ³â ÷å -

ðåç ïî ñò³é íå ïî ñè ëåí íÿ ñâîº¿ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè» [4, ñ. 18].

Óçà ãà ë³ æ ç ïî ñè ëåí íÿì êðà ¿ íè çíà ÷åí íÿ ñèëü íî¿ âà ëþ òè

çìåí øó ºòü ñÿ âæå âíàñ ë³ äîê òî ãî, ùî çíà ÷åí íÿ òîð ã³â ë³ ñóò -

òº âî çìåí øó ºòü ñÿ â ïî ð³â íÿí í³ ç âè ðîá íèö òâîì ³ ñïðà âà ìè

ô³ íàí ñî âè ìè. Â³ä ïî â³ä íî ïî ñè ëåí íÿ ãðàº ðîëü ³í ñòðó ìåí òó,

ùî çà î õî ÷óº ïðè ïëèâ êà ï³ òà ëó ³ ôàê òî ðîì ïîâ íî ö³í íî ãî âõî -

äæåí íÿ â ãëî áàëü íå ñå ðå äî âè ùå.

Ñòðè ìó âàí íÿ ìà íå âðó âà ëþò íèì êóð ñîì âèç íà ÷à ºòü ñÿ â

îñ íîâ íî ìó òèì, ùî ìå õà í³çì öåé º çàí àä òî ñèëü íèì ³ âñå î -

õî ïëþþ ÷èì. Ïðè éî ãî âè êî ðè ñòàí í³ íåì îæëè âî, ðîç ãîð òàþ -

÷è ðå ãó ëÿ òî ðè â îäèí á³ê, íå çì³ íþ âà òè ñè òóà ö³þ êî ð³í íèì

÷è íîì ó ïðî òè ëåæ íî ìó íà ïðÿ ì³. Òî ìó â ö³ëÿõ çìåí øåí íÿ çà -

ãàëü íî¿ äå ñòà á³ ë³ çà ö³¿ âà æëè âî ðî áè òè àê öåíò äëÿ ìà íå âðó

íå íà âà ëþò íî ìó êóð ñ³, à íà ³í øèõ ëî êàëü íî ä³ þ ÷èõ ³í ñòðó -

ìåí òàõ. Òàê, ùîá çà ïî á³ã òè âè êî ðè ñòàí íþ âà ëþò íî ãî êóð ñó

ÿê óí³ âåð ñàëü íî ãî ³í ñòðó ìåí òà ð³þ äëÿ ï³ä òðèì êè åê ñïîð òó,

àê öåíò ìîæ íà çðî áè òè íà òà êèõ ëî êàëü íî ä³ þ ÷èõ ³í ñòðó ìåí -

òàõ, ÿê ïî äàò êè, òà ðè ôè òà ³í øå.

Â Óê ðà ¿ í³ âà æëè âî óÿ âè òè, ùî äå ñòà á³ ë³ çà ö³é í³ çà õî äè íà

êøòàëò áþ äæåò íî ãî äå ô³ öè òó – öå íå º ÿêàñü íî âà ö³ÿ, à òà ê³,

ùî âæå äå ñÿ òè ð³÷ ÷ÿ ìè âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ â ðîç âè íå íèõ

êðà ¿ íàõ, ïðè ÷î ìó â íàé á³ëü ø³é ì³ ð³ ñà ìå â Ñïî ëó ÷å íèõ Øòà -

òàõ. ßê ïè øå ïðî ôåñ îð åêî íî ì³ êè óí³ âåð ñè òå òó â Áåð êë³, êî -

ëèø í³é ïî ì³÷ íèê ì³ í³ ñòðà ô³ íàí ñ³â ÑØÀ Äæ. Áðåä ôîðä äå

Ëîíã: «Îñòàí í³é ðàç óðÿä Àìå ðè êè íà ìà ãàâ ñÿ çà áåç ïå ÷è òè

çáà ëàí ñî âà íèé áþ äæåò ïå ðåä îáëè÷ ÷ÿì ðå öå ñ³¿ á³ëü øå ñ³ì -

äå ñÿ òè ðî ê³â òî ìó, â ÷à ñè ïðå çè äåíò ñòâà Áó âå ðà, ïå ðåä ñà -

ìèì ïî ÷àò êîì Âå ëè êî¿ äå ïðå ñ³¿. Ç ò³ º¿ ïî ðè â Àìå ðè ö³ âñòà -

íî âè ëà ñÿ çãî äà â³ä íî ñíî òî ãî, ùî öè êë³÷ í³ åêî íî ì³÷ í³ íå ãà -

ðàç äè ïî òðå áó þòü âè êî ðè ñòàí íÿ ³í ñòðó ìåí òó áþ äæåò íî ãî

äå ô³ öè òó, ùîá ïîì'ÿê øè òè ñòðàæ äàí íÿ, ñòè ìó ëþ âà òè ñó êóï -

íèé ïî ïèò ³ ïðèñêî ðè òè âè äó æàí íÿ [5, ñ. 14].

Ïðè öüî ìó ïðî ôåñ îð íå çãà äàâ, ùî ïî ä³á íèé ìå òîä âè êî -

ðè ñòî âó âàâ òà êîæ Á. Êë³í òîí, íàñ ë³ä êîì ÷î ãî áó ëà äå ïðå ñ³ÿ,

ç ÿêî¿ åêî íî ì³ êó ÑØÀ ìå òî äîì ñà ìå áþ äæåò íî ãî äå ô³ öè òó

âè âî äèâ Äæ. Áóø.

Ïî âàæ íèé ïðî ôåñ îð íå çãà äóº ùå îäèí, ïî ñó ò³ íàé âà æëè -

â³ øèé, àñ ïåêò êîí ñòðóê òèâ íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ áþ äæåò íî ãî

äå ô³ öè òó – àñ ïåêò ñòðóê òóð íî ãî âäîñ êî íà ëåí íÿ åêî íî ì³ êè.

Áî â äà íî ìó âè ïàä êó äåð æà âà îäåð æóº äëÿ ñå áå ìî æëè â³ñòü

íå ò³ëü êè çá³ëü øè òè âè òðà òè, à é ïå ðå ðîç ïî ä³ ëè òè ðå ñóð ñè íà

êî ðèñòü âè ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ íèõ ñåã ìåí ò³â ³ç ïðè ö³ ëîì íà íà ðî -

ùåí íÿ äî äà íî¿ âàð òî ñò³.

ßê ùî æ çâåð òà òè ñÿ äî ê³ëü ê³ñ íèõ (ïî êðà ¿ íàõ) ïî êàç íè ê³â,

òî âî íè âèÿ âëÿ þòü ñÿ âðà æàþ ÷è ìè. Òàê, ó ÑØÀ çà 30 ðî ê³â

(1972–2001) äå ô³ öèò áþ äæå òó ìàâ ì³ñ öå 26 ðà ç³â, ó Âå ëè -

êî áðè òà í³¿ – 23 ðà çè, â Í³ ìå÷ ÷è í³ – 25 ðà ç³â, â Ôðàí ö³¿ – 23

ðà çè, â Êà íà ä³ – 25 ðà ç³â. ßê íàì â³ äî ìî, ñà ìå ö³ êðà ¿ íè º ë³ -

äå ðà ìè ó ñôå ð³ âè ñî êèõ òåõ íî ëî ã³é [6, ñ. 104].

Àëå ùå ÷à ñò³ øå (â ïî ð³â íÿí í³ ç áþ äæåò íèì äå ô³ öè òîì) ÿê

³í ñòðó ìåíò ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó êîø ò³â ³ ðå ñóð ñ³â ó ö³ëÿõ ñòðóê òóð -

íî¿ ïå ðå áó äî âè âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ òà êèé «äå ñòà á³ ë³ çóþ ÷èé»

åêî íî ì³ êó ìå õà í³çì, ÿê âíó òð³ø í³é äåð æàâ íèé áîðã.

Ïî÷ íå ìî ç òî ãî, ùî âíó òð³ø í³é áîðã (íà â³ä ì³ íó â³ä çîâ í³ø -

íüî ãî) º ñóò òº âèì äæå ðå ëîì ïå ðå êè äàí íÿ ðå ñóð ñ³â íà ïð³ î -

ðè òåò íèé äëÿ êðà ¿ íè íà ïðÿ ìîê, à òà êîæ äëÿ òðàí ñôîð ìà ö³¿

êî ðîò êèõ ãðî øåé ó äîâ ã³, ùî ò³ëü êè ³ ìî æóòü ïîâ íî ö³í íî îá -

ñëó ãî âó âà òè ñòðà òå ã³÷ í³ íà ì³ ðè åêî íî ì³÷ íî¿ âëà äè. Ñàì ìå -
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õà í³çì òà êî ãî ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó ³ òðàí ñôîð ìà ö³¿ ðå à ë³ çó ºòü ñÿ

çàç âè ÷àé ÷å ðåç ö³í í³ ïà ïå ðè äîâ ãî òåð ì³ íî âî ãî êî ðè ñòó âàí -

íÿ. Òà êèé äîñ â³ä, òè ïî âèé äëÿ ðîç âè íå íèõ êðà ¿í, º ³ â Ðî ñ³¿,

ÿêà ñà ìå ó ñòðóê òóð íèõ ö³ëÿõ â îñòàí í³ ðî êè ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà íî

íà ðî ùóº äåð æàâ íèé âíó òð³ø í³é áîðã. Òàê, ó 2004 ðî ö³ Ì³ í³ -

ñòåð ñòâî ô³ íàí ñ³â Ðî ñ³¿ çà ïî çè ÷è ëî ç âíó òð³ø íüî ãî ðèí êó

äåð æàâ íî ãî áîð ãó ïðè áëèç íî $10 ìëðä. [7, ñ. 47]. Ó äà íî ìó

âè ïàä êó åêî íî ì³÷ íà âëà äà ìàº ïðî ÿâè òè ìàé ñòåð í³ñòü ï³ä -

ëàø òó âàí íÿ ï³ä ïå ðå ðîç ïî ä³ë ô³ íàí ñ³â ðå ñóð ñíî¿ áà çè, ùî

ïîâ'ÿçà íà ç äîâ ãîñ òðî êî âè ìè â³ä ïî â³ä íè ìè ïðî åê òà ìè.

Âè ùå â³ä ì³ ÷à ëî ñÿ, ùî òàêè ìè ðå ãó ëÿ òî ðà ìè ìî æóòü áó òè ³

ïî äàò êè. Çãà äà ºìî ðî ñ³éñü êèé äîñ â³ä, äå çìåí øåí íÿ ïî äàò -

ê³â ïðè âå ëî äî çðî ñòàí íÿ áþ äæåò íèõ íàä õî äæåíü, ùî â³ä áó -

ëî ñÿ, ÿê ÷å ðåç íå óõè ëåí íÿ â³ä ñïëà òè çìåí øå íèõ ïî äàò ê³â,

òàê ³ çà ðà õó íîê ï³ äâè ùåí íÿ ìî òè âà ö³¿ äî ïðà ö³.

Àëå, çä³é ñíþþ ÷è ïî äâ³é íèé ìà íåâð, òðå áà óÿâ ëÿ òè, ùî íå

çàâ æäè òå, ùî âèé øëî â îä í³é êðà ¿ í³, ñïðàö þº ³ â ³í ø³é. Ó äà -

íî ìó âè ïàä êó ³ ó íàñ, ³ â Ðî ñ³¿ ñè òóà ö³ÿ º ñõî æîþ, òî ìó óäà ÷à ïî -

âèí íà ïîâ òî ðè òè ñÿ. Â òîé æå ÷àñ Ðåé ãàí íà ö³é îïå ðà ö³¿ ïðî -

ãðàâ: ðå çóëü òà òîì çíè æåí íÿ íåîáõ³ä íî ãî ïî äàò êó ñòà ëî ð³ç êå,

íå ï³ä ãî òî âëå íå ³ òî ìó åêî íî ì³÷ íî çáèò êî âå çá³ëü øåí íÿ áþ -

äæåò íî ãî äå ô³ öè òó. ² öå çðî çó ì³ ëî, áî â ÑØÀ íå áó ëî òèõ

ò³íüî âèõ ðå çåð â³â ëå ãà ë³ çà ö³¿ äî õî ä³â, ùî º ³ ó íàñ, ³ â Ðî ñ³¿.

Óçà ãà ë³, â óñ ï³ø íèõ (³ ïîç áàâ ëå íèõ ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè)

êðà ¿ íàõ ìà íåâð ó íà ïðÿ ì³ çíè æåí íÿ ïî äàò ê³â º âè ïðà âäà íèì

òî ä³, êî ëè ìî æëè âèé íå äî á³ð ïî äàò êî âèõ çáî ð³â ïå ðå êðè -

âàºòü ñÿ ï³ä éî ìîì äî õ³ä íî ñò³, îäåð æà íî¿ íà ôîí äî âî ìó ðèí -

êó. Ðîç ðà õó íîê áó äó ºòü ñÿ íà òî ìó, ùî ãðî ø³, çåêî íî ìëå í³ íà

ïî äàò êàõ, íà ñå ëåí íÿ âè êî ðè ñòî âóº äëÿ êó ï³â ë³ àê ö³é.

²í ñòðó ìåí òîì ðà ö³î íàëü íî ãî ìà íå âðó ìî æóòü áó òè ö³ íè ³ â³ä -

ïî â³ä íî ³í ôëÿ ö³ÿ. Çã³ äíî ç äóì êîþ Äæ. Ñò³ ãë³ öà «êîí òðîëü íàä

ð³â íåì ³í ôëÿ ö³¿ ñàì ïî ñî á³ íå º ê³í öå âîþ ìå òîþ, à ëè øå çà ñî -

áîì äî ñÿ ãíåí íÿ á³ëüø øâèä êî ãî... ðîñ òó ³ çíè æåí íÿ... áåç ðî á³ò -

òÿ». ² äà ë³: «íà ìà ãàí íÿ çà áåç ïå ÷è òè ñòà á³ëü í³ñòü ö³í ôàê òè÷ íî

øêî äèòü åêî íî ì³÷ íî ìó ðîñ òó ³ ïðî öâ³ òàí íþ» [8, ñ. 88]. ² â öüî -

ìó ³ â ïî ïå ðåäíüî ìó âè ïàä êó ïîò ð³á íî íàâ ÷è òè ñÿ âè áè ðà òè, ùî

êðà ùå (÷è ã³ð øå), íà ïðè êëàä: íå ïðè ºì íî ñò³ â³ä ³í ôëÿ ö³¿ ÷è çðî -

ñòàí íÿ áåç ðî á³ò òÿ ç óñ ³ìà íàñ ë³ä êà ìè. ßê áà ÷è ìî, ùîá äî ñÿã òè

÷î ãîñü ó õî ä³ ìà íå âðó, òðå áà ÷è ìîñü ïî æåð òâó âà òè.

Ïî ðÿä ³ç ìà íå âðîì, ùî â³ä áó âàºòü ñÿ â øè ðî êî ìó, â ìå æàõ

íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè, ìàñ øòà á³, âà æëè âî íå âòðà ÷à òè

ïëà í³â çä³é ñíåí íÿ ëî êàëü íî ãî ìà íå âðó. Òàê, íàé á³ëü ø³ êîð -

ïî ðà ö³¿ ìî æóòü ³ ïî âèí í³ çä³é ñíþ âà òè ïå ðå ðîç ïî ä³ë ðå ñóð ñ³â

ç îä íèõ ñåê òî ð³â â ³í ø³. À äëÿ òî ãî, ùîá ñòðóê òóð í³ çì³ íè áó -

ëè íà ïðà âëå í³ íà ³í íî âà ö³¿, ïîò ð³á í³ â³ä ïî â³ä í³ ñòè ìó ëè. Â Ðî -

ñ³¿, íà ïðè êëàä, ï³ä ìî òè âà ö³é íè ìè âè ëè âà ìè ïðî âî äè ëè äè -

âåð ñè ô³ êà ö³þ, ñòâî ðþ þ ÷è âè ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ í³ ñåã ìåí òè, òà ê³

êîì ïà í³¿ ÿê «Ñå âåð ñòàëü», «²í òåð ðîñ», «Ìå íà òåï» òà ³í ø³.

Ìà íå âðå í³ñòü, ÿê â³ äî ìî, º õà ðàê òåð íîþ ðè ñîþ ÿê îêðå ìèõ

³í ñòè òó ò³â, ô³ðì òà ³í øèõ ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³,

òàê ³ äåð æà âè. ² ìî âà éäå íå ò³ëü êè ïðî åêî íî ì³÷ íó ïî ë³ òè êó, à

é ïðî ïðî öå ñè ÷è òî ïî ñè ëåí íÿ, ÷è òî ïî ñëà áëåí íÿ ñàì î¿

äåð æà âè. À öå, ñâîºþ ÷åð ãîþ, îç íà ÷àº çì³ íó ñï³â â³ä íî øåí íÿ

ì³æ äåð æà âîþ ³ ðèí êîì. Òàê, ó âñ³õ ðîç âè íå íèõ êðà ¿ íàõ, ó òî -

ìó ÷è ñë³ òèõ, ùî ïðî ïà ãó þòü ë³ áå ðà ë³çì ÿê åòà ëîí ñó ÷à ñíî¿

åêî íî ì³ êè, ïðî ÿâëÿºòü ñÿ öè êë³÷ í³ñòü, ùî âèç íà ÷àº çì³ íó ïå -

ð³î ä³â ÷àñò êî âî ãî âè ò³ñ íåí íÿ äåð æà âè ç åêî íî ì³÷ íî¿ àðå íè

ïå ð³î äà ìè ïî ñè ëåí íÿ ñà ìî ðå ãó ëþ âàí íÿ åêî íî ì³ êè. ² â³ä òî ãî,

íàñ ê³ëü êè àäå êâàò íî âëà äà óñ â³ äîì ëþ âà ëà íåîáõ³ä í³ñòü

ðîç ãîð òàí íÿ ³í ñòè òó ò³â çã³ äíî ïî òðåá, ùî ñóá'ºê òèâ íî ñêëà -

äà þòü ñÿ, ³ â³ä ÷î ãî, âðåø ò³, çàâ æäè çàë åæàâ óñ ï³õ ÷è íåâ äà ÷³

â åêî íî ì³÷ í³é ä³ÿëü íî ñò³.

Íà ãà äà ºìî, ùî Óê ðà ¿ íó, ÿê ³ Ðî ñ³þ, íà ïî ÷àò êó 90–õ ðî ê³â ó

öüî ìó â³ä íî øåí í³ íà ñòè ãëà íåâ äà ÷à. Îáè äâ³ êðà ¿ íè, ùî âñòó -

ïè ëè â ïå ðå õ³ä íèé ñòàí, ìà ëè ãîñ òðó ïî òðå áó â ï³ä òðè ìóþ ÷³é

ñè ë³ äåð æà âè, áî ðèí êî â³ â³ä íî ñè íè ñòè õ³é íî ôîð ìó þòü ñÿ

ëè øå â êðè ì³ íî ãåí íî–ìà ô³ îç íî ìó âà ð³ àí ò³. Îä íàê ó òîé æå

÷àñ á³ëü ø³ñòü ðîç âè íå íèõ êðà ¿í, à òà êîæ êðà ¿í, ùî ðîç âè âà -

þòü ñÿ, âñòó ïè ëè â ôà çó ïî ñëà áëåí íÿ äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ -

âàí íÿ ÷å ðåç éî ãî ïî ïå ðåä íþ íàä ëèø êî â³ñòü. Òî ìó ÷à øà òå -

ðå ç³â ó öèõ êðà ¿ íàõ ñòà ëà õè ëè òè ñÿ íà êî ðèñòü âñå âëàä äÿ

ðèí êó ³ òèì ÷à ñî âî ãî âè ò³ñ íåí íÿ äåð æà âè.

Çäà âà ëî ñÿ á, óê ðà ¿íñü êà âëà äà, îö³ íèâ øè ñè òóà ö³þ, ìà ëà

âè áðà òè âëàñ í³, à íå ÷ó æ³ îð³ ºí òè ðè. Íåîáõ³ä íî áó ëî, ç îä íî -

ãî áî êó, çà äî ïî ìî ãîþ äåð æà âè çà ïîâ íè òè íà ÿâ íèé ïðà âî -

âèé òà ³í ñòè òó ö³î íàëü íèé âà êó óì, à ç ³í øî ãî – áåç ïî ñå -

ðåäíüî êå ðó âà òè ïðî öå ñà ìè, ç ÿêè ìè ùå íå ìî æå âïî ðà òèñü

ðè íîê, ÿêèé ò³ëü êè çà ðî äæó ºòü ñÿ. Îä íàê êðà ¿ íà ï³ä äà ëà ñÿ

çà õ³ä íèì ðå êî ìåí äà ö³ ÿì íà â³ä ìî âó â³ä ðî ë³ äåð æà âè, ùî

âíå ñëî â³ ðóñ õà î ñó â ¿¿ ðî çâè òîê. Êî ëè æ â³ä íî øåí íÿ äî ðî ë³

äåð æà âè ó ñâ³ ò³, â òî ìó ÷è ñë³ ³ íà Çà õî ä³, çì³ íè ëî ñÿ, ãëè áèí íà

äå ãðà äà ö³ÿ â Óê ðà ¿ í³ ïðî íè êëà íå ò³ëü êè â åêî íî ì³÷ íó, à é ó

ñî ö³àëü íó, äó õîâ íó ³ äå ìî ãðà ô³÷ íó ñôå ðè.

Ñóò òº âî â³ äð³ç íÿºòü ñÿ ç ïî ãëÿ äó ðî ë³ ³ ä³ àïà çî íó ôóíê ö³é

äåð æà âè, ç îä íî ãî áî êó, âè ñî êî ðîç âè íå í³ êðà ¿ íè, òîá òî ò³, ùî

³í ñòè òó ö³î íàëü íî â³ä áó ëè ñÿ, ³ ç ³í øî ãî – êðà ¿ íè ç ïå ðå õ³ä íîþ

åêî íî ì³ êîþ, â ÿêèõ ðå ãó ëÿ òèâ íà ñè ñòå ìà íå ñôîð ìó âà ëà ñÿ.

Â öèõ, îñòàí í³õ, äåð æà âà º á³ëüø çíà ÷è ìîþ, à íà á³ð ¿¿ ôóíê -

ö³é ìàº áó òè á³ëüø äè âåð ñè ô³ êî âà íèì.

Ç ïî çè ö³é ñòðà òå ã³¿ ðî çâèò êó êðà ¿ íè âà æëè âî çíà òè é òå, ùî

íî âèé öè êë³÷ íèé ìà íåâð ÷è òî â íà ïðÿ ì³ äåð æàâ íî ãî ðå ãó -

ëþ âàí íÿ, ÷è òî â íà ïðÿ ì³ ïî ñè ëåí íÿ ðî ë³ ðèí êó ìàº ³ íî âèé

çì³ñò, ùî â³ä ïî â³ äàº âè êëè êàì ñòð³ì êèõ çì³í.

Ìà íåâð, ùî çà áåç ïå ÷óº ðó õî ì³ñòü, íå ñå â ñî á³ ðà çîì ³ç

òèì ³ ðè çèê âè õî äó çà ìå æ³ äî ïó ñòè ìî¿ äå ñòà á³ ë³ çà ö³¿, à òà êîæ

ðîç áà ëàí ñî âà íî ñò³. Ö³ ëÿì íå äî ïó ùåí íÿ àáî ïîì'ÿê øåí íÿ

òà êèõ ðè çè ê³â ñëó ãó þòü îñî áëè â³ ³í ñòè òó òè, ùî ñïðèÿ þòü

ñòà á³ ë³ çà ö³¿ ³ çíè æåí íþ ðè çè ê³â â³ä íå âèç íà ÷å íî ñò³.

Äî òà êèõ ³í ñòè òó ò³â ³ ³í ñòðó ìåí ò³â, ùî îäåð æà ëè ðîç ïîâ ñþ -

äæåí íÿ â óìî âàõ ãëî áà ë³ çà ö³¿, íà ëå æàòü, ïåðø çà âñå, òàê çâà -

í³ âòî ðèí í³ ô³ íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè – äå ðè âà òè âè. Çà ¿õ äî ïî ìî -

ãîþ â³ä áó âàºòü ñÿ ñòðàõ óâàí íÿ ðè çè ê³â, ¿õ ðîç ïî ä³ë ó ÷à ñ³, ïå ðå -

ðîç ïî ä³ë ÷å ðåç ó÷à ñíè ê³â ðèí êó òî ùî. ßê ïðà âè ëî, àê òè â³ çà ö³ÿ

âè êî ðè ñòàí íÿ äå ðè âà òè â³â â³ä áó âàºòü ñÿ â óìî âàõ ïðè ñêî ðå -

íî ãî çðî ñòàí íÿ, êî ëè ðè çè êè ðîç áà ëàí ñî âà íî ñò³ çðîñ òà þòü. Ó

ïå ð³îä ñïà äó âè êî ðè ñòàí íÿ äå ðè âà òè â³â ì³ í³ ì³ çó ºòü ñÿ. Òàê, êî -
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ëèø í³é ãî ëî âà ÔÐÑ À. Ãð³í ñïåí ââà æàº, ùî øè ðî êå ðîç ïîâ -

ñþ äæåí íÿ âòî ðèí íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â º îä íèì ç ôàê -

òî ð³â çì³ö íåí íÿ ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè [9, ñ. 37].

Îñî áëè â³ñòü ¿õ ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî ðè çè êè çíè æó þòü ñÿ àáî

ïî ïå ðå äæà þòü ñÿ â öèõ âè ïàä êàõ íå çà ðà õó íîê ïî æåð òâó âàí -

íÿ òèõ ÷è ³í øèõ ïðî öå ñ³â, à çàâ äÿ êè ïî ñè ëåí íþ ãíó÷ êî ñò³, ìà -

íå âðå íî ñò³, ùî çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ ñà ìå äå ðè âà òè âà ìè. Âè êî ðè -

ñòàí íÿ äå ðè âà òè â³â îï òè ì³ çóº ïðî öå ñè â õî ä³ ìà íå âðó àáî ÷å -

ðåç çíè æåí íÿ íå âèç íà ÷å íî ñò³ (â òî ìó ÷è ñë³ ìàé áóò í³õ äî õî ä³â

³ âè òðàò) àáî ÷å ðåç ðîç ïî ä³ë ðè çè ê³â ³ ïå ðå íå ñåí íÿ ¿õ â ìàé áóò -

íº. Íà ïðè êëàä, çà ñòîñ óâàí íÿ ô'þ÷åð ñ³â ççîâ í³ ñòâî ðþº âðà -

æåí íÿ â³ä õî äó â³ä ðå àëü íèõ ôîðì äî â³ð òó àëü íèõ, à îò æå â³ä

ñò³é êèõ äî íå ñò³é êèõ; êî ëè æ íå ìàº çåð íà, à âæå éäå òîð ã³â ëÿ

ô'þ÷åð ñà ìè, ïîâ'ÿçà íè ìè ç çåð íîì ëè øå â³ð òó àëü íî.

Âòî ðèí í³ ô³ íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè, ùî ïðàö þþòü ó çî í³ ï³ äâè -

ùå íèõ ðè çè ê³â, ìî æóòü áó òè ³ äæå ðå ëîì çá³ëü øåí íÿ ðè çè ê³â.

Îñ ê³ëü êè íå âè ïàä êî âî ïðè îö³í ö³ öüî ãî ÿâè ùà º ð³ç í³ ðîç õî -

äæåí íÿ. ² ñå ðåä ñó ïðî òèâ íè ê³â âè êî ðè ñòàí íÿ äå ðè âà òè â³â âèÿ -

âëÿ þòü ñÿ âèç íà í³ àâ òî ðè òå òè, òà ê³ ÿê Ó. Áàô ôåò ³ Äæ. Ñî ðîñ.

Àëå â òî ìó é ñïðà âà, ùî ³ã íî ðó âàí íÿ ò³ ºþ ÷è ³í øîþ êðà ¿ íîþ

ïî ä³á íèõ ³í ñòðó ìåí ò³â â óìî âàõ øè ðî êî ãî ¿õ âè êî ðè ñòàí íÿ ëè -

øå ïî ñè ëþº ðè çè êè. Àäæå íà òî ãî, õòî óõè ëÿºòü ñÿ â³ä îâî ëî -

ä³í íÿ öè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè, ðè çè êè ³ ïå ðå êëà äà þòü ñÿ.

Çì³ íè ³ ïðî áëå ìè, ùî ñïî ñòå ð³ ãà þòü ñÿ íà ãëî áàëü íî ìó ïðî -

ñòî ð³, ñïî íó êà þòü ó ðÿ ä³ âè ïàä ê³â ³ äî â³ä òâî ðåí íÿ òèõ ñõåì, ùî,

çäà âà ëî ñÿ á, ïå ðå ñòà ëè êî ðè ñòó âà òè ñÿ ïî ïè òîì. ßê ùî ãî âî -

ðè òè ïðî äî ñèòü çíà÷ í³ ïî ä³á í³ ÿâè ùà, ñë³ä âêà çà òè íà ÷àñò êî -

âå ïî âåð íåí íÿ êåé íñ³ àíñü êèõ ï³ä õî ä³â ³ êîí öåï ö³é. Îñî áëè âî

öå ñòîñ óºòü ñÿ ïðî áëåì ñïðî ùåí íÿ çà äî ïî ìî ãîþ ðå öåï ò³â

Êåé íñà íàä ëèø êî âî¿ ñïå êó ëÿ òèâ íî ñò³ êà ï³ òà ëó. Ñàì Äæ.Ì.

Êåéíñ òà êèì ÷è íîì â³ä ì³ ÷àâ öþ îá ñòà âè íó: «Ó ì³ ðó òî ãî, ÿê

âäîñ êî íà ëþ ºòü ñÿ îð ãà í³ çà ö³ÿ ðèí êó ³í âå ñòè ö³é, ðè çèê äî ì³ íó -

âàí íÿ ñïå êó ëÿ òèâ íî ãî êà ï³ òà ëó çðîñ òàº... Ñïå êó ëÿí òè íå ïðè -

íî ñÿòü øêî äè, ÿê ùî âî íè çà ëè øà þòü ñÿ êî çè ðÿ ìè íà ïî âåðõ -

í³ ð³ä íî ãî ïî òî êó ï³ä ïðè ºì íèö òâà. Îä íàê ñòàí ñòàº ñåð éîç íèì,

êî ëè ï³ä ïðè ºì íèö òâî ïå ðå òâî ðþ ºòü ñÿ â áóëü áàø êó ó âî äî -

âåð ò³ ñïå êó ëÿ ö³é. Êî ëè ðîç øè ðåí íÿ âè ðîá íè ÷î ãî êà ï³ òà ëó ñòàº

ïî á³÷ íèì ïðî äóê òîì ä³ÿëü íî ñò³ ³ ãàð íî ãî áó äèí êó, âàæ êî î÷³ êó -

âà òè õî ðî øèõ ðå çóëü òà ò³â» [10, ñ. 247].

ßê â³ äî ìî, êåé íñ³ àí ñòâî çäà ëî ïî çè ö³¿ â óìî âàõ, êî ëè ãëî -

áà ë³ çà ö³ÿ ÷å ðåç â³ä êðè ò³ñòü çðóé íó âà ëà âíó òð³ø íº îáëàø òó -

âàí íÿ, ÿêå ÿê ðàç ³ çà áåç ïå ÷ó âà ëî ðå öåï òè Êåé íñà. Êî ëè æ

ãëî áàëü íà ñïå êó ëÿ òèâ íà ñòè õ³ÿ ðà çîì ³ç íàä çâè ÷àé íîþ ìî -

á³ëü í³ ñòþ ô³ íàí ñ³â ïå ðåé øëà âñ³ ìå æ³, â³ä áó ëî ñÿ ïî âåð íåí íÿ

äî êåé íñ³ àí ñòâà ÿê äî ÷èí íè êà ñòà á³ëü íî ñò³. Àëå öå ïî âåð -

íåí íÿ áó ëî äó æå ÷àñò êî âèì ³ çà ìà ñêî âà íèì. Òàê, ÿê ùî êëà -

ñè÷ íå êåé íñ³ àí ñòâî îð³ ºí òó âà ëî åêî íî ì³ êó íà ì³ í³ ìàëü íó

â³ä êðè ò³ñòü, òî â íè í³ø í³é ñè òóà ö³¿ â³ä êðè ò³ñòü º âè ã³ äíîþ äëÿ

ñèëü íèõ ³ â îä íî ñòî ðîí íüî ìó ïî ðÿä êó íàâ'ÿçó ºòü ñÿ ñëàá êèì.

Òîá òî òóò ä³º ïðèí öèï ïî äâ³é íèõ ñòàí äàð ò³â.

Òà êà æ ïî äâ³é í³ñòü º ó ñòà âëåí í³ äî ô³ê ñî âà íî ãî âà ëþò íî -

ãî êóð ñó. Öåé ï³ä õ³ä óñå ÷à ñò³ øå ðå à ë³ çó ºòü ñÿ, çíî âó æ òà êè,

êî ëè öå âè ã³ äíî ðîç âè íå íèì êðà ¿ íàì.

Âèñ íîâ êè

×èí íè êîì, ùî ñòà á³ ë³ çóº ñè òóà ö³þ, âè ñòó ïà þòü äîâ ã³ ãðî ø³.

Â óìî âàõ ãëî áà ë³ çà ö³¿ öå îñî áëè âî âà æëè âî, îñ ê³ëü êè êî ðîò -

ê³ ãðî ø³ íå ñóòü ó ñî á³ ïî òåí ö³àë ñïå êó ëÿ òèâ íî ñò³.

Òà êèì ÷è íîì, ó ñè òóà ö³¿ ãëî áàëü íî ãî ñâ³ òîó ñòðîþ ìà íåâð ³

ñòà á³ ë³ çà ö³ÿ âèÿ âëÿ þòü ñÿ íå ïðî ñòî ñó ì³ñ íè ìè, à é âçàº ìî -

äî ïîâ íþþ ÷è ìè, à ìè ñòåö òâî îâî ëî ä³í íÿ ³ òèì ³ ³í øèì ³í -

ñòðó ìåí òà ð³ ºì âèÿ âëÿºòü ñÿ îä íà êî âî çíà ÷ó ùèì.

Ñïè ñîê âè êî ðè ñòà íèõ äæå ðåë

1. Ñî ðîñ Äæ. Êðè çèñ ìè ðî âî ãî êà ïè òà ëèç ìà / Äæ. Ñî ðîñ; Ïåð. ñ

àíãë. – Ì.: Ýêî íî ìè êà, 1995. – 228 ñ.

2. Ãëî áàëü íîå êîí êó ðåíò íîå ïðî ñòðàí ñòâî: ìî íî ãðà ôèÿ / Áå ëî -

ðóñ Î.Ã., Ïà õî ìîâ Þ.Í., Ãó çåí êî È.Þ., Ñêà ëåí êî À.Ê.; Ïîä ðåä.

Î.Ã. Áå ëî ðó ñà. – Ê.: ÊÍÅÓ, 2008. – 720 c.

3. Èíî çåì öåâ Â.Ë. Ýêî íî ìè êà çäðà âî ãî ñìû ñëà / Â.Ë. Èíî çåì -

öåâ, Í.À. Êðè ÷åâ ñêèé. – Ì.: Ýêñ ìî, 2009. – 221 ñ.

4. Ãðèí áåðã Ð.Ñ. Ðå çóëü òà òû ýêî íî ìè ÷å ñêèõ ðå ôîðì â ïîñò ñî öèà -

ëè ñòè ÷å ñêèõ ñòðà íàõ / Ð.Ñ. Ãðèí áåðã // Ïðî áëå ìû òåî ðèè è ïðàê -

òè êè óïðà âëå íèÿ, 2003. – ¹3. – Ñ. 10–17.

5. Ñ³ äåí êî Â.Ð. Ïðî áëå ìè êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ óê ðà ¿íñü êèõ

âè ðîá íè ê³â â óìî âàõ â³ä êðè òî¿ åêî íî ì³ êè / Â.Ð. Ñ³ äåí êî // Ïî ãëè -

áëåí íÿ ðèí êî âèõ ðå ôîðì òà ñòðà òå ã³ÿ åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó Óê ðà ¿ -

íè äî 2010 ðî êó: Ìà òå ð³ à ëè íàóê. êîíô. – Ê.: Óê ð²Í ÒÅ². – 1999. – ×.

²². – Ò. ²². – Ñ. 204–208.

6. Ëèíä ñè Á. Ãëî áà ëè çà öèÿ: ïîâ òî ðå íèå ïðîé äåí íî ãî. Íåî ïðå äå -

ëåí íîå áó äó ùåå ãëî áàëü íî ãî êà ïè òà ëèç ìà / Á. Ëèíä ñè; ïåð. ñ àíãë.

– Ì.: ÈÐÈÑ ÝÍ, 2008. – 416ñ. – (Ñå ðèÿ «Ýêî íî ìè êà»).

7. Íà öèî íàëü íàÿ èí íî âà öèîí íàÿ ñè ñòå ìà Ðîñ ñèè: ïðî áëå ìû ñòà -

íî âëå íèÿ è ðà çâè òèÿ // Ïðî áëå ìû èí ôîð ìà öèîí íîé ýêî íî ìè êè:

Ñá. íà ó÷. òðó äîâ; ïîä ðåä. Ð.Ì. Íè æå ãî ðîä öå âà. – Ì.: ËÅ ÍÀÍÄ, 2006.

– Âûï. V. – 424 ñ.

8. Sti glitz J. Fre e fall: Ame ri can, free mar kets, and the sin king of the

world eco no my / Jos ef E. Sti glitz. – N.Y., Lon don: W.W.Nor ton & Com -

pa ny, 2010. – 443 p.

9. Ô³ ë³ ïåí êî À.Ñ. Ì³æ íà ðîä í³ åêî íî ì³÷ í³ â³ä íî ñè íè: òåî ð³ÿ /

À.Ñ. Ô³ ë³ ïåí êî. – Ê.: Ëè á³äü, 2008. – 408 ñ.

10. Êåéíñ Äæ. Ì. Îá ùàÿ òåî ðèÿ çà íÿ òî ñòè, ïðî öåí òà è äå íåã: Èç -

áðàí íûå ïðî èç âå äå íèÿ / Äæ. Ì. Êåéíñ. – Ì.: Ýêî íî ìè êà, 1993. –

347 ñ.

Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 12 (151)/2013 13


