
Ó ñòàò ò³ äîñ ë³ äæå íî îñî áëè âî ñò³ ô³ íàí ñî âî¿ ïî âå ä³í êè
â³ò ÷èç íÿ íèõ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ íà ð³ç íèõ ñåã ìåí òàõ ô³ -
íàí ñî âî ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè. Âèç íà ÷å íî ïðî áëå ìè, ùî îá -
ìå æó þòü ïî ïèò íà ñå ëåí íÿ íà ô³ íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè. Çà -
ïðî ïî íî âà íî íà ïðÿ ìè àê òè â³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³
äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ íà îð ãà í³ çî âà íî ìó ô³ íàí ñî âî ìó ðèí êó.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ô³ íàí ñè äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ, ô³ íàí ñî -
âà ïî âå ä³í êà, àê òè â³ çà ö³ÿ ô³ íàí ñî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³ äî ìî ãîñ -
ïî äàðñòâ, ðîç äð³á íèé ô³ íàí ñî âèé ðè íîê.

Â ñòàòüå èñ ñëå äî âà íû îñî áåí íî ñòè ôè íàí ñî âî ãî ïî -
âå äå íèÿ îòå ÷å ñòâåí íûõ äî ìî õî çÿéñòâ íà ðàç ëè÷ íûõ
ñåã ìåí òàõ ôè íàí ñî âî ãî ðûí êà Óê ðà è íû. Îïðå äå ëå íû
ïðî áëå ìû, îãðà íè ÷è âà þùèå ñïðîñ íà ñå ëå íèÿ íà ôè -
íàí ñî âûå èí ñòðó ìåí òû. Ïðåä ëî æå íû íà ïðà âëå íèÿ àê -
òè âè çà öèè ôè íàí ñî âîé äåÿ òåëü íî ñòè äî ìî õî çÿéñòâ íà
îð ãà íè çî âàí íîì ôè íàí ñî âîì ðûí êå.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ôè íàí ñû äî ìî õî çÿéñòâ, ôè íàí -
ñî âîå ïî âå äå íèå, àê òè âè çà öèÿ ôè íàí ñî âîé äåÿ òåëü íî -
ñòè äî ìî õî çÿéñòâ, ðîç íè÷ íûé ôè íàí ñî âûé ðû íîê.

This pa per in ves ti ga tes pe cu lia rit ies of fi nan cial beha vior
of do mes tic hous eholds on dif fe rent seg ments of the fi nan -
cial mar ket in Uk ra i ne. De fi ned the pro blems that li mit the
de mand for fi nan cial in stru ments. Pro po sed the di rec tions
of the ac ti va tion of fi nan cial ac ti vi ty of hous ehold on an or -
ga niz ed fi nan cial mar ket.

Ke ywords: fi nan ces of do mo gos po darstv, fi nan cial
con duct, ac ti va tion of fi nan cial ac ti vi ty of do mo gos po -
darstv, re ta il fi nan cial mar ket.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Àê òó àëü íîþ ïðî áëå ìîþ ðî çâèò êó

ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè íà ñó ÷à ñíî ìó åòà ï³ º âè ñî êèé ð³ -

âåíü íå îð ãà í³ çî âà íèõ çà î ùà äæåíü â³ò ÷èç íÿ íèõ äî ìî ãîñ ïî -

äàðñòâ, ¿õ íèçü êà àê òèâ í³ñòü íà ô³ íàí ñî âî ìó ðèí êó, íåîá´ðóí -

òî âà í³ñòü ³í äè â³ äó àëü íèõ ô³ íàí ñî âèõ ð³ øåíü ó ö³ ëî ìó. Òàê, çà

ðå çóëü òà òà ìè äîñ ë³ äæåíü ó 2013 ðî ö³ 44,4% äî ìî ãîñ ïî -

äàðñòâ çà î ùàä æó âà ëè ó ãî ò³â êî âèõ êîø òàõ, ó òîé ÷àñ ÿê âêëà -

äè â êî ìåð ö³é íèõ áàí êàõ ìà ëè ëè øå 3,7% [1]. Ó ðå çóëü òà ò³ ô³ -

íàí ñî âèé òà ³í âå ñòè ö³é íèé ïî òåí ö³àë íà ñå ëåí íÿ çà ëè øà ºòü ñÿ

íå âè êî ðè ñòà íèì, ùî â óìî âàõ ñè ñòåì íî ãî äå ô³ öè òó ðå ñóð ñ³â

îíî âëåí íÿ òà ñòðóê òóð íî¿ òðàí ñôîð ìà ö³¿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî -

ì³ êè ùå á³ëü øå äå ñòà á³ ë³ çóº ô³ íàí ñî âó ñè ñòå ìó, ïî ãëè áëþº

ðîç ðèâ ì³æ ðå àëü íèì ³ ô³ íàí ñî âèì ñåê òî ðà ìè. Îò æå, âà æëè -

âèì º âïðî âà äæåí íÿ íî âèõ ìå õà í³ç ì³â îð ãà í³ çà ö³¿ òà ñòè ìó -

ëþ âàí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ íà ð³ç íèõ ñåã ìåí òàõ ô³ -

íàí ñî âî ãî ðèí êó, ôîð ìó âàí íÿ êóëü òó ðè òà ñòå ðåî òè ïó àê òèâ -

íî ãî ñïî æè âà ÷à ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, ïðî äóê ò³â.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Àê òó -

àëü í³ñòü äà íî¿ ïðî áëå ìè îá óìî âëþº ³í òå ðåñ äî ô³ íàí ñ³â äî -

ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ÷à ñí³é ñïå ö³à ë³ çî âà í³é ë³ òå ðà òó ð³. Îêðå ì³

ïè òàí íÿ òåî ðå òè êî–ïðàê òè÷ íî ãî îá´ðóí òó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿
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ïî âå ä³í êè âèñ â³ò ëå í³ â ðî áî òàõ â³ò ÷èç íÿ íèõ íàó êîâ ö³â Â. Àí -

äðó ùåí êà, Î. Âà òà ìà íþ êà, Þ. Âî ðîá éî âà, Â. ²ëü ¿ íà, Ò. Êè çè ìè,

Â. Ëåîíî âà, Ñ. Îñ ï³ ùå âà, Ñ. Ïàí ÷è øè íà, Ç. Ñêðèí íèê, Ñ. Þð³ÿ,

Â. Ôå äî ñî âà òà ³í. Çíà÷ íèé âíå ñîê òà êîæ çðî áè ëè çà ðó á³æ í³

àâ òî ðè, çî êðå ìà Ç. Áî ä³, Äæ. Ì. Êåéíñ, Ð. Ìåð òîí, Äæ. Õ³êñ,

Äæ. Õîäæ ñîí é ³í. Îä íàê ïðî áëå ìà ó÷à ñò³ â³ò ÷èç íÿ íèõ äî ìî -

ãîñ ïî äàðñòâ â îïå ðà ö³ÿõ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó çà ëè øà ºòü ñÿ íå -

äî ñòàò íüî âèñ â³ò ëå íîþ. Êð³ì òî ãî, íàó êîâ öÿ ìè íå äî ñòàò íüî

óâà ãè ïðè ä³ ëå íî àíà ë³ çó ïå ðå äó ìîâ îï òè ì³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî -

âå ä³í êè ãðî ìà äÿí íà îêðå ìèõ ñåã ìåí òàõ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó.

Íàñ ë³ä êè ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè òà õðî í³÷ íèé äå -

ô³ öèò ô³ íàí ñî âèõ òà ³í âå ñòè ö³é íèõ êîø ò³â â åêî íî ì³ ö³ êðà ¿ íè

îá óìî âëþ þòü íåîáõ³ä í³ñòü àíà ë³ çó îñî áëè âî ñòåé ïî âå ä³í êè

â³ò ÷èç íÿ íèõ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ â óìî âàõ ïîñò êðè çî âî ãî ðî -

çâèò êó â³ò ÷èç íÿ íî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó, ä³ àã íî ñòè êè ïðî -

áëåì òà ïåðñ ïåê òèâ ðî çâèò êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã ³ ô³ íàí ñî -

âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â äëÿ íà ñå ëåí íÿ, ùî äî çâî ëèòü àê òè â³ çó âà òè

ô³ íàí ñî âó ä³ÿëü í³ñòü äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ òà çà áåç ïå ÷è òè çíè -

æåí íÿ âè òðàò ãðî øî âî ãî îá³ ãó é âàð òî ñò³ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð -

ñ³â, çà ëó ÷è òè êîø òè íà ñå ëåí íÿ íà îð ãà í³ çî âà íèé ô³ íàí ñî -

âèé ðè íîê, ï³ äâè ùè òè ¿õ ³í âå ñòè ö³é íå âè êî ðè ñòàí íÿ.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º äîñ ë³ äæåí íÿ ïðî áëåì ³ ïåðñ ïåê òèâ àê òè -

â³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî âå ä³í êè â³ò ÷èç íÿ íèõ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ â

îïå ðà ö³ÿõ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Îñ íîâ íè ìè îð ãà í³ çî âà -

íè ìè ³í ñòè òó òà ìè, ÿê³ íà äà þòü ô³ íàí ñî â³ ïî ñëó ãè â³ò ÷èç íÿ -

íèì äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâàì, º êî ìåð ö³é í³ áàí êè, ê³ëü ê³ñòü ÿêèõ

íà ñüî ãîä í³ ñòà íî âèòü 180 óñòà íîâ. Â êî ìåð ö³é íèõ áàí êàõ

ñêîí öåí òðî âà íî ñòà íîì íà 01.01.2012 98,6% äå ïî çè ò³â

ô³ çè÷ íèõ îñ ³á [2]. ²í øèì ³í ñòè òó òîì, ÿêèé êîí öåí òðóº äå ïî -

çè òè íà ñå ëåí íÿ, º êðå äèò í³ ñï³ë êè. Àëå íàñ ë³ä êè ô³ íàí ñî -

âî–åêî íî ì³÷ íî êðè çè 2008–2009 ðî ê³â ùå á³ëü øå çíè çè ëè

³ òàê íå âè ñî êèé ð³ âåíü äî â³ ðè äî íèõ: íà ñüî ãîä í³ ê³ëü ê³ñòü

êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ñòà íî âèòü 697 óñòà íîâ [3] (2008 ð³ê –

878, 2009 ð³ê – 816 [4]). Îá ñÿã âíå ñê³â ÷ëå í³â êðå äèò íèõ

ñï³ ëîê íà äå ïî çèò í³ ðà õóí êè íà 30.09.2012 ñòà íî âèâ

1285,6 ìëí. ãðí. [3], àáî 0,4% ñó êóï íèõ îð ãà í³ çî âà íèõ äå -

ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ. Âðàõî âóþ ÷è âè ïåð åäæàþ ÷å çðî -

ñòàí íÿ êðå äè ò³â, ÿê³ íà äà þòü êðå äèò í³ ñï³ë êè, â ïî ð³â íÿí í³ ç

äå ïî çè òà ìè, ìîæ íà î÷³ êó âà òè ïî äàëü øå çíè æåí íÿ ¿õ ô³ íàí -

ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ òà ð³â íÿ äî â³ ðè äî íèõ.

Áàí êà ìè – ë³ äå ðà ìè çà êîí öåí òðà ö³ºþ äå ïî çè ò³â ô³ çè÷ íèõ

îñ ³á ñòà íîì íà 01.01.2013 º Ïðè âàò Áàíê – 27,54%, Îùàä -

áàíê – 9,59, Äåëü òà–Áàíê – 4,53, Óêð ñîö áàíê (UniC re dit

Bank) – 3,73; ÏÓÌÁ – 3,29%. [5]. Âè á³ð áàí êó äî ìî ãîñ ïî -

äàð ñòâà ìè, ÿê ïðà âè ëî, îá óìî âëå íèé ðîç ì³ ðîì óñòà íî âè,

îá ñÿ ãîì êë³ ºíò ñü êî¿ áà çè, ð³â íåì äî â³ ðè, ³ì³ äæåì, çðó÷ íèì

ðîç òà øó âàí íÿì â³ä ä³ ëåí íÿ, ïîðò ôå ëåì ðîç äð³á íèõ áàí ê³â -

ñüêèõ ïî ñëóã. Îä íàê äà í³ êðè òå ð³¿ íå çîâ ñ³ì â³ä ïî â³ äà þòü ïà -

ðà ìå òðàì îö³í êè íà ö³î íàëü íî ãî ðåé òèí ãó íà ä³é íî ñò³ äå ïî -

çè ò³â [6], çà ðå çóëü òà òà ìè ÿêî ãî ë³ äå ðà ìè âèç íà íî Îùàä -

áàíê, Óê ðåê ñ³ì áàíê, Óêð ñîö áàíê (UniC re dit Bank), Êðå ä³ Àã -

ð³ êîëü áàíê, «Ðàéôôàé çåí Áàíê Àâàëü». Ïðè âàò Áàíê ó öüî -

ìó ðåé òèí ãó ïî ñ³â ëè øå 16–òå ì³ñ öå, à Äåëü òà–Áàíê –

19–òå. Îò æå, ìîæ íà êîí ñòà òó âà òè, ùî äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà

êå ðó þòü ñÿ íå çîâ ñ³ì îá´ðóí òî âà íè ìè êðè òå ð³ÿ ìè âèáî ðó ô³ -

íàí ñî âî ãî ³í ñòè òó òó, ùî º íàñ ë³ä êîì íå äî ñòàò íüî¿ ô³ íàí ñî -

âî¿ ³í ôîð ìî âà íî ñò³, îá³ç íà íî ñò³.

Â îñòàí í³ ðî êè ðî çâè òîê áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ñó ïðî âî äæó -

ºòü ñÿ ñè ñòåì íè ìè ðè çè êà ìè. Òàê, ó ïîñò êðè çî âèé ïå ð³îä ð³ -

âåíü íà ñè ÷å íî ñò³ ô³ íàí ñî âè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè çíè æó ºòü ñÿ,

òåì ïè êðå äè òó âàí íÿ â³ä ñòà þòü â³ä òåì ï³â çá³ëü øåí íÿ ãðî -

øî âî¿ ìà ñè, ðîç øè ðåí íÿ ÿêî¿ â³ä áó âà ëî ñÿ ïå ðå âàæ íî çà ðà -

õó íîê ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ ÍÁÓ. Êð³ì òî ãî, çðî ñòàí íÿ êðå äè ò³â

â³ä áó âàºòü ñÿ á³ëüø øâèä êè ìè òåì ïà ìè, í³æ ÂÂÏ, ùî, íåç âà -

æàþ ÷è íà çá³ëü øåí íÿ ÷àñò êè êðå äè ò³â íå ô³ íàí ñî âèì êîð ïî -

ðà ö³ÿì, º íàñ ë³ä êîì âè êî ðè ñòàí íÿ íî âèõ» êðå äè ò³â äëÿ ïî ãà -

øåí íÿ «ñòà ðèõ», âè êî ðè ñòàí íÿ êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â äëÿ ïî -

òî÷ íî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ. Â 2012 ðî ö³ ÊÁ ç ìå òîþ çà ëó ÷åí íÿ

êîø ò³â íà ñå ëåí íÿ âè ìó øå í³ ï³ äâè ùó âà òè ³í òå ãðàëü íó ñòàâ êó

çà äå ïî çè òà ìè, ùî ñïðèÿ ëî çðî ñòàí íÿ îá ñÿ ãó îñòàí í³õ. Îä -

íàê ïðè ôîð ìó âàí í³ ðå ñóð ñíî¿ áà çè êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â

êîø òè íà ñå ëåí íÿ çà ëè øà þòü ñÿ «äî ðî ãè ìè» ³ «êî ðîò êè ìè».

Ïî çè òèâ íèì ó ðî çâèò êó áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ñë³ä ââà æà òè

äå äî ëà ð³ çà ö³þ, çî êðå ìà çàáî ðî íó êðå äè ò³â â ³íî çåì í³é âà ëþ ò³,

ùî çà áåç ïå ÷óº çäàò í³ñòü ïðî òè ä³ÿ òè çîâ í³ø í³ì øî êàì. Îä íàê

îá ìå æå í³ñòü âíó òð³ø í³õ ðå ñóð ñ³â, íå äî ñòàò í³é ð³ âåíü ä³ ëî âî¿

àê òèâ íî ñò³ îá óìî âëþº äå ïðå ñèâ íèé õà ðàê òåð êðå äèò íî–äå -

ïî çèò íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Â ðå çóëü òà ò³ êî ìåð ö³é í³ áàí êè ìî òè âî âà í³

âêëà äà òè êîø òè ó ô³ íàí ñî â³ îïå ðà ö³¿. Òàê, ÷àñò êà ö³í íèõ ïà ïå -

ð³â (ïå ðå âàæ íî ÎÂÄÏ) ó ñòðóê òó ð³ àê òè â³â áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè

â ïå ð³îä 2007–2012 ðî ê³â çðî ñëà ç 4,3 äî 9,3% [7]. Öå ïî ñè -

ëþº çàë åæ í³ñòü áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè â³ä ñåê òî ðó äåð æàâ íî ãî

óïðà âë³í íÿ, ñòàí ÿêî ãî ïî ã³ð øó ºòü ñÿ. Ïî ñè ëþº òà êîæ êðå äèò í³

òà âà ëþò í³ ðè çè êè áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³ çðî ñòàí íÿ äåð æàâ -

íî ãî áîð ãó â 2007–2012 ðî êàõ.

Îò æå, ñó ÷à ñíå ðîç øè ðåí íÿ ô³ íàí ñî âèõ îïå ðà ö³é áàí ê³â -

ñüêî ãî ñåê òî ðó îá óìî âëþº ïî äàëü øèé ðîç ðèâ ðå àëü íî ãî ³ ô³ -

íàí ñî âî ãî ñåê òî ð³â, ùî â óìî âàõ, êî ëè íà ðî ùó âàí íÿ êà ï³ òà ëó

íå ñó ïðî âî äæó ºòü ñÿ çðî ñòàí íÿì êðå äè òó âàí íÿ ðå àëü íî ãî

ñåê òî ðó, ïðèç âî äèòü äî ñòâî ðåí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ áóëü áàø êè òà

çíè æåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ áàí ê³â ñüêèõ îïå ðà ö³é. Â òà êèõ óìî âàõ

ïî òðå áà áàí ê³â ñüêèõ óñòà íîâ ó äå ïî çè òàõ çðîñ òàº ùå á³ëü øå,

îä íàê çðîñ òà þòü é ðè çè êè. Â ñó êóï íî ñò³ öå ³ äà ë³ ñòðè ìóº â³ä -

íî âëåí íÿ äî â³ ðè íà ñå ëåí íÿ äî áàí ê³â ñüêèõ óñòà íîâ.

Âà æëè âó ðîëü ó ñòðóê òó ð³ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã äî ìî ãîñ ïî -

äàðñòâ â óìî âàõ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè â³ ä³ ãðàº íå äåð æàâ íå

ïåí ñ³é íå çà áåç ïå ÷åí íÿ. Îä íàê â Óê ðà ¿ í³ öåé ñåã ìåíò çà ëè -

øà ºòü ñÿ íå ðîç âè íå íèì ó ðå çóëü òà ò³ íå äî ñòàò íüî¿ ³í ôîð ìî -

âà íî ñò³ íà ñå ëåí íÿ, íèçü êî ãî ð³â íÿ äî â³ ðè îñòàí íüî ãî äî

öüî ãî ñåã ìåí òó ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó.

Ñòà íîì íà 31.12.2012 â Óê ðà ¿ í³ ôóíê ö³î íóº 94 íå äåð -

æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí äè (ÍÏÔ) òà 37 àä ì³ í³ ñòðà òî ð³â ÍÏÔ.

Îö³í êà îñ íîâ íèõ ïî êàç íè ê³â ôóíê ö³î íó âàí íÿ íå äåð æàâ íèõ

ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â â Óê ðà ¿ í³ [8] äå ìîí ñòðóº íå ñòà á³ëü íó äè íà -

ì³ êó çðî ñòàí íÿ ê³ëü êî ñò³ óêëà äå íèõ äî ãî âî ð³â, õî ÷à îá ñÿã
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ïåí ñ³é íèõ âíå ñê³â ïî ñòó ïî âî çðîñ òàº, çá³ëü øó ºòü ñÿ é ê³ëü -

ê³ñòü îñ ³á, ÿê³ îò ðè ìà ëè (îò ðè ìó þòü) âè ïëà òè. Çà ãàëü íà ê³ëü -

ê³ñòü ó÷à ñíè ê³â íà ê³ íåöü 2012 ðî êó ñòà íî âè ëà 584 777 îñ -

³á, ùî íà 1,6% ìåí øå, í³æ íà ê³ íåöü 2011 ðî êó. Ïå ðå âàæ íó

÷àñò êó ó÷à ñíè ê³â ñòà íî âëÿòü îñî áè ó â³ ö³ 25–50 ðî ê³â –

64,8%; 23,6% – îñî áè ó â³ ö³ 50–60 ðî ê³â. 

Äè íà ì³ êà îñ íîâ íèõ ïî êàç íè ê³â íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî

çà áåç ïå ÷åí íÿ äå ìîí ñòðóº çðî ñòàí íÿ ïåí ñ³é íèõ âè ïëàò,

òåì ïè çðî ñòàí íÿ ÿêèõ ïå ðå âè ùó þòü òåì ïè çðî ñòàí íÿ àê òè -

â³â ÍÏÔ òà ïåí ñ³é íèõ âíå ñê³â. Ïî çè òèâ íèì äëÿ äî ìî ãîñ ïî -

äàðñòâ º çðî ñòàí íÿ ÷àñò êè ïî ñò³é íèõ âè ïëàò ó ïî ð³â íÿ í³ ç

îä íî ðà çî âè ìè, õî ÷à ¿õ íÿ ÷àñò êà âñå ùå çà ëè øà ºòü ñÿ âêðàé

íèçü êîþ – 11,1%.

Çà ïå ð³îä ³ñ íó âàí íÿ ÍÏÔ ¿õ í³é ³í âå ñòè ö³é íèé äî õ³ä ñòà íî -

âèâ 620,3 ìëí. ãðí., àáî 47,2% â³ä ñïëà ÷å íèõ âíå ñê³â. Ïðè

öüî ìó ïåí ñ³é í³ âè ïëà òè íà 31.12.2012 ñòà íî âëÿòü 251,9

ìëí. ãðí., àáî 40,1% ³í âå ñòè ö³é íî ãî äî õî äó.

Ñóò òº âèì íå äî ë³ êîì ó ä³ÿëü íî ñò³ íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ

ôîí ä³â º òå, ùî òåì ïè ïðè ðîñ òó âè òðàò, ùî â³ä øêî äî âó þòü ñÿ

çà ðà õó íîê ïåí ñ³é íèõ àê òè â³â, òà ïåí ñ³é í³ âè ïëà òè çðîñ òà þòü

âè ïåð åäæàþ ÷è ìè òåì ïà ìè â ïî ð³â íÿ í³ ç ïðè áóò êîì â³ä ³í âå -

ñòó âàí íÿ àê òè â³â ÍÏÔ. Ñå ðåä íÿ äî õîä í³ñòü ÍÏÔ â³ä ³í âå ñòó -

âàí íÿ â 2012 ðî ö³ ñòà íî âè ëà 13,3% ïðè ð³â í³ äå ôëÿ ö³¿ 0,2%.

Âà æëè âî â³ä çíà ÷è òè, ùî ïî äàëü øèé ðî çâè òîê ÍÏÔ ñòðè -

ìóº íå ðîç âè íå í³ñòü ³ íå ñòà á³ëü í³ñòü ôîí äî âî ãî ðèí êó ³, ÿê

ðå çóëü òàò, îá ìå æå í³ñòü íà ä³é íèõ ³í ñòðó ìåí ò³â äëÿ ôîð ìó -

âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî ãî ïîðò ôå ëþ òà íå äî ñòàò í³é ðîç ì³ð ³í âå -

ñòè ö³é íî ãî äî õî äó äëÿ íà ëåæ íî¿ äè âåð ñè ô³ êà ö³¿ îñòàí íüî ãî.

Ñòðà õî âèé ðè íîê Óê ðà ¿ íè çà ëè øà ºòü ñÿ íàé á³ëüø êà ï³ òà ë³ -

çî âà íèì ñå ðåä ³í øèõ íå áàí ê³â ñüêèõ ô³ íàí ñî âèõ ðèí ê³â. Çà -

ãàëü íà ê³ëü ê³ñòü çà ðå ºñ òðî âà íèõ êîì ïà í³é ñòà íîì íà

30.09.2012 ñòà íî âè ëà 448, ó òî ìó ÷è ñë³ ÑÊ li fe – 64 êîì -

ïà í³¿, ÑÊ non–li fe – 384 êîì ïà í³¿ (ñòà íîì íà 30.09.2011 –

445 êîì ïà í³é, ó òî ìó ÷è ñë³ ÑÊ li fe – 65 êîì ïà í³é, ÑÊ non–life

– 380 êîì ïà í³é) [9].

Âà ëî â³ ñòðà õî â³ ïðå ì³¿ ô³ çè÷ íèõ îñ ³á ñòðà õî âèì êîì ïà í³ÿì

(ÑÊ) çà äåâ'ÿòü ì³ ñÿ ö³â 2012 ðî êó ñòà íî âè ëè 6443,6 ìëí. ãðí.,

àáî 40,8% ñó êóï íèõ ïðå ì³é ÑÊ. Ñó êóï í³ ñòðà õî â³ âè ïëà òè íà -

ñå ëåí íþ çà öåé æå ïå ð³îä ñòà íî âè ëè 1722,8 ìëí. ãðí., àáî

44,5% â³ä ñó êóï íèõ âè ïëàò ÑÊ. Àíà ë³ç ñòðóê òó ðè ñòðà õî âèõ

ïðå ì³é äå ìîí ñòðóº, ùî íàé á³ëü øèì ïî ïè òîì êî ðè ñòó ºòü ñÿ

ñòðàõ óâàí íÿ íà çåì íî ãî òðàíñ ïîð òó (ÊÀ ÑÊÎ) – 25,8%, ñòðàõ -

óâàí íÿ öè â³ëü íî–ïðà âî âî¿ â³ä ïî â³ äàëü íî ñò³ âëàñ íè ê³â íà çåì -

íèõ òðàíñ ïîðò íèõ çà ñî á³â (ÎÑÖÏÂ) – 23,6%, ñòðàõ óâàí íÿ

æèò òÿ – 17,3%, ìå äè÷ íå ñòðàõ óâàí íÿ – 7,1%, ñòðàõ óâàí íÿ â³ä

íå ùà ñíèõ âè ïàä ê³â – 7,2%. Çà ñòðà õî âè ìè âè ïëà òà ìè ë³ äå -

ðîì º òà êîæ ñòðàõ óâàí íÿ êà ñêî – 39,6%, ÎÑÖÏÂ – 31,6%,

ìå äè÷ íå ñòðàõ óâàí íÿ – 14,1%. Îò æå, ð³ âåíü ñòðà õî âèõ âè ïëàò

çà äåâ'ÿòü ì³ ñÿ ö³â 2012 ðî êó ñòà íî âèâ çà êà ñêî – 41%,

ÎÑÖÏÂ – 35,2%, çà ìå äè÷ íèì ñòðàõ óâàí íÿì – 53,3%. Ó òîé

æå ÷àñ ñå ðåä í³é ð³ âåíü ñòðà õî âèõ âè ïëàò ñòà íî âèâ 26,7%.

Îò æå, ìîæ íà êîí ñòà òó âà òè, ùî, íåç âà æàþ ÷è íà çà ãàëü íó

ïî çè òèâ íó äè íà ì³ êó ñòðà õî âèõ ïðå ì³é, ð³ âåíü ñòðà õî âèõ âè -

ïëàò çìåí øó ºòü ñÿ, ùî â ö³ ëî ìó íå ãà òèâ íî âïëè âàº íà ð³ âåíü

ìî òè âà ö³¿ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ äî ñòðàõ óâàí íÿ; ïå ðå âà æàº

îáîâ'ÿç êî âå àáî âè ìó øå íå ñòðàõ óâàí íÿ, à ð³ âåíü ðî çâèò êó

äîá ðî â³ëü íî ãî ñòðàõ óâàí íÿ çà ëè øà ºòü ñÿ âêðàé íèçü êèì.

Àíà ë³ç ñòðóê òó ðè àê òè â³â ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é ñâ³ä ÷èòü, ùî

íà 01.10.2012 âî íè ïðåä ñòà âëå í³ íà 62,2% àê ö³ ÿ ìè, áàí -

ê³â ñüêè ìè âêëà äà ìè (äå ïî çè òà ìè) – 19,3%, ö³í íè ìè ïà ïå -

ðà ìè, ùî åì³ òóº äåð æà âà, – 5%, íå ðó õî ìèì ìàé íîì – 4%,

ïðà âà ìè âè ìîã äî ïå ðå ñòðà õî âè ê³â – 3% [9]. Ïðè öüî ìó çà

îñòàí í³é ð³ê ÷àñò êà àê ö³é çðî ñëà íà 21,5%, à ÷àñò êà áàí ê³â -

ñüêèõ âêëà ä³â çìåí øè ëàñü 13,8%. Ó òîé æå ÷àñ îô³ ö³é í³ äà -

í³ ñâ³ä ÷àòü, ùî ó ñòðóê òó ð³ àê òè â³â, ÿêè ìè ïðåä ñòà âëå í³ ñòðà -

õî â³ ðå çåð âè, ïå ðå âà æà þòü áàí ê³â ñüê³ âêëà äè, ö³í í³ ïà ïå ðè,

ùî åì³ òóº äåð æà âà, ïî òî÷ í³ ðà õóí êè ³ ãî ò³â êî â³ â êà ñ³, ïðà âà

âè ìî ãè äî ïå ðå ñòðà õî âè ê³â. Îò æå, ìîæ íà êîí ñòà òó âà òè, ùî

ôàê òè÷ íà ñòðóê òó ðà àê òè â³â íå â³ä ïî â³ äàº ñòðóê òó ð³ àê òè â³â,

ùî âèç íà ÷å íî Çàêî íîì «Ïðî ñòðàõ óâàí íÿ». Öå ìîæ íà ïî -

ÿñíè òè ñêëàä í³ ñòþ âè êî íàí íÿ âè ìîã çà êî íó â óìî âàõ íå äî -

êà ï³ òà ë³ çî âà íî ãî ðèí êó ñòðàõ óâàí íÿ.

Ó òîé æå ÷àñ â ö³ ëî ìó ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ çðî ñòàí íÿ ïî çè òèâ -

íî ãî ñàëü äî ì³æ ñòðà õî âè ìè ïðå ì³ÿ ìè ³ ñòðà õî âè ìè âè ïëà òà -

ìè, ÷è ñòèõ ñòðà õî âèõ ïðå ì³é (çà âè íÿò êîì ô³ íàí ñî âèõ ðè çè -

ê³â), ïî â³ëü í³ øå çðî ñòàí íÿ, à â îêðå ì³ ïå ð³î äè é çìåí øåí íÿ,

îïå ðà ö³é íèõ âè òðàò ó ïî ð³â íÿ í³ ç³ ñòðà õî âè ìè ïðå ì³ÿ ìè [10].

Öå ñòâî ðþº ðå çåðâ ï³ äâè ùåí íÿ ïðè áóò êî âî ñò³ ñòðà õî âèõ êîì -

ïà í³é â ìàé áóò íüî ìó. Îä íàê ðà çîì ³ç òèì â³ä ñóò íº çðî ñòàí íÿ

îá ñÿ ãó ñïëà ÷å íî ãî êà ï³ òà ëó ïî íàä äâîõ ðî ê³â, çðîñ òà þòü îïå -

ðà ö³¿ ñòðàõ óâàí íÿ, ÿê³ àï ð³î ð³ º çáèò êî âè ìè, ³ñ íó þòü ïðî áëå ìè

íå ñâîº ÷à ñíî ñò³ ñòðà õî âèõ âè ïëàò. ² õî ÷à çà ëó ÷åí íÿ ñòðà õî âèõ

ïðå ì³é â³ä ô³ çè÷ íèõ îñ ³á çðîñ òàº, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî çðî ñòàí íÿ

ðîç äð³á íî ãî ðèí êó, âè ïëà òè ïå ðå âàæ íî çä³é ñíþ þòü ñÿ íà êî -

ðèñòü êîð ïî ðà òèâ íèõ êë³ ºí ò³â, ùî ðà çîì ³ç âèç íà ÷å íèì âè ùå

íå ãà òèâ íî âïëè âàº íà ïåðñ ïåê òè âè ðîç øè ðåí íÿ ó÷à ñò³ äî ìî -

ãîñ ïî äàðñòâ â îïå ðà ö³ÿõ ñòðàõ óâàí íÿ.

Âà æëè âèì ñåã ìåí òîì ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó, ùî ïðî ïî íóº ô³ -

íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè çà î ùà äæåí íÿ òà ³í âå ñòó âàí íÿ äëÿ äî ìî -

ãîñ ïî äàðñòâ, º ôîí äî âèé ðè íîê. Îä íàê, âðàõî âóþ ÷è, ùî â³í º

îäèí ³ç íàé á³ëüø ÷óò ëè âèõ ñåã ìåí ò³â, ñòà á³ëü í³ñòü ÿêî ãî çàë -

åæèòü íå ëè øå â³ä åêî íî ì³÷ íèõ, à é â³ä ïî ë³ òè÷ íèõ, ñî ö³àëü íèõ,

ñóñ ï³ëü íèõ, êóëü òóð íèõ ÷èí íè ê³â, ð³ âåíü àê òèâ íî ñò³ íà ñå ëåí íÿ

íà ôîí äî âî ìó ðèí êó çà ëè øà ºòü ñÿ âêðàé íèçü êèì.

Êà ï³ òà ë³ çà ö³ÿ ë³ ñòèí ãî âèõ êîì ïà í³é ôîí äî âî ãî ðèí êó Óê -

ðà ¿ íè ñòà íîì íà 31.12.2012 ñòà íî âè ëà 280,49 ìëðä. ãðí.,

àáî 17,67% äî ÂÂÏ. Ó ïî ð³â íÿ í³ ç ïî ïå ðåä í³ì 2011 ðî êîì

êà ï³ òà ë³ çà ö³ÿ çðî ñëà íà 4,01%. Ñòà íîì íà 31.12.2012 â³ä -

ïî â³ä íî äî âè ìîã ó á³ð æî â³ ñïè ñêè îð ãà í³ çà òî ð³â òîð ã³â ë³

âíå ñå íî 2964 ö³í íèõ ïà ïå ðè, ç ÿêèõ 549 âêëþ ÷å íî äî á³ð -

æî âèõ ðå ºñ òð³â îð ãà í³ çà òî ð³â òîð ã³â ë³ [11].

Àíà ë³ç äå ìîí ñòðóº, ùî ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ ïî çè òèâ íà äè íà -

ì³ êà îáî ðî òó ôîí äî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â, ÿêà ñó ïðî âî äæó ºòü ñÿ

çðî ñòàí íÿì ÷àñò êè îïå ðà ö³é ç ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè, çî êðå ìà ç

àê ö³ ÿ ìè, êîð ïî ðà òèâ íè ìè îáë³ ãà ö³ÿ ìè, äåð æàâ íè ìè ö³í íè ìè

ïà ïå ðà ìè, àëå ð³ âåíü â³ä êðè òî ñò³ ðèí êó ïðè öüî ìó çà ëè øà -
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ºòü ñÿ âêðàé íèçü êèì. Òàê, ÷àñò êà ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ÿê³ â³ëü íî

îáåð òà þòü ñÿ íà ôîí äî âî ìó ðèí êó, íå ïå ðå âè ùóº 10,96%

éî ãî çà ãàëü íî ãî îáî ðî òó [11], ³í ø³ òîð ãó þòü ñÿ â ïðè âàò íî ìó

ðå æè ì³. Â ðå çóëü òà ò³ ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ äå ô³ öèò ö³í íèõ ïà ïå -

ð³â, ùî â³ëü íî îáåð òà þòü ñÿ íà ðèí êó, òà, ÿê íàñ ë³ äîê, â³ä ñóò -

í³é äî ñòàò í³é ð³ âåíü îá'ºê òèâ íî ñò³ âñòà íî âëåí íÿ ð³â íÿ äî -

õîä íî ñò³, ðè çè êó, ë³ê â³ä íî ñò³.

Ïðî òÿ ãîì 2012 ðî êó íàé á³ëü øó ÷àñò êó òîð ã³â çà áåç ïå ÷è -

ëè îïå ðà ö³¿ ç äåð æàâ íè ìè îáë³ ãà ö³ÿ ìè – 179,12 ìëðä. ãðí.,

àáî 67,78% â³ä çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó âè êî íà íèõ á³ð æî âèõ äî -

ãî âî ð³â, îïå ðà ö³¿ ç îáë³ ãà ö³ÿ ìè ï³ä ïðè ºìñòâ – 26,36 ìëðä.

ãðí. (9,98%). Îïå ðà ö³¿ ç àê ö³ ÿ ìè ñòà íî âè ëè 23,44 ìëðä. ãðí.,

àáî 8,87% â³ä çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó. Äî ì³ íó âàí íÿ îïå ðà ö³é ç

äåð æàâ íè ìè ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè º íàñ ë³ä êîì çàë åæ íî ñò³

äåð æàâ íèõ ô³ íàí ñ³â â³ä ôîí äî âî ãî ðèí êó. Â ðå çóëü òà ò³ äåð -

æà âà â³ä âî ë³ êàº ³í âå ñòè ö³é í³ ðå ñóð ñè, à îò æå ñòàí ¿¿ ô³ íàí ñ³â

âïëè âàº íà ñò³é êèé ðî çâè òîê ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â ó ö³ ëî ìó.

Îêð³ì òî ãî, íàñ ë³ä êè ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè îá -

óìî âè ëè òå, ùî íà ôîí äî âî ìó ðèí êó çà ëè øè ëè ñÿ â îñ íîâ íî -

ìó âå ëè ê³ ãðàâ ö³ é äî ñòóï ô³ çè÷ íèõ îñ ³á çìåí øèâ ñÿ ùå á³ëü -

øå. Îá ìå æåí íÿ òà êîæ ïî ãëè áëþ þòü ñÿ â³ä ñóò í³ ñòþ íà ëåæ íî -

ãî íîð ìà òèâ íî–ïðà âî âî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ îïå ðà ö³é ô³ çè÷ íèõ

îñ ³á ç ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè; â³ä ñóò í³ ñòþ åôåê òèâ íî ãî çà õè ñòó

ïðàâ âëàñ íè ê³â, çî êðå ìà äð³á íèõ; â³ä ñóò í³ ñòþ ìå õà í³ç ìó

«ïåð ñî í³ ô³ êà ö³¿» çà ïî ðó øåí íÿ «ðèí êî âî¿ äèñ öè ïë³ íè» ó÷à -

ñíè ê³â ðèí êó [12, ñ. 318]; íèçü êèì ð³â íåì ³í ôîð ìà ö³é íî¿

åôåê òèâ íî ñò³ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó â ö³ ëî ìó.

Äîâ ãèé ÷àñ ïðè âà áëè âèì îá'ºê òîì çà î ùà äæåíü âè ñòó ïà ëà

íå ðó õî ì³ñòü, ðè íîê ÿêî¿ äî êðè çè õà ðàê òå ðè çó âàâ ñÿ îä íèì ³ç

íàé á³ëü øèõ ð³â í³â äî õîä íî ñò³. Òðè âà ëå çðî ñòàí íÿ ö³í, ïî ïè òó

íà íå ðó õî ì³ñòü çà áåç ïå ÷ó âà ëè â³ä äà ÷ó â 20–30% ïðè ì³ í³ -

ìàëü íî ìó ðè çè êó [12, ñ. 319]. Îä íàê ó ðå çóëü òà ò³ íà ñè ÷åí íÿ

ðèí êó, çðî ñòàí íÿ âàð òî ñò³ êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â, íàñ ë³ä ê³â êðè -

çè 2008–2009 ðî ê³â ïî ïèò çíà÷ íî çìåí øèâ ñÿ, ùî îá óìî -

âè ëî ïà ä³í íÿ òåì ï³â çðî ñòàí íÿ ö³í òà ¿õ íº çíè æåí íÿ. Â ðå -

çóëü òà ò³ äî õîä í³ñòü öèõ îïå ðà ö³é çìåí øè ëà ñÿ, à ðè çè êè çðî -

ñëè. Îä íî ÷à ñíî çðîñ òà þòü âè òðà òè ó÷à ñíè ê³â ðèí êó â ðå çóëü -

òà ò³ ââå äåí íÿ ïî äàò êó íà íå ðó õî ì³ñòü, ïî ñè ëåí íÿ êîí òðî ëþ

çà îïå ðà ö³ÿ ìè ô³ çè÷ íèõ îñ ³á ç íå ðó õî ì³ ñòþ ç áî êó äåð æà âè,

îá ìå æåí íÿ ðîç ðà õóí ê³â â ³íî çåì í³é âà ëþ ò³ òà ââå äåí íÿ ë³ ì³ -

òó íà ãî ò³â êî â³ ïëà òå æ³. Âà æëè âî â³ä çíà ÷è òè, ùî íà ñó ÷à ñíî -

ìó åòà ï³, îêð³ì òî ãî, íå ðó õî ì³ñòü ìî æå áó òè îá'ºê òîì çà î ùà -

äæåíü çàì îæ íèõ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ, ³í âå ñòè ö³¿ â íå¿ ìà þòü

äîâ ãîñ òðî êî âèé õà ðàê òåð ³ ïî òðå áó þòü îä íî ÷à ñíèõ âêëà äåíü

(êðå äèò í³ ðå ñóð ñè äî ðî ã³); ð³ âåíü ë³ê â³ä íî ñò³ â³ä íî ñíî íèçü êèé.

Äîñ ë³ äæåí íÿ îñ íîâ íèõ ñåã ìåí ò³â ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó Óê -

ðà ¿ íè äî çâî ëÿº âèÿ âè òè ðÿä ïðî áëåì âè êî ðè ñòàí íÿ ô³ íàí -

ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè:

– çíà÷ íà ÷à ñòè íà äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ çä³é ñíþº ïå ðå âàæ íî

íå îð ãà í³ çî âà í³ çà î ùà äæåí íÿ, à îò æå ïî ïèò íà ³í ñòðó ìåí òè

ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó çà ëè øà ºòü ñÿ íèçü êèì;

– ð³ âåíü òðàí ñôîð ìà ö³¿ çà î ùà äæåíü äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ â

³í âå ñòè ö³¿ º âêðàé íèçü êèì, à ïå ðå âàæ íî íå ³í âå ñòè ö³é íå âè -

êî ðè ñòàí íÿ êîø ò³â, çà ëó ÷å íèõ ô³ íàí ñî âèì ðèí êîì, îá óìî -

âëþº çðî ñòàí íÿ âè òðàò ¿õ îá³ ãó òà ðè çè êó;

– çíà÷ íà ÷àñò êà îð ãà í³ çî âà íèõ çà î ùà äæåíü äî ìî ãîñ ïî -

äàðñòâ çä³é ñíþ ºòü ñÿ â ³íî çåì í³é âà ëþ ò³, ùî ï³ äâè ùóº çà -

ãàëü íèé ð³ âåíü ðè çè êó íà ô³ íàí ñî âî ìó ðèí êó, îá óìî âëþº

çðî ñòàí íÿ âè òðàò îáî ðî òó ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â â óìî âàõ

âè ñî êèõ ðè çè ê³â ³ äå äî ëà ð³ çà ö³¿;

– ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ ñèëü íèé âïëèâ äåð æà âè ÿê ó÷à ñíè êà

ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó íà ïî ïèò ³ ïðî ïî çè ö³þ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó -

ìåí ò³â, à îò æå íèçü êèé ð³ âåíü äî â³ ðè äî äåð æà âè ùå á³ëü øå

çíè æóº ô³ íàí ñî âó àê òèâ í³ñòü äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ;

– ñòðóê òó ðà ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ çà ëè øà -

ºòü ñÿ íå ðîç âè íå íîþ ³ ñëà áî äè âåð ñè ô³ êî âà íîþ (íà ñå ëåí íÿ

ïå ðå âàæ íî âè êî ðè ñòî âóº áàí ê³â ñüê³ äå ïî çè òè);

– ô³ íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè ïå ðå âàæ íî äî ñòóï í³ âå ëè êèì

ó÷à ñíè êàì, õà ðàê òå ðè çó þòü ñÿ íèçü êèì ð³â íåì ë³ê â³ä íî ñò³,

äî õîä íî ñò³ ³ âè ñî êèì ðè çè êîì, à îò æå º íå äî ñòóï íè ìè äëÿ

á³ëü øî ñò³ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ;

– ³í ñòðó ìåí òè çà î ùà äæåíü íà ñå ëåí íÿ ïå ðå âàæ íî õà ðàê -

òå ðè çó þòü ñÿ êî ðîò êî ñòðî êî âèì õà ðàê òå ðîì.

Îò æå, ïî äàëü øèé ðî çâè òîê ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó, âðàõî âóþ -

÷è íà ÿâ íèé ô³ íàí ñî âèé òà ³í âå ñòè ö³é íèé ïî òåí ö³àë äî ìî -

ãîñ ïî äàðñòâ, ïî òðå áóº ñïå ö³àëü íèõ çà õî ä³â ùî äî ðî çâèò êó

ðîç äð³á íî ãî ñåã ìåí òà ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó. Ïðè ¿õ ðîç ðîá ö³

ñë³ä âðàõ óâà òè íà ñòó ïíå.

Ðå çóëü òà òè êî ðå ëÿ ö³é íî–ðå ãðå ñ³é íî ãî àíà ë³ çó [13] äî çâî -

ëè ëè âèÿ âè òè, ùî íàé á³ëü øèé ïî çè òèâ íèé âïëèâ íà ð³ âåíü çà -

î ùà äæåíü íà ñå ëåí íÿ â Óê ðà ¿ í³ ìà þòü ñå ðåäíüî ì³ ñÿ÷ íà çà ðî -

á³ò íà ïëà òà ³ âå ëè ÷è íà ì³ í³ ìàëü íî ãî ïðî æèò êî âî ãî ì³ í³ ìó ìó, à

äå ïî çè òè ÿê îð ãà í³ çî âà í³ çà î ùà äæåí íÿ çíà õî äÿòü ñÿ â îáåð íå -

í³é çàë åæ íî ñò³ â³ä ð³â íÿ çàé íÿ òî ñò³ ³ ïðÿ ì³é â³ä ð³â íÿ ÂÂÏ íà äó -

øó íà ñå ëåí íÿ. Êð³ì òî ãî, òà êîæ âñòà íî âëå íî, ïî–ïåð øå, â³ä -

ñóò í³ñòü áåç ïî ñå ðåäíüî ãî çâ'ÿç êó ì³æ çà î ùà äæåí íÿ ìè ³ äå ïî -

çè òà ìè ô³ çè÷ íèõ îñ ³á ó êî ìåð ö³é íèõ áàí êàõ; ïî–äðó ãå, áàí ê³â -

ñüê³ êðå äè òè çíà õî äÿòü ñÿ â îáåð íå í³é çàë åæ íî ñò³ â³ä äå ïî çè ò³â

íà ñå ëåí íÿ; ïî–òðå òº, á³ëü øèé âïëèâ íà áàí ê³â ñüêó ä³ÿëü í³ñòü

ìà þòü äî õî äè íà ñå ëåí íÿ, í³æ éî ãî çà î ùà äæåí íÿ.

Îò æå, ïî äàëü øå çà ëó ÷åí íÿ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ íà ô³ íàí ñî -

âèé ðè íîê òà ðî çâè òîê îñòàí íüî ãî áó äå çàë åæà òè â³ä äè íà ì³ -

êè äî õî ä³â íà ñå ëåí íÿ. Â òîé æå ÷àñ êîí ñåí ñóñ–ïðîã íîç ðî -

çâèò êó Óê ðà ¿ íè [14] äå ìîí ñòðóº íèçü êó éìî â³ð í³ñòü ñòð³ì êî ãî

çðî ñòàí íÿ ðå àëü íèõ äî õî ä³â, ÿêå ìî ãëî á ó íàé áëèæ ÷èé ÷àñ

ñóò òº âî âïëè íó òè íà çðî ñòàí íÿ îð ãà í³ çî âà íèõ çà î ùà äæåíü ³

ï³ äâè ùè òè ð³ âåíü ô³ íàí ñî âî¿ àê òèâ íî ñò³ íà ñå ëåí íÿ. Â êîí òåê -

ñò³ öüî ãî âà æëè âèì º âè êî ðè ñòàí íÿ ³ñ íóþ ÷î ãî ô³ íàí ñî âî ãî

ïî òåí ö³à ëó äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ øëÿ õîì òðàí ñôîð ìà ö³¿ íå îð ãà -

í³ çî âà íèõ çà î ùà äæåíü â îð ãà í³ çî âà í³, à òà êîæ îä íî ÷à ñíå ï³ -

äâè ùåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ âè êî ðè ñòàí íÿ ô³ íàí ñî âè ìè óñòà íî -

âà ìè çà ëó ÷å íèõ ó íà ñå ëåí íÿ òèì ÷à ñî âî â³ëü íèõ êîø ò³â.

Âèñ íîâ êè

Äîñ ë³ äæåí íÿ äî çâî ëÿº âèç íà ÷è òè, ùî ïð³ î ðè òåò íè ìè íà -

ïðÿ ìà ìè ðî çâèò êó ðîç äð³á íî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó ñë³ä ðîç -
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ãëÿ äà òè: ñòè ìó ëþ âàí íÿ ó÷à ñò³ íà ñå ëåí íÿ â îïå ðà ö³ÿõ ç ô³ -

íàí ñî âè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè; óäîñ êî íà ëåí íÿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè

ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó; ï³ äâè ùåí íÿ ð³â íÿ çà õè ñòó ó÷à ñíè ê³â ô³ -

íàí ñî âî ãî ðèí êó; ï³ äâè ùåí íÿ ð³â íÿ ô³ íàí ñî âî¿ êóëü òó ðè, ô³ -

íàí ñî âî¿ ãðà ìîò íî ñò³; ì³ í³ ì³ çà ö³ÿ ô³ íàí ñî âèõ ðè çè ê³â; ðî çâè -

òîê ðèí êî âèõ ìå õà í³ç ì³â îð ãà í³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí.

Ïðè ðîç ðîá ö³ êîí êðåò íèõ çà õî ä³â ùî äî àê òè â³ çà ö³¿ ô³ íàí -

ñî âî¿ ïî âå ä³í êè äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ñë³ä âðàõ óâà òè ðÿä õà ðàê -

òåð íèõ îñî áëè âî ñòåé: íà ð³ âåíü îð ãà í³ çî âà íèõ çà î ùà äæåíü

ñèëü í³ øå âïëè âà þòü ³í ñòðó ìåí òè ô³ñ êàëü íî¿ ïî ë³ òè êè, í³æ

ìî íå òàð íî¿; ïî ë³ òè÷ íà íå ñòà á³ëü í³ñòü âïëè âàº ëè øå íà ñïî -

æè âàí íÿ, à åêî íî ì³÷ íà – áåç ïî ñå ðåäíüî íà çà î ùà äæåí íÿ;

³í ôëÿ ö³ÿ ïðèç âî äèòü äî çìåí øåí íÿ îð ãà í³ çî âà íèõ çà î ùà -

äæåíü ³ çðî ñòàí íÿ ãðî øî âî¿ ìà ñè, à îò æå íå îð ãà í³ çî âà íèõ;

çá³ëü øåí íÿ ñî ö³àëü íèõ âè ïëàò ïðèç âî äèòü äî çðî ñòàí íÿ

ñïî æè âàí íÿ òà íå îð ãà í³ çî âà íèõ çà î ùà äæåíü; çðî ñòàí íÿ

áåç ðî á³ò òÿ îá óìî âëþº çìåí øåí íÿ çà î ùà äæåíü, ïå ðå âàæ íî

îð ãà í³ çî âà íèõ; âà ëþò í³ íå îð ãà í³ çî âà í³ ³ îð ãà í³ çî âà í³ çà î -

ùà äæåí íÿ º âçàº ìî çà ì³í íè ìè; ðî çâè òîê ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó

ïðèç âî äèòü äî çðî ñòàí íÿ îð ãà í³ çî âà íèõ çà î ùà äæåíü.

Îò æå, ðîç ðîá êà êîì ïëåêñ íî¿ âè âà æå íî¿ ïðî ãðà ìè ðî çâèò -

êó ðîç äð³á íî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ äî âèç íà -

÷å íèõ âè ùå ïðèí öè ï³â äî çâî ëèòü ïî øè ðè òè óìî âè ðà ö³î -

íàëü íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî âå ä³í êè äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ, ìå òî äè

åôåê òèâ íî ãî óïðà âë³í íÿ ô³ íàí ñî âè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè, àê òè -

â³ çó âà òè çà ëó ÷åí íÿ íà ñå ëåí íÿ íà îð ãà í³ çî âà íèé ô³ íàí ñî âèé

ðè íîê, ùî â ñó êóï íî ñò³ äî çâî ëèòü çà áåç ïå ÷è òè ñò³é ê³ñòü íà -

ö³î íàëü íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè òà çðî ñòàí íÿ ¿¿ ñî -

ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî ãî äîá ðî áó òó.
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