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Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ïðî áëå ìè ðî çâèò êó ô³ íàí ñî -
âî ãî ñåê òî ðó Óê ðà ¿ íè, ùî ïî ñòà þòü ³ç áàí êî öåí òðè÷ íî¿
ìî äå ë³ ¿¿ ïî áó äî âè, òà íà âî äÿòü ñÿ ïðî ïî çè ö³¿ ùî äî âäîñ -
êî íà ëåí íÿ ñè ñòå ìè óïðà âë³í íÿ ãðî øî âîþ ìà ñîþ äëÿ
ñòà á³ ë³ çà ö³¿ ð³â íÿ ë³ê â³ä íî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè òà
âäîñ êî íà ëåí íÿ ñè ñòå ìè óïðà âë³í íÿ îáîâ'ÿç êî âè ìè ðå -
çåð âà ìè áàí ê³â.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ô³ íàí ñî âèé ñåê òîð, áàí êî öåí òðè÷ íà
ìî äåëü, ãðî øî âà ìà ñà, ë³ê â³ä í³ñòü áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè,
îáîâ'ÿç êî â³ ðå çåð âè áàí ê³â.

Â ñòàòüå ðàñ ñìà òðè âà þò ñÿ ïðî áëå ìû ðà çâè òèÿ ôè -
íàí ñî âî ãî ñåê òî ðà Óê ðà è íû, ïî ðîæ äåí íûå áàí êî öåí -
òðè÷ íîé ìî äåëüþ åãî ïî ñòðî åíèÿ, à òàê æå ïðè âî äÿò ñÿ
ïðåä ëî æå íèÿ ïî ñî âåð øåí ñòâî âà íèþ ñè ñòå ìû óïðà âëå -
íèÿ äå íåæ íîé ìàñ ñîé äëÿ ñòà áè ëè çà öèè óðîâ íÿ ëèê âèä -
íî ñòè áàí êîâ ñêîé ñè ñòå ìû è ñî âåð øåí ñòâî âà íèÿ ñè -
ñòå ìû óïðà âëå íèÿ îáÿ çà òåëü íû ìè ðå çåð âà ìè áàí êîâ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ôè íàí ñî âûé ñåê òîð, áàí êî öåí -
òðè÷ íàÿ ìî äåëü, äå íåæ íàÿ ìàñ ñà, ëèê âèä íîñòü áàí êîâ -
ñêîé ñè ñòå ìû, îáÿ çà òåëü íûå ðå çåð âû áàí êîâ.

The ar tic le de als with the pro blems of the fi nan cial sec -
tor of Uk ra i ne. Òhå rå are sug ges tions im pro ve the ma na -
ge ment of the mon eta ry mass to sta bi li ze the ban king sy -
stem liqui di ty and pro po sals to im pro ve the con trol sy stem
requi red res er ves of banks.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Â Óê ðà ¿ í³ ñôîð ìî âà íà áàí êî -

öåí òðè÷ íà ìî äåëü ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó – ãðî øî â³ êîø òè,

ùî îáåð òà þòü ñÿ â åêî íî ì³ ö³, ïå ðå âàæ íî ìî á³ ë³ çó þòü ñÿ òà

ïå ðå ðîç ïî ä³ ëÿ þòü ñÿ ÷å ðåç áàí ê³â ñüêó ñè ñòå ìó. Öåí òðàëü -

íèé áàíê äåð æà âè – Íà ö³î íàëü íèé áàíê Óê ðà ¿ íè â ðàì êàõ

ðå à ë³ çà ö³¿ îñ íîâ íî¿ ôóíê ö³¿ – çà áåç ïå ÷åí íÿ ñòà á³ëü íî ñò³ íà -

ö³î íàëü íî¿ ãðî øî âî¿ îäè íè ö³1 – âñòà íî âëþº äî áàí ê³â ðÿä

âè ìîã, ÿê³ ðå ãó ëþ þòü ì³ êðîåêî íî ì³÷ í³ ïà ðà ìå òðè ðî çâèò êó

áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè òà ñïðÿ ìî âà í³ íà çà áåç ïå ÷åí íÿ ñòà -

á³ëü íî ñò³ îêðå ìèõ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ, òà ìàê ðîåêî íî ì³÷ í³,

ÿê³ ðå ãó ëþ þòü áàí ê³â ñüê³é ñåê òîð ÿê ÷à ñòè íó ô³ íàí ñî âî¿ ñè -

ñòå ìè êðà ¿ íè òà ñïðÿ ìî âà í³ íà ôîð ìó âàí íÿ íà ëåæ íèõ óìîâ ¿¿

ñè ñòåì íî¿ ñòà á³ëü íî ñò³ òà ðî çâèò êó.

Íà íà øó äóì êó, îä í³ ºþ ç àê òó àëü íèõ íà ñüî ãîä í³ ïðè ÷èí

ãàëü ìó âàí íÿ åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó â Óê ðà ¿ í³ º «ô³ íàí ñî âèé

ãî ëîä», òîá òî íå ñòà ÷à ãðî øî âèõ êîø ò³â â åêî íî ì³ ö³, òà âè ñî -

êèé ð³ âåíü ðå çåð âíèõ âè ìîã äî áàí ê³â. Òà êà ñè òóà ö³ÿ ñêëà ëà -

ñÿ íå ñïîí òàí íî, âî íà º ðå çóëü òà òîì ñâ³ äî ìî¿ ïî ë³ òè êè, ùî

ïðî âî äèòü ñÿ Íà ö³î íàëü íèì áàí êîì, – ñòðè ìó âàí íÿ ³í ôëÿ ö³¿

÷å ðåç ðå ãó ëþ âàí íÿ ïà ðà ìå òð³â ãðî øî âî ãî ðèí êó, íà ñàì ïå -

ðåä ïðî ïî çè ö³¿ íà ãðèâ íå â³ ðå ñóð ñè. Õî ÷à, ç îä íî ãî áî êó, òà -

êà ïî ë³ òè êà ìàº ïî çè òèâ í³ íàñ ë³ä êè – ð³ âåíü ³í ôëÿ ö³¿ â Óê ðà -

¿ í³ ä³é ñíî îñòàí í³ì ÷à ñîì çíà õî äèòü ñÿ â ìå æàõ ïðèé íÿò íî ãî

ð³â íÿ, ³í øèé á³ê ö³ º¿ ïî ë³ òè êè º çãóá íèì äëÿ åêî íî ì³ êè –

ñòðè ìóþ ÷è ïðî ïî çè ö³þ ãðî øåé ó áàí êî öåí òðè÷ í³é ñè ñòå ì³,

öåí òðàëü íèé áàíê òèì ñà ìèì ñâ³ äî ìî øòîâ õàº íà ö³î íàëü íó

åêî íî ì³ êó äî ðå ñóð ñíî ãî ãî ëî äó. Ôàê òè÷ íî ìà ºìî ïðî áëå ìó

êîí ôë³ê òó ö³ ëåé ä³ÿëü íî ñò³ öåí òðàëü íî ãî áàí êó – çà áåç ïå -

÷åí íÿ ö³ íî âî¿ ñòà á³ëü íî ñò³ (ñòðè ìó âàí íÿ ³í ôëÿ ö³¿) òà åêî íî -

ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó (çà áåç ïå ÷åí íÿ äî ñòàò íüî¿ ïðî ïî çè ö³¿ íà

ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â). Ïî äî ëàí íÿ öèõ ïðî áëåì ìî -

æëè âî â ðàì êàõ ïå ðå õî äó äî ìàê ðî ïðó äåí ö³é íî¿ ìî äå ë³ ðå ãó -

ëþ âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó, ÿêå á äî çâî ëè ëî çà áåç ïå ÷è -

òè íå ïðî ñòî ñòà á³ëü í³ñòü îêðå ìèõ ñêëà äî âèõ åëå ìåí ò³â ñè -

ñòå ìè (áàí ê³â) íà ì³ êðî ð³â í³, à é âðàõî âó âà ëî á ïî òðå áè ìàê -

ðîåêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó íà îñ íî â³ óïðà âë³í íÿ â ñè ñòå ì³

âçàº ìîçâ'ÿç ê³â ó ñå ðå äè í³ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó òà éî ãî

âïëè âó íà ñåê òîð ðå àëü íèé.

Ó çâ'ÿç êó ç öèì âè íî ñèòü ñÿ ïðî ïî çè ö³ÿ ùî äî ïå ðå ãëÿ äó ³ñ -

íóþ ÷î¿ ïðàê òè êè óïðà âë³í íÿ ãðî øî âîþ ìà ñîþ, îð³ ºí òà ö³ÿ íà

çà áåç ïå ÷åí íÿ çìåí øåí íÿ âàð òî ñò³ êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â òà

ðîç øè ðåí íÿ äî ñòóï íî ñò³ êðå äè òó âàí íÿ, ÿêà ñêëà äà ºòü ñÿ ³ç

äâîõ – âäîñ êî íà ëåí íÿ ñè ñòå ìè óïðà âë³í íÿ ë³ê â³ä í³ ñòþ áàí -

ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè òà âäîñ êî íà ëåí íÿ ñè ñòå ìè óïðà âë³í íÿ

îáîâ'ÿç êî âè ìè ðå çåð âà ìè áàí ê³â.
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Ìå òîþ ñòàò ò³ º âèÿ âëåí íÿ ïðî áëåì òà íà äàí íÿ ïðî ïî çè -

ö³é ùî äî âäîñ êî íà ëåí íÿ ìî äå ë³ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó Óê ðà ¿ -

íè ç îãëÿ äó íà ïî òðå áó çà áåç ïå ÷åí íÿ ñòà ëî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî

ðî çâèò êó òà çðî ñòàí íÿ.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó.

Âäîñ êî íà ëåí íÿ ñè ñòå ìè óïðà âë³í íÿ ãðî øî âîþ ìà ñîþ äëÿ

ñòà á³ ë³ çà ö³¿ ð³â íÿ ë³ê â³ä íî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè

Ð³ âåíü ë³ê â³ä íî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè ìàº âè ð³ -

øàëü íå çíà ÷åí íÿ ÿê äëÿ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó, òàê ³ äëÿ ñåê -

òî ðó ðå àëü íî ãî.

Ó ïåð øî ìó âè ïàä êó (äëÿ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó) öå â³ä áó -

âàºòü ñÿ ÷å ðåç òå, ùî âåñü ô³ íàí ñî âèé ñåê òîð (ñòðà õî â³ êîì -

ïà í³¿, ³í âå ñòè ö³é í³ òà ïåí ñ³é í³ ôîí äè òî ùî) ðîç ì³ ùóº ñâî¿

êîø òè íà ðà õóí êàõ ó áàí êàõ, ³ òî ìó íå ñòà ÷à ë³ê â³ä íî ñò³ â áàí -

ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ ìî æå ïðèç âå ñòè äî ñè ñòåì íî¿ ðå àê ö³¿ â ³í -

øèõ ñåã ìåí òàõ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó. Ïî ä³á íà ñè òóà ö³ÿ ìà ëà

ì³ñ öå â 2008 ðî ö³, êî ëè çà ïðî âà äæåí íÿ ìî ðà òî ð³þ íà äî -

ñòðî êî âå çíÿò òÿ êîø ò³â ç äå ïî çèò íèõ ðà õóí ê³â ó áàí êàõ

ïðèç âå ëà äî íåì îæëè âî ñò³ ðîç ïî ðÿ äæåí íÿ êîø òà ìè ñòðà -

õî âèõ êîì ïà í³é òà ïî ñòà âè ëà ï³ä çà ãðî çó ¿õ íþ ä³ÿëü í³ñòü.

Ó äà íî ìó ñåí ñ³ ïè òàí íÿ º á³ëüø øè ðî êèì – ÿê ùî ìî ðà òî ð³é

ñòîñ óâàâ ñÿ ïà ñèâ íî¿ ÷à ñòè íè áà ëàí ñ³â áàí ê³â, äå çàâ æäè â³ -

äî ìî, ÷è¿ ñà ìå öå äå ïî çè òè, òî òàê çâà íà ñòå ðè ë³ çà ö³ÿ, òîá òî

çâ'ÿçó âàí íÿ ë³ê â³ä íèõ ãðî øî âèõ êîø ò³â áàí ê³â, ñòîñ óºòü ñÿ ¿õ -

í³õ àê òè â³â, ÿê³ çíåî ñî áëå í³, òîá òî ¿õ íå ñòà ÷à ìî æå çàâ äà òè

øêî äè âñ³ì áåç âè íÿò êó êë³ ºí òàì áàí êó.

Ó äðó ãî ìó âè ïàä êó (äëÿ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó) öå â³ä áó âàºòü -

ñÿ ÷å ðåç òå, ùî ñà ìå ë³ê â³ä í³ àê òè âè áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè º

òèì äæå ðå ëîì, çà ðà õó íîê ÿêî ãî â³ä áó âàºòü ñÿ ïðè ò³ê ô³ íàí -

ñî âèõ ðå ñóð ñ³â äî ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó – ÷å ðåç êðå äè òó âàí íÿ

òà ïðèä áàí íÿ êîð ïî ðà òèâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â, à òà êîæ ôîð -

ìó âàí íÿ íîð ìè äî õ³ä íî ñò³ áàí ê³â ñüêèõ îïå ðà ö³é – â³ä ñîò êî -

âî¿ ñòàâ êè çà êðå äè òîì.

Ïî êà çî âèì ³í äè êà òî ðîì ð³â íÿ ë³ê â³ä íî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè -

ñòå ìè Óê ðà ¿ íè º çà ëè øîê êîø ò³â íà êî ðåñ ïîí äåíò ñü êèõ ðà -

õóí êàõ áàí ê³â â Íà ö³î íàëü íî ìó áàí êó Óê ðà ¿ íè. Â Óê ðà ¿ í³ ñïî -

ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ ñóò òº âà âî ëà òèëü í³ñòü öüî ãî ïî êàç íè êà, ùî

ïîâ'ÿçà íà ÿê ³ç ñó òî øòó÷ íè ìè òà ñå çîí íè ìè êî ëè âàí íÿì,

òàê ³ ç çà õî äà ìè, ùî çä³é ñíþ þòü ñÿ ðå ãó ëÿ òî ðîì. Çî êðå ìà,

îñòàí í³é ð³ç êèé ïðî âàë çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè êà (ïî ÷à òîê âå ðåñ -

íÿ 2012 ðî êó) ïîâ'ÿçà íèé ³ç íà ì³ ðîì ñòå ðè ë³ çà ö³¿ ãðî øî âî¿

ìà ñè â íà ö³î íàëü í³é âà ëþ ò³ òà íå äî ïó ùåí íÿ ¿¿ ïå ðå ò³ êàí íÿ íà

âà ëþò íèé ðè íîê. ²í ôîð ìà ö³þ ïðî äè íà ì³ êó ïî êàç íè êà ïðî -

òÿ ãîì 2012 ðî êó ì³ ñòèòü ðèñ. 1.

Âè ñî êà âî ëà òèëü í³ñòü ïðî ïî çè ö³¿, òî÷ í³ øå – äî ñòóï íî ñò³,

ãðî øåé ñïðà âëÿº íå ãà òèâ íèé âïëèâ íà ¿õ íþ âàð ò³ñòü. Â ò³ ïå -

ð³î äè, êî ëè ð³ âåíü çà ëèø ê³â êîø ò³â çðîñ òàº, âàð ò³ñòü ãðî øåé

íà ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó ðèí êó çíè æó ºòü ñÿ, òî ä³ ÿê ó ïå ð³î äè çíè -

æåí íÿ ë³ê â³ä íî ñò³ ¿õ íÿ âàð ò³ñòü çðîñ òàº, ïðè ÷î ìó íå ë³ í³é íè ìè

òåì ïà ìè. Îô³ ö³é íà ñòà òèñò êà ùî äî âàð òî ñò³ êîø ò³â íà ì³æ -

áàí ê³â ñüêî ìó ðèí êó çà óãî äà ìè, óêëà äå íè ìè â êîí êðåò íèé

äåíü, íå îïðè ëþä íþ ºòü ñÿ2, îä íàê ³ñ íóº ÷³ò êà çàë åæ í³ñòü ì³æ

ïî êàç íè êîì âàð òî ñò³ ãðî øåé íà «ãðî øî âî ìó ðèí êó» (mon ey

mar ket) òà íîð ìîþ áàí ê³â ñüêî ãî â³ä ñîò êó çà êðå äè òà ìè òà

äå ïî çè òà ìè (ðèñ. 2).

Òà êèì ÷è íîì, çà ñòîñ óâàí íÿ ³í ñòðó ìåí ò³â ãðî øî âî–êðå äèò -

íî¿ ïî ë³ òè êè, îð³ ºí òî âà íèõ íà ñòå ðè ë³ çà ö³þ ãðî øî âî¿ ìà ñè,

âïëè âàþ ÷è íà çìåí øåí íÿ ïî ïè òó íà âà ëþò íî ìó ðèí êó òà âà -

ëþò íèé êóðñ, îä íî ÷à ñíî ìàº íå ãà òèâ íèé âïëèâ íà äî ñòóï í³ñòü

ãðî øî âèõ ðå ñóð ñ³â óíàñ ë³ äîê çðî ñòàí íÿ ¿õ íüî¿ âàð òî ñò³, ùî ïî -

ã³ð øóº óìî âè ãðî øî âî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó

åêî íî ì³ êè ÷å ðåç çðî ñòàí íÿ âàð òî ñò³ êðå äè òó âàí íÿ – îñ íîâ íî -

ãî äæå ðå ëà ïî ïîâ íåí íÿ îá³ ãî âèõ êîø ò³â â åêî íî ì³ ö³ Óê ðà ¿ íè.

Âäîñ êî íà ëåí íÿ ñè ñòå ìè óïðà âë³í íÿ îáîâ'ÿç êî âè ìè ðå -

çåð âà ìè áàí ê³â

Âñòà íî âëåí íÿ ÍÁÓ âè ìîã äî ôîð ìó âàí íÿ îáîâ'ÿç êî âèõ

ðå çåð â³â äëÿ áàí ê³â Óê ðà ¿ íè3 º îä íèì ³ç íàéâïëè âî â³ øèõ ìî -
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Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà çàëèøê³â çà êîðåñïîíäåíòñüêèìè ðàõóíêàìè áàíê³â â ÍÁÓ ïðîòÿãîì 2012 ðîêó
Äæåðåëî: [3].

_______________________________________________________ 
2 Íàòîì³ñòü ³ñíóº ñòàòèñòèêà ùîäî çàãàëüíî¿ âàðòîñò³ ðåñóðñ³â áàíêó â êîíêðåòíèé äåíü,

äî ÿêî¿ òàêîæ âêëþ÷àºòüñÿ âàðò³ñòü âñ³õ äåïîçèò³â, çàëó÷åíèõ ðàí³øå, äî öüîãî äíÿ, çà

ñòàâêàìè íà äåíü çàëó÷åííÿ, ÿê³ ìîæóòü ñóòòºâî â³äð³çíÿòèñÿ â³ä ñòàâîê íà äàòó çâ³òíîñò³.

3 Ïîëîæåííÿ ÍÁÓ «Ïðî ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ îáîâ'ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â äëÿ áàíê³â Óêðà¿íè

òà ô³ë³é ³íîçåìíèõ áàíê³â â Óêðà¿í³» â³ä 16.03.2006 ¹91.
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íå òàð íèõ ³í ñòðó ìåí ò³â, ùî âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ äëÿ ðå ãó ëþ -

âàí íÿ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ìà ñè òà óïðà âë³í íÿ ãðî øî -

âî–êðå äèò íèì ðèí êîì. Â ³í øèõ êðà ¿ íàõ â³í òà êîæ â³ äî ìèé ÿê

êðå äèò íèé ìóëüò èïë³ êà òîð.

Ñó ÷à ñíà ïðàê òè êà âè êî ðè ñòàí íÿ öüî ãî ³í ñòðó ìåí òó ïî ëÿ -

ãàº â òà êî ìó:

1. Áàí ê³â ñüêà óñòà íî âà çà ëó ÷àº êîø òè êîí òðà ãåí ò³â (íà ñå -

ëåí íÿ, êîð ïî ðà òèâ íèõ êë³ ºí ò³â, íå ðå çè äåí ò³â òî ùî), ÿê³ ôîð -

ìó þòü ðå ñóð ñíó (ïà ñèâ íó) áà çó áàí êó.

2. ×à ñòè íà çà ëó ÷å íèõ êîø ò³â îá òÿ æó ºòü ñÿ øëÿ õîì ¿õ ðîç ì³ -

ùåí íÿ íà ñïå ö³àëü íî ìó ðà õóí êó â öåí òðàëü íî ìó áàí êó – ö³

êîø òè íå ìî æóòü âè êî ðè ñòî âó âà òè ñÿ áàí êîì äëÿ çä³é ñíåí íÿ

àê òèâ íèõ îïå ðà ö³é (âè äà ÷³ êðå äè ò³â, ïðèä áàí íÿ ö³í íèõ ïà ïå ð³â

òî ùî). Ðîç ì³ð êîø ò³â, ùî ï³ä ëÿ ãà þòü îá òÿ æåí íþ, çàë åæèòü â³ä

âà ëþ òè, ñòðî êó òà êðà ¿ íè ïî õî äæåí íÿ çà ëó ÷å íèõ êîø ò³â òà ìî -

æå îïå ðà òèâ íî ðå ãó ëþ âà òè ñÿ öåí òðàëü íèì áàí êîì.

Ñë³ä òà êîæ çàç íà ÷è òè, ùî öåé íîð ìà òèâ ïî ïðè ñõî æ³ñòü íà

íîð ìà òèâ ìèò òº âî¿ ë³ê â³ä íî ñò³ Í44 ïå ðå ñë³ äóº ïðèí öè ïî âî

³í ø³ ö³ ë³: ÿê ùî çàâ äàí íÿì íîð ìà òè âó ë³ê â³ä íî ñò³ º óñòà íî -

âëåí íÿ ì³ í³ ìàëü íî íåîáõ³ä íî ãî îá ñÿ ãó âè ñî êî ë³ê â³ä íèõ àê òè -

â³â äëÿ çà áåç ïå ÷åí íÿ âè êî íàí íÿ ïî òî÷ íèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí -

êó, òî çà ñòîñ óâàí íÿ ³í ñòðó ìåí òó ìî íå òàð íèõ (îáîâ'ÿç êî âèõ

ðå çåð â³â) äî çâî ëÿº ðå ãó ëþ âà òè øâèä ê³ñòü ãðî øî âî ãî îá³ ãó

âæå ³ñ íóþ ÷èõ ãðî øî âèõ àã ðå ãà ò³â.

Ç ìàê ðîåêî íî ì³÷ íî¿ òî÷ êè çî ðó îáîâ'ÿç êî â³ ðå çåð âè áàí -

ê³â, ùî ðîç ì³ ùå í³ íà ðà õóí êó â öåí òðàëü íî ìó áàí êó, º çî -

áîâ'ÿçàí íÿ ìè ÍÁÓ, ÿê³ ìî æóòü íèì áó òè âè êî ðè ñòà í³ äëÿ

âêëà äàí íÿ â ³í ø³ àê òèâ í³ îïå ðà ö³¿, çî êðå ìà äëÿ âè äà ÷³ êðå -

äè ò³â ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ, îïå ðà ö³é ç ïðèä áàí íÿ äåð æàâ íèõ ö³í -

íèõ ïà ïå ð³â òà ³í øèõ âè ä³â îïå ðà ö³é, íå çàáî ðî íå íèõ çàêî -

íîì. Îä íàê öåí òðàëü íèé áàíê íå ìî æå çà ðà õó íîê öèõ êîø -

ò³â ïðî âî äè òè îïå ðà ö³¿ ç çî ëî òî âà ëþò íè ìè ðå çåð âà ìè, îñ -

ê³ëü êè öå ïðèç âå äå äî âè êðèâ ëåí íÿ âà ëþò íî¿ ïî çè ö³¿ ñà ìî ãî

öåí òðàëü íî ãî áàí êó – çî áîâ'ÿçàí íÿ çà êîø òà ìè îáîâ'ÿç êî -

âèõ ðå çåð â³â íà ðà ç³ ôîð ìó þòü ñÿ âè êëþ÷ íî â ãðèâ í³, ïðî òè

÷î ãî âè ñòó ïà þòü áàí êè, âè ìà ãàþ ÷è äî çâî ëè òè ôîð ìó âà òè ö³

ðå çåð âè â âà ëþ ò³ çà ëó ÷å íî ãî ïà ñè âó.

Íà ñüî ãîä í³ êîø òè, ùî ìî á³ ë³ çî âà í³ Íà ö³î íàëü íèì áàí -

êîì ÷å ðåç ³í ñòðó ìåíò óïðà âë³í íÿ ìî íå òàð íè ìè (îáîâ'ÿç -

êî âè ìè) ðå çåð âà ìè, íå ìà þòü ÷³ò êî âèç íà ÷å íî ãî ïðèç íà -

÷åí íÿ. Â íàó êî âèõ äîñ ë³ äæåí íÿõ ùî äî ï³ äâè ùåí íÿ åôåê -

òèâ íî ñò³ âè êî ðè ñòàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â äëÿ ðî çâèò êó

ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè â÷å í³ òà ïðàê òè êè íåî äíî ðà -

çî âî âè ñòó ïà ëè ³ç ïðî ïî çè ö³ ºþ ùî äî íåîáõ³ä íî ñò³ ñòâî -

ðåí íÿ â Óê ðà ¿ í³ ñïå ö³à ë³ çî âà íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ óñòà íî âè –

Áàí êó ðî çâèò êó, îä íàê íà åòà ï³ ïðàê òè÷ íî¿ ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî -

ïî çè ö³¿ íà çà âà ä³ ñòà âàâ äå ô³ öèò êîø ò³â óðÿ äó äëÿ ôîð ìó -

âàí íÿ ðå ñóð ñíî¿ áà çè òà êî ãî áàí êó. Êîø òè îáîâ'ÿç êî âèõ

ðå çåð â³â ìî æóòü âè ñòó ïè òè äæå ðå ëîì òà êî¿ áà çè, îñ ê³ëü êè

¿õ çà ëè øîê º â³ä íî ñíî ñòà á³ëü íèì òà ïðîã íî çî âà íèì, ÷å ðåç

â³ä ñóò í³ñòü âïëè âó íà éî ãî çíà ÷åí íÿ ïå ðå ò³ êàí íÿ êîø ò³â â³ä

îä íèõ áàí ê³â äî ³í øèõ (îáîâ'ÿç ê³â ðå çåðâ ïðè ïå ðå õî ä³ äå -

ïî çè òó ³ç îä íî ãî áàí êó äî ³í øî ãî ïåð øèì áàí êîì ðîç ôîð -

ìî âó ºòü ñÿ, àëå ³í øèì ôîð ìó ºòü ñÿ). Òà êà ïå ðå äà ÷à êîø ò³â

ìî æå â³ä áó âà òè ñÿ àáî îïî ñå ðåä êî âà íî (ÍÁÓ ïå ðå äàº êîø -

òè Áàí êó ðî çâèò êó â ìå æàõ ïåâ íî ãî â³ä ñîò êó ìî á³ ë³ çî âà íèõ

ìî íå òàð íèõ ðå çåð â³â), àáî áåç ïî ñå ðåäíüî (áàí êè êó ïó þòü

ö³í í³ ïà ïå ðè Áàí êó ðî çâèò êó, ÿê³ ÍÁÓ çà ë³ êî âóº â îáîâ'ÿç -

êî â³ ðå çåð âè).

Âèñ íîâ êè

Âè õî äÿ ÷è ³ç âè ùå ñêà çà íî ãî ôîð ìó þòü ñÿ ïðî ïî çè ö³¿:

– ùî äî çà ïðî âà äæåí íÿ ñè ñòå ìè ìàê ðî ïðó äåí ö³é íèõ íîð -

ìà òè â³â ðå ãó ëþ âàí íÿ ë³ê â³ä íî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè.

Íåîáõ³ä íî âñòà íî âè òè ì³ í³ ìàëü íó ìå æó ë³ê â³ä íî ñò³ âñ³ º¿ ñè -

ñòå ìè, ïî ä³á íî äî òî ãî, ÿê ³ñ íóº òà êà ì³ í³ ìàëü íà ìå æà äëÿ

îêðå ìèõ áàí ê³â, òà çî áîâ'ÿçà òè Íà ö³î íàëü íèé áàíê ðå ãó ëþ -

âà òè ¿¿ äîò ðè ìàí íÿ. Öå ïðèç âå äå äî çìåí øåí íÿ âî ëà òèëü íî -

ñò³ ãðî øî âî ãî ðèí êó òà ñòà á³ ë³ çà ö³¿ é ïðîã íî çî âà íî ñò³ âàð òî -

ñò³ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â ó ñè ñòå ì³;

– ùî äî âè êî ðè ñòàí íÿ êîø ò³â îáîâ'ÿç êî âèõ ðå çåð â³â ÿê

äæå ðå ëà ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â äëÿ ïðè ñêî ðåí íÿ åêî íî ì³÷ íî -
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Ðèñóíîê 2. Äèíàì³êà íîðìè ñòàâîê çà áàíê³âñüêèìè êðåäèòàìè òà äåïîçèòàìè â íàö³îíàëüí³é âàëþò³ ïðîòÿãîì 2012 ðîêó
Äæåðåëî: [3].

_______________________________________________________ 
4 ²íñòðóêö³ÿ ÍÁÓ «Ïðî ïîðÿäîê ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â â Óêðà¿í³» â³ä 28.08.2001

¹368.
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ãî ðî çâèò êó ÷å ðåç ïå ðå äà ÷ó ¿õ ó ðîç ïî ðÿ äæåí íÿ äî Áàí êó ðî -

çâèò êó ³ç ïî äàëü øèì ô³ íàí ñó âàí íÿì ïðî ãðàì ïð³ î ðè òåò íî ãî

òà ñî ö³àëü íî ãî ðî çâèò êó.

Ñïè ñîê âè êî ðè ñòà íèõ äæå ðåë

1. Çàêîí Óê ðà ¿ íè «Ïðî Íà ö³î íàëü íèé áàíê Óê ðà ¿ íè».

2. ²í ñòðóê ö³ÿ ÍÁÓ «Ïðî ïî ðÿ äîê ðå ãó ëþ âàí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ áàí ê³â â

Óê ðà ¿ í³» â³ä 28.08.2001 ¹368.

3. Îô³ ö³é íå ³í òåð íåò–ïðåä ñòàâ íèö òâî Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó Óê ðà -

¿ íè [Åëåê òðîí. ðå ñóðñ] / Ðå æèì äî ñòó ïó: www.bank.gov.ua 

4. Ïî ëî æåí íÿ ÍÁÓ «Ïðî ïî ðÿ äîê ôîð ìó âàí íÿ îáîâ'ÿç êî âèõ ðå çåð â³â äëÿ

áàí ê³â Óê ðà ¿ íè òà ô³ ë³é ³íî çåì íèõ áàí ê³â â Óê ðà ¿ í³» â³ä 16.03.2006 ¹91.
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Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ, ÿê ³ç êëà ñè÷ íî ãî, äå òåð ì³ íî âà -
íî ãî ïðî öå ñó åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ ìî æóòü âè íè êíó òè
íå ð³â íî ì³ð í³ òà íå ñòà á³ëü í³ êî ëè âàí íÿ. Ó ðå çóëü òà ò³ àíà ë³ -
çó ìîæ íà çðî áè òè ùî íàé ìåí øå äâà âèñ íîâ êè. Ïî–ïåð øå,
ÿâ íî âè ðà æå í³ çì³ íè ó ôóíê ö³î íó âàí í³ åêî íî ì³ êè íå ïî -
âèí í³ çìó øó âà òè íàñ ïå ðå ãëÿ äà òè íà øå ðî çó ì³í íÿ ìå õà -
í³ç ìó ¿¿ ôóíê ö³î íó âàí íÿ. Ïî–äðó ãå, ïî ÿñíåí íÿ òî ãî, ÷î ìó
äè íà ì³÷ í³ ìî äå ë³ çì³ íþ þòü ñÿ òà ÷î ìó ìî æå áó òè òàê âàæ -
êî ïå ðåä áà ÷à òè ìàé áóò í³ ïî ä³¿ íà îñ íî â³ ìè íó ëî ãî äîñ â³ äó,
ìè íå ïî âèí í³ øó êà òè ó çîâ í³ø í³õ ôàê òî ðàõ.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ìî äå ë³ åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ, õà î -
òè÷ íà äè íà ì³ êà.

Â ñòàòüå ðàñ ñìà òðè âà åò ñÿ, êàê èç êëàñ ñè ÷å ñêî ãî, äå -
òåð ìè íè ðî âàí íî ãî ïðî öåñ ñà ýêî íî ìè ÷å ñêî ãî ðîñ òà ìî ãóò
âîç íè êíóòü íå ðàâ íî ìåð íûå è íå ñòà áèëü íûå êî ëå áà íèÿ.
Â ðå çóëü òà òå àíà ëè çà ìîæ íî ñäå ëàòü êàê ìè íè ìóì äâà
âû âî äà. Âî–ïåð âûõ, ÿâ íî âû ðà æåí íûå èç ìå íå íèÿ â
ôóíê öè î íè ðî âà íèè ýêî íî ìè êè íå äîë æíû çà ñòà âëÿòü íàñ
ïå ðåñ ìà òðè âàòü íà øå ïî íè ìà íèå ìå õà íèç ìà åå ôóíê öè -
î íè ðî âà íèÿ. Âî–âòî ðûõ, îáúÿñ íå íèå òî ãî, ïî ÷å ìó äè íà -
ìè ÷å ñêèå ìî äå ëè ìå íÿ þò ñÿ è ïî ÷å ìó ìî æåò áûòü òàê
òðóä íî ïðå äâè äåòü áó äó ùèå ñî áû òèÿ íà îñ íî âå ïðî øëî ãî
îïû òà, ìû íå äîë æíû èñ êàòü âî âíåø íèõ ôàê òî ðàõ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ìî äå ëè ýêî íî ìè ÷å ñêî ãî ðîñ òà, õà -
î òè ÷å ñêàÿ äè íà ìè êà.

This pa per dis cus ses how the clas si cal, de ter mi ni stic
pro cess of eco no mic growth can pro du ce un even and un -
stab le os cil la tions. The ana ly sis can le ad to at le ast two
conc lu sions. First, pro noun ced chan ges in the fun ctio ning
of an eco no my should not le ad us to re vise our un der stan -
ding of the fun ctio ning mecha nism. Se cond, an ex pla na tion
of why dy na mic mo dels are chan ging and why it can be so
dif fi cult to pre dict fu tu re events ba sed on past ex pe ri en ce,
we should not lo ok in the exter nal fac tors.

Ke ywords: eco no mic growth mo dels, cha o tic dy na mics.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ó ö³é ñòàò ò³ äîñ ë³ äæó ºòü ñÿ âè íè -

êíåí íÿ íå ð³â íî ì³ð íèõ êî ëè âàíü ó ïðî öå ñàõ åêî íî ì³÷ íî ãî

çðî ñòàí íÿ, äó æå íå ðå ãó ëÿð íèõ òà íå ñòà á³ëü íèõ êî ëè âàíü, ùî

ó ìà òå ìà òè÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ îò ðè ìà ëè òåð ì³í «õà î òè÷ í³», ÿê³

îá óìî âëå í³ âíó òð³ø í³ ìè ïðè ÷è íà ìè òà âè íè êà þòü ó ðå çóëü -

òà ò³ âçàº ìî ä³¿ âè êëþ÷ íî òåõ íî ëî ã³¿, óïî äî áàíü òà ïñèõî ëî ã³÷ -

íèõ ïðà âèë ïî âå ä³í êè, áåç åê çî ãåí íî ãî âïëè âó ñòî õà ñòè÷ íèõ

øî ê³â. Ç ìå òîþ ïðåä ñòà âëåí íÿ ö³ º¿ òå ìè ìè ïå ðå ãëÿ íó ëè

äîá ðå â³ äî ìó êëà ñè÷ íó ìî äåëü ïðî äóê òèâ íî ñò³ òà çðî ñòàí íÿ

íà ñå ëåí íÿ. Öÿ òåî ð³ÿ äàº çðó÷ íó òà ïðè ðîä íó ïî ÷àò êî âó òî÷ -

êó äëÿ òà êî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ: çðó÷ íó, òî ìó ùî âî íà îïè ñóº

íàé ïðî ñò³ øó ñè òóà ö³þ, â ÿê³é ìîæ íà âèâ ÷à òè õà îñ; ïðè ðîä íó

– òî ìó, ùî Ìàëü òóñ [9], ÿêèé íà äàâ ö³é òåî ð³¿ ¿¿ îñ òà òî÷ íó

ôîð ìó, íà ãî ëî øó âàâ íà éìî â³ð íî ñò³ òî ãî, ùî â ìè íó ëî ìó îñ -

öè ëÿ ö³ÿ ìà ëà áó òè çâè ÷àé íîþ ôîð ìîþ êî ëè âàíü ó äè íà ì³ ö³

íà ñå ëåí íÿ òà äî õî äó.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ôîð -

ìàëü íà òåî ð³ÿ «õà î ñó» â äå òåð ì³ íî âà íèõ äè íà ì³÷ íèõ ñè ñòå -

ìàõ íå º íî âîþ: ùå íà ïî ÷àò êó 1980–õ ðî ê³â ïåð ø³ äîñ ë³ä -

íè êè ïðè ïó ñêà ëè ¿¿ àê òó àëü í³ñòü äëÿ åêî íî ì³ êè, íà ïðè êëàä

Ôîðä [4], Áåí õà á³á òà Äåé [1–3], à òà êîæ Øòóò öåð [14] º

î÷å âèä íî ïåð øè ìè ñïðî áà ìè âèâ ÷åí íÿ öüî ãî ÿâè ùà íà

åêî íî ì³÷ íèõ ìî äåëÿõ. Ç îãëÿ äó íà öå, ïåðø í³æ ïå ðåé òè äî

àíà ë³ çó êëà ñè÷ íî¿ ìî äå ë³, ìè êî ðîò êî ïå ðå ãëÿ íå ìî îñ íîâ í³

âëà ñòè âî ñò³ õà î ñó òà äî ñòàò í³ óìî âè äëÿ éî ãî âè íè êíåí íÿ.

Ï³ ñëÿ öèõ çà ãàëü íèõ ì³ð êó âàíü áó äóòü íà äà í³ ïðè êëà äè êîí -

êðåò íèõ âè ðîá íè ÷èõ ôóíê ö³é òà ð³â íÿ íà ðî äæó âà íî ñò³. Ðî áî -

òà çà ê³í ÷ó ºòü ñÿ ì³ð êó âàí íÿ ìè ùî äî ìî æëè âî ãî çà ñòîñ óâàí -

íÿ òà ³í òåð ïðå òà ö³¿ îò ðè ìà íèõ ðå çóëü òà ò³â.

Êëà ñè÷ íà òåî ð³ÿ çðî ñòàí íÿ, ÿêó ìè òóò âè êî ðè ñòî âóº ìî, º

äîá ðå â³ äî ìîþ äëÿ á³ëü øî ñò³ åêî íî ì³ ñò³â. Òèì íå ìåí øå ÷è -

òà÷ ìàº áó òè ãî òî âèì äî ê³ëü êîõ íåñ ïî ä³ âà íîê: ïåðø çà âñå,

çâè ÷àé íî, äî ñàì î¿ ïðè ðî äè ìà òå ìà òè÷ íî ãî «õà î ñó», à òà êîæ

äî çäàò íî ñò³ íå ë³ í³é íî¿ ìî äå ë³ âèÿ âëÿ òè ð³ç í³ ôîð ìè ïî âå -

ä³í êè, ùî åí äî ãåí íî ïå ðå õî äÿòü ç îä í³ º¿ ôîð ìè â ³í øó áåç

â³ä ïî â³ä íî¿ çì³ íè ó áà çî â³é ñòðóê òó ð³. Öå ÿâè ùå, à òà êîæ «íå -

ðå ãó ëÿð í³ ðå ãðå ñèâ í³ òà ïðî ãðå ñèâ í³ ðó õè íà ñå ëåí íÿ» Ìàëü -

òó ñà ³ëþ ñòðó þòü äâà ÷è ñëî â³ ïðè êëà äè.

Òèï äè íà ì³÷ íî ãî ÿâè ùà, ùî º ïðåä ìå òîì ðîç ãëÿ äó â ö³é

ðî áî ò³, ìàº íå äîâ ãó, àëå íà ïðî ÷óä ð³ç íî ìà í³ò íó ³ñ òî ð³þ òà

ç'ÿâ ëÿâ ñÿ ó ê³ëü êîõ ð³ç íèõ íàó êî âèõ òà ìà òå ìà òè÷ íèõ êîí -
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