
Ó ñòàò ò³ äîñ ë³ äæå íî òà ïðî à íà ë³ çî âà íî ñó ÷à ñí³ òåí äåí -
ö³¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ÒÍÊ. Îêðå ñëå íî ïåðñ ïåê òè âè
ïî äàëü øî ãî ðî çâèò êó, âèç íà ÷å íî ³ñ íóþ ÷³ ïðî áëå ìè òà
øëÿ õè ¿õ âè ð³ øåí íÿ.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: òðàí ñíà ö³î íàëü í³ êîð ïî ðà ö³¿ (ÒÍÊ),
³í âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü, ïðÿ ì³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿ (Ï²²), ô³ -
íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íà êðè çà, ðîç âè íó ò³ êðà ¿ íè, êðà ¿ íè, ùî
ðîç âè âà þòü ñÿ.

Â ñòàòüå èñ ñëå äî âà íû è ïðî à íà ëè çè ðî âà íû ñî âðå -
ìåí íûå òåí äåí öèè èí âå ñòè öèîí íîé äåÿ òåëü íî ñòè ÒÍÊ.
Î÷åð ÷å íû ïåðñ ïåê òè âû äàëü íåé øå ãî ðà çâè òèÿ, îïðå äå -
ëå íû ñó ùå ñòâóþ ùèå ïðî áëå ìû è ïó òè èõ ðå øå íèÿ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: òðàí ñíà öèî íàëü íûå êîð ïî ðà öèè
(ÒÍÊ), èí âå ñòè öèîí íàÿ äåÿ òåëü íîñòü, ïðÿ ìûå èíî ñòðàí -
íûå èí âå ñòè öèè (ÏÈÈ), ôè íàí ñî âî–ýêî íî ìè ÷å ñêèé
êðè çèñ, ðà çâè òûå ñòðà íû, ðàç âè âàþ ùèå ñÿ ñòðà íû.

In the ar tic le in ves ti ga ted and ana lyz ed cur rent trends of
the in vest ment of TNC ac ti vi ti es. Per spec ti ves of further
de ve lop ment, de fi ned exi sting pro blems and their so lu tions.

Ke ywords: tran sna tio nal cor po ra tions (TNC), in vest -
ment, fo reign di rect in vest ment (FDI), fi nan cial and eco no -
mic cri sis, de ve lo ped coun tri es, de ve lo ping coun tri es.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Âåñü äîñ â³ä ñâ³ òî âî ãî ðî çâèò êó

ñâ³ä ÷èòü, ùî ìà ã³ ñòðàëü íèé øëÿõ ó ñâ³ òî âå ãîñ ïî äàð ñòâî

ïðî ëÿ ãàº ÷å ðåç òðàí ñíà ö³î íà ë³ çà ö³þ íà ö³î íàëü íèõ åêî íî ì³ê,

òîá òî ÷å ðåç äî ïó ùåí íÿ ó ñâî¿ åêî íî ì³ êè êà ï³ òà ëó íàé á³ëüø

ïå ðå äî âèõ çà êîð äîí íèõ ãîñ ïî äàð ñü êî–åêî íî ì³÷ íèõ ñòðóê -

òóð, ïðåä ñòà âëå íèõ íà ñüî ãîä í³ òðàí ñíà ö³î íàëü íè ìè êîð ïî -

ðà ö³ÿ ìè (ÒÍÊ), ç îä íî ãî áî êó, ³ ñòâî ðåí íÿ âëàñ íèõ òðàí ñíà -

ö³î íàëü íèõ ñòðóê òóð, çäàò íèõ íà ð³â íèõ âçàº ìî ä³ÿ òè ³ç ÒÍÊ

ðîç âè íå íèõ êðà ¿í ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè ÿê íà ñâî ¿é òå ðè òî ð³¿,

òàê ³ çà ¿¿ ìå æà ìè, – ç ³í øî ãî. Åê ñòåí ñèâ íèé ðî çâè òîê ÒÍÊ,

äè âåð ñè ô³ êî âà í³ñòü ôîðì ¿õ íüî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ó ñâ³ òî â³é åêî íî -

ì³ ö³ íà ïåâ íî ìó åòà ï³ âèÿ âëÿº íåîáõ³ä í³ñòü êîì ïëåêñ íî ãî

ï³ä õî äó äî âè ð³ øåí íÿ âè íè êàþ ÷èõ ïðî áëåì íà øëÿõó ñòâî -

ðåí íÿ ñïðèÿò ëè âî ãî ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó äëÿ ³íî çåì íèõ

êà ï³ òà ëîâ êëà äåíü.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Äîñ ë³ -

äæåí íþ öüî ãî ïè òàí íÿ ïðèñ âÿ ÷å í³ ïðà ö³ òà êèõ â³ò ÷èç íÿ íèõ

òà ³íî çåì íèõ â÷å íèõ, ÿê Þ.Â. Ìà êî ãîí, Ò.Â. Îðº õî âà, Î.². Ðî -

ãà÷, Â. Íî âèöü êî ãî, ª. Ïåí ðîóç, Ã. Êåéâñ, Ã. Àë³ ãåð, Äæ. Äàí -

í³íã, Ñ. Õàé ìåð, Ã. Êîóç. Íåç âà æàþ ÷è íà âå ëè êó ê³ëü ê³ñòü ë³ -

òå ðà òó ðè ç äà íî¿ ïðî áëå ìè, ïè òàí íÿ òðàí ñíà ö³î íà ë³ çà ö³¿

êðà ¿í ïå ðå õ³ä íî¿ åêî íî ì³ êè âèÿ âè ëè ñÿ íåî ïðàöüî âà íè ìè ³

ñëàá êî âèâ ÷å íè ìè. Â ë³ òå ðà òó ð³ ïå ðå âà æà þòü ðî áî òè, ùî

êîí ñòà òó þòü íà ÿâ í³ñòü ÿâèù åê ñïîð òó–³ì ïîð òó ³í âå ñòè ö³é -

íî ãî êà ï³ òà ëó áåç íà ëåæ íî ãî àíà ë³ çó ³ óçà ãàëü íåíü.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º àíà ë³ç ñó ÷à ñíèõ òåí äåí ö³é ÒÍÊ ó ñôå ð³ ³í -

âå ñòè ö³é, âèç íà ÷åí íÿ ³ñ íóþ ÷èõ ïðî áëåì òà âèç íà ÷åí íÿ øëÿ -

õ³â ¿õ âè ð³ øåí íÿ.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Çã³ äíî ç³ ùî ð³÷ íîþ Äî ïî -

â³ä äþ ïðî ñâ³ òî â³ ³í âå ñòè ö³¿ (2012), ï³ä ãî òî âëå íîþ ÞÍÊ ÒÀÄ,

ÿêà òðà äè ö³é íî âèâ ÷àº ä³ÿëü í³ñòü ÒÍÊ, ó ñâ³ ò³ íà ë³ ÷ó ºòü ñÿ 82

òèñ. òðàí ñíà ö³î íàëü íèõ êîð ïî ðà ö³é ç 810 òèñ. çà ðó á³æ íèõ

ï³ äðîç ä³ ë³â [1].

²²ÍÍÍÍÎÎÂÂÀÀÖÖ²²ÉÉÍÍÎÎ--
²²ÍÍÂÂÅÅÑÑÒÒÈÈÖÖ²²ÉÉÍÍÀÀ  ÏÏÎÎËË²²ÒÒÈÈÊÊÀÀ
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Ñå ðåä íèõ â³ä ïî â³ä íî äî äà íèõ ðåé òèí ãó, îïó áë³ êî âà íî ãî

âè äàí íÿì For bes [4], ñòà íîì íà 2012 ð³ê çà ñó ìàð íè ìè ïî -

êàç íè êà ìè îá ñÿ ã³â ïðî äà æ³â, ïðè áóò ê³â, âàð òî ñò³ àê òè â³â òà

ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ ïåð øó ñõî äèí êó ïî ñ³ äà ëà àìå ðè êàíñü êà

êîì ïà í³ÿ Ex xon Mo bil. Ñå ðåä ïåð øèõ 100 êîð ïî ðà ö³é äà íî ãî

ðåé òèí ãó 27 ìà þòü êðà ¿ íîþ áà çó âàí íÿ ÑØÀ, 10 – Âå ëè êî -

áðè òà í³þ, 8 – Ôðàí ö³þ, 7 – Í³ ìå÷ ÷è íó, 7 – Êè òàé. Ïðè öüî -

ìó âàð òî çàç íà ÷è òè, ùî ïåð ø³ òðè ïî çè ö³¿ ïî ñ³ äà þòü âè -

êëþ÷ íî êîì ïà í³¿ ÑØÀ: öå – Ex xon Mo bil, JPMor gan Chase,

Gen eral Elec tric.

Àíà ë³ çóþ ÷è ãà ëó çå âó íà ëåæ í³ñòü 100 íàé á³ëü øèõ ÒÍÊ ó

ñâ³ ò³, ìî æå ìî â³ä çíà ÷è òè, ùî 29 êîð ïî ðà ö³é ôóíê ö³î íó þòü ó

ñôå ð³ áàí ê³â ñüêèõ ïî ñëóã, 14 – ó íàô òî ãà çî âî ìó ñåê òî ð³, 7 –

ó ãà ëó ç³ òå ëå êî ìó í³ êà ö³é, ïî 6 – ó åëåê òðî å íåð ãå òè ö³ òà

ñòðàõ óâàí í³. Äà íà ñòà òè ñòè êà ñâ³ä ÷èòü ïðî òå, ùî íà ñüî ãîä -

í³ ïðî â³ä íè ìè ÒÍÊ º ò³, ÿê³ ïðàö þþòü àáî íà ô³ íàí ñî âî ìó

ðèí êó, àáî íà ðèí êó åíåð ãî ðå ñóð ñ³â (äèâ. ðèñóíîê).

Çà ð³â íåì ïðè áóò ê³â ñòà íîì íà 2012 ð³ê ïåð øå ì³ñ öå ïî ñ³ -

äàº êîì ïà í³ÿ Ex xon Mo bil, ùî óòðè ìó âà ëà ïåð øó ñõî äèí êó ïðî -

òÿ ãîì 2006–2009 ðî ê³â. Âàð òî òà êîæ îêðå ìî â³ä çíà ÷è òè, ùî

âè ñî ê³ ì³ñ öÿ çà ð³â íåì ïðè áóò ê³â çàé ìà þòü êè òàéñü ê³ ÒÍÊ, çî -

êðå ìà Pet roChi na, Chi na Mo bi le, Chi na Con struc tion Bank. Ïðè

öüî ìó, àíà ë³ çóþ ÷è ä³ÿëü í³ñòü êè òàéñü êèõ òðàí ñíà ö³î íàëü íèõ

êîð ïî ðà ö³é, ìîæ íà ïî áà ÷è òè, ùî ð³ âåíü ¿¿ ïðè áóò êî âî ñò³ çðî -

ñòàâ ïî ñòó ïî âî ïðî òÿ ãîì 2006–2012 ðî ê³â. Âà æëè âó ðîëü ó

çà áåç ïå ÷åí í³ òà êî ãî ðå çóëü òà òó â³ ä³ ãðàâ òà êîæ øâèä êèé âè õ³ä

Êè òàþ ç êðè çè, â òî ìó ÷è ñë³ çà ðà õó íîê çà õî ä³â ç ïå ðåî ð³ ºí òà -

ö³¿ âè ðîá íèö òâà íà âíó òð³ø í³é ðè íîê.

Ïðî òè ëåæ íà ñè òóà ö³ÿ ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ ñòî ñîâ íî ðåé òèí ãó

ÒÍÊ çà ðèí êî âîþ âàð ò³ ñòþ. Òóò ïåð øå ì³ñ öå ïî ñ³ äàº êîì ïà -

í³ÿ Ap ple, ðèí êî âà âàð ò³ñòü ÿêî¿ ñòà íîì íà 2012 ð³ê ñòà íî -

âè ëà ìàé æå $546 ìëðä. Äî ïåð øî¿ ï'ÿò³ð êè òà êîæ âõî äÿòü

Ex xon Mo bil, Pet roChi na, Mic ro soft òà IBM.

Äîñ ë³ äæóþ ÷è ðåé òèíã êîð ïî ðà ö³é çà âàð ò³ ñòþ ¿õ í³õ àê òè â³â,

íåîáõ³ä íî çàç íà ÷è òè, ùî àá ñî ëþò íè ìè ë³ äå ðà ìè çà äà íèì

êðè òå ð³ ºì º êîð ïî ðà ö³¿ áàí ê³â ñüêî ãî ñåê òî ðó. Ïðè ÷î ìó äà íà

ñè òóà ö³ÿ ïðî ñòå æó ºòü ñÿ ïðî òÿ ãîì óñüî ãî ïå ð³î äó çà

2006–2012 ðî êè, íåç âà æàþ ÷è íà ïðî ÿâ íàñ ë³ä ê³â ãëî áàëü -

íî¿ ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè ó 2008–2010 ðî êàõ.

Ïðî â³ä íè ìè çà âàð ò³ ñòþ àê òè â³â ñòà íîì íà 2012 ð³ê òðàí -

ñíà ö³î íàëü íè ìè êîð ïî ðà ö³ÿ ìè º BNP Pa ri bas, Deutsche

Bank, HSBC Hol dings, Bar cla ys, Ro y al Bank of Scot land, Bank

of Ame ri ca, Crédit Ag ri co le òà JPMor gan Chase.

Çà îá ñÿ ãà ìè ïðî äà æ³â ïðî â³ä í³ ïî çè ö³¿ çàé ìà þòü êîì ïà í³¿,

çàé íÿ ò³ â íàô òî ãà çî âî ìó ñåê òî ð³: Ro y al Dutch Shell, Ex xon Mo -

bil, Bri tish Pet ro leum. Öå ìîæ íà ïî ÿñíè òè ñòà á³ëü í³ ñòþ ïî ïè òó

íà íàô òó òà ïðè ðîä íèé ãàç ó ñâ³ ò³, à òà êîæ ïî ñò³é íå çðî ñòàí íÿ

ö³í íà åíåð ãî ñè ðî âèí í³ ðå ñóð ñè. Îò æå, ñòà íîì íà 2012 ð³ê àá -

ñî ëþò íèì ë³ äå ðîì çà ïðî äà æà ìè º êîð ïî ðà ö³ÿ Ro y al Dutch

Shell (îá ñÿã ïðî äà æ³â çà ð³ê ïå ðå âè ùèâ $470,2 ìëðä.).

Çâåð òàþ ÷èñü äî àíà ë³ çó ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ÒÍÊ, ñë³ä

çàç íà ÷è òè, ùî â Äî ïî â³ ä³ ïðî ñâ³ òî â³ ³í âå ñòè ö³¿ ÞÍÊ ÒÀÄ (çà

2012 ð³ê) [1] éäåòü ñÿ, ùî ãëî áàëü í³ ïî òî êè ïðÿ ìèõ ³íî çåì -

íèõ ³í âå ñòè ö³é (Ï²²) ó 2011 ðî ö³ äå ùî çðî ñëè – äî $1,6 òðëí.

Ãëî áàëü í³ ïðÿ ì³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿ (Ï²²) çðî ñëè íà 16 â³ä ñîò -

ê³â ó 2011 ðî ö³, ïå ðå âè ùèâ øè äî êðè çî âèé ó 2005–2007

ðî êàõ ð³ âåíü ó ïåð øèé ðàç, íåç âà æàþ ÷è íà òðè âà ëèé âïëèâ

ãëî áàëü íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ òà åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè 2008–2009

ðî ê³â òà ïî òî÷ íèõ äåð æàâ íèõ áîð ãî âèõ êðèç. Öå çá³ëü øåí íÿ

â³ä áó ëî ñÿ íà ôî í³ çðî ñòàí íÿ ïðè áóò êó òðàí ñíà ö³î íàëü íèõ

êîð ïî ðà ö³é òà â³ä íî ñíî âè ñî êèõ òåì ï³â åêî íî ì³÷ íî ãî çðî -

ñòàí íÿ â êðà ¿ íàõ, ùî ðîç âè âà þòü ñÿ ïðî òÿ ãîì ðî êó. Çã³ äíî ç

îö³í êà ìè ÞÍÊ ÒÀÄ, ãëî áàëü í³ Ï²² â 2012 ðî ö³ â³ä íî âëÿòü

ñâ³é äî êðè çî âèé ð³ âåíü, çá³ëü øèâ øèñü äî $1,4–1,6 òðëí., à

â 2013 ðî ö³ íà áëè çÿòü ñÿ äî ï³ êî âî ãî ïî êàç íè êà 2007 ðî êó.

Öåé ïî çè òèâ íèé ñöå íà ð³é áó äå ðå à ë³ çî âà íèé çà óìî âè â³ä -

ñóò íî ñò³ áóäü–ÿêèõ íåñ ïî ä³ âà íèõ ãëî áàëü íèõ åêî íî ì³÷ íèõ

ïî òðÿ ñ³íü, ÿê³ ìî æóòü âè íè êíó òè ï³ä âïëè âîì ö³ ëî ãî ðÿ äó âñå

ùå ä³ þ ÷èõ ôàê òî ð³â ðè çè êó.

ßê ñâ³ä ÷àòü äà í³ äîñ ë³ äæåí íÿ, â³ä áó ëî ñÿ íå à áè ÿ êå çðî ñòàí -

íÿ ðî ë³ òðàí ñíà ö³î íàëü íèõ êîð ïî ðà ö³é ç êðà ¿í, ùî ðîç âè âà -

þòü ñÿ òà ç ïå ðå õ³ä íîþ åêî íî ì³ êîþ. Âïåð øå çà ³ñ òî ð³þ êðà ¿ íè,

ùî ðîç âè âà þòü ñÿ, òà êðà ¿ íè ç ïå ðå õ³ä íîþ åêî íî ì³ êîþ â ñó êóï -

íî ñò³ çà ëó ÷è ëè á³ëü øå ïî ëî âè íè ãëî áàëü íèõ ïî òî ê³â Ï²². Âè òîê

Ï²² ç öèõ êðà ¿í òà êîæ äî ñÿã ðå êîð äíèõ ð³â í³â. Íàâ ïà êè, ïðè ïëèâ

Ï²² â ðîç âè íå í³ êðà ¿ íè ïðî äîâ æóº çìåí øó âà òè ñÿ.

Ïðè àíà ë³ ç³ îñ íîâ íèõ ïà ðà ìå òð³â ä³ÿëü íî ñò³ òðàí ñíà ö³î -

íàëü íèõ êîð ïî ðà ö³é çà îñòàí íº äâàä öÿ òè ð³÷ ÷ÿ ìî æå ìî â³ä -

çíà ÷è òè ÷³ò êå äî ì³ íó âàí íÿ ð³ç íîñ ïðÿ ìî âà íèõ ãðóï òåí äåí ö³é

äî òà ï³ ñëÿ 2008 ðî êó (òàáë. 1).
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ßê ùî ó ïå ð³îä 1990–2008 ðî ê³â óñ³ îñ íîâ í³ ïî êàç íè êè

ä³ÿëü íî ñò³ ÒÍÊ â³ä çíà ÷à ëè ñÿ ïî çè òèâ íîþ äè íà ì³ êîþ çì³í, òî

ó 2008 òà 2009 ðî êàõ ó ïî ð³â íÿí í³ ç ïî ïå ðåä í³ ìè ðî êà ìè

ñóò òº âå ñêî ðî ÷åí íÿ ïðî ñòå æó ºòü ñÿ ìàé æå çà âñ³ ìà ãðó ïà ìè

ïî êàç íè ê³â. Òàê, ñå ðåä í³é îá ñÿã ñêî ðî ÷åí íÿ ³íî çåì íî ãî ³í âå -

ñòó âàí íÿ ñòà íî âèâ ïðè áëèç íî 40% ó 2009 ðî ö³ ïî ð³â íÿ íî ç

2008 ðî êîì, åê ñïîðò çà ðó á³æ íèõ ï³ äðîç ä³ ë³â ÒÍÊ ñêî ðî òèâ -

ñÿ á³ëüø í³æ íà 22%, à ê³ëü ê³ñòü òðàí ñêîð äîí íèõ çëèò ò³â òà

ïî ãëè íàíü çìåí øè ëà ñÿ ìàé æå íà 65%. Îñ íîâ íîþ ïðè ÷è -

íîþ ïî ã³ð øåí íÿ áà çî âèõ ïî êàç íè ê³â ä³ÿëü íî ñò³ òðàí ñíà ö³î -

íàëü íèõ êîð ïî ðà ö³é º ïî øè ðåí íÿ íàñ ë³ä ê³â ãëî áàëü íî¿ ô³ -

íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè: ÿê ó áåç ïî ñå ðåäíüî ìó ìà òå -

ð³àëü íî ìó ïðî ÿâ³ – ñóò òº â³ çáèò êè, ñêî ðî ÷åí íÿ âè ðîá íèö òâà,

ïðî äàæ àê òè â³â òî ùî, òàê ³ ó òî ìó àñ ïåê ò³, ùî ³í âå ñòî ðè íà -

ìà ãà þòü ñÿ âêëà äà òè êîø òè ëè øå ó ò³ ïðî åê òè, ÿê³ ìî æóòü äà -

òè ãà ðàí òî âà íèé ðå çóëü òàò, ùî íå ìè íó ÷å ïðèç âî äèòü äî

ñêî ðî ÷åí íÿ çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó ³í âå ñòè ö³é.

Âîä íî ÷àñ ó 2011 ðî ö³ ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ ïî çè òèâ íà äè íà ì³ -

êà ìàé æå çà âñ³ ìà ïî êàç íè êà ìè. Òàê, íà òë³ ïî ë³ï øåí íÿ åêî -

íî ì³÷ íèõ óìîâ ïî êàç íè êè ì³æ íà ðîä íî ãî âè ðîá íèö òâà,

âêëþ ÷àþ ÷è òðàí ñíà ö³î íàëü í³ çëèò òÿ òà ïî ãëè íàí íÿ, çàé íÿ -

ò³ñòü ³ àê òè âè ÒÍÊ, çðî ñëè. Çã³ äíî ç îö³í êà ìè ÞÍÊ ÒÀÄ îá ñÿ -

ãè ïðî äà æ³â ³ äî äà íî¿ âàð òî ñò³ çà ðó á³æ íèõ ô³ ë³é ó âñüî ìó ñâ³ -

ò³ äî ñÿ ãëè â³ä ïî â³ä íî $27 òðëí. ³ $7 òðëí. Êð³ì òî ãî, ¿õ í³é åê -

ñïîðò ïå ðå âè ùèâ $7 òðëí. ³ ñòà íî âèâ îä íó òðå òè íó â³ä ãëî -

áàëü íî ãî åê ñïîð òó.

Çâåð òàþ ÷èñü äî ñâ³ òî âî¿ ïðàê òè êè â ñôå ð³ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî -

ë³ òè êè, ñë³ä àê öåí òó âà òè óâà ãó íà òà êèõ òåí äåí ö³ÿõ. Á³ëü øå

äâîõ òðå òèí çà õî ä³â ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè â 2011 ðî ö³ ñòîñ -

óâà ëè ñÿ ë³ áå ðà ë³ çà ö³ÿ ³ çà î õî ÷åí íÿ (Ï²²). Ö³ çà õî äè âêëþ ÷à ëè â

ñå áå ðà ö³î íà ë³ çà ö³þ ïðî öå äóð äî ïó ñêó òà â³ä êðèò òÿ íî âèõ àáî

ðîç øè ðåí íÿ ³ñ íóþ ÷èõ ñïå ö³àëü íèõ åêî íî ì³÷ íèõ çîí.

Ç ³í øî ãî áî êó, ìàé æå îä íà òðå òè íà âñ³õ íî âèõ çà õî ä³â, ïðèé -

íÿ òèõ â 2011 ðî ö³, â³ä íî ñè ëà ñÿ äî ðå ãó ëþ âàí íÿ òà îá ìå æåí -

íÿ ³í âå ñòè ö³é, ùî ï³ä òâåð äæóº òåí äåí ö³þ äî ðîç øè ðåí íÿ ¿õ âè -

êî ðè ñòàí íÿ, ùî íà ì³ òè ëà ñÿ ç 2003 ðî êó. Ïðèé íÿ ò³ îñòàí í³ì

÷à ñîì îá ìå æó âàëü í³ çà õî äè òîð êíó ëè ñÿ ãî ëîâ íèì ÷è íîì äå -

ê³ëü êîõ ãà ëó çåé, à çî êðå ìà ãà ëó çåé, çà ñíî âà íèõ íà âè êî ðè -

ñòàí í³ ïðè ðîä íèõ ðå ñóð ñ³â, ³ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã. Íà êî ïè ÷åí íÿ

îá ìå æó âàëü íèõ çà õî ä³â çà îñòàí í³ ðî êè ³ çáå ðå æåí íÿ òåí äåí -

ö³¿ äî ¿õ íà ðî ùó âàí íÿ, à òà êîæ æîð ñòê³ñòü ïðî öå äóð äî ïó ñêó Ï²²

ï³ äâè ùè ëè ðè çèê ³í âå ñòè ö³é íî ãî ïðî òåê ö³î í³ç ìó.

Õî ÷à áà ãà òî êðà ¿í ïðî äîâ æó þòü çà ñòî ñî âó âà òè íàä çâè ÷àé -

í³ çà õî äè àáî òðè ìà òè çíà÷ í³ àâóà ðè ï³ ñëÿ ñàíà ö³é íî–ðÿ òó -

âàëü íèõ îïå ðà ö³é, ïî ÷à ëè ñÿ çãîð òàí íÿ ñõåì ï³ä òðèì êè òà ë³ê -

â³ äà ö³ÿ çî áîâ'ÿçàíü, ÿê³ ïðèé ìà ëè ñÿ â ðàì êàõ íàä çâè ÷àé íèõ

çà õî ä³â. Öåé ïðî öåñ ïðî ò³ êàº â³ä íî ñíî ïî â³ëü íî.

Äîñ ë³ äèâ øè çà ãàëü íî ñâ³ òî â³ òåí äåí ö³¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü -

íî ñò³ ÒÍÊ, ïå ðåé äå ìî äî îö³í êè îñ íîâ íèõ ïî êàç íè ê³â ä³ÿëü -

íî ñò³ ³íî çåì íèõ ÒÍÊ â Óê ðà ¿ í³. Ïðî àñ ïåê òè âçàº ìî ä³¿ Óê ðà ¿ -

íè ç ÒÍÊ ìîæ íà ñó äè òè ç äè íà ì³ êè ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå -

ñòè ö³é, ÿê³ º îñ íîâ íîþ ôîð ìîþ çà ðó á³æ íî¿ åê ñïàí ñ³¿.

Îá ñÿã âíå ñå íèõ ç ïî ÷àò êó ³í âå ñòó âàí íÿ â åêî íî ì³ êó Óê ðà -

¿ íè ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é (àê ö³ î íåð íî ãî êà ï³ òà ëó) íà

1 æîâ òíÿ 2012 ðî êó ñòà íî âèâ $52 673,8 ìëí., ùî íà 6,7%

á³ëü øå îá ñÿ ã³â ³í âå ñòè ö³é íà ïî ÷à òîê 2011 ðî êó [5].

²í âå ñòè ö³¿ íà ä³é øëè ç³ 128 êðà ¿í ñâ³ òó. Äî äå ñÿò êè îñ íîâ -

íèõ êðà ¿í–³í âå ñòî ð³â, íà ÿê³ ïðè ïà äàº á³ëü øå 87% çà ãàëü íî -

ãî îá ñÿ ãó ïðÿ ìèõ ³í âå ñòè ö³é, âõî äÿòü: Ê³ïð – 28,6% â³ä çà -

ãàëü íî ãî ñó ìè ³í âå ñòè ö³é, Í³ ìå÷ ÷è íà – 14,1%, Í³ äåð ëàí äè –

9,6%, Ðî ñ³éñü êà Ôå äå ðà ö³ÿ – 7,0%, Àâ ñòð³ÿ – 6,3%, Ôðàí -

ö³ÿ – 4,5%, Âå ëè êà Áðè òà í³ÿ – 3,4%, Â³ð ã³íñü ê³ Îñ òðî âè

(Áðèò.) – 3,4%, Øâå ö³ÿ – 2,1% òà ÑØÀ – 2,0%, ùî â ñó ì³

ñòà íî âèòü $44 263 ìëí. ³í âå ñòè ö³é (òàáë. 2).

Ñòðóê òó ðà ³ äè íà ì³ êà óê ðà ¿íñü êèõ Ï²² ñâ³ä ÷èòü ïðî îð³ ºí òà -

ö³þ á³ëü øî ñò³ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â íà îò ðè ìàí íÿ øâèä êî ãî

ïðè áóò êó. Óê ðà ¿ íà ÿê ïðî ìè ñëî âà äåð æà âà òðàí ñíà ö³î íàëü -

íèì êîð ïî ðà ö³ÿì íå ö³ êà âà. Ïðè öüî ìó äëÿ ÒÍÊ ³ç êðà ¿í ªâðî -

Ïî êàç íèê

(äà í³ ó $ ìëðä.) Ñå ðåäíüî ð³÷ íå çðî ñòàí íÿ, %
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Ïðè òîê Ï²² 207 1472 1744 1185 1244 1524 22,5 40,1 5,3 –32,1 4,9 22,5
Â³ä ò³ê Ï²² 241 1487 1911 1171 1323 1694 16,9 36,3 9,1 –38,7 13,1 28,0
Ñó êóï íèé ïðè òîê Ï²² 2081 14407 15295 17950 19141 20438 9,4 18,8 13,4 17,4 6,6 6,8
Ñó êóï íèé â³ä ò³ê Ï²² 2094 15705 15988 19197 20408 21168 11,9 18,3 14,7 –16,1 17,1 3,7
Òðàí ñêîð äîí í³ çëèò òÿ ³ ïî ãëè -
íàí íÿ, ê³ëü ê³ñòü îïå ðà ö³é

99 703 707 250 339 526 49,1 64,0 0,6 –64,7 35,7 55,2

Ïðî äà æ³ çà ðó á³æ íèõ ï³ äðîç ä³ ë³â 5105 21293 33300 30213 32960 27877 8,2 7,1 14,9 –9,3 9,1 –15,4
Âà ëî âå âè ðîá íèö òâî çà ðó á³æ íèõ
ï³ äðîç ä³ ë³â

1019 3570 6216 6129 6636 7183 3,6 7,9 10,9 –1,4 8,3 8,2

Ñó êóï í³ àê òè âè çà ðó á³æ íèõ ï³ -
äðîç ä³ ë³â

4602 43324 64423 53601 56998 82131 13,1 19,6 15,5 –16,8 6,3 44,1

Åê ñïîðò çà ðó á³æ íèõ ï³ äðîç ä³ ë³â 1498 5003 6599 5262 6239 7358 8,6 3,6 14,7 –20,3 18,6 17,9
Ê³ëü ê³ñòü çàé íÿ òèõ ó çà ðó á³æ íèõ
ï³ äðîç ä³ ëàõ, òèñ. îñ ³á

21470 55001 64484 66688 68218 69065 2,9 11,8 4,1 3,4 2,3 1,2

56 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 2 (141)/2013

Òàáëèöÿ 1. Îñíîâí³ ïàðàìåòðè ì³æíàðîäíîãî ³íâåñòóâàííÿ òà ä³ÿëüíîñò³ ÒÍÊ [1, ñ. 24]
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ïåéñü êî ãî Ñî þ çó òà ÑØÀ íàé á³ëüø ïðè âà áëè âè ìè º óê ðà -

¿íñü êà õàð ÷î âà ïðî ìè ñëî â³ñòü, ï³ä ïðè ºì ñòâà òîð ã³â ë³, ô³ íàí -

ñî âèé ñåê òîð, ôàð ìà öåâ òè êà. Ñà ìå â öèõ ãà ëó çÿõ îá³ã êà ï³ òà -

ëó º øâèä êèì, à êî ìåð ö³é í³ ðè çè êè – ì³ í³ ìàëü í³. Ïðè âà áëè -

âèì äëÿ ÒÍÊ ³ç ïðî ìè ñëî âî ðîç âè íó òèõ êðà ¿í º òà êîæ ³í âå -

ñòó âàí íÿ â ³í ôðà ñòðóê òó ðó á³ç íåñ–ïî ñëóã äëÿ îá ñëó ãî âó âàí -

íÿ, íà ñàì ïå ðåä ï³ä ïðè ºìñòâ ç ³íî çåì íè ìè ³í âå ñòè ö³ÿ ìè.

Çá³ëü øåí íÿ ïðè âà áëè âî ñò³ Óê ðà ¿ íè äëÿ ³íî çåì íèõ ³í âå -

ñòî ð³â çàë åæèòü â³ä òåì ï³â ðèí êî âî¿ òðàí ñôîð ìà ö³¿ åêî íî ì³ -

êè, ìàê ðîåêî íî ì³÷ íî¿ ñòà á³ ë³ çà ö³¿, õà ðàê òå ðó ñòðóê òóð íèõ ïå -

ðå òâî ðåíü. Íà ÿâ í³ñòü ðîç âè íó òî ãî âíó òð³ø íüî ãî ðèí êó êà ï³ -

òà ëó º âà æëè âîþ ïå ðå äó ìî âîþ ñòâî ðåí íÿ êîí êó ðåí òîñ ïðî -

ìîæ íî ãî ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó êðà ¿ íè. Íå ðîç âè íó ò³ñòü

ôîí äî âî ãî ðèí êó, ô³ íàí ñî âî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè çíà÷ íî

óñêëàä íþº ïðî öåñ çà ëó ÷åí íÿ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é.

Çâè÷ íå îòî ÷åí íÿ ³íî çåì íî ãî ³í âå ñòî ðà îõî ïëþº åôåê òèâ -

í³ çâ'ÿç êè ç áàí êà ìè, ô³ íàí ñî âè ìè, àó äè òîð ñüêè ìè, êîí ñàë -

òèí ãî âè ìè òà þðè äè÷ íè ìè êîì ïà í³ÿ ìè. Íà ÿâ í³ñòü òà êèõ á³ç -

íåñ–ñòðóê òóð òà ÿê³ñòü ¿õ í³õ ïî ñëóã ìî æóòü ñóò òº âî âïëè âà òè

íà ìî òè âè ïðè õî äó ÒÍÊ ó êðà ¿ íó.

Íè í³ â³ä åôåê òèâ íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè çàë åæàòü

îíî âëåí íÿ âè ðîá íèö òâà, ìî äåð í³ çà ö³ÿ òà íà ðî ùó âàí íÿ îñ -

íîâ íèõ ôîí ä³â ï³ä ïðè ºìñòâ íà ðîä íî ãî ãîñ ïî äàð ñòâà, óñ ï³õ

ñòðóê òóð íî¿ ïå ðå áó äî âè åêî íî ì³ êè, ðîçâ'ÿçàí íÿ ñî ö³àëü íèõ ³

åêî ëî ã³÷ íèõ ïðî áëåì. Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî â íè í³ø í³õ óìî âàõ

íàä õî äæåí íÿ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â åêî íî ì³ êó º ÷èí íè êîì

çðî ñòàí íÿ ÂÂÏ, âà æëè âèì äæå ðå ëîì ñòâî ðåí íÿ ðî áî ÷èõ

ì³ñ öü, âðåø ò³, ñïðèÿº óñ ï³ø í³é ³í òå ãðà ö³¿ Óê ðà ¿ íè äî ºâðî -

ïåéñü êî ãî òà ñâ³ òî âî ãî ãîñ ïî äàð ñòâà.

Âèñ íîâ êè

Ðî çâè òîê ì³æ íà ðîä íèõ åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí ó ñó ÷à ñíèõ

óìî âàõ íåì îæëè âèé áåç ôóíê ö³î íó âàí íÿ òðàí ñíà ö³î íàëü íèõ

êîð ïî ðà ö³é, ÿê³ çà áåç ïå ÷ó þòü îñ íîâ í³ îá ñÿ ãè ñâ³ òî âî ãî âè -

ðîá íèö òâà òà ì³æ íà ðîä íî¿ òîð ã³â ë³. Ä³ÿëü í³ñòü ÒÍÊ íà ñâ³ òî -

âèõ ðèí êàõ òî âà ð³â ³ ïî ñëóã íà ñüî ãîä í³ íå ðîç ðèâ íî ïîâ'ÿçà -

íà ç³ çä³é ñíåí íÿì ³í âå ñòè ö³é.

Ïðî âå äå íèé àíà ë³ç ñâ³ òî âèõ òåí äåí ö³é â ³í âå ñòè ö³é í³é

ñôå ð³ ñâ³ä ÷èòü, ùî ãëî áàëü í³ ïðÿ ì³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿ (Ï²²)

ïî êè íå ïî âåð íó ëè ñÿ äî ñâî ¿õ äî êðè çî âèõ ð³â í³â, õî ÷à â îä íèõ

ðå ã³î íàõ ïî æâàâ ëåí íÿ º á³ëüø ðå ëüºô íî âè ðà æå íèì, í³æ â

³í øèõ. Ïðè ÷è íà öüî ãî ïî ëÿ ãàº íå â îá ìå æå íî ñò³ ô³ íàí ñó -

âàí íÿ, à â ïî òåí ö³é íèõ ðè çè êàõ ³ íå âèç íà ÷å íî ñò³ â ñè ñòå ì³

ðå ãó ëþ âàí íÿ ñâ³ òî âî¿ åêî íî ì³ êè.

Íà òë³ çà ãàëü íî ñâ³ òî âèõ òåí äåí ö³é äëÿ óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî -

ì³ êè ïðî äîâ æó ºòü ñÿ åòàï åê ñòåí ñèâ íî¿ åê ñïàí ñ³¿ çà ðó á³æ íèõ

ÒÍÊ, à äëÿ ñè ñòå ìè åôåê òèâ íî ãî ñï³ëü íî ãî á³ç íå ñó ôîð ìó -

þòü ñÿ ëè øå îñ íî âè ³ íàé á³ëüø çà ãàëü í³ ïå ðå äó ìî âè. Àê òèâ -

í³ñòü çà êîð äîí íèõ ÒÍÊ, îá ìå æå íà ñôå ðà ìè ä³ÿëü íî ñò³, ÿê³

õî ÷à ³ ìà þòü âà æëè âå çíà ÷åí íÿ äëÿ âè ð³ øåí íÿ âíó òð³ø í³õ

ïðî áëåì, àëå ïðàê òè÷ íî íå çà ÷³ ïëÿ þòü êî ð³í íèõ ñòðóê òóð íà -

ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè, ùî ìàº âè ð³ øàëü íå çíà ÷åí íÿ â åêî íî -

ì³÷ í³é òðàí ñôîð ìà ö³¿.
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bes. http://www.for bes.com/glo bal2000/list/

5. Îô³ ö³é íèé ñàéò Äåð æàâ íî ãî êî ì³ òå òó ñòà òè ñòè êè Óê ðà ¿ íè:

www.ukr stat.gov.ua

Êðà ¿ íà
Îá ñÿ ãè ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é

íà 01.10.2012, $ ìëí.
Ó % äî ï³ä ñóì êó

Âñüî ãî 52673,8 100
ó òî ìó ÷è ñë³
Ê³ïð 15075,5 28,6
Í³ ìå÷ ÷è íà 7432,7 14,1
Í³ äåð ëàí äè 5040,8 9,6
Ðî ñ³éñü êà Ôå äå ðà ö³ÿ 3706,1 7,0
Àâ ñòð³ÿ 3300,7 6,3
Ôðàí ö³ÿ 2396,0 4,5
Âå ëè êà Áðè òà í³ÿ 1805,7 3,4
Â³ð ã³íñü ê³ Îñ òðî âè 1796,8 3,4
Øâå ö³ÿ 1578,6 3,0
Øâåé öà ð³ÿ 1085,1 2,1
ÑØÀ 1045,0 2,0
²òà ë³ÿ 975,7 1,9
Ïîëü ùà 878,7 1,7
²í ø³ êðà ¿ íè 6556,4 12,4
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