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Ðîç ãëÿ íó òî îñ íîâ í³ ï³ä õî äè äî îö³ íþ âàí íÿ âàð òî ñò³
ï³ä ïðè ºìñòâ. Ïðî à íà ë³ çî âà íî âè êî ðè ñòàí íÿ âè òðàò íî ãî
ï³ä õî äó äëÿ ã³ð íè ÷î–çáà ãà ÷ó âàëü íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ Êðè -
âî ð³çü êî ãî ðå ã³î íó íà ïðè êëà ä³ ÏÀÒ «²íÃÇÊ». Âèÿ âëå íî
ïå ðå âà ãè òà íå äî ë³ êè äà íî ãî ï³ä õî äó.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: âàð ò³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà, ï³ä õî äè äî
îö³ íþ âàí íÿ âàð òî ñò³, âè òðàò íèé ï³ä õ³ä, îö³í êà âàð òî ñò³,
àê òè âè, âëàñ íèé êà ï³ òàë.

Ðàñ ñìî òðå íû îñ íîâ íûå ïîä õî äû ê îöåí êå ñòî è ìî ñòè
ïðåä ïðèÿ òèé. Ïðî à íà ëè çè ðî âà íî èñ ïîëü çî âà íèå çàò -
ðàò íî ãî ïîä õî äà äëÿ ãîð íî–îáî ãà òè òåëü íûõ ïðåä ïðèÿ -
òèé Êðè âî ðîæ ñêî ãî ðå ãèî íà íà ïðè ìå ðå ÎÀÎ «Èí ÃÎÊ».
Âû ÿâ ëå íû ïðå è ìó ùå ñòâà è íå äî ñòàò êè äàí íî ãî ïîä õî äà.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ñòî è ìîñòü ïðåä ïðè ÿ òèÿ, ïîä õî äû ê
îöåí êå ñòî è ìî ñòè, çàò ðàò íûé ïîä õîä, îöåí êà ñòî è ìî ñòè,
àê òè âû, ñîá ñòâåí íûé êà ïè òàë.

The main ap pro aches to the va lu a tion of com pa ni es are
con si de red. The cost ap pro ach us ing for mi ning com pa ni -
es in Kry vyi Rih re gion is ana lyz ed on the exam ple of PJSC
«In GOK». Ad van ta ges and di sad van ta ges of this ap pro ach
are dis co ve red.

Ke ywords: en ter prise va lue, ap pro aches to va lu a tion,
cost ap pro ach, va lu a tion, as sets, equ ity.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Òåõ íî ëî ã³¿ îö³ íþ âàí íÿ ï³ä ïðè ºì -

ñòâà ñòà þòü á³ëüø çàò ðå áó âà íè ìè â Óê ðà ¿ í³, õî ÷à ðîç âè âà -

þòü ñÿ ïî êè ùî â íà ïðÿ ì³ âè êî ðè ñòàí íÿ âè òðàò íèõ ï³ä õî ä³â.

²íî çåì í³ ³í âå ñòî ðè, ÿê³ ïðè õî äÿòü íà ðèí êè Óê ðà ¿ íè, íà ïî ëÿ ãà -

þòü íà çà ñòîñ óâàí í³ ñó ÷à ñíèõ ìå òî ä³â îö³ íþ âàí íÿ ï³ä ïðè ºì -

ñòâà, ïå ðå âàæ íî äî õ³ä íî ãî ï³ä õî äó, äëÿ îò ðè ìàí íÿ ðå àë³ ñòè÷ -

íî¿ óÿ âè ïðî ïî òåí ö³é í³ ìî æëè âî ñò³ ãîñ ïî äà ðþ þ ÷î ãî ñóá'ºê òà.

Çà òà êèõ óìîâ îâî ëî ä³í íÿ ì³æ íà ðîä íè ìè ìå òî äè êà ìè

âèç íà ÷åí íÿ âàð òî ñò³ òà çà ïðî âà äæåí íÿ ñó ÷à ñíî¿ ñè ñòå ìè

âàð ò³ñ íî îð³ ºí òî âà íî ãî ìå íåä æìåí òó º ïå ðå äó ìî âîþ óñ ï³ø -

íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, àíà ë³ òè÷ íèé ³í ñòðó ìåíò ï³ äâè -

ùåí íÿ éî ãî ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïðè âà áëè âî ñò³.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ó ë³ òå -

ðà òó ð³, ïðèñ âÿ ÷å í³é ïè òàí íÿì îö³í êè âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ,

çãà äó ºòü ñÿ çíà÷ íà ê³ëü ê³ñòü ìå òî ä³â ³ ñïî ñî á³â òà êî¿ îö³í êè.

Îêðå ì³ ìå òî äè ìà þòü ðÿä ìî äè ô³ êà ö³é ³ ð³ç íî âè ä³â, ùî ñòâî -

ðþº äî äàò êî â³ ñêëàä íî ñò³ ïðè ¿õ ³äåí òè ô³ êà ö³¿ òà âè êî ðè ñòàí -

í³. Çâ³ä ñè – íåîáõ³ä í³ñòü ÷³ò êî¿ êëàñ èô³ êà ö³¿ ìå òî ä³â îö³í êè

âàð òî ñò³ ìàé íà ï³ä ïðè ºìñòâ.

Íàó êî â³ ðîç ðîá êè, ïîâ'ÿçà í³ ç îö³í êîþ âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì -

ñòâà òà ç ï³ äâè ùåí íÿì âàð òî ñò³, àê òèâ íî äîñ ë³ äæó âà ëè ñÿ óê -

ðà ¿íñüêè ìè ïðàê òè êà ìè òà â÷å íè ìè, çî êðå ìà ².Î. Áëàí êîì,

Ò.Â. Ìî ìîò, À.Ì. Ïîä äºðüî ã³ íèì, Î.Î. Òå ðå ùåí êî òà ³í øè ìè.

Äà íà òå ìà øè ðî êî ðîç ðî áëå íà çà õ³ä íè ìè íàó êîâ öÿ ìè. Ïè -

òàí íÿì âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, ¿¿ ï³ äâè ùåí íÿ çàé ìà ëè ñÿ

Ò. Êîó ïëåíä, Ò. Êîë ëåð, Äæ. Ìó ðèí, Á. Äæîð äàí, À. Êåîâí,

Ä. Ñêîò òà ³í ø³. Íåç âà æàþ ÷è íà âè ñî êèé ð³ âåíü îïðàö þâàí -

íÿ, âî íè íå äî çâî ëÿ þòü äî ñÿã òè âè ñî êèõ ðå çóëü òà ò³â â îö³í -

ö³ âàð òî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ, îñ ê³ëü êè íå â³ äîá ðà æà -

þòü ñïå öè ô³ êó ðèí êî âèõ â³ä íî ñèí ó íà ø³é êðà ¿ í³ [3].

Íåç âà æàþ ÷è íà äî ñÿ ãíåí íÿ çà ðó á³æ íèõ òà â³ò ÷èç íÿ íèõ

â÷å íèõ, àê òó àëü íè ìè çà ëè øà þòü ñÿ äîñ ë³ äæåí íÿ êîí öåï òó -

àëü íèõ ï³ä õî ä³â ³ òåõ íî ëî ã³é îö³ íþ âàí íÿ âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì -

ñòâà.
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Âàð ò³ñòü – åê â³ âà ëåíò ö³í íî ñò³ îá'ºê òà, âè ðà æå íèé ó ãðî -

øî â³é ôîð ì³. Ð³ç í³ êîí öåï ö³¿ ñóò íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà îá óìî -

âëþ þòü ³ñ íó âàí íÿ ð³ç íèõ êîí öåï ö³é âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Òàê, âàð ò³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà ìî æå ðîç ãëÿ äà òè ñÿ ÿê ñó êóï íà

âàð ò³ñòü àê òè â³â ï³ä ïðè ºì ñòâà, ÿê âàð ò³ñòü íà êî ïè ÷å íî ãî

äîñ â³ äó, ÿê âàð ò³ñòü ñòâî ðå íî ãî íà ï³ä ïðè ºì ñòâ³ ïðè áóò êó.

Ïðè îö³í ö³ âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâî äî ö³ëü íî ðîç ãëÿ äà òè ÿê

îá'ºêò, ùî âè ðî áëÿº ïåâ í³ áëà ãà äëÿ ñóñ ï³ëü ñòâà ³ ïðè íî ñèòü

êî ðèñòü ñâîº ìó âëàñ íè êî â³. Â³ä ïî â³ä íî âàð ò³ñòü ï³ä ïðè ºì -

ñòâà ðîç ãëÿ äà òè ìåòü ñÿ ÿê ãðî øî âèé åê â³ âà ëåíò êî ðè ñò³, ÿêó

ñòâî ðþº ï³ä ïðè ºì ñòâî äëÿ ñâî ãî âëàñ íè êà. Çàë åæ íî â³ä êî -

ðè ñò³, ÿêó ñòâî ðþº ï³ä ïðè ºì ñòâî, âèî êðåì ëþ þòü ð³ç í³ âè äè

âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà: áà ëàí ñî âó, ðèí êî âó, ë³ê â³ äà ö³é íó,

âàð ò³ñòü â³ä òâî ðåí íÿ, âàð ò³ñòü çà ì³ ùåí íÿ, ³í âå ñòè ö³é íó âàð -

ò³ñòü òà äå ÿ ê³ ³í ø³ [3].

Ìå òîþ ñòàò ò³ º òåî ðå òè÷ íå îïðàö þâàí íÿ âè òðàò íî ãî ï³ä -

õî äó äî îö³í êè âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà òà ïðàê òè÷ íà ðå à ë³ çà -

ö³ÿ íà ïðè êëà ä³ ÏÀÒ «²íÃÇÊ», âèç íà ÷åí íÿ îñ íîâ íèõ ïî êàç íè -

ê³â âè òðàò íî ãî ìå òî äó äëÿ â³ò ÷èç íÿ íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ ó ñó ÷à -

ñíèõ óìî âàõ.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Îö³ íþ âàí íÿ âàð òî ñò³ ï³ä -

ïðè ºì ñòâà – öå âïî ðÿä êî âà íèé, ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà íèé ïðî öåñ

âèç íà ÷åí íÿ â ãðî øî âî ìó âè ðà ç³ âàð òî ñò³ îá'ºê òà âëàñ íî ñò³ ç

óðàõ óâàí íÿì ïî òåí ö³é íî ãî ³ ðå àëü íî ãî äî õî ä³â, ÿê³ â³í çà áåç -

ïå ÷óº â ïåâ íèé ïå ð³îä â óìî âàõ êîí êðåò íî ãî ðèí êó.

Ãî ëîâ íà ñêëàä í³ñòü âèç íà ÷åí íÿ ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ ï³ä ïðè -

ºì ñòâà ïî ëÿ ãàº â íåîáõ³ä íî ñò³ ïðî âå äåí íÿ ñè ñòåì íèõ ðîç -

ðà õóí ê³â ³ óç ãî äæåí íÿ òà êèõ îñ íîâ íèõ ñêëà äî âèõ: ðèí êî âî¿

âàð òî ñò³ âñ³õ àê òè â³â ï³ä ïðè ºì ñòâà, åôåê òèâ íî ñò³ ðîç ïî ä³ ëó

òà âè êî ðè ñòàí íÿ âè ðîá íè ÷èõ ðå ñóð ñ³â, ÿêî ñò³ ãîñ ïî äàð ñü êèõ

ïðî öå ñ³â, ðèí êî âî¿ ïî çè ö³¿ òà êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ ï³ä -

ïðè ºì ñòâà òî ùî.

Îö³ íþ âàí íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà çä³é ñíþ þòü ç ìå òîþ:

– ï³ äâè ùåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ïî òî÷ íî ãî óïðà âë³í íÿ ñóá'ºê -

òîì ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ;

– âèç íà ÷åí íÿ âàð òî ñò³ ö³í íèõ ïà ïå ð³â ó ðà ç³ êó ï³â ë³–ïðî -

äà æó àê ö³é ï³ä ïðè ºìñòâ íà ôîí äî âî ìó ðèí êó. Äëÿ ïðèé íÿò òÿ

îá´ðóí òî âà íî ãî ³í âå ñòè ö³é íî ãî ð³ øåí íÿ íåîáõ³ä íî îö³ íè òè

âëàñ í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà ³ ÷àñò êó âëàñ íî ñò³, ÿêà ïðè ïà äàº íà

ïà êåò àê ö³é, ùî áóâ ïðèä áà íèé, à òà êîæ ìî æëè â³ ìàé áóò í³

äî õî äè â³ä á³ç íå ñó;

– âèç íà ÷åí íÿ âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ó ðà ç³ éî ãî êó ï³â -

ë³–ïðî äà æó ïîâ í³ ñòþ àáî ÷à ñòè íà ìè. Êî ëè âëàñ íèê ï³ä ïðè ºì -

ñòâà âè ð³ øóº ïðî äà òè ñâ³é á³ç íåñ àáî îäèí ³ç ÷ëå í³â òî âà ðè -

ñòâà – ïàé, âè íè êàº ïî òðå áà ó âèç íà ÷åí í³ ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³

ï³ä ïðè ºì ñòâà àáî ÷à ñòè íè éî ãî àê òè â³â. Ó ðèí êî â³é åêî íî ì³ ö³

äî âî ë³ ÷à ñòî íåîáõ³ä íî îö³ íè òè ï³ä ïðè ºì ñòâî äëÿ ï³ä ïè ñàí íÿ

äî ãî âî ðó, ùî äàº çìî ãó âñòà íî âè òè ÷àñò êè ñï³â âëàñ íè ê³â ó ðà -

ç³ ðî ç³ð âàí íÿ äî ãî âî ðó àáî ñìåð ò³ îä íî ãî ç ïàðò íå ð³â;

– ðå ñòðóê òó ðè çà ö³¿ ï³ä ïðè ºì ñòâà. Ë³ê â³ äà ö³ÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà,

çëèò òÿ, ïî ãëè íàí íÿ àáî âèî êðå ìëåí íÿ ñà ìî ñò³é íèõ ï³ä ïðè -

ºìñòâ ç³ ñêëà äó õîë äèí ãó ïå ðåä áà ÷àº ïðî âå äåí íÿ éî ãî ðèí -

êî âî ãî îö³ íþ âàí íÿ, îñ ê³ëü êè íåîáõ³ä íî âèç íà ÷è òè ö³ íó êó ï³â -

ë³ àáî âèêó ïó àê ö³é, êîí âåð òà ö³¿, âå ëè ÷è íó ïðå ì³¿, ÿêó âè ïëà -

÷ó þòü àê ö³ î íå ðàì ô³ð ìè, ùî ïî ãëè íà ºòü ñÿ;

– ðîç ðî áëåí íÿ ïëà íó ðî çâèò êó ï³ä ïðè ºì ñòâà. Â ïðî öå ñ³

ñòðà òå ã³÷ íî ãî ïëà íó âàí íÿ âà æëè âî îö³ íè òè ìàé áóò í³ äî õî äè

ï³ä ïðè ºì ñòâà, ñòó ï³íü éî ãî ñò³é êî ñò³ ³ ö³í í³ñòü ³ì³ äæó;

– âèç íà ÷åí íÿ êðå äè òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ³ âàð òî ñò³

çà ñòà âè ïðè êðå äè òó âàí í³. Â öüî ìó ðà ç³ îö³ íþ âàí íÿ ïîò ð³á íå

òî ìó, ùî âå ëè ÷è íà âàð òî ñò³ àê òè â³â çà áóõ ãàë òåð ñü êîþ çâ³ò í³ -

ñòþ ìî æå çíà÷ íî â³ äð³ç íÿ òè ñÿ â³ä ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³;

– ñòðàõ óâàí íÿ, â ïðî öå ñ³ ÿêî ãî âè íè êàº ïî òðå áà ó âèç íà -

÷åí í³ âàð òî ñò³ àê òè â³â íà ïå ðå äîä í³ âòðàò;

– ïðèé íÿò òÿ îá´ðóí òî âà íèõ óïðà âë³íñü êèõ ð³ øåíü. ²í ôëÿ ö³ÿ

ñïðè ÷è íÿº ñïî òâî ðåí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ çâ³ò íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, òî -

ìó ïå ð³î äè÷ íå ïå ðåî ö³ íþ âàí íÿ ìàé íà äàº çìî ãó ï³ äâè ùè òè ¿¿

ðå àë³ ñòè÷ í³ñòü, ùî º áà çîþ äëÿ ïðèé íÿò òÿ ô³ íàí ñî âèõ ð³ øåíü;

– ðå à ë³ çà ö³ÿ ³í âå ñòè ö³é íî ãî ïðî åê òó ðî çâèò êó ï³ä ïðè ºì -

ñòâà. Â öüî ìó ðà ç³ äëÿ éî ãî îá´ðóí òó âàí íÿ íåîáõ³ä íî çíà òè

ïî ÷àò êî âó âàð ò³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà çà ãà ëîì, éî ãî âëàñ íî ãî

êà ï³ òà ëó àê òè â³â, á³ç íå ñó [5].

Ó çà ðó á³æ í³é òà â³ò ÷èç íÿ í³é ïðàê òè ö³ îö³í êè âàð òî ñò³ ìàé -

íà íàé á³ëü øî ãî ïî øè ðåí íÿ ä³ ñòà ëè òðè ìå òî äè÷ í³ ï³ä õî äè äî

îö³í êè âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, çî êðå ìà çà ñíî âà íèé íà îö³í -

ö³ ïî òåí ö³é íèõ äî õî ä³â ï³ä ïðè ºì ñòâà, ìàé íî âèé (âè òðàò íèé),

ðèí êî âèé.

Ó ðàì êàõ öèõ ï³ä õî ä³â ðîç ð³ç íÿ þòü îêðå ì³ ìå òî äè îö³í êè.

Ïðè ÷î ìó æî äåí ç ï³ä õî ä³â ÷è ìå òî ä³â íå ìàº ïðèí öè ïî âèõ

ïå ðå âàã ïå ðåä ³í øè ìè. Äî ñèòü ÷à ñòî â ïðàê òè÷ í³é ðî áî ò³ ç

îö³í êè âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà îö³ íþ âà÷ çà ñòî ñî âóº ê³ëü êà

ìå òî äè÷ íèõ ï³ä õî ä³â, ùî íàé ïîâ í³ øå â³ä ïî â³ äà þòü êîí êðåò -

íèì óìî âàì, îá'ºê òàì òà ìå ò³ îö³í êè, íà ÿâ íî ñò³ é äî ñòî â³ð -

íî ñò³ ³í ôîð ìà ö³é íèõ äæå ðåë äëÿ ¿¿ ïðî âå äåí íÿ.

Ðîç ãëÿ íå ìî îñî áëè âî ñò³ âè òðàò íî ãî ï³ä õî äó. Ìàé íî âèé

(âè òðàò íèé) ï³ä õ³ä áà çó ºòü ñÿ íà îö³ íþ âàí í³ âè òðàò íà â³ä òâî -

ðåí íÿ (çà ì³ ùåí íÿ) àáî âèç íà ÷åí í³ ìî æëè âî¿ âàð òî ñò³ ðå à ë³ -

çà ö³¿ ð³ç íèõ âè ä³â àê òè â³â: ìà òå ð³àëü íèõ (îñ íîâ íèõ ³ îá³ ãî âèõ)

òà íå ìà òå ð³àëü íèõ, ó òî ìó ÷è ñë³ ïðàâ íà ³í òå ëåê òó àëü íó

âëàñ í³ñòü (ïà òåí ò³â, ë³ öåí ç³é, òîð ãî âî¿ ìàð êè).

Ñóò í³ñòü âè òðàò íî ãî (ìàé íî âî ãî) ìå òî äè÷ íî ãî ï³ä õî äó ïî -

ëÿ ãàº â îö³í ö³ âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ç ïî ãëÿ äó âè òðàò íà éî -

ãî ñòâî ðåí íÿ çà óìî âè, ùî ï³ä ïðè ºì ñòâî ïðî äîâ æóº ³ ìàº

íà ì³ð ôóíê ö³î íó âà òè äà ë³.

Âè òðàò íèé ï³ä õ³ä íàé á³ëüø ïðèé íÿò íèé äëÿ îö³í êè îá'ºê ò³â

ñïå ö³àëü íî ãî ïðèç íà ÷åí íÿ, äëÿ íî âî ãî áó ä³â íèö òâà, äëÿ âèç -

íà ÷åí íÿ âà ð³ àí òà íàé êðà ùî ãî òà íàé á³ëüø åôåê òèâ íî ãî âè -

êî ðè ñòàí íÿ çå ìë³, à òà êîæ ó ö³ëÿõ ñòðàõ óâàí íÿ. ²í ôîð ìà ö³ÿ,

ùî áå ðåòü ñÿ äî óâà ãè ïðè çä³é ñíåí í³ îö³í êè, âêëþ ÷àº äà í³

ïðî ö³ íè íà çåì ëþ, áó ä³ âåëü í³ ñïå öè ô³ êà ö³¿, äà í³ ïðî ð³ âåíü

çà ðî á³ò íî¿ ïëà òè, âàð ò³ñòü ìà òå ð³ à ë³â, âè òðà òè íà îáëàä íàí -

íÿ, íà êëàä í³ âè òðà òè. Íåîáõ³ä íà ³í ôîð ìà ö³ÿ çàë åæèòü â³ä

ñïå öè ô³ êè îá'ºê òà, ùî îö³ íþ ºòü ñÿ. Âè òðàò íèé ï³ä õ³ä íàé ÷à -

ñò³ øå âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ ïðè îö³í ö³ íå ðó õî ìî ñò³, àëå, ÿê ïðà -

âè ëî, íå çà ñòî ñî âó ºòü ñÿ äëÿ îö³í êè óí³ êàëü íèõ îá'ºê ò³â, ùî

ìà þòü ³ñ òî ðè÷ íó òà äó õîâ íó ö³í í³ñòü.
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Ïå ðå âà ãà ìè îö³í êè âàð òî ñò³ ïðè âè òðàò íî ìó ï³ä õî ä³ º ìî -

æëè â³ñòü îáë³ êó âïëè âó âè ðîá íè ÷î–ãîñ ïî äàð ñü êèõ ôàê òî ð³â

íà çì³ íó âàð òî ñò³ àê òè â³â, ðî çâè òîê òåõ íî ëî ã³¿ ç óðàõ óâàí íÿì

ñòó ïå íÿ çíî ñó àê òè â³â. Ðîç ðà õóí êè îö³í êè âàð òî ñò³ ï³ä ïðè -

ºì ñòâà îá´ðóí òî âà í³, îñ ê³ëü êè ñïè ðà þòü ñÿ íà ô³ íàí ñî â³ òà

îáë³ êî â³ äî êó ìåí òè [4].

Ðîç ãëÿ íå ìî îñî áëè âî ñò³ ðîç ðà õóí êó âè òðàò íî ãî ï³ä õî äó íà

ïðè êëà ä³ ÏÀÒ «²íÃÇÊ». ÏÀÒ «²í ãó ëåöü êèé ã³ð íè ÷î–çáà ãà ÷ó -

âàëü íèé êîì á³ íàò» – íàé á³ëü øå â Óê ðà ¿ í³ ï³ä ïðè ºì ñòâî ç âè -

ðîá íèö òâà çà ë³ çî ðóä íî ãî êîí öåí òðà òó. Â ëè ñòî ïà ä³ 2007 ðî -

êó êîì ïà í³ÿ Me tin vest B.V (Í³ äåð ëàí äè) ñòà ëà âëàñ íè êîì

82,462026% àê ö³é ÏÀÒ «²í ãó ëåöü êèé ã³ð íè ÷î–çáà ãà ÷ó âàëü -

íèé êîì á³ íàò». Ïðî öå ï³ä ïðè ºì ñòâî ïî â³ äî ìè ëî íà îô³ ö³é íî -

ìó ³í òåð íåò–ðå ñóð ñ³ Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ö³í íèõ ïà ïå ð³â òà

ôîí äî âî ãî ðèí êó. Çà ³í ôîð ìà ö³ºþ ï³ä ïðè ºì ñòâà, ïà êåò àê ö³é

Me tin vest B.V ñòà íî âèòü 2 ìëðä. 269 ìëí. 046 òèñ. 230 øòóê

àê ö³é ²íÃÇÊ íî ì³ íàëü íîþ âàð ò³ ñòþ 0,25 ãðí. çà àê ö³þ.

Âà æëè âèì ïî êàç íè êîì, ùî õà ðàê òå ðè çóº ðå ñóðñ íèé ïî òåí -

ö³àë ï³ä ïðè ºì ñòâà ³ º êëþ ÷î âèì ïðè âè êî ðè ñòàí í³ âè òðàò íî ãî

ìå òî äó, ââà æà ºòü ñÿ «âàð ò³ñòü ÷è ñòèõ àê òè â³â». Â åêî íî ì³÷ í³é

ë³ òå ðà òó ð³ çàç âè ÷àé öåé ïî êàç íèê îòî òîæ íþ ºòü ñÿ ç ïî íÿò òÿ ìè

«÷è ñòà áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü» (×ÁÂ), «÷è ñòà âàð ò³ñòü ìàé íà»,

«âëàñ íèé êà ï³ òàë». Ïî êàç íèê ÷è ñòèõ àê òè â³â íàé á³ëüø òî÷ íî

â³ äîá ðà æàº ðèí êî âó âàð ò³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà. Âîä íî ÷àñ ïî êàç -

íèê «âàð ò³ñòü ÷è ñòèõ àê òè â³â» ìàº ñâî¿ íå äî ë³ êè: â³í íå âðàõî -

âóº êîí'þíê òó ðó ðèí êó ³ ìàé áóò í³é äî õ³ä òà ïðè áó òîê.

Ðîç ðàõ óº ìî âàð ò³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà çà äà íè ìè äî òà ï³ ñëÿ

ïðèä áàí íÿ êîì ïà í³ ºþ Me tin vest B.V ï³ä ïðè ºì ñòâà ÏÀÒ

«²íÃÇÊ» çà ïî êàç íè êîì «âàð ò³ñòü ÷è ñòèõ àê òè â³â». Ïðè â³ä -

íî ñí³é ïðî ñòî ò³ öüî ãî ïî êàç íè êà, ÿêèé ìî æå áó òè ðîç ðà õî -

âà íèé çà äà íè ìè áà ëàí ñó ÿê çîâ í³ø í³ ìè îö³ íþ âà ÷à ìè, òàê ³

âíó òð³ø í³ ìè êî ðè ñòó âà ÷à ìè äà íî¿ ³í ôîð ìà ö³¿, ñë³ä çó ïè íè òè -

ñÿ íà ìå òî äè÷ íèõ íå òî÷ íî ñòÿõ éî ãî ï³ äðà õóí êó. Òàê, çà Ìå -

òî äè êîþ îö³í êè ìàé íà [4, ï. 30], çà òâåð äæå íîþ ïî ñòà íî âîþ

Êà á³ íå òó Ì³ í³ ñòð³â Óê ðà ¿ íè â³ä 10.12.2003 ¹1891, ÷è ñòà

âàð ò³ñòü ö³ ë³ ñíî ãî ìàé íî âî ãî êîì ïëåê ñó ï³ä ïðè ºì ñòâà âèç -

íà ÷à ºòü ñÿ çà ôîð ìó ëîþ:

×Â = (ÍÀ+ÎÀ+Âìï)–(Çíâ+Äçîá+Ïçîá), (1)

äå ÍÀ – âàð ò³ñòü íåîáî ðîò íèõ àê òè â³â;

ÎÀ – âàð ò³ñòü îáî ðîò íèõ àê òè â³â;

Âìï – âàð ò³ñòü âè òðàò ìàé áóò í³õ ïå ð³î ä³â;

Çíâ – âàð ò³ñòü çà áåç ïå ÷åíü íà ñòóï íèõ âè ïëàò ³ ïëà òå æ³â;

Äçîá – âàð ò³ñòü äîâ ãîñ òðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü;

Ïçîá – âàð ò³ñòü ïî òî÷ íèõ çî áîâ'ÿçàíü.

Äëÿ ÏÀÒ «²íÃÇÊ» âàð ò³ñòü ÷è ñòèõ àê òè â³â çà äà íè ìè 2006

ðî êó º òà êîþ:

×Â = (1357250 + 852886 +2293) – (13353 + 10001 +

468734) = 1720341 (òèñ. ãðí.).

Ïî ð³â íÿº ìî çíà ÷åí íÿ äà íî ãî ïî êàç íè êà çà ïå ð³îä 2008 ðî êó:

×Â = (1693574+6726606+6002) –

(20500+77636+2040256) = 6287790 (òèñ. ãðí.).

ßê áà ÷è ìî, âàð ò³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà çðî ñëà äî ñèòü ñòð³ì êî.

Ëî ã³ êà ïî áó äî âè öüî ãî ïî êàç íè êà ïî ëÿ ãàº ó çìåí øåí í³ âàð -

òî ñò³ àê òè â³â íà âàð ò³ñòü çî áîâ'ÿçàíü, ùî â³ä ïî â³ äàº ì³æ íà -

ðîä íèì ñòàí äàð òàì îö³í êè. Ïðî òå âêëþ ÷åí íÿ òà êî ãî åëå -

ìåí òà, ÿê «âè òðà òè ìàé áóò í³õ ïå ð³î ä³â», äî ñêëà äó àê òè â³â ³

â³ä ñóò í³ñòü ó ôîð ìó ë³ ïî êàç íè êà «äî õî äè ìàé áóò í³õ ïå ð³î ä³â»

ñâ³ä ÷èòü ïðî îä íî áî êèé ï³ä õ³ä äî ôîð ìó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî

ðå çóëü òà òó, ùî âè íè êà òè ìå â ìàé áóò íüî ìó. Ïî ä³á í³ íå òî÷ -

íî ñò³ âðà õî âà íî â Ìå òî äè÷ íèõ ðå êî ìåí äà ö³ ÿõ ùî äî âèç íà -

÷åí íÿ âàð òî ñò³ ÷è ñòèõ àê òè â³â àê ö³ î íåð íèõ òî âà ðèñòâ, çà -

òâåð äæå íèõ Ð³ øåí íÿì ÄÊÖÏÔÐ ¹485 â³ä 17.11.2004.

Äî ðîç ðà õóí êó îá ñÿ ãó ÷è ñòèõ àê òè â³â âêëþ ÷à þòü ñÿ íå ìà -

òå ð³àëü í³ àê òè âè, ÿê³ â³ä ïî â³ äà þòü òà êèì óìî âàì: áåç ïî ñå -

ðåäíüî âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ ï³ä ïðè ºì ñòâîì â îñ íîâ í³é ä³ÿëü -

íî ñò³ òà ïðè íî ñÿòü äî õ³ä; ìà þòü äî êó ìåí òàëü íå ï³ä òâåð -

äæåí íÿ âè òðàò íà ¿õ ïðèä áàí íÿ (ñòâî ðåí íÿ); ïðà âî íà âî ëî -

ä³í íÿ äà íè ìè íå ìà òå ð³àëü íè ìè àê òè âà ìè, ï³ä òâåð äæå íå äî -

êó ìåí òàëü íî, â³ä ïî â³ä íî äî çà êî íî äàâ ñòâà Óê ðà ¿ íè. Çà íà -

ÿâ íî ñò³ ó ï³ä ïðè ºì ñòâà íà ê³ íåöü ðî êó ðå çåð â³â çà ñóì í³â íè -

ìè áîð ãà ìè ³ çíå ö³ íþ âàí íÿì ö³í íèõ ïà ïå ð³â ïî êàç íè êè ñòà -

òåé, ó çâ'ÿç êó ç ÿêè ìè âî íè ñòâî ðå í³, â³ äîá ðà æà þòü ñÿ ç â³ä -

ïî â³ä íèì çìåí øåí íÿì ¿õ áà ëàí ñî âî¿ âàð òî ñò³ íà âàð ò³ñòü òà -

êèõ ðå çåð â³â. Òà ê³ ñòàò ò³ áà ëàí ñó, ÿê âè òðà òè ìàé áóò í³õ ïå -

ð³î ä³â òà äî õî äè ìàé áóò í³õ ïå ð³î ä³â, ïîò ð³á íî áðà òè ç ïðî òè -

ëåæ íè ìè çíà êà ìè, í³æ öå ïå ðåä áà ÷å íî ìå òî äè÷ íè ìè ðå êî -

ìåí äà ö³ ÿìè. Ð³ç íèöÿ ì³æ íè ìè º í³ ùî ³í øå ÿê ïðè áó òîê ìàé -

áóò í³õ ïå ð³î ä³â, ÿêèé íå ìî æå â³ä íî ñè òè ñÿ äî çî áîâ'ÿçàíü, à

òî ìó ïî âè íåí ïðè ð³â íþ âà òèñü äî âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó (ÿê ³

ïðè áó òîê ïî òî÷ íî ãî ïå ð³î äó). Âè õî äÿ ÷è ç ð³â íî ñò³ àê òè â³â òà

ïà ñè â³â áà ëàí ñó ìà ºìî ôîð ìó ëó:

ÍÀ+ÎÀ+Âìï = Ê+Çíâ+Äçîá+Ïçîá+ÄÌÏ. (2)

Âè êî ðè ñòî âóþ ÷è áà ëàí ñî âèé ïðè éîì ïðè çãîð òàí í³ äî õî -

ä³â ìàé áóò í³õ ïå ð³î ä³â ç âè òðà òà ìè (ìàé áóò í³é ïðè áó òîê),

íåîáõ³ä íî ñêî ðè ãó âà òè íà öþ âå ëè ÷è íó âëàñ íèé êà ï³ òàë.

Îò ðè ìóº ìî áà ëàí ñî âå ð³â íÿí íÿ:

ÍÀ+ÎÀ = [Ê+(ÄÌÏ–ÂÌÏ)]+Äçîá+Ïçîá+Çíâ. (3)

Ó êâà äðàò íèõ äóæ êàõ ìà ºìî âëàñ íèé òà ïðè ð³â íÿ íèé äî

íüî ãî êà ï³ òàë, à îñòàí í³ òðè ñêëà äî â³ ïðà âî¿ ÷à ñòè íè ð³â íÿí -

íÿ – öå çî áîâ'ÿçàí íÿ [3].

Çâ³ä ñè âàð ò³ñòü ÷è ñòèõ àê òè â³â ìàº ðîç ðàõî âó âà òè ñÿ çà

ôîð ìó ëîþ:

Â×À = ÍÀ+ÎÀ – (Äçîá+Ïçîá+Çíâ), (4)

äå Â×À – âàð ò³ñòü ÷è ñòèõ àê òè â³â.

Ñòà íîì íà ê³ íåöü 2006 ðî êó âàð ò³ñòü ÷è ñòèõ àê òè â³â ñòà -

íî âè ëà:

Â×À = (1357250+852886–13353 +10001+ 468734)

= 1718048 (òèñ. ãðí.).

Â³ä ïî â³ä íî ðîç ðà õó íîê äà íî ãî ïî êàç íè êà çà äà íè ìè 2008

ðî êó ñòà íî âèòü:

Â×À = (1693574+6726606)–

–(20500+77636+2040256) = 6281788 (òèñ. ãðí.).

ßê áà ÷è ìî, çíà ÷åí íÿ âàð òî ñò³ ÷è ñòèõ àê òè â³â ³ñ òîò íî

çá³ëü øó ºòü ñÿ â ïå ð³îä ç 2006 ïî 2008 ð³ê. Öå ïîâ'ÿçà íî ç³

çíà÷ íèì ïî êðà ùåí íÿì ïî êàç íè ê³â ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà

â ö³ ëî ìó, çî êðå ìà ï³ äâè ùåí íÿ çà ñòàò òÿ ìè íåîáî ðîò íèõ òà
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îáî ðîò íèõ àê òè â³â, à òà êîæ ïî òî÷ íèõ òà äîâ ãîñ òðî êî âèõ çî -

áîâ'ÿçàíü. Ïðî òå á³ëüø íà î÷ íî çì³ íó âàð òî ñò³ ìàé íà íå

ìîæ íà ïðî ñòå æè òè íà îñ íî â³ äâîõ ðî ê³â. Òî ìó ðîç ãëÿ íå ìî

çì³ íó äà íî ãî ïî êàç íè êà çà á³ëüø òðè âà ëèé ïå ð³îä, à ñà ìå

2007–2011 ðî êè (òàáë. 1).

Çà äà íè ìè ùî äî îñ íîâ íèõ ïî êàç íè ê³â ä³ÿëü íî ñò³ ÏÀÒ

«²íÃÇÊ» ðîç ðàõ óº ìî ÷è ñòó âàð ò³ñòü àê òè â³â (òàáë. 2).

Ðîç ãëÿ íå ìî òåìï ïðè ðîñ òó âàð òî ñò³ ïðî òÿ ãîì àíà ë³ çî âà -

íî ãî ïå ð³î äó (òàáë. 3).

Îò æå, âàð ò³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà ç ïëè íîì ÷à ñó çá³ëü øó ºòü ñÿ,

ïðî òå íå ð³â íî ì³ð íî. Òàê, ìîæ íà ñïî ñòå ð³ ãà òè çíà÷ íå çðî -

ñòàí íÿ âàð òî ñò³ ó 2008 ðî ö³ – íà 178,6% òà, ñâîºþ ÷åð ãîþ,

ñòð³ì êå çíè æåí íÿ ó 2009 ðî ö³. Òà êà ñè òóà ö³ÿ ïîâ'ÿçà íà ç

ïðî öå ñîì íå ð³â íî ì³ð íî¿ çì³ íè òà êèõ ïî êàç íè ê³â, ÿê: çá³ëü -

øåí íÿ íåîáî ðîò íèõ òà îä íî ÷à ñíå çìåí øåí íÿ îáî ðîò íèõ àê -

òè â³â, çíà÷ íå çá³ëü øåí íÿ âè òðàò ìàé áóò í³õ ïå ð³î ä³â (ìàé æå â

÷î òè ðè ðà çè, òîá òî íà 22 737 òèñ. ãðí.), çðî ñòàí íÿ âàð òî ñò³

ïî òî÷ íèõ çî áîâ'ÿçàíü. Êð³ì òî ãî, 2008 ð³ê õà ðàê òå ðè çó âàâ -

ñÿ íå ñòà á³ëü í³ ñòþ çîâ í³ø í³õ ôàê òî ð³â, òà êèõ ÿê åêî íî ì³÷ íà

êðè çà, ³í ôëÿ ö³é í³ ïðî öå ñè òà ³í. Ïî ì³ò íå çìåí øåí íÿ âàð òî -

ñò³ â 2011 ðî ö³ âè êëè êà íå ñòð³ì êèì çðî ñòàí íÿì (ìàé æå

âäâ³ ÷³) íåîáî ðîò íèõ àê òè â³â çà ðà õó íîê çðî ñòàí íÿ íå çà âåð -

øå íî ãî áó ä³â íèö òâà (íà 55 530 òèñ. ãðí., òîá òî íà 8%) òà

âàð òî ñò³ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â, ïî ì³ò íî çðî ñëè ïî êàç íè êè ãî òî -

âî¿ ïðî äóê ö³¿ (íà 24%) òà òî âà ð³â, à òà êîæ çìåí øåí íÿ êîø ò³â

ó íà ö³î íàëü í³é òà ³íî çåì í³é âà ëþ ò³ (â³ä ïî â³ä íî íà 99,6 òà

99,08%). Ïî òî÷ í³ çî áîâ'ÿçàí íÿ çðî ñëè çà ðà õó íîê ïî êàç íè -

êà ïî òî÷ íèõ çà áîð ãî âà íî ñòåé çà äîâ ãîñ òðî êî âè ìè çî -

áîâ'ÿçàí íÿ ìè ç 662 913 äî 6 102 567 òèñ. ãðí. òà êðå äè -

òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ çà òî âà ðè, ðî áî òè, ïî ñëó ãè ó 8 ðà ç³â.

Çà ãà ëîì, ÏÀÒ «²íÃÇÊ» º äî ñèòü ïåðñ ïåê òèâ íèì ï³ä ïðè ºì -

ñòâîì, éî ãî ä³ÿëü í³ñòü ìîæ íà ââà æà òè ïðè áóò êî âîþ, îñ ê³ëü -

êè çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè ê³â ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ ïî ñò³é íî çðîñ -

òà þòü; ï³ä ïðè ºì ñòâî çàé ìàº ë³ äåð ñü ê³ ïî çè ö³¿ íà ðèí êó çà

ð³â íåì îíî âëåí íÿ âè ðîá íè ÷èõ ïî òóæ íî ñòåé, ââå äåí íÿ íî â³ò -

í³õ òåõ íî ëî ã³÷ íèõ ðîç ðî áîê ùî äî ï³ äâè ùåí íÿ ÿêî ñò³ ïðî äóê -

ö³¿. Ñè ñòå ìè ñåð òè ô³ êà ö³¿ â³ä ïî â³ äà þòü ì³æ íà ðîä íèì ñòàí -

äàð òàì. Îò æå, âàð ò³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà â òà êèõ óìî âàõ ïî ñò³é -

íî çá³ëü øó ºòü ñÿ.

Ï³ä êðå ñëþþ ÷è çíà ÷è ì³ñòü îö³í êè âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ç

ïî ãëÿ äó âè òðàò íî ãî (ìàé íî âî ãî) ï³ä õî äó, íåîáõ³ä íî çàç íà ÷è òè

³ íå äî ë³ êè ö³ º¿ îö³í êè, à ñà ìå: âè êî ðè ñòàí íÿ ìå òî ä³â âè òðàò íî -

ãî ï³ä õî äó äî îö³í êè âàð òî ñò³ íå äàº ³í ôîð ìà ö³¿ ïðî ô³ íàí ñî â³

ðå çóëü òà òè ðî áî òè ï³ä ïðè ºì ñòâà, ÿê³ º ôóíê ö³ ºþ éî ãî îïå ðà -

ö³é íî¿ (îñ íîâ íî¿), ô³ íàí ñî âî¿ òà ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ùî

íà ñàì ïå ðåä ìî æå çà ö³ êà âè òè ³í âå ñòî ðà; âè òðàò í³ ìå òî äè

îö³í êè íå äà þòü çìî ãó ïðîñ ë³ä êó âà òè çâ'ÿçîê ì³æ ôàê òè÷ íè ìè

òà ìàé áóò í³ ìè ðå çóëü òà òà ìè ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà; íå ìî -

æå áó òè âè êî ðè ñòà íèé äëÿ îö³í êè äëÿ âñ³õ áåç âè íÿò êó îá'ºê ò³â.

Òà êèé ï³ä õ³ä íå äî ðå÷ íî çà ñòîñ óâà òè ïðè îö³í ö³ óí³ êàëü íèõ

îá'ºê ò³â, ÿê³ ìà þòü ³ñ òî ðè÷ íó ö³í í³ñòü, åñòå òè÷ í³ õà ðàê òå ðè ñòè -

êè, àáî, íàâ ïà êè, ìî ðàëü íî çà ñòà ð³ ëèõ îá'ºê ò³â.

Òà êèì ÷è íîì, ðîç ðà õó íîê âàð òî ñò³ äëÿ ã³ð íè ÷î–çáà ãà ÷ó -

âàëü íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ äàº çìî ãó îö³ íè òè:

1. ßêèì ÷è íîì ³ â ÿêî ìó ê³ëü ê³ñ íî ìó âè ì³ ð³ ÷àñò êî â³ ïî êàç -

íè êè ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, òà ê³ ÿê âàð ò³ñòü àê òè â³â, òà

çì³ íè â ¿õ í³õ ñêëà äî âèõ âïëè âà þòü íà âàð ò³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Ùî º ïðè ÷è íîþ íå ð³â íî ì³ð íî¿ çì³ íè âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ ó

÷à ñ³. Âàð ò³ñòü àê òè â³â ï³ä ïðè ºì ñòâà äî ðå÷ íî ðîç ãëÿ äà òè ç

óðàõ óâàí íÿì ïî íå ñå íèõ âè òðàò òà ïî äàëü øî¿ ðîç ðîá êè çà -

õî ä³â ùî äî ¿õ íüî¿ ì³ í³ ì³ çà ö³¿.

2. ßêîþ ì³ ðîþ ôàê òî ðè çîâ í³ø íüî¿ òà âíó òð³ø íüî¿ ä³¿ (åêî -

íî ì³÷ íå ñòà íî âè ùå, ïî ë³ òè÷ íà ñòà á³ëü í³ñòü, òåí äåí ö³¿ çì³ íè

âíó òð³ø íüî ãîñ ïî äàð ñü êî ãî ìå õà í³ç ìó, òà ³í.) ìî æóòü âïëè -

âà òè íà òåí äåí ö³þ çì³ íè âè òðàò ï³ä ïðè ºì ñòâà òà ÿê öå âïëè -

âàº íà âàð ò³ñòü.

3. Âèÿ âëåí íÿ òåí äåí ö³¿ çì³ íè âàð òî ñò³ â ÷à ñ³ äàº çìî ãó

ðîç ðî áè òè êîì ïëåêñ çà õî ä³â, ñïðÿ ìî âà íèõ íà ï³ä òðè ìàí íÿ

ñòà á³ëü íî ñò³ ôóíê ö³î íó âàí íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà íà ðèí êó, à îò æå ³

ïåðñ ïåê òè âó çá³ëü øåí íÿ éî ãî âàð òî ñò³ â ìàé áóò íüî ìó.

Çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè êà Ðî êè
2008/2007 2009/2008 2010/2009 2011/2010 2011/2007

×Â 178,6483 –43,16257 1906,473 –86,45595 330,40049
Â×À 179,3018 –43,56577 1922,719 –86,45595 331,81213

Çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè êà
Ðî êè

2007 2008 2009 2010 2011
×Â 2256533 6287790 3573818 71707702 9712129

Â×À 2249104 6281788 3545079 71707003 9711904

Çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè êà
Ðî êè

2007 2008 2009 2010 2011
Íåîáî ðîò í³ àê òè âè 1419262 1693574 4563303 4742360 8726352
Îáî ðîò í³ àê òè âè 1617927 6726606 5632716 72252286 11822216
Âè òðà òè ìàé áóò í³õ ïå ð³î ä³â 7429 6002 28739 699 225
Çà áåç ïå ÷åí íÿ íà ñòóï íèõ âè ïëàò ³ ïëà òå æ³â 23392 20500 4154459 440870 425710
Äîâ ãîñ òðî êî â³ çî áîâ'ÿçàí íÿ 0 77636 1016655 1429184 66841
Ïî òî÷ í³ çî áîâ'ÿçàí íÿ 764693 2040256 1479826 3417589 10344113
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Âèñ íîâ êè

Âè òðàò íèé ï³ä õ³ä ´ðóí òó ºòü ñÿ íà îáë³ êó ïðèí öè ï³â êî ðèñ íî -

ñò³ ³ çà ì³ ùåí íÿ. Â³í ïðî ïî íóº âèç íà ÷åí íÿ ïî òî÷ íî¿ âàð òî ñò³

âè òðàò íà â³ä òâî ðåí íÿ àáî çà ì³ ùåí íÿ îá'ºê ò³â îö³ íþ âàí íÿ â

ïî òî÷ íèõ ö³ íàõ ³ íà ñòó ïíå êî ðåê òó âàí íÿ (çìåí øåí íÿ) ¿¿ íà ñó ìó

çíî ñó (àìîð òè çà ö³¿), òîá òî çà âè òðà òà ìè. Ðîç ðà õó íîê âàð òî ñò³

ï³ä ïðè ºì ñòâà çà âèç íà ÷å íèì àë ãî ðèò ìîì äàº çìî ãó âèç íà ÷è -

òè ïî êàç íè êè ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ òà õà ðàê òåð ¿õ çì³ íè, à

òà êîæ äà òè õà ðàê òå ðè ñòè êó ñè ñòå ì³ âè òðàò íà ï³ä ïðè ºì ñòâ³.

Ìå òî äè âè òðàò íî ãî ï³ä õî äó º äî ñèòü ïðî ñòè ìè äëÿ ðîç ðà -

õóí êó. Äëÿ âè êî ðè ñòàí íÿ öèõ ï³ä õî ä³â íåîáõ³ä íî çíà òè ðèí -

êî â³ ö³ íè íà ïåâ í³ àê òè âè, ³í ôîð ìà ö³ÿ ïðî ÿê³ º äî ñòóï íîþ,

òî ìó ìå òî äè âè òðàò íî ãî ï³ä õî äó ìî æóòü âè êî ðè ñòî âó âà òè ñÿ

äëÿ îö³í êè âàð òî ñò³ óê ðà ¿íñü êèõ ï³ä ïðè ºìñòâ áåç îá ìå æåíü.

Îò æå, ïå ðåä çä³é ñíåí íÿì îö³í êè âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ìà -

þòü âðàõî âó âà òè ñÿ: ìå òà çä³é ñíåí íÿ îö³í êè, ïå ðå âà ãè òà íå -

äî ë³ êè êîæ íî ãî ìå òî äó, ìî æëè â³ñòü çà ñòîñ óâàí íÿ ìå òî äó

äëÿ îö³í êè âàð òî ñò³ äà íî ãî òè ïó ï³ä ïðè ºì ñòâà òà îá ìå æåí íÿ,

ùî íà êëà äå í³ íà çà ñòîñ óâàí íÿ ìå òî äó ðå à ë³ÿ ìè óê ðà ¿íñü êî¿

åêî íî ì³ êè.

Ñïè ñîê âè êî ðè ñòà íèõ äæå ðåë

1. Çàêîí Óê ðà ¿ íè «Ïðî îö³í êó ìàé íà, ìàé íî âèõ ïðàâ òà ïðî ôå ñ³é -

íó îö³ íî÷ íó ä³ÿëü í³ñòü â Óê ðà ¿ í³».

2. Áà ç³ ë³íñü êà Î.ß. Âàð ò³ñòü ï³ä ïðè ºìñòâ: ïî ð³â íÿëü íà õà ðàê òå ðè -

ñòè êà ìå òî ä³â ¿¿ îö³í êè / Áà ç³ ë³íñü êà Î.ß. // Ïðî áëå ìû ìà òå ðèàëü -

íîé êóëü òó ðû. – Ýêî íî ìè ÷å ñêèå íàó êè. – 2009 – Ñ. 7–9.

3. Áðîäñü êà ².². Òåî ðå òè êî–ïðè êëàä í³ çà ñà äè çà ñòîñ óâàí íÿ ñó ÷à -

ñíèõ ìå òî äè÷ íèõ ï³ä õî ä³â äî îö³í êè âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà / Áðîäñü -

êà ².². // Åêî íî ì³÷ íèé ôî ðóì. 3/2011, Ãðî ø³, ô³ íàí ñè ³ êðå äèò.

4. Àíà ë³ç ³ îö³í êà ïðè áóò êî âî¿ íå ðó õî ìî ñò³. Ä. Ôð³ä ìàí, Í. Îð äó åé.

– Ì.: Ñïðà âà Ëòä., 1995.

5. Îñ òðîâ ñüêà Ã. Îö³ íþ âàí íÿ âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ÿê îñ íî âà

åôåê òèâ íî ãî óïðà âë³í íÿ / Ã. Îñ òðîâ ñüêà // Ãà ëèöü êèé åêî íî ì³÷ íèé

â³ñ íèê. – 2011. – ¹1(30). – Ñ. 107–115 – (åêî íî ì³ êà òà óïðà âë³í -

íÿ íà ö³î íàëü íèì ãîñ ïî äàð ñòâîì).
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Ñòàò òþ ïðèñ âÿ ÷å íî äîñ ë³ äæåí íþ íà ïðÿ ì³â ðî çâèò êó
àã ðàð íî ãî ñåê òî ðó Óê ðà ¿ íè â êîí òåê ñò³ ³í íî âà ö³é íî¿
ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ. Äîñ ë³ äæå íî ð³ âåíü ³í íî âà ö³é íî¿
àê òèâ íî ñò³ âè ðîá íè ê³â ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ïðî äóê ö³¿ â
Óê ðà ¿ í³, âèÿ âëå íî ïðî áëå ìè òà ïåðñ ïåê òè âè ðî çâèò êó
ÀÏÊ Óê ðà ¿ íè íà ³í íî âà ö³é í³é îñ íî â³.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü ê³ ï³ä ïðè ºì ñòâà,
³í íî âà ö³é í³ òåõ íî ëî ã³¿, âïðî âà äæåí íÿ ³í íî âà ö³é íèõ òåõ íî -
ëî ã³é, äåð æàâ íà ï³ä òðèì êà ³í íî âà ö³é íî ãî ðî çâèò êó ÀÏÊ.

Ñòàòüÿ ïî ñâÿ ùå íà èñ ñëå äî âà íèþ íà ïðà âëå íèé ðà -
çâè òèÿ àã ðàð íî ãî ñåê òî ðà Óê ðà è íû â êîí òåê ñòå èí íî âà -
öèîí íîé äåÿ òåëü íî ñòè ïðåä ïðèÿ òèé. Èñ ñëå äî âàí óðî -
âåíü èí íî âà öèîí íîé àê òèâ íî ñòè ïðî èç âî äè òå ëåé ñåëü -
ñêî õî çÿé ñòâåí íîé ïðî äóê öèè â Óê ðà è íå, âû ÿâ ëå íû ïðî -
áëå ìû è ïåðñ ïåê òè âû ðà çâè òèÿ ÀÏÊ Óê ðà è íû íà èí íî -
âà öèîí íîé îñ íî âå.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ñåëü ñêî õî çÿé ñòâåí íûå ïðåä ïðè ÿ -
òèÿ, èí íî âà öèîí íûå òåõ íî ëî ãèè, âíå äðå íèå èí íî âà -
öèîí íûõ òåõ íî ëî ãèé, ãî ñó äàð ñòâåí íàÿ ïîä äåðæ êà èí íî -
âà öèîí íî ãî ðà çâè òèÿ ÀÏÊ.

The ar tic le de als with the in ves ti ga tion of the trends of the
Uk ra i ni an ag ri cul tu ral sec tor de ve lop ment in con text of en -
ter pris es in no va tion ac ti vi ty. The le vel of in no va tion ac ti vi ty of

the ag ri cul tu ral pro du cers of Uk ra i ne is ana lyz ed, the pro -
blems and per spec ti ves of the Uk ra i ni an ag ri cul tu ral de ve lop -
ment on the ba sis of in no va tion techno lo gi es are iden ti fi ed.

Ke ywords: ag ri cul tu ral en ter pris es, in no va ti ve techno -
lo gi es, in tro duc tion of in no va ti ve techno lo gi es, sta te sup -
port of in no va ti ve de ve lop ment of ag ri cul tu re.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ï³ä òðèì êà óñòà ëå íî ãî åêî íî ì³÷ -

íî ãî çðî ñòàí íÿ êðà ¿ íè â óìî âàõ ïåð ìà íåíò íèõ çì³í çîâ í³ø -

íüî ãî òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî ñå ðå äî âè ùà íà äà íèé ìî ìåíò ñòàº

ìî æëè âîþ ëè øå çàâ äÿ êè øè ðî êî ìó âïðî âà äæåí íþ ³í íî âà -

ö³é íèõ òåõ íî ëî ã³é. Äà íèé òå çèñ ïå ðå êîí ëè âî ï³ä òâåð äæó þòü

îñ íîâ í³ ïî êàç íè êè ðî çâèò êó íàé á³ëüø åêî íî ì³÷ íî ðîç âè íå -

íèõ êðà ¿í ñâ³ òó, ÿê³ îäåð æà ëè òà óòðè ìó þòü ë³ äåð ñòâî ó ñâ³ òî -

â³é åêî íî ì³ ö³ ñà ìå çàâ äÿ êè ³í íî âà ö³é íèì òåõ íî ëî ã³ÿì. ßê çà -

ñâ³ä ÷ó þòü ñòà òè ñòè÷ í³ îö³í êè, ïðî â³ä íà ñ³ì êà ñâ³ òî âèõ âè -

ðîá íè ê³â ìàº ó ñâîº ìó âî ëî ä³í í³ 46 ³ç 50 ³ñ íóþ ÷èõ ³í íî âà -

ö³é íèõ ìàê ðî òåõ íî ëî ã³é òà óòðè ìóº äî 80% óñüî ãî ñâ³ òî âî ãî

ðèí êó ³í íî âà ö³é íèõ òåõ íî ëî ã³é. Ïå ðå âàæ íîþ á³ëü ø³ ñòþ (ïî -

íàä 80%) ë³ öåí ç³é, ïà òåí ò³â, ð³ç íî ìà í³ò íèõ òåõ í³÷ íèõ òà êî -

ìåð ö³é íèõ íîó–õàó âî ëî ä³ þòü ñà ìå òðàí ñíà ö³î íàëü í³ êîð ïî -

ðà ö³¿ ³ç ðîç âè íó òèõ êðà ¿í, ùî ïî ñè ëþº ¿õ íº òåõ íî ëî ã³÷ íå ë³ -

äåð ñòâî íà ñâ³ òî âî ìó ðèí êó. Íà äà íèé ìî ìåíò ìî æå ìî êîí -

ñòà òó âà òè, ùî íèçü êèé ð³ âåíü ³í íî âà ö³é íî ãî ðî çâèò êó â³ò -
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