
ÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÏÐÎÁËÅÌÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÃÀËÓÇÅÉ ÒÀ ÂÈÄ²Â ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²

4. Áóä í³ê Ì.Ì. Àäàï òà ö³ÿ ïðî ìè ñëî âèõ ï³ä ïðè ºìñòâ äî ðèí êî âèõ

óìîâ ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ: àâ òî ðåô. äèñ. íà çäî áóò òÿ íàóê, ñòó ïå íÿ êàíä.

åêîí. íàóê: ñïåö. 08.06.01 «Åêî íî ì³ êà, îð ãà í³ çà ö³ÿ ³ óïðà âë³í íÿ ï³ä -

ïðè ºì ñòâà ìè» / Ì.Ì. Áóä í³ê. – Õàð ê³â, 2002. – 14 ñ.

5. Êè ñå ëüîâ Â.Ì. Êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ í³ñòü âè ðîá íè ÷èõ òî âà ð³â /

Â.Ì. Êè ñå ëüîâ // Õàð ÷î âà ïðî ìè ñëî â³ñòü. 2005. – ¹1. – Ñ. 10–11.

6. Êî ÷º òîâ Â.Â. Ìå òî äè îö³í êè êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ ïðî äóê ö³¿

³ âè ðîá íèö òâà / Â.Â. Êî ÷º òîâ // Ñòàí äàð òè ³ ÿê³ñòü. 2007. – ¹7. –

Ñ. 62–64.

7. Ëà ïè äóñ Â.À. Ñòà òè ñòè ÷å ñêèé êîí òðîëü êà ÷å ñòâà ïðî äóê öèè íà

îñ íî âå ïðèí öè ïà ðà ñïðå äå ëå íèÿ ïðè î ðè òå òîâ / Ëà ïè äóñ Â.À., Ðîç íî

Ì.È., Ãëà çó íîâ A.B. è äð. – Ì.: Ôè íàí ñû è ñòà òè ñòè êà, 1991. – 224 ñ.

8. Ëà ïè äóñ Â.À. Ñòà òè ñòè ÷å ñêèé êîí òðîëü êà ÷å ñòâà ïðî äóê öèè íà

îñ íî âå ïðèí öè ïà ðà ñïðå äå ëå íèÿ ïðè î ðè òå òîâ / Ëà ïè äóñ Â.À., Ðîç -

íî Ì.È., Ãëà çó íîâ A.B. è äð. – Ì.: Ôè íàí ñû è ñòà òè ñòè êà, 2006. –

224 ñ.

9. Ëà ï³ äóñ Â.À. Çà ãàëü íà ÿê³ñòü â óê ðà ¿íñü êèõ êîì ïà í³ÿõ / Ëà ï³ äóñ

Â.À. – Ê.: «Çíàí íÿ», 2002.– 432 ñ.

10. Ìà çóð ².². Óïðà âë³í íÿ ÿê³ ñòþ. 2–ãå âèä. ².². Ìà çóð, Â.Ä. Øà ï³ ðî

òà ³í. – Äî íåöüê «Îìå ãà–Ë», 2006. – 400 ñ.

11. Ñàì ñî íî âà Ì.Â. Ñòà òè ñòè ÷å ñêèå ìå òî äû â óïðà âëå íèè ïðî -

öåñ ñà ìè îð ãà íè çà öèè / Ì.Â. Ñàì ñî íî âà // Ìå òî äû ìå íåä æìåí òà

êà ÷å ñòâà. – 2007. – ¹2. – Ñ. 50–51.

12. Ñå ëåç íå âà Ã.Ä. Ýêñ ïåð òè çà êà ÷å ñòâà: Ìå òî äè ÷å ñêîå ðó êî âîä -

ñòâî ÌÂØÝ.ÌÐ– 007–2003.Âû ïóñê 10 / Ïîä îáù. ðåä. Êðà ñîâ ñêî -

ãî Ï.À. – Ì.: «Ìî ñêîâ ñêàÿ âû ñøàÿ øêî ëà ýêñ ïåð òè çû», 2003. – 85 ñ.

13. Øåã äà A.B. Ìå íåä æìåíò: Hàâ÷. ïî ñ³á. / A.B. Øåã äà. – Ê.: Ò–âî

«Çíàí íÿ». ÊÎ, 2002. – 583 ñ.

174 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 2 (141)/2013 © ².Ï. ÑÊËßÐÓÊ, 2013

Ðîç êðè òî îñî áëè âî ñò³ ñè ñòå ìè ³í òå ãðàëü íèõ ïî êàç íè -
ê³â äëÿ âèç íà ÷åí íÿ êî ðå ëÿ ö³é íî–ðå ãðå ñ³é íèõ çàë åæ íî -
ñòåé ôàê òî ð³â âïëè âó íà ðåí òà áåëü í³ñòü. Ïî áó äî âà íî
áà ãà òî ôàê òîð íó ìóëüò èïë³ êà òèâ íó ìî äåëü àíà ë³ çó ðåí -
òà áåëü íî ñò³ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà òà ïðî âå äå íî ¿¿ àíà -
ë³ç çà äî ïî ìî ãîþ ³í òå ãðàëü íî ãî ìå òî äó àíà ë³ çó.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ³í òå ãðàëü íèé ïî êàç íèê, ïðè áó òîê,
ðåí òà áåëü í³ñòü, ëî ãà ðèô ì³÷ íèé ìå òîä, ³í òå ãðàëü íèé ìå -
òîä, áà ãà òî ôàê òîð íà ìî äåëü, àíà ë³ç.

Ðà ñêðû òû îñî áåí íî ñòè ñè ñòå ìû èí òå ãðàëü íûõ ïî êà çà -
òå ëåé äëÿ îïðå äå ëå íèÿ êîð ðå ëÿ öèîí íî–ðå ãðåñ ñè îí íûõ
çà âè ñè ìî ñòåé ôàê òî ðîâ âëèÿ íèÿ íà ðåí òà áåëü íîñòü. Ïî -
ñòðî åíà ìíî ãî ôàê òîð íàÿ ìóëüò èïëè êà òèâ íàÿ ìî äåëü
àíà ëè çà ðåí òà áåëü íî ñòè äåÿ òåëü íî ñòè ïðåä ïðè ÿ òèÿ è
ïðî âå äåí åå àíà ëèç ñ ïî ìî ùüþ èí òå ãðàëü íî ãî ìå òî äà.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: èí òå ãðàëü íûé ïî êà çà òåëü, ìå -
òîä, ìíî ãî ôàê òîð íàÿ ìî äåëü, àíà ëèç, ïðè áûëü, ðåí òà -
áåëü íîñòü.

The pe cu lia rit ies of in te gra ted in di ca tors for iden ti fy ing the
cor re la tion and re gres sion re la tionships im pacts on their
bot tom li ne are descri bed. Mo del of mul ti pli ca ti ve built ana ly -
sis of mul ti pli ca tion of pro fi ta bi li ty of the com pa ny and con -
duc ted its ana ly sis us ing the method of in te gral are gi ven.

Ke ywords: in te gral in dex, in co me pro fi ta bi li ty method of
lo go griphic, method of in te gral, mo del of mul ti pli ca tion of
ana ly sis.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ïðè ïðî âå äåí í³ áóäü–ÿêèõ àíà -

ë³ òè÷ íèõ äîñ ë³ äæåíü, çî êðå ìà àíà ë³ çó ïðè áóò êó òà ô³ íàí ñî -

âî ãî ñòà íó ï³ä ïðè ºì ñòâà â ö³ ëî ìó, äî ö³ëü íî âèç íà ÷è òè ñÿ

ñòî ñîâ íî ñè ñòå ìè ïî êàç íè ê³â ÷è ºäè íî ãî ³í òå ãðàëü íî ãî ïî -

êàç íè êà. ² òå, ³ ³í øå ìàº ñâî¿ íå äî ë³ êè ³ ïå ðå âà ãè. Ïðè îð³ ºí -

òà ö³¿ íà ºäè íèé ³í òå ãðàëü íèé ïî êàç íèê ìî æóòü âè íè êíó òè

òðóä íî ù³ ìå òî äî ëî ã³÷ íî ãî õà ðàê òå ðó, õî ÷à éî ãî ïðàê òè÷ íå

âè êî ðè ñòàí íÿ º äî âî ë³ ïðî ñòèì. Ïî áó äî âà ñè ñòå ìè ïî êàç -

íè ê³â íàâ ïà êè – ìå òî äî ëî ã³÷ íî ëåã êî ðå à ë³ çó ºòü ñÿ, àëå ¿¿ âè -

êî ðè ñòàí íÿ íà ïðàê òè ö³ óñêëàä íþ ºòü ñÿ ÷å ðåç íåîáõ³ä í³ñòü

ïðî âå äåí íÿ ãðî ì³çä êèõ ðîç ðà õóí ê³â. Âî íè ðîç êðè âà þòü ÿâè -

ùå, ùî âèâ ÷à ºòü ñÿ, ó âè ãëÿ ä³ ñó ìè ÷è äî áóò êó äå ê³ëü êîõ ôàê -

òî ð³â, ÿê³ âèç íà ÷à þòü âå ëè ÷è íó ÿâè ùà òà ôóíê ö³î íàëü íî

çàë åæàòü â³ä íüî ãî.

²í òå ãðàëü í³ (óçà ãàëü íå í³) ïî êàç íè êè, ùî âè âî äÿòü ñÿ íà îñ -

íî â³ ðÿ äó ³í øèõ, õî ÷à ³ äî ñèòü ð³ç í³ çà ñâî ¿ì åêî íî ì³÷ íèì çì³ -

ñòîì òà ïðàê òè÷ íèì ïðèç íà ÷åí íÿì, àëå óñ ï³ø íî çà ñòî ñî âó -

þòü ñÿ äëÿ àíà ë³ çó ðå çóëü òà òèâ íî ãî ïî êàç íè êà. Êð³ì òî ãî, ³í òå -

ãðàëü í³ ïî êàç íè êè ó ñâî ¿é á³ëü øî ñò³ º ôîð ìà ë³ çî âà íè ìè, ùî

äàº çìî ãó çà ñòî ñî âó âà òè â äîñ ë³ äæåí íÿõ ôàê òîð íèé àíà ë³ç ³

äå òåð ì³ íî âà í³ êî ðå ëÿ ö³é íî–ðå ãðå ñ³é í³ ìå òî äè ³ ìî äå ë³.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Òåî ðå -

òè êî–ïðè êëàä í³ ðîç ðîá êè ùî äî ïî áó äî âè ³í òå ãðàëü íèõ ïî -

êàç íè ê³â òà áà ãà òî ôàê òîð íèõ ìóëüò èïë³ êà òèâ íèõ ìî äå ëåé

àíà ë³ çó äîñ ë³ äæó âà ëè ñÿ ó ïðàö ÿõ Ì.². Áà êà íî âà [1], Â.². Ãî -

ëîâ êà [2], Ã.². Êó ïà ëî âî¿ [3], Ì.Â. Ëåñ í³ êî âî¿ [4], À.Ä. Øå ðå -

ìå òà [1], Î.². ×åð íÿ êà [5], Í.Ã. ×ó ìà ÷åí êà [7], Þ.Ñ. Öàë–Öàë -

êî [6]. Ðà çîì ç òèì ó çâ'ÿç êó ç³ çíà ÷è ì³ ñòþ òà íåîáõ³ä í³ ñòþ

àíà ë³ çó ïðè áóò êó ÿê ê³í öå âî ãî ðå çóëü òà òèâ íî ãî ïî êàç íè êà

ä³ÿëü íî ñò³, öå ïè òàí íÿ çà ëè øà ºòü ñÿ àê òó àëü íèì äëÿ ï³ä ïðè -

ºìñòâ ð³ç íèõ âè ä³â ä³ÿëü íî ñò³.

ÓÄÊ 657.62:657.372
².Ï. ÑÊËßÐÓÊ,

àñï³ðàíòêà, Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ³ì. Ò. Øåâ÷åíêà

Àíàë³ç ïðèáóòêó òà ðåíòàáåëüíîñò³
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà



ÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÏÐÎÁËÅÌÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÃÀËÓÇÅÉ ÒÀ ÂÈÄ²Â ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²

Ìå òîþ ñòàò ò³ º ïî áó äî âà êîì ïàêò íî¿ ñè ñòå ìè ³í òå ãðàëü -

íèõ ³í äè êà òî ð³â ç ìå òîþ ïðî âå äåí íÿ â ïî äàëü øî ìó ôàê òîð -

íî ãî ³ êî ðå ëÿ ö³é íî–ðå ãðå ñ³é íî ãî àíà ë³ çó ïðè áóò êó, ùî äî -

çâî ëèòü îïå ðà òèâ íî, â ì³ í³ ìàëü íèé òåð ì³í íà äà òè íàé á³ëüø

òî÷ íó ³í ôîð ìà ö³þ ïðî ãîñ ïî äàð ñü êó ä³ÿëü í³ñòü òà ô³ íàí ñî -

âèé ñòàí ï³ä ïðè ºì ñòâà â ö³ ëî ìó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Çà óìîâ ðèí êî âèõ â³ä íî -

ñèí ï³ äâè ùó ºòü ñÿ ðîëü ³ çíà ÷åí íÿ àíà ë³ çó ïðè áóò êó ï³ä ïðè -

ºì ñòâà òà éî ãî â³ä íî ñíî¿ ìî äè ô³ êà ö³¿ – ðåí òà áåëü íî ñò³, ÿê³

õà ðàê òå ðè çó þòü ðå çóëü òà òè âè ðîá íè ÷î–ãîñ ïî äàð ñü êî¿

ä³ÿëü íî ñò³ ñóá'ºê òà ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ çà ïåâ íèé ïå ð³îä.

Äëÿ óïðà âë³í íÿ ä³ÿëü í³ ñòþ ãîñ ïî äà ðþ þ ÷î ãî ñóá'ºê òà â ö³ ëî -

ìó, îêðå ìè ìè éî ãî íà ïðÿ ìà ìè ³ ä³ÿ ìè êîæ íî ãî âè êî íàâ öÿ ñïî -

÷àò êó ðîç ðî áëÿºòü ñÿ ìî äåëü ö³ º¿ ä³ÿëü íî ñò³, ÿêà îïè ñó ºòü ñÿ ñè -

ñòå ìîþ óçà ãàëü íþþ ÷èõ ³ êîí êðåò íèõ ïî êàç íè ê³â, ùî ô³ê ñó þòü -

ñÿ ó á³ç íåñ–ïëà í³, ð³ âåíü ³ âçàº ìîçâ'ÿçîê ÿêèõ ïî âèí í³ çà áåç -

ïå ÷è òè äî ñÿ ãíåí íÿ çà ïëà íî âà íèõ ðå çóëü òà ò³â ä³ÿëü íî ñò³.

Íà îá ñÿã ïðè áóò êó âïëè âà þòü ÿê çîâ í³ø í³, òàê ³ âíó òð³ø í³

ôàê òî ðè. Òî ìó ç ìå òîþ âèç íà ÷åí íÿ âïëè âó êîæ íî ãî ç öèõ

ôàê òî ð³â ïðî âî äÿòü ôàê òîð íèé àíà ë³ç, ùî ÿâ ëÿº ñî áîþ

êîì ïëåêñ íå âèâ ÷åí íÿ òà âè ì³ð âïëè âó ôàê òî ð³â íà âå ëè ÷è íó

ðå çóëü òà òèâ íèõ ïî êàç íè ê³â. Êî æåí ç ôàê òî ð³â ïî–ð³ç íî ìó

âïëè âàº íà çì³ íó ðå çóëü òà òèâ íî ãî ïî êàç íè êà.

Ïî øè ðå íèì ñïî ñî áîì óçà ãàëü íåí íÿ òà ñè ñòå ìà òè çà ö³¿

ôàê òî ð³â âïëè âó º ñòâî ðåí íÿ òàê çâà íèõ ñè ñòåì ôàê òî ð³â

(ïî êàç íè ê³â) ÷è ºäè íî ãî ³í òå ãðàëü íî ãî ïî êàç íè êà.

Ãðó ïó âàí íÿ àíà ë³ òè÷ íèõ ïî êàç íè ê³â íà ê³ëü ê³ñ í³ òà ÿê³ñ í³

äó æå ñõî æå íà ¿õ í³é ïî ä³ë íà àá ñî ëþò í³ ³ â³ä íî ñí³, àëå ïîâ í³ -

ñòþ ç íèì íå ñï³â ïà äàº. Òàê, çà ãàëü íà ñó ìà ïðè áóò êó º ê³ëü -

ê³ñ íèì ïî êàç íè êîì, àëå çà ñâî ¿ì åêî íî ì³÷ íèì çì³ ñòîì â³ä -

íî ñèòü ñÿ äî ÿê³ñ íèõ õà ðàê òå ðè ñòèê ä³ÿëü íî ñò³ îá'ºê òà, îñ -

ê³ëü êè ñàì ôàêò îò ðè ìàí íÿ ïðè áóò êó, à íå çáèò êó, íà â³òü áåç

âè âå äåí íÿ â³ä íî ñíèõ ïî êàç íè ê³â ðåí òà áåëü íî ñò³, âæå º ïî -

çè òèâ íèì ðå çóëü òà òîì ä³ÿëü íî ñò³.

Çíà÷ íó ðîëü â åêî íî ì³÷ íî ìó àíà ë³ ç³ â³ ä³ ãðàº ðîç ïî ä³ë ïî -

êàç íè ê³â íà óçà ãàëü íþþ ÷³ ³ êîí êðåò í³.

Óçà ãàëü íþþ ÷è ìè ïî êàç íè êà ìè º ïî êàç íè êè, çà äî ïî ìî -

ãîþ ÿêèõ äà þòü ñÿ óçà ãàëü íþþ ÷³ õà ðàê òå ðè ñòè êè ñòà íó ãîñ -

ïî äà ðþ þ ÷î ãî ñóá'ºê òà, ñòó ïå íÿ âè êî ðè ñòàí íÿ íèì ðå ñóð ñ³â,

ÿê³ çíà õî äÿòü ñÿ â éî ãî ðîç ïî ðÿ äæåí í³, ³ åôåê òèâ íî ñò³ ãîñ ïî -

äà ðþ âàí íÿ, ÿêà âò³ ëþ ºòü ñÿ ó äî ñÿ ãíåí í³ ï³ä ïðè ºì ñòâîì ïî -

ñòà âëå íèõ ö³ ëåé. ßê ïåð øî ÷åð ãî â³ ö³ ë³ ìî æóòü âè ñòó ïà òè îò -

ðè ìàí íÿ á³ëüø âè ñî êî ãî ïðè áóò êó ïî ð³â íÿ íî ç³ ñòàâ êîþ ðå -

ô³ íàí ñó âàí íÿ àáî ç ³í øè ìè àëü òåð íà òèâ íè ìè ñïî ñî áà ìè

âè êî ðè ñòàí íÿ íà ÿâ íî ãî êà ï³ òà ëó, á³ëüø âè ñî êà, í³æ ó êîí êó -

ðåí ò³â, ÿê³ñòü òî âà ð³â òà ïî ñëóã ïðè òà êî ìó æ ÷è á³ëüø íèçü -

êî ìó, í³æ ó íèõ, ð³â í³ çàò ðàò íà ¿õ íº âè ðîá íèö òâî ³ ðå à ë³ çà ö³þ,

çà âîþ âàí íÿ íà ö³é îñ íî â³ íî âèõ ðèí ê³â ³ ï³ äâè ùåí íÿ ö³ íè

ïðî äóê ö³¿ ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Äî ÷è ñëà óçà ãàëü íþþ ÷èõ â³ä íî ñÿòü ñÿ òà êîæ ïî êàç íè êè,

ÿê³ â ö³ ëî ìó õà ðàê òå ðè çó þòü ïåâ íó ñòî ðî íó ÷è íà ïðÿì ðî áî -

òè ï³ä ïðè ºì ñòâà àáî îêðå ìèõ éî ãî ñòðóê òóð íèõ ï³ äðîç ä³ ë³â,

ðîç ì³ ðè âè êî ðè ñòî âó âà íèõ íè ìè ðå ñóð ñ³â òà ¿õ îáî ðî òó.

Áóäü–ÿêèé óçà ãàëü íþþ ÷èé ïî êàç íèê ìîæ íà ðîç áè òè íà ðÿä

îêðå ìèõ ïî êàç íè ê³â, ÿê³ â³ ä³ ãðà þòü ïî â³ä íî øåí íþ äî íüî ãî

ï³ä ïî ðÿä êî âà íó ðîëü. Ö³ îêðå ì³ ïî êàç íè êè ñïðèÿ þòü âèÿ -

âëåí íþ òà âè ì³ ðþ âàí íþ âïëè âó îêðå ìèõ âíó òð³ø í³õ ³ çîâ -

í³ø í³õ ôàê òî ð³â, ÿê³ âèç íà ÷à þòü ðîç ì³ð ³ äè íà ì³ êó óçà ãàëü -

íþþ ÷î ãî ïî êàç íè êà. Çà äî ïî ìî ãîþ êîí êðåò íèõ ïî êàç íè ê³â

äî ñÿ ãà ºòü ñÿ ï³ä ïî ðÿä êó âàí íÿ ëî êàëü íèõ ö³ ëåé îêðå ìèõ ï³ -

äðîç ä³ ë³â ³ íà ïðÿ ì³â ä³ÿëü íî ñò³ ãîñ ïî äà ðþ þ ÷î ãî ñóá'ºê òà çà -

ãàëü íèì ö³ ëÿì éî ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ. Çà ãàëü íà ö³ëü ôóíê ö³î -

íó âàí íÿ åêî íî ì³÷ íî ãî ñóá'ºê òà íåî äíîç íà÷ íà ³ ïå ðåä áà ÷àº

îä íî ÷à ñíå ³ âçà ºìî ïîâ'ÿçà íå äî ñÿ ãíåí íÿ íèì ïî ñòà âëå íèõ

ö³ ëåé, ³ òî ìó ñòó ï³íü ¿¿ äî ñÿ ãíåí íÿ â³ äîá ðà æà ºòü ñÿ íå îä íèì,

à ö³ ëîþ ñè ñòå ìîþ óçà ãàëü íþþ ÷èõ ³ êîí êðåò íèõ ïî êàç íè ê³â.

Àíà ë³ç ïðè áóò êó ÿê ñêëà äî âà àíà ë³ çó ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó

ï³ä ïðè ºì ñòâà çä³é ñíþ ºòü ñÿ çà äî ïî ìî ãîþ ð³ç íî ìà í³ò íèõ

ìî äå ëåé, ÿê³ äî çâî ëÿ þòü ñòðóê òó ðó âà òè òà ³äåí òè ô³ êó âà òè

âçàº ìîçâ'ÿç êè ì³æ îñ íîâ íè ìè ïî êàç íè êà ìè òà çà ñòîñ óâàí -

íÿ ÿêèõ çàë åæèòü â³ä êîí êðåò íèõ ö³ ëåé àíà ë³ çó òà âèç íà ÷à -

þòü ñÿ éî ãî çàâ äàí íÿ ìè â êîæ íî ìó êîí êðåò íî ìó âè ïàä êó.

Ñå ðåä íèõ âè ä³ ëÿ þòü òðè îñ íîâ í³ òè ïè ìî äå ëåé: äå ñêðèï òèâ -

í³, ïðå äè êà òèâ í³, òà íîð ìà òèâ í³.

Äå ñêðèï òèâ í³ ìî äå ë³ â³ äî ì³ ÿê ìî äå ë³ îïè ñî âî ãî õà ðàê òå -

ðó, º îñ íîâ íè ìè äëÿ îö³í êè ïðè áóò êó òà ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó

ï³ä ïðè ºì ñòâà. Äî íèõ â³ä íî ñÿòü ñÿ ïî áó äî âà ñè ñòå ìè çâ³ò íèõ

áà ëàí ñ³â, ïðåä ñòà âëåí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ çâ³ò íî ñò³ ó ð³ç íèõ àíà ë³ -

òè÷ íèõ ðîç ð³ çàõ, âåð òè êàëü íèé ³ ãî ðè çîí òàëü íèé àíà ë³ç çâ³ò -

íî ñò³ ñè ñòå ìà àíà ë³ òè÷ íèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â, àíà ë³ òè÷ í³ çà ïè ñêè

äî çâ³ò íî ñò³. Âñ³ ö³ ìî äå ë³ çà ñíî âà í³ íà âè êî ðè ñòàí í³ ³í ôîð -

ìà ö³¿ áóõ ãàë òåð ñü êî¿ çâ³ò íî ñò³.

Ïðå äè êà òèâ í³ ìî äå ë³ – öå ìî äå ë³ ïå ðåä áà ÷ó âàëü íî ãî,

ïðîã íî ñòè÷ íî ãî õà ðàê òå ðó. Âî íè âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ äëÿ

ïðîã íî çó âàí íÿ äî õî ä³â òà ïðè áóò ê³â ï³ä ïðè ºì ñòâà, éî ãî

ìàé áóò íüî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó. Íàé á³ëüø ïî øè ðå í³ ç íèõ:

ðîç ðà õóí êè òî÷ êè êðè òè÷ íî ãî îá ñÿ ãó ïðî äà æó, ïî áó äî âà

ïðîã íî ñòè÷ íèõ ô³ íàí ñî âèõ çâ³ ò³â, ìî äå ë³ äè íà ì³÷ íî ãî àíà ë³ -

çó (æîð ñòêî äå òåð ì³ íî âà í³ ôàê òîð í³ òà ðå ãðå ñèâ í³ ìî äå ë³).

Íîð ìà òèâ í³ ìî äå ë³ – öå ìî äå ë³, ÿê³ óìî æëè âëþ þòü ïî ð³â -

íÿí íÿ ôàê òè÷ íèõ ðå çóëü òà ò³â ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ³ç

íîð ìà òèâ íè ìè (ðîç ðà õî âà íè ìè íà ï³ä ñòà â³ íîð ìà òè âó). Ö³

ìî äå ë³ âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ, ÿê ïðà âè ëî, ó âíó òð³ø íüî ìó ô³ -

íàí ñî âî ìó àíà ë³ ç³, ¿õ íÿ ñóòü ïî ëÿ ãàº ó âñòà íî âëåí í³ íîð ìà -

òè â³â íà êîæ íó ñòàò òþ âè òðàò ñòî ñîâ íî òåõ íî ëî ã³÷ íèõ ïðî öå -

ñ³â, âè ä³â âè ðî á³â òà ó ðîç ãëÿ ä³ ³ ç'ÿñ óâàí í³ ïðè ÷èí â³ä õè ëåíü

ôàê òè÷ íèõ äà íèõ â³ä öèõ íîð ìà òè â³â. Ô³ íàí ñî âèé àíà ë³ç

çíà÷ íîþ ì³ ðîþ áà çó ºòü ñÿ íà çà ñòîñ óâàí í³ æîð ñòêî äå òåð ì³ -

íî âà íèõ ôàê òîð íèõ ìî äå ëåé.

Çàë åæ íî â³ä ìå òî äè÷ íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ àíà ë³ çó âè ä³ ëÿ -

þòü îñ íîâ í³ ãðó ïè ìî äå ëåé:

1) ðåé òèí ãî â³ (çä³é ñíþ ºòü ñÿ ïî ð³â íÿí íÿ ç âñòà íî âëå íîþ

øêà ëîþ, äå çíà ÷åí íÿ ðåé òèí ãó âè ñòó ïàº åëå ìåí òîì ë³ í³é íî

âïî ðÿä êî âà íî¿ ìíî æè íè çíà ÷åíü) [6, c. 287];

2) ìà òðè÷ í³ (âõ³ä íà ³í ôîð ìà ö³ÿ â³ äîá ðà æà ºòü ñÿ ÿê ïî ãî ðè -

çîí òà ë³, òàê ³ ïî âåð òè êà ë³ â òà áëè ö³ (ìà òðè ö³), ¿¿ åëå ìåí òè, ÿê³
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çíà õî äÿòü ñÿ íà ïå ðå òè í³ ðÿä ê³â ³ ñòîâïö³â º îäè íè÷ íè ìè ïî êàç -

íè êà ìè ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà òà éî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó);

3) ³í äåêñ í³ (êîì ïëåêñ íèé ïî êàç íèê áó äó ºòü ñÿ øëÿ õîì àã -

ðå ãó âàí íÿ îç íàê çà äî ïî ìî ãîþ ðîç ðà õóí ê³â áà ãà òî âè ì³ð íî -

ãî àíà ë³ çó) [6, ñ. 294];

4) ³í òå ãðàëü í³ (ôóíê ö³î íàëü í³ çàë åæ íî ñò³ ì³æ îêðå ìè ìè

îäè íè÷ íè ìè ïî êàç íè êà ìè âèç íà ÷à þòü ñÿ çà äî ïî ìî ãîþ áà -

ãà òî ôàê òîð íî ãî äè ñêðè ì³ íàíò íî ãî àíà ë³ çó) [6, c. 92].

Íà îñ íî â³ äîñ ë³ äæåí íÿ òåî ðå òè÷ íèõ ïî ëî æåíü ìîæ íà âèç -

íà ÷è òè òà êó ñè ñòå ìó ³í òå ãðàëü íèõ ³í äè êà òî ð³â àíà ë³ çó ô³ -

íàí ñî âî–ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà:

{ÊÑÅÐ; ÊÐÂÊ; ÊÐÀ; ÊÐÇÊ; ÊÐ×À}, (1)

äå ÊÑÅÐ– êî å ô³ ö³ ºíò ñò³é êî ñò³ åêî íî ì³÷ íî ãî ðîñ òó; ÊÐÂÊ–

êî å ô³ ö³ ºíò ðåí òà áåëü íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó; ÊÐÀ– êî å ô³ ö³ -

ºíò ðåí òà áåëü íî ñò³ àê òè â³â; ÊÐÇÊ– êî å ô³ ö³ ºíò ðåí òà áåëü íî -

ñò³ çà ïî çè ÷å íî ãî êà ï³ òà ëó; ÊÐ×À– êî å ô³ ö³ ºíò ðåí òà áåëü íî ñò³

÷è ñòèõ àê òè â³â.

Êîæ íèé åëå ìåíò ñè ñòå ìè º ³í òå ãðàëü íèì áà ãà òî ôàê òîð -

íèì ìóëüò èïë³ êà òèâ íèì ³í äè êà òî ðîì. Òàê, íà ïðè êëàä, êî å -

ô³ ö³ ºíò ñò³é êî ñò³ åêî íî ì³÷ íî ãî ðîñ òó (ÊÑÅÐ) º ìóëüò èïë³ êà -

òèâ íîþ ìî äåë ëþ:

ÊÑÅÐ = (Q1, Q2, Q3, Q4, Q5, Q6, Q7), (2)

äå Q1 – ÷àñò êà ÷è ñòî ãî ïðè áóò êó, ðå ³í âå ñòî âà íî ãî ó âè -

ðîá íèö òâî; Q2 – ðåí òà áåëü í³ñòü ïðî äàæ; Q3 – îáî ðîò í³ñòü

âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó; Q4 – çà áåç ïå ÷å í³ñòü îáî ðîò íèõ àê òè â³â

âëàñ íèì îáî ðîò íèì êà ï³ òà ëîì; Q5 – âà ãà êî ðîò êî ñòðî êî âèõ

çî áîâ'ÿçàíü ó êà ï³ òà ë³; Q6 – êî å ô³ ö³ ºíò ô³ íàí ñî âî¿ çàë åæ íî -

ñò³; Q7 – ÷àñò êà çà ëó ÷å íî ãî êà ï³ òà ëó ó âëàñ íî ìó.

Çâ³ñ íî, â äå ÿ êèõ âè ïàä êàõ ìîæ íà âèç íà ÷à òè ³í òå ãðàëü íèé

ïî êàç íèê ³ çà ôàê òîð íîþ ìóëüò èïë³ êà òèâ íîþ ìî äåë ëþ (2),

çä³é ñíþþ ÷è ôàê òîð íî–÷à ñî âèé àíà ë³ç, àëå, ÿê ñâ³ä ÷èòü ïðàê -

òè êà, ïî ð³â íÿí íÿ ñè ñòåì ³í òå ãðàëü íèõ ³í äè êà òî ð³â (1) äàº á³ëüø

òî÷ íå óÿâ ëåí íÿ ïðî ñòó ï³íü íà ä³é íî ñò³ îá'ºê òà äîñ ë³ äæåí íÿ.

Àíà ë³ç ïðè áóò êî âî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà áó äå ïðî âå äå íî êîì -

ïëåêñ íî òî ä³, êî ëè áó äå ïðî à íà ë³ çî âà íî ïî êàç íèê ïðè áóò êó òà

ðåí òà áåëü íî ñò³. Âå ëè ÷è íà ïðè áóò êó º ê³í öå âèì ïî êàç íè êîì

ô³ íàí ñî âî ãî ðå çóëü òà òó ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà â àá ñî ëþò í³é

âå ëè ÷è í³ ³ íå âðàõî âóº ìàñ øòàá ï³ä ïðè ºì ñòâà (îñ íîâ íèõ çà -

ñî á³â, ê³ëü êî ñò³ çàé íÿ òèõ ïðà ö³â íè ê³â òî ùî). Òî ìó äëÿ ïîâ íî¿

îö³í êè åôåê òèâ íî ñò³ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ïðî âî äèòü ñÿ

àíà ë³ç ïî êàç íè ê³â ðåí òà áåëü íî ñò³, ùî º â³ä íî ñíîþ õà ðàê òå ðè -

ñòè êîþ ïðè áóò êó òà ê³ëü ê³ñ íîþ ì³ ðîþ ïðè áóò êî âî ñò³ éî ãî

ôóíê ö³î íó âàí íÿ, ùî â³ äîá ðà æàº ñòó ï³íü äî õ³ä íî ñò³, âè ã³ äíî ñò³

òà ïðè áóò êî âî ñò³ ä³ÿëü íî ñò³, ñï³â â³ä íî øåí íÿ åôåê òó ³ç âêëà äå -

íèì êà ï³ òà ëîì àáî ñïî æèò èìè ðå ñóð ñà ìè.

Ñè ñòå ìà ïî êàç íè ê³â ðåí òà áåëü íî ñò³ ì³ ñòèòü òà ê³ ïî êàç íè -

êè [1, ñ. 371]:

– çà ãàëü íà ðåí òà áåëü í³ñòü àê òè â³â çà çà ãàëü íèì áóõ ãàë -

òåð ñü êèì ïðè áóò êîì;

– ðåí òà áåëü í³ñòü àê òè â³â çà ÷è ñòèì ïðè áóò êîì;

– ðåí òà áåëü í³ñòü âè ðîá íè ÷èõ àê òè â³â (ìàé íà) çà ÷è ñòèì

ïðè áóò êîì;

– ðåí òà áåëü í³ñòü âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó.

ßê ñâ³ä ÷àòü ðå çóëü òà òè äîñ ë³ äæåí íÿ, íà ïðàê òè ö³ àíà ë³ç

ðåí òà áåëü íî ñò³ çä³é ñíþ þòü çà äî ïî ìî ãîþ áà ãà òî ôàê òîð íèõ

ìóëüò èïë³ êà òèâ íèõ ìî äå ëåé [1, ñ. 372], îñ íîâ íè ìè ñå ðåä

ÿêèõ º: äâî ôàê òîð íà ìóëüò èïë³ êà òèâ íà ìî äåëü; òðè ôàê òîð -

íà òà ï'ÿòè ôàê òîð íà ìî äåëü.

Âè êî ðè ñòàâ øè îäèí ç ïðè éî ì³â ìî äå ëþ âàí íÿ – ðîç øè -

ðåí íÿ ôàê òîð íî¿ ñè ñòå ìè, ïðî âå äå ìî àíà ë³ç ïî êàç íè êà ðåí -

òà áåëü íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà òà ê³ëü ê³ñ íî ãî

âïëè âó ÷èí íè ê³â íà çì³ íó ¿¿ âå ëè ÷è íè:

, (3)

äå z – ðåí òà áåëü í³ñòü âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó ( ) â ïå ð³î ä³ t (t

= ); xt
1 – ÷è ñòèé ïðè áó òîê; xt

2 – âè ðó÷ êà â³ä ðå à ë³ çà ö³¿; xt
3

– çà ãàëü íà ñó ìà äî õî ä³â; xt
4 – çà ãàëü íà ñó ìà âè òðàò; xt

5 –

ïî çè êî âèé êà ï³ òàë; xt
6 – âëàñ íèé êà ï³ òàë.

Ïî êàç íè êà ìè âïëè âó íà çì³ íó ðåí òà áåëü íî ñò³ âëàñ íî ãî 

êà ï³ òà ëó º: – ðåí òà áåëü í³ñòü ðå à ë³ çà ö³¿ (õ); – ÷àñò êà 

âè ðó÷ êè â³ä ðå à ë³ çà ö³¿ â çà ãàëü í³é ñó ì³ äî õî äó (y); – 

÷àñò êà äî õî ä³â íà 1 óì. îä. âè òðàò ï³ä ïðè ºì ñòâà (z); – 

÷àñò êà äî õî ä³â íà 1 óì. îä. ïî çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó (q); 

ñï³â â³ä íî øåí íÿ ïî çè êî âî ãî òà âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó (ô³ íàí ñî -

âèé ë³ âå ðåäæ) (p).

Â åêî íî ì³÷ íî ìó àíà ë³ ç³ ³ñ íóº áà ãà òî ìå òî ä³â, çà äî ïî ìî -

ãîþ ÿêèõ ìîæ íà çä³é ñíþ âà òè àíà ë³ç ïðè áóò êó òà ä³ÿëü íî ñò³

ï³ä ïðè ºì ñòâà â ö³ ëî ìó. Îñ íîâ í³ ìå òî äè ôàê òîð íî ãî àíà ë³ çó

– öå ìå òî äè ëàí öþ ãî âèõ ï³ä ñòà íî âîê, àá ñî ëþò íèõ òà â³ä íî -

ñíèõ ð³ç íèöü, ³í äåêñ íèé, ³í òå ãðàëü íèé òà ëî ãà ðèô ì³÷ íèé ìå -

òî äè. Ìå òî äè â³ äð³ç íÿ þòü ñÿ ñïî ñî áà ìè ðîç ðà õóí ê³â, àëå ðå -

çóëü òà òè ðîç ðà õóí ê³â çà íè ìè â ÷è ñëî âî ìó âè ðà æåí í³ ðîç -

ðà õóí ê³â º îä íà êî âè ìè, îñ ê³ëü êè ´ðóí òó þòü ñÿ íà ºäè íî ìó

ïðèí öè ï³. Âè áè ðàþ ÷è ìå òîä àíà ë³ çó, ïîò ð³á íî âðàõî âó âà òè

çàâ äàí íÿ òà ìå òó, ÿêî¿ ïîò ð³á íî äî ñÿã òè ô³ íàí ñî âî ìó àíà ë³ -

òè êó. ²ç çà ñòîñ óâàí íÿì ôàê òîð íî ãî àíà ë³ çó ïðè áóò êó ï³ä ïðè -

ºì ñòâà ç'ÿâ ëÿºòü ñÿ ìî æëè â³ñòü îò ðè ìàí íÿ äî ñòî â³ð íèõ äà -

íèõ ïðî âïëèâ îêðå ìèõ ôàê òî ð³â íà àíà ë³ çî âà íó âå ëè ÷è íó,

âèç íà ÷åí íÿ íå âè êî ðè ñòà íèõ ðå çåð â³â. Âèç íà ÷à ºòü ñÿ ïî õî -

äæåí íÿ äæå ðåë ôîð ìó âàí íÿ ïðè áóò êó (çì³ íà îá ñÿ ã³â ðå à ë³ -

çà ö³¿, ñòðóê òó ðè ïðî äóê ö³¿, â³ä ïó ñêíèõ ö³í òà ö³í íà ñè ðî âè íó,

òà ðè ô³â íà åëåê òðî å íåð ã³þ òà ïå ðå âå çåí íÿ).

Ïî øè ðå íèì ìå òî äîì âèç íà ÷åí íÿ âïëè âó ôàê òî ð³â íà çì³ -

íó ðå çóëü òà òèâ íî ãî (óçà ãàëü íþþ ÷î ãî) ïî êàç íè êà çà ëè øà -

ºòü ñÿ ìå òîä ëàí öþ ãî âèõ ï³ä ñòà íî âîê. Ìå òîä ï³ä äà ºòü ñÿ

êðèò èö³ òà äèñ êó ñ³¿ ùî äî äî ö³ëü íî ñò³ éî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ. Òî -
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ìó ùî ïðè çì³ í³ ïî ñë³ äîâ íî ñò³ çà ì³í áà çî âèõ âå ëè ÷èí ôàê -

òî ð³â ôàê òè÷ íî çì³ íþ ºòü ñÿ ê³ëü ê³ñ íèé ðå çóëü òàò ðîç ðà õóí êó

âïëè âó öüî ãî ôàê òî ðó íà çì³ íó óçà ãàëü íþþ ÷î ãî ïî êàç íè êà.

Äîñ ë³ äèâ øè ³í ñòðó ìåí òà ð³é åêî íî ì³÷ íî ãî àíà ë³ çó ç ïî ãëÿ -

äó ïðàê òè÷ íî ãî çà ñòîñ óâàí íÿ, ìîæ íà çðî áè òè âèñ íî âîê, ùî

ïî øè ðå íè ìè ìå òî äà ìè ôàê òîð íî ãî àíà ë³ çó º ëî ãà ðèô ì³÷ -

íèé òà ³í òå ãðàëü íèé ìå òî äè àíà ë³ çó.

Ëî ãà ðèô ì³÷ íèé ìå òîä ìàº çíà÷ í³ ïå ðå âà ãè – ðå çóëü òàò

ðîç ðà õóí êó íå çàë åæèòü â³ä ì³ñ öÿ ðîç òà øó âàí íÿ ôàê òî ð³â ó

ìî äå ë³, ÷èì çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ á³ëüø âè ñî êà òî÷ í³ñòü ðîç ðà -

õóí êó. Íå ðîç ïî ä³ ëå íèé çà ëè øîê ðîç ïî ä³ ëÿºòü ñÿ ïðî ïîð ö³é -

íî ÷àñò ö³ ³çîëüî âà íî ãî âïëè âó êîæ íî ãî ôàê òî ðà íà ð³ âåíü

ðå çóëü òà òèâ íî ãî ïî êàç íè êà. Äî íå äî ë³ ê³â öüî ãî ìå òî äó

ìîæ íà â³ä íå ñòè îá ìå æå í³ñòü éî ãî çà ñòîñ óâàí íÿ ïðè äîñ ë³ -

äæåí í³ êðàò íèõ ìî äå ëåé, à òà êîæ íåì îæëè â³ñòü çà ñòîñ óâàí -

íÿ ìå òî äó, êî ëè çì³ íà ðå çóëü òà òèâ íî¿ îç íà êè äî ð³â íþº íó -

ëþ , òî ìó ùî: , àëå öåé íå äî ë³ê ìîæ íà

óñó íó òè ïðè .

Äëÿ ÒÎÂ «Óñ ï³õ» âèç íà ÷è ìî êî å ô³ ö³ ºíò ñò³é êî ñò³ åêî íî -

ì³÷ íî ãî ðîñ òó (ÊÑÅÐ) çà äî ïî ìî ãîþ ëî ãà ðèô ì³÷ íî ãî ìå òî äó

â³ä ïî â³ä íî äî ôîð ìó ëè (3).

Ïðî â³â øè ðÿä îïå ðà ö³é ðîç ðà õóí êó (ïðî ëî ãà ðèô ìó âàâ øè)

êîæ íèé ôàê òîð âïëè âó ìóëüò èïë³ êà òèâ íî¿ ìî äå ë³, ìà ºìî òà -

ê³ äà í³ (ðèñ. 1).

Ïî êàç íèê ïî êà çóº, ÿêè ìè â ñå ðåäíüî ìó òåì ïà ìè ìî æå

ðîç âè âà òè ñÿ ï³ä ïðè ºì ñòâî â ïî äàëü øî ìó, íå çì³ íþþ ÷è âæå

ñêëà äå íî ãî ñï³â â³ä íî øåí íÿ ì³æ ð³ç íè ìè äæå ðå ëà ìè ô³ íàí -

ñó âàí íÿ, ðåí òà áåëü í³ ñòþ âè ðîá íèö òâà, äè â³ äåíä íîþ ïî ë³ òè -

êîþ. Ó ÒÎÂ «Óñ ï³õ» êî å ô³ ö³ ºíò ñò³é êî ñò³ åêî íî ì³÷ íî ãî çðî -

ñòàí íÿ ìàº ñå çîí íèé õà ðàê òåð çì³ íè. Ïðî òÿ ãîì

2002–2007 ðî ê³â ïî êàç íèê õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ òåí äåí ö³ ºþ

äî çðî ñòàí íÿ, à ïî ÷è íàþ ÷è ç 2008 ðî êó äî 2010 ðî êó êî å -

ô³ ö³ ºíò ñòð³ì êî çìåí øó âàâ ñÿ. Â³ä'ºì íå çíà ÷åí íÿ êî å ô³ ö³ ºí -

òó ñâ³ä ÷èòü ïðî íå çà áåç ïå ÷å í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà âëàñ íèì

îáî ðîò íèì êà ï³ òà ëîì, çìåí øåí íÿ îá ñÿ ã³â ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî äóê -

ö³¿, çðî ñòàí íÿ çàë åæ íî ñò³ â³ä çîâ í³ø í³õ äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí -

íÿ òà çáèò êî â³ñòü ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî äóê ö³¿.

Âè êî ðè ñòàí íÿ áà ãà òî ôàê òîð íî¿ ìî äå ë³ êî å ô³ ö³ ºí òà ñò³é -

êî ñò³ åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ äî çâî ëÿº ñïðîã íî çó âà òè òåì -

ïè ðî çâèò êó ï³ä ïðè ºì ñòâà òà îö³ íè òè âïëèâ êîæ íî ãî ôàê òî -

ðó íà çà ãàëü íó ñò³é ê³ñòü åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ.

Äëÿ àíà ë³ çó ðåí òà áåëü íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó äî ö³ëü í³ øå

âè êî ðè ñòà òè ³í òå ãðàëü íèé ìå òîä ôàê òîð íî ãî àíà ë³ çó. Ïî ð³â íÿ -

íî ç ³í øè ìè ìå òî äà ìè âè êî ðè ñòàí íÿ öüî ãî ìå òî äó äî çâî ëÿº

óñó íó òè íåî äíîç íà÷ í³ñòü îö³í êè âïëè âó ôàê òî ð³â òà îò ðè ìà òè

íàé á³ëüø òî÷ í³ ðå çóëü òà òè ðîç ðà õóí ê³â. Ðå çóëü òà òè ðîç ðà õóí -

ê³â çà ³í òå ãðàëü íèì ìå òî äîì ñóò òº âî â³ äð³ç íÿ þòü ñÿ â³ä ðå çóëü -

òà ò³â, îò ðè ìà íèõ çà ìå òî äîì ëàí öþ ãî âèõ ï³ä ñòà íî âîê. ×èì

á³ëü øà âå ëè ÷è íà çì³ íè ôàê òî ð³â, òèì çíà÷ í³ øîþ º ð³ç íèöÿ [1,

ñ. 133]. Îñ íîâ íè ìè ïå ðå âà ãà ìè ³í òå ãðàëü íî ãî ìå òî äó º:

– íà äàº çà ãàëü íèé ï³ä õ³ä äî âè ð³ øåí íÿ çàâ äàíü íå çàë åæ -

íî â³ä ê³ëü êî ñò³ ñêëà äî âèõ ìî äå ë³ òà ôîð ìè çâ'ÿç êó ì³æ íè ìè;

– ä³º ëî ãà ðèô ì³÷ íèé çàêîí ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó ôàê òîð íèõ íà -

âàí òà æåíü;

– çáå ð³ ãà ºòü ñÿ ñòàí íå çàë åæ íî ñò³ ôàê òî ð³â.

Çà ñòîñ óâàí íÿ ³í òå ãðàëü íî ãî ìå òî äó ôàê òîð íî ãî àíà ë³ çó â

äå òåð ì³ íî âà íî ìó åêî íî ì³÷ íî ìó àíà ë³ ç³ íàé á³ëüø ïîâ íî âè -

ð³ øóº ïðî áëå ìè îò ðè ìàí íÿ îä íîç íà÷ íî âèç íà ÷àëü íèõ âå ëè -

÷èí âïëè âó ôàê òî ð³â.

Çà ïðî ïî íî âà í³ Ì.². Áà êà íî âèì òà Ì.Ä. Øå ðå ìå òîì ó çà -

ãàëü íî ìó âè ãëÿ ä³ ôîð ìó ëè ðîç ðà õóí êó ê³ëü ê³ñ íèõ âå ëè ÷èí

âïëè âó ôàê òî ð³â íà çì³ íó ðå çóëü òà òèâ íî ãî ïî êàç íè êà (äëÿ

ôóíê ö³¿ z = f (x, y) – áóäü–ÿêî ãî âè äó) âè âî äÿòü ñÿ òà êèì ÷è -

íîì, êî ëè :

(4)

äå Ãå – ïðÿìî ë³ í³é íèé îð³ ºí òî âà íèé â³ äð³ çîê íà ïëî ùè í³

(x, y), ÿêèé ç'ºä íóº òî÷ êó (x0, y0) ç òî÷ êîþ (x1, y1).
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Ïðè öüî ìó ìà þòü äîò ðè ìó âà òè ñÿ òà ê³ âè ìî ãè:

– íå ïå ðåð âí³ñòü ï³ ä³í òå ãðàëü íî¿ ôóíê ö³¿, äå àð ãó ìåí òîì º

åêî íî ì³÷ íèé ïî êàç íèê–ôàê òîð;

– çì³ íà ôóíê ö³¿ ì³æ ïî ÷àò êî âîþ òà ê³í öå âîþ òî÷ êà ìè ïå -

ð³î äó ïî ïðÿ ì³é;

– ïî ñò³é í³ñòü ñï³â â³ä íî øåí íÿ øâèä êî ñò³ çì³ íè ôàê òî ð³â

Áå ðó ÷è äî óâà ãè àë ãî ðèòì ôîð ìó âàí íÿ ðî áî ÷èõ ôîð ìóë äëÿ

ôàê òîð íèõ ìî äå ëåé ³í òå ãðàëü íèì ìå òî äîì, íà âå äå íèõ Ì.². Áà -

êà íî âèì òà Ì.Ä. Øå ðå ìå òîì, ìîæ íà ñôîð ìó ëþ âà òè ðî áî ÷³

ôîð ìó ëè äëÿ ï'ÿòè ôàê òîð íî¿ ìî äå ë³ (3) [1, ñ. 139–141]:

f = xyzqp, (5)

äå x – ðåí òà áåëü í³ñòü ðå à ë³ çà ö³¿; y – ÷àñò êà âè ðó÷ êè â³ä ðå -

à ë³ çà ö³¿ â çà ãàëü í³é ñó ì³ äî õî äó; z – ÷àñò êà äî õî ä³â íà 1 óì.

îä. âè òðàò ï³ä ïðè ºì ñòâà; q – ÷àñò êà äî õî ä³â íà 1 óì. îä. ïî -

çè êî âî ãî êà ï³ òà ëó; p – ñï³â â³ä íî øåí íÿ ïî çè êî âî ãî òà âëàñ -

íî ãî êà ï³ òà ëó (ô³ íàí ñî âèé ë³ âå ðåäæ).

Çà ãàëü íà ñòðóê òó ðà ôàê òîð íî¿ ìî äå ë³ ðåí òà áåëü íî ñò³

âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó ( ) ìàº âè ãëÿä:

(6)

Ôîð ìó ëà âèç íà ÷åí íÿ çì³ íè âïëè âó ïåð øî ãî ôàê òî ðó íà

çì³ íó óçà ãàëü íå íî ãî ïî êàç íè êà áó äå òà êîþ:

(7)

Àíà ëî ã³÷ íî áó ëî ïî áó äî âà íî ôîð ìó ëè äëÿ ³í øèõ ôàê òî ð³â

ôàê òîð íî¿ ìî äå ë³ òà ïðî âå äå íî àíà ë³ç çì³ íè âïëè âó êîæ íî -

ãî ç ôàê òî ð³â íà çì³ íó óçà ãàëü íå íî ãî ïî êàç íè êà äëÿ ÒÎÂ

«Óñ ï³õ».

Ä³ÿëü í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ ïî êàç íè êà ìè

(òàáë. 1), ÿê³ áó ëè âè êî ðè ñòà í³ äëÿ àíà ë³ çó ðåí òà áåëü íî ñò³.

Çà ðå çóëü òà òà ìè îò ðè ìà íèõ ðîç ðà õóí ê³â, âèç íà ÷èâ øè

âïëèâ êîæ íî ãî ôàê òî ðó íà ðå çóëü òà òèâ íèé ïî êàç íèê, ìà ºìî

ðå çóëü òà òè, ÿê³ ïðåä ñòà âëå íî â òàáë. 2.

Îò æå, âèç íà ÷à ºòü ñÿ âïëèâ êîæ íî ãî ôàê òî ðà. Àëå, îñ ê³ëü êè

äà íà ìî äåëü ìàº âå ëè êó ê³ëü ê³ñòü ïî êàç íè ê³â, ðà ö³î íàëü íî âè -

áðà òè ò³, ÿê³ ìà þòü íàé ìåí øèé âçàº ìîçâ'ÿçîê ì³æ ñî áîþ. Äëÿ

öüî ãî óñó âàºìî ìóëü òè êî ë³ íåàð í³ñòü, âñòà íî âëþþ ÷è ð³ âåíü

çíà ÷åí íÿ  . Ïî ò³ì â³ä áè ðà ºìî ò³ëü êè îñ íîâ í³ ôàê òî ðè, çà äî ïî -

ìî ãîþ ÿêèõ ìîæ íà îá'ºê òèâ íî â³ äîá ðà çè òè ñòàí ô³ íàí ñî -

âî–ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà. Óñó íåí íÿ ìóëü òè -

êî ë³ íåàð íî ñò³ ôàê òî ð³â ïî ëÿ ãàº â ðîç ðà õóí êó ïàð íèõ êî å ô³ ö³ -

ºí ò³â êî ðå ëÿ ö³¿ çà âñ³ ìà àíà ë³ çî âà íè ìè îç íà êà ìè. Áóäü–ÿê³

äâà ôàê òî ðè íå ìî æóòü âõî äè òè äî ìî äå ë³, ÿê ùî âî íè

ïîâ'ÿçà í³ ì³æ ñî áîþ ò³ñ í³ øå, í³æ êî æåí ³ç ðå çóëü òà òèâ íèì ïî -

êàç íè êîì. ²í øè ìè ñëî âà ìè, äâà ôàê òî ðè âõî äÿòü äî ìî äå ë³

ò³ëü êè çà óìî âè ¿õ âè êî ðè ñòàí íÿ ïðè àá ñî ëþò íèõ çíà ÷åí íÿõ.

Àíà ë³ çóþ ÷è äè íà ì³ êó ôàê òî ð³â ïðî òÿ ãîì ïå ð³î äó ä³ÿëü íî -

ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ, ìîæ íà ñïî ñòå ð³ ãà òè òåí -

äåí ö³þ äî çíà÷ íî ãî çìåí øåí íÿ âïëè âó êîæ íî ãî ôàê òî ðó

îêðå ìî íà çà ãàëü íèé ïî êàç íèê. Äè íà ì³ êà ôàê òî ð³â õà ðàê òå -

ðè çó ºòü ñÿ òåí äåí ö³ ºþ íà áëè æåí íÿ äî íó ëÿ (ðèñ. 2).

Íà îñ íî â³ îò ðè ìà íèõ ðå çóëü òà ò³â âèç íà ÷å íî êî å ô³ ö³ ºíò

êî ðå ëÿ ö³¿ ì³æ êîæ íèì âïëè âî âèì ôàê òî ðîì òà ³í òå ãðàëü íèì

ïî êàç íè êîì. Íîð ìà òèâ íå çíà ÷åí íÿ êî å ô³ ö³ ºí òà êî ðå ëÿ ö³¿

êî ëè âàºòü ñÿ â ìå æàõ â³ä 0 äî +/– 1. Ïî áó äó âàâ øè êî ðå ëÿ -

Ð³ê x y z q p Z
2002 –0,0161607 –0,0018791 –0,0001825 –0,0055265 0,0054418 –0,018306993
2003 0,0100204 0,0063819 0,0001227 –0,0056532 0,0036600 0,014531826
2004 –0,0030443 –0,0018618 –0,0000074 –0,0001275 0,0037658 –0,001275213
2005 –0,0096572 0,0026895 –0,0001013 0,0157867 –0,0026238 0,006093931
2006 0,0043189 0,0014902 –0,0000713 –0,0096181 –0,0008029 –0,004683194
2007 0,1855035 –0,0075601 0,0048984 –0,0365963 0,0322343 0,178479736
2008 – – – – – –
2009 –0,3241424 0,0056958 0,0102835 –0,0448729 –0,1823120 –0,535348060
2010 – – – – – –
2011 – – – – –

Ð³ê / Ïî êàç íèê x y z q p
2002 0,01087 0,91327 1,01507 1,36022 2,20777
2003 0,00478 0,83018 1,00571 1,02744 2,91027
2004 0,00828 1,17763 1,01249 0,75380 3,55642
2005 0,00736 1,09574 1,01220 0,75009 4,11459
2006 0,00522 1,20565 1,00857 1,31460 3,74823
2007 0,00606 1,26948 1,00608 0,94231 3,64548
2008 0,05066 1,16428 1,06408 0,61993 5,27150
2009 –0,01229 1,31048 0,98461 0,62357 6,36508
2010 –0,04805 1,27946 0,94293 0,75310 13,70331
2011 0,02323 1,17038 1,11211 0,69568 11,24982
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Òàáëèöÿ 2. Âïëèâ ôàêòîð³â íà ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó ÒÎÂ «Óñï³õ»
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ö³é íó ìà òðèöþ ôàê òî ð³â âïëè âó, îò ðè ìà íî òà ê³ ðå çóëü òà òè

âçàº ìîçâ'ÿç êó ì³æ äîñ ë³ äæó âà íè ìè ôàê òî ðà ìè. Â êîæ í³é

ïà ð³ ìàê ñè ìàëü íî âçàº ìî çàë åæ íèé ïî êàç íèê â³ä êè äà ºòü ñÿ

(òàáë. 3).

Íå ä³ à ãî íàëü í³ åëå ìåí òè ìà òðè ö³ ïðåä ñòà âëå í³ îêðå ìè ìè

êî å ô³ ö³ ºí òà ìè êî ðå ëÿ ö³¿ (rik), ÿê³ îö³ íþ þòü ñó ïóò í³ çâ'ÿç êè

ì³æ âèç íà ÷å íè ìè ôàê òî ðà ìè õ³ òà õk, ùî ñïðè ÷è íå í³ íà ÿâ í³ -

ñòþ ïåð øî ïðè ÷è íè ¿õ âà ð³à ö³¿. Êî ðå ëÿ ö³é íèé çâ'ÿçîê õà ðàê -

òå ðè çó ºòü ñÿ òèì, ùî ì³æ ôàê òîð íîþ òà ðå çóëü òà òèâ íîþ îç -

íà êà ìè íå ìàº ïîâ íî¿ â³ä ïî â³ä íî ñò³, à ëè øå º ïåâ íå ñï³â â³ä -

íî øåí íÿ [3, ñ. 456].

Ïðî âå äå íèé àíà ë³ç ñâ³ä ÷èòü ïðî òå, ùî íàé á³ëüø ò³ñ íèé

ïðÿìî ë³ í³é íèé çâ'ÿçîê º ì³æ ðåí òà áåëü í³ ñòþ ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî -

äóê ö³¿ òà ðåí òà áåëü í³ ñòþ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó, äå êî å ô³ ö³ ºíò

êî ðå ëÿ ö³¿ ñòà íî âèòü 0,92, ùî º ïî çè òèâ íîþ õà ðàê òå ðè ñòè -

êîþ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà (ðèñ. 3).

x y z q p Z
x 1 –0,278161692 0,827477522 –0,03072139 –0,454123929 0,922331227
y –0,278161692 1 –0,154341522 –0,49701504 0,490405307 –0,271482482
z 0,827477522 –0,154341522 1 –0,162375977 –0,008043535 0,844538948
q –0,03072139 –0,49701504 –0,162375977 1 –0,504164949 0,036685822
p –0,454123929 0,490405307 –0,008043535 –0,504164949 1 –0,508614397
Z 0,922331227 –0,271482482 0,844538948 0,036685822 –0,508614397 1
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Òàáëèöÿ 3. Êîðåëÿö³éíà ìàòðèöÿ ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó

Ðèñóíîê 2. Äèíàì³êà ôàêòîð³â âïëèâó íà ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó ÒÎÂ «Óñï³õ»

Ðèñóíîê 4. Êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿ ÷àñòêè äîõîä³â íà 1 óì. îä. âèòðàò ï³äïðèºìñòâà òà ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó
ÒÎÂ «Óñï³õ»

Ðèñóíîê 3. Êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿ ðåíòàáåëüíîñò³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ òà ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó ÒÎÂ «Óñï³õ»
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Äå ùî ìåí øèì º çâ'ÿçîê ì³æ ðå çóëü òà òèâ íèì ïî êàç íè êîì

òà ïî êàç íè êîì ÷àñò êè äî õî ä³â íà 1 óì. îä. âè òðàò, ðîç ðà õî -

âà íà âå ëè ÷è íà ÿêî ãî ñòà íî âèòü 0,84 (ðèñ. 4).

Ïî êàç íè êè ðåí òà áåëü íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó òà êî å ô³ ö³ ºíò

äî ñòî â³ð íî ñò³ àï ðîê ñè ìà ö³¿ (á³ íî ì³àëü íèé), îö³ íå íèé øëÿ õîì

âèç íà ÷åí íÿ êî å ô³ ö³ ºí òó äå òåð ì³ íà ö³¿, íà âå äå íî íà ðèñ. 5.

Ó ðå çóëü òà ò³ îò ðè ìà íèõ ðîç ðà õóí ê³â êî å ô³ ö³ ºíò äå òåð ì³ -

íà ö³¿ (R2 = 0,97) ñâ³ä ÷èòü ïðî òå, ùî çì³ íà ðåí òà áåëü íî ñò³

âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó íà 97% ïî ÿñíþ ºòü ñÿ çì³ íîþ ïî êàç íè ê³â

ìî äå ë³, à 3% ïðè ïà äàº íà ÷àñò êó íå âðà õî âà íèõ â ìî äå ë³

ôàê òî ð³â, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî ÿê³ñòü ïî áó äî âà íî¿ ìî äå ë³. Íà âå -

äå íà íà ðèñ. 5 ìî äåëü ë³ í³é íî ãî òðåí äó (1) º ïî ë³ íî ìîì ïåð -

øî ãî ñòó ïå íþ, à ìî äåëü ïî ë³ íî ì³ íàëü íî ãî òðåí äó (2) – ïî ë³ -

íî ìîì øî ñòî ãî ñòó ïå íþ. Òðåíä 2 ìàé æå òî÷ íî àï ðîê ñè ìóº

çàë åæ í³ñòü çì³ íè ðåí òà áåëü íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó â³ä ôàê -

òî ð³â âïëè âó ìî äå ë³ êîæ íî ãî ðî êó çà ðî êà ìè àíà ë³ çî âà íî ãî

ïå ð³î äó. Ïðî òå öÿ ìî äåëü íå âðàõî âóº ³íåð ö³é í³ñòü äîñ ë³ äæó -

âà íèõ ôàê òî ð³â òà ¿¿ âè êî ðè ñòàí íÿ äëÿ îö³í êè ðå çóëü òà òèâ íî¿

îç íà êè (ðåí òà áåëü íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó) â çàç íà ÷å íî ìó

ïå ð³î ä³ àíà ë³ çó, ìî æå ïðèç âå ñòè äî ã³ð øèõ àáî íå â³ð íèõ ðå -

çóëü òà ò³â ïî ð³â íÿ íî ç âè êî ðè ñòàí íÿì ìî äå ë³ òðåíä 1.

Âèñ íîâ êè

Òà êèì ÷è íîì, ñòâî ðå íà òà ïðî à íà ë³ çî âà íà êîì ïàêò íà ñè -

ñòå ìà ³í òå ãðàëü íèõ ³í äè êà òî ð³â çà äî ïî ìî ãîþ ôàê òîð íî ãî,

êî ðå ëÿ ö³é íî–ðå ãðå ñ³é íî ãî àíà ë³ çó, ëî ãà ðèô ì³÷ íî ãî òà ³í òå -

ãðàëü íî ãî ìå òî ä³â äî çâî ëÿº îïå ðà òèâ íî, â ì³ í³ ìàëü íèé òåð ì³í

íà äà òè íàé á³ëüø òî÷ íó ³í ôîð ìà ö³þ ïðî ïðè áó òîê òà éî ãî â³ä -

íî ñíó ìî äè ô³ êà ö³þ – ðåí òà áåëü í³ñòü ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Âè êî ðè ñòàí íÿ ðå çóëü òà ò³â àíà ë³ çó ïðè áóò êó ï³ä ïðè ºì ñòâà

äî çâî ëèòü âè ð³ øè òè òà ê³ çàâ äàí íÿ óïðà âë³í íÿ ïðè áóò êîì, ÿê

âèâ ÷åí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ éî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ, îö³í êó óìîâ êðå -

äè òó âàí íÿ ³ âèç íà ÷åí íÿ ñòó ïå íþ ðè çè êó, ñâîº ÷à ñíî ãî ïî ãà -

øåí íÿ çî áîâ'ÿçàíü ï³ä ïðè ºì ñòâà ïå ðåä áþ äæå òîì, áàí êà ìè

òà ³í øè ìè êîí òðà ãåí òà ìè.
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