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4. Ðîç ðàõî âó âà ëè ñÿ çà ãàëü í³ îö³í êè øëÿ õîì äî áóò êó ðàí -

ãó íà âà ãî âèé êî å ô³ ö³ ºíò çà êîæ íèì ïî êàç íè êîì îêðå ìî ³

ðà çîì çà âñ³ ìà ïî êàç íè êà ìè.

5. Çà ðå çóëü òà òà ìè ðîç ðà õóí ê³â îö³ íþ âà ëà ñÿ êîí êó ðåíò íà

ïî çè ö³ÿ äîñ ë³ äæó âà íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ çà òà êîþ øêà ëîþ: 5 –

ë³ äè ðóþ ÷à êîí êó ðåíò íà ïî çè ö³ÿ; 4 – ñèëü íà ïî çè ö³ÿ; 3 –

ñïðèÿò ëè âà ïî çè ö³ÿ; 2 – çà äî â³ëü íà ïî çè ö³ÿ; 1 – íå çà äî â³ëü -

íà ïî çè ö³ÿ.

Çà ðå çóëü òà òà ìè äîñ ë³ äæåí íÿ, êîí êó ðåíò íà ïî çè ö³ÿ ÏÀÒ

ÏÁÊ «Ñëà âó òè÷» îö³ íþ ºòü ñÿ ÿê ñèëü íà (4 áà ëè), ïî çè ö³ÿ

êîì ïà í³¿ «ÑÀÍ ²í Áåâ Óê ðà ¿ íà» – ë³ äè ðóþ ÷à.

Àëå ïðè â³ä íî ñíî ñòà á³ëü í³é ñè òóà ö³¿ êîí êó ðåíò íà áî ðîòü -

áà ì³æ ÏÀÒ ÏÁÊ «Ñëà âó òè÷» òà êîì ïà í³ ºþ «ÑÀÍ ²í Áåâ Óê ðà -

¿ íà» íå ïðè ïè íÿºòü ñÿ. Âî íà ëè øå íà áó âàº íî âèõ ôîðì. ÏÀÒ

ÏÁÊ «Ñëà âó òè÷» íà ìà ãà ºòü ñÿ íà áëè çè òè ñÿ äî ë³ äå ðà ãà ëó ç³,

òî ìó âæè âàº çà õî äè ùî äî âè âå äåí íÿ íà ðè íîê íî âèõ îðè ã³ -

íàëü íèõ ñîð ò³â ïè âà (íà ïðè êëàä, òàê çâà íî ãî êðè æà íî ãî, íå -

ô³ëü òðî âà íî ãî, áå çàë êî ãîëü íî ãî, ôðóê òî âî ãî); ðî çâèò êó

îêðå ìèõ ÿê³ñ íèõ ñåã ìåí ò³â (íà ïðè êëàä, ñó ïåð ïðå ì³ àëü íî ãî, â

ÿêèé âõî äèòü ë³ öåí ç³é íå ïè âî â³ äî ìèõ ì³æ íà ðîä íèõ ìà ðîê).

Óñå öå äî ïî ìà ãàº ÏÀÒ ÏÁÊ «Ñëà âó òè÷» ïî ñè ëþ âà òè ñâî¿

êîí êó ðåíò í³ ïî çè ö³¿ íà ðèí êó.

Âèñ íîâ êè

Ðîç ãëÿ íó ò³ ï³ä õî äè äî çâî ëÿ þòü êîì ïëåêñ íî îö³ íè òè ñòàí

ðèí êó, ñòà ä³þ æèò òº âî ãî öè êëó ï³ä ïðè ºì ñòâà, ñòó ï³íü ìî íî -

ïî ë³ç ìó íà ðèí êó òà ð³ âåíü ³í òåí ñèâ íî ñò³ êîí êó ðåí ö³¿, âèç íà -

÷è òè ñÿ ³ç âëàñ íèì ñòà íî âè ùåì ï³ä ïðè ºì ñòâà íà ðèí êó. Äîñ -

ë³ äæåí íÿ, çðî áëå í³ íà ïðè êëà ä³ ÏÀÒ ÏÁÊ «Ñëà âó òè÷», ïî êà -

çà ëè ïðàê òè÷ íó çíà ÷ó ù³ñòü ïðî ïî çè ö³é.

Ñïè ñîê âè êî ðè ñòà íèõ äæå ðåë
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Ó ñòàò ò³ äî âå äå íî äî ì³ íóþ ÷ó ðîëü ïè òàíü, ùî
ïîâ'ÿçà í³ ç óïðà âë³í íÿì êà ï³ òà ëîì, äæå ðå ëà ìè òà éî ãî
ñòðóê òó ðîþ. Ðîç ãëÿ íó òî åêî íî ì³÷ íó ñóò í³ñòü òà óçà -
ãàëü íå íî ï³ä õî äè äî êëàñ èô³ êà ö³¿ êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì -
ñòâà. Äîñ ë³ äæå í³ ïè òàí íÿ ïðî ñòðóê òó ðó êà ï³ òà ëó, ðîç -
ãëÿ íó ò³ ð³ç íè ìè â÷å íè ìè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: êà ï³ òàë, ãðî ø³, âàð ò³ñòü, ñòðóê òó ðà,
ôàê òîð âè ðîá íèö òâà, äæå ðå ëà ôîð ìó âàí íÿ, ³í âå ñòè ö³é -
íèé ðå ñóðñ, àê òè âè, ô³ íàí ñî âèé ìå íåä æìåíò.

Â ñòàòüå äî êà çà íà äî ìè íè ðóþ ùàÿ ðîëü âî ïðî ñîâ,
ñâÿ çàí íûõ ñ óïðà âëå íè åì êà ïè òà ëîì, èñ òî÷ íè êà ìè è åãî
ñòðóê òó ðîé. Ðàñ ñìî òðå íà ýêî íî ìè ÷å ñêàÿ ñóòü è îáîá -
ùå íû ïîä õî äû ê êëàñ ñè ôè êà öèè êà ïè òà ëà ïðåä ïðè ÿ òèÿ.
Èñ ñëå äî âà íû âî ïðî ñû î ñòðóê òó ðå êà ïè òà ëà, ðàñ ñìî -
òðåí íûå ðàç íû ìè ó÷å íû ìè.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: êà ïè òàë, äå íü ãè, ñòî è ìîñòü,
ñòðóê òó ðà, ôàê òîð ïðî èç âîä ñòâà, èñ òî÷ íè êè ôîð ìè ðî -
âà íèÿ, èí âå ñòè öèîí íûé ðå ñóðñ, àê òè âû, ôè íàí ñî âûé
ìå íåä æìåíò.

The do mi nant ro le of qu es tions, that is re la ted to the
ma na ge ment a ca pi tal, sour ces and his struc tu re, is
well–pro ven in the ar tic le. In the ar tic le eco no mic es sen ce
is con si de red and go ing is gen era liz ed ne ar clas si fi ca tion of
ca pi tal of en ter prise. The qu es tions about a ca pi tal struc -
tu re, con si de red dif fe rent sci en tists, are in ves ti ga tio nal.

Ke ywords: ca pi tal, mon ey, cost, struc tu re, fac tor of
pro duc tion, for ming sour ce, in vest ment res our ce, as sets,
fi nan cial ma na ge ment.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ó íàó êî â³é ë³ òå ðà òó ð³ ïðèé íÿ òî

âè ä³ ëÿ òè òðè îñ íîâ í³ ÷èí íè êè âè ðîá íèö òâà, â³ä ÿêèõ çàë -

åæèòü ä³ÿëü í³ñòü áóäü–ÿêî¿ êîì ïà í³¿: êà ï³ òàë, ïðè ðîä í³ ðå -

ñóð ñè, âêëþ ÷àþ ÷è çåì ëþ, ³ òðó äî â³ ðå ñóð ñè. Çà ñâîºþ ñóò òþ

âî íè º âè ðîá íè ÷è ìè ðå ñóð ñà ìè, ³ îò æå ¿õ íº âè êî ðè ñòàí íÿ ó

âè ðîá íèö òâ³ ïîâ'ÿçà íå ç âè òðà òà ìè, ÿê³ òðå áà ïî íå ñòè äëÿ

çà ëó ÷åí íÿ öüî ãî ðå ñóð ñó (äè â³ äåí äè, â³ä ñîò êè ³ çà ðî á³ò íà

ïëà òà). Ç ïî çè ö³¿ âëàñ íè ê³â ï³ä ïðè ºì ñòâà äî ì³ íóþ ÷ó ðîëü,

ïî çà ñóì í³ âîì, â³ ä³ ãðà þòü ô³ íàí ñî â³ ðå ñóð ñè, òî ìó ö³ë êîì

ïðè ðîä íî, ùî ó ô³ íàí ñî âî ìó ìå íåä æìåí ò³ îñî áëè âå ì³ñ öå

çàé ìà þòü ïè òàí íÿ, ïîâ'ÿçà í³ ç óïðà âë³í íÿì êà ï³ òà ëîì, éî ãî

ñòðóê òó ðîþ òà äæå ðå ëà ìè ôîð ìó âàí íÿ.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Àíà -

ë³ç ë³ òå ðà òóð íèõ äæå ðåë ñâ³ä ÷èòü ïðî âå ëè êèé ³í òå ðåñ ó÷å -

íèõ äî öüî ãî ïè òàí íÿ. Òàê, ïè òàí íþ îï òè ì³ çà ö³¿ ñòðóê òó ðè

êà ï³ òà ëó ïðèñ âÿ ÷å í³ ïðà ö³ òà êèõ â÷å íèõ, ÿê ².À. Áëàíê [1],

Ò.Â. Ãî ëîâ êî, Â.Î. Ïî äîëüñü êà, Ñ.Â. Ñà ãî âà, Ã.Â. Ñà âèöü êà

[5], Î.Î. Ñóÿ ðî âà [7], ².É. ßðåì êî [8], Î.Â. ßð³ø, òà ³í. Óñ³ âî -

íè àê öåí òó þòü óâà ãó íà îï òè ìàëü íî ìó ñï³â â³ä íî øåí í³ ì³æ

âëàñ íèì ³ ïî çè êî âèì êà ï³ òà ëîì, çà ÿêî ãî çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ

íàé åôåê òèâ í³ øà ïðî ïîð ö³é í³ñòü ì³æ äî õ³ä í³ ñòþ òà ô³ íàí -

ñî âîþ ñò³é ê³ ñòþ ï³ä ïðè ºì ñòâà.

À.Â. ÁÓÐßÊ,
ê.å.í., äîöåíò, Íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò á³îðåñóðñ³â ³ ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ Óêðà¿íè

Ñòðóêòóðà äæåðåë ôîðìóâàííÿ êàï³òàëó
ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ
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Àëå íà ñüî ãîä í³ íå ìàº ºäè íî ãî óí³ âåð ñàëü íî ãî ìå òî äó îï -

òè ì³ çà ö³¿ ñòðóê òó ðè êà ï³ òà ëó, çà ñòî ñî âóþ ÷è ÿêèé, ï³ä ïðè ºì -

ñòâî âèç íà ÷è ëî á îï òè ìàëü íå ñï³â â³ä íî øåí íÿ ì³æ âëàñ íèì ³

ïî çè êî âèì êà ï³ òà ëîì. Òî ìó ïî ñòàº íåîáõ³ä í³ñòü àíà ë³ çó ïó -

áë³ êà ö³é òà äîñ ë³ äæåíü ñó ÷à ñíèõ íàó êîâ ö³â òà ô³ íàí ñè ñò³â,

ùî ïðàö þâà ëè ó ö³é ãà ëó ç³.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º âèâ ÷åí íÿ òà êðè òè÷ íà îö³í êà ä³ þ ÷èõ òåî -

ðå òè÷ íèõ çà ñàä êà ï³ òà ëó ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ, à òà êîæ

óçà ãàëü íåí íÿ ï³ä õî ä³â äî êëàñ èô³ êà ö³¿ òà ñòðóê òó ðó êà ï³ òà ëó,

ùî ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ð³ç íè ìè â÷å íè ìè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ñà ìå ñòðóê òó ðà êà ï³ òà ëó,

ï³ä ÿêîþ ðî çó ì³ þòü ñï³â â³ä íî øåí íÿ ì³æ âëàñ íè ìè ³ ïî çè êî -

âè ìè äæå ðå ëà ìè ô³ íàí ñó âàí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ êîì ïà í³¿, º îä íèì

³ç íàé âà æëè â³ øèõ ÷èí íè ê³â, çäàò íèõ âïëè âà òè íà ð³ âåíü ðåí -

òà áåëü íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó, à â³ä ïî â³ä íî ³ íà âàð ò³ñòü ï³ä -

ïðè ºì ñòâà.

Íåîáõ³ä íî çàç íà ÷è òè, ùî ñó ÷à ñíà åêî íî ì³÷ íà äóì êà â

óñüî ìó ñâ³ ò³ íå âè ðî áè ëà ºäè íî ãî ï³ä õî äó äî âèç íà ÷åí íÿ ïî -

íÿò òÿ êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºìñòâ. Òà êîæ íå ìàº ºäè íî¿ êîí öåï ö³¿,

òåî ð³¿ òà øëÿõó îï òè ì³ çà ö³¿ ñòðóê òó ðè êà ï³ òà ëó, ùî º îä í³ ºþ ç

ïðè ÷èí íå å ôåê òèâ íî ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ åêî íî ì³ êè ÿê íà

ìàê ðî–, òàê ³ íà ì³ êðî ð³â í³.

Êà ï³ òàë ï³ä ïðè ºì ñòâà ìîæ íà âèç íà ÷è òè ÿê êîø òè, ÿêè ìè

âî ëî ä³º ñóá'ºêò ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ äëÿ çä³é ñíåí íÿ ñâîº¿ ä³ÿëü -

íî ñò³ ç ìå òîþ îäåð æàí íÿ ïðè áóò êó [5].

Ðîç ãëÿ äàþ ÷è åêî íî ì³÷ íó ñóò í³ñòü êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà,

ñë³ä íà ñàì ïå ðåä çàç íà ÷è òè òà ê³ éî ãî õà ðàê òå ðè ñòè êè: â³í º

îñ íîâ íèì ôàê òî ðîì âè ðîá íèö òâà; õà ðàê òå ðè çóº ô³ íàí ñî â³

ðå ñóð ñè ï³ä ïðè ºì ñòâà, ùî ïðè íî ñÿòü äî õ³ä; º ãî ëîâ íèì äæå -

ðå ëîì ôîð ìó âàí íÿ äîá ðî áó òó éî ãî âëàñ íè ê³â; º ãî ëîâ íèì

âè ì³ð íè êîì éî ãî ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³; äè íà ì³ êà êà ï³ òà ëó ï³ä -

ïðè ºì ñòâà º íàé âà æëè â³ øèì ïî êàç íè êîì ð³â íÿ åôåê òèâ íî -

ñò³ éî ãî ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ [1].

Òå ïåð äî ö³ëü íî ðîç ãëÿ íó òè, ç ÷î ãî ñêëà äà ºòü ñÿ êà ï³ òàë,

òîá òî ÿêà éî ãî ñòðóê òó ðà.

Àâ ñòð³éñü êà åêî íî ì³÷ íà øêî ëà âè ä³ ëÿº òàê çâà íó ãî ðè -

çîí òàëü íó ñòðóê òó ðó êà ï³ òà ëó [4] (ðèñ. 1). Äî ¿¿ ñêëà äó âõî äèòü

ðÿä åëå ìåí ò³â, ïåð âèí íè ìè â ÿê³é º ïðè ðîä í³ ðå ñóð ñè. Öå çå -

ìëÿ âñ³õ âè ä³â ïðèç íà ÷åí íÿ, ÿêà ó ñè ñòå ì³ êðè òå ð³ ¿â âèç íà -

÷åí íÿ ïî íÿò òÿ êà ï³ òà ëó çàâ æäè áó ëà, º ³ áó äå êà ï³ òà ëîì, âîä -

í³ ðå ñóð ñè òà ïî â³ òðÿ.

Ïî õ³ä íîþ â³ä ïðè ðîä íèõ åëå ìåí ò³â êà ï³ òà ëó º òà éî ãî ÷à -

ñòè íà, ÿêà ñòâî ðþ ºòü ñÿ â ïðî öå ñ³ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³:

ìà øè íè òà îáëàä íàí íÿ, áó äèí êè, ñïî ðó äè òà ³í øå º óðå ÷å -

âëå íè ìè ðå çóëü òà òà ìè ìè íó ëî¿ ïðà ö³, ÿê³ ÷à ñòî íà çè âà þòü

àê òèâ íîþ ÷à ñòè íîþ êà ï³ òà ëó, íåîáî ðîò íè ìè ìà òå ð³àëü íè ìè

àê òè âà ìè ÷è êà ï³ òàëü íè ìè àê òè âà ìè. ßê ôàê òîð âè ðîá íèö -

òâà öÿ ÷à ñòè íà êà ï³ òà ëó íàé á³ëü øîþ ì³ ðîþ ï³ä äà ºòü ñÿ ê³ëü -

ê³ñ íî ìó âè ì³ ðþ âàí íþ, à éî ãî âïëèâ íà ðå çóëü òà òè ãîñ ïî -

äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ íàé á³ëüø âèâ ÷å íèé.

Ä³ à ëåê òè÷ íî íå â³ä'ºì íîþ ÷à ñòè íîþ êà ï³ òà ëó º íå ìà òå -

ð³àëü í³ àê òè âè – ïðà âà íà âè êî ðè ñòàí íÿ îá'ºê ò³â ³í òå ëåê òó -

àëü íî¿ òà ïðî ìè ñëî âî¿ âëàñ íî ñò³. Âïëèâ ö³ º¿ ÷à ñòè íè êà ï³ òà -

ëó íà ðå çóëü òà òè ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ îä íîç íà÷ íî ïî çè -

òèâ íèé, àëå ê³ëü ê³ñ íî ìó âè ì³ ðó â³í ï³ä äà ºòü ñÿ ìà ëî.

Íå ìà òå ð³àëü í³ àê òè âè º ñêëà äî âîþ ÷à ñòè íîþ ³í òå ëåê òó -

àëü íî ãî êà ï³ òà ëó. Äðó ãîþ éî ãî ñêëà äî âîþ ÷à ñòè íîþ º

ëþäñü êèé êà ï³ òàë ÿê âò³ ëå íà ó çíàí íÿõ ³ â ëþ äè í³ çäàò í³ñòü

äà âà òè åêî íî ì³÷ í³ âè ãî äè. Ãî ðè çîí òàëü íà ñòðóê òó ðà êà ï³ òà -

ëó ïî ñò³é íî ïî øè ðþ ºòü ñÿ, òî ìó âæå ñüî ãîä í³ ñòî ¿òü íà ïî -

ðÿä êó äåí íî ìó âè ä³ ëåí íÿ â ñòðóê òó ð³ êà ï³ òà ëó ³í ôîð ìà ö³é íî -

ãî òà åêî ëî ã³÷ íî ãî åëå ìåí ò³â.

Ïî ðÿä ³ç ãî ðè çîí òàëü íîþ àâ ñòð³éñü êà åêî íî ì³÷ íà øêî ëà

âè ä³ ëÿº é âåð òè êàëü íó ñòðóê òó ðó êà ï³ òà ëó (ðèñ. 2), ôîð ìó -

âàí íÿ ÿêî¿ ïðî õî äèòü òà êèì ÷è íîì.

ßê â³ äî ìî, ïî ÷à òîê áóäü–ÿêî¿ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ñó -

ïðî âî äæó ºòü ñÿ ïî øó êîì íåîáõ³ä íî ãî äëÿ öüî ãî êà ï³ òà ëó. Îä -

íàê ó òà êî ìó âè ïàä êó ñóò òº âó ðîëü â³ ä³ ãðàº ìàñ øòàá íî âî -

ñòâî ðå íî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà. ßê ùî â³í íå âå ëè êèé, ïåð øî ÷åð ãî â³

ïî òðå áè ìî æóòü áó òè çà äî âî ëå í³ çà ðà õó íîê çà î ùà äæåíü, à

çãî äîì â³ä øêî äî âó âà òè ñÿ çà ðà õó íîê äî õî äó òà ïðè áóò êó.

Ïðî òå ðå çóëü òà òèâ í³ñòü òà êî ãî øëÿõó íèçü êà, òà é íà îò ðè -

ìàí íÿ â³ä äà ÷³ â³ä âêëà äó çíà äî áèòü ñÿ áà ãà òî ÷à ñó. Öüî ãî ìîæ -

íà óíè êíó òè, ÿê ùî ìàñ øòàá ä³ÿëü íî ñò³ áó äå ñóò òº â³ øèì, ùî
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ñó ïðî âî äæó âà òè ìåòü ñÿ á³ëü øîþ âå ëè ÷è íîþ íåîáõ³ä íî ãî êà -

ï³ òà ëó. Éî ãî ìîæ íà çà ëó ÷è òè ç³ ñòî ðî íè, â ðå çóëü òà ò³ ÷î ãî

ñòâî ðþ þòü ñÿ çî áîâ'ÿçàí íÿ ïå ðåä òè ìè, õòî áå ðå ó÷àñòü ó

ñòâî ðåí í³ óìîâ äëÿ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Çàë åæ íî â³ä âè -

ä³â âè êî ðè ñòî âó âà íèõ åêî íî ì³÷ íèõ ³í ñòðó ìåí ò³â ïðè ôîð ìó -

âàí í³ êà ï³ òà ëó â³í ìî æå íà áó âà òè ôîðì: âëàñ íèé êà ï³ òàë, ñòà -

òóò íèé êà ï³ òàë, äî äàò êî âèé êà ï³ òàë, ðå çåð âíèé êà ï³ òàë, çà ëó -

÷å íèé êà ï³ òàë, ïî çè êî âèé êà ï³ òàë, àê ö³ î íåð íèé êà ï³ òàë òà ³í.

Çî áîâ'ÿçàí íÿ, ùî âè íè êà þòü, íàé ÷à ñò³ øå çà äî âîëü íÿ þòü ñÿ

ãðî øè ìà (ìî æå ìà òè ì³ñ öå ³ áàð òåð íèé îá ì³í). Îò ðè ìà íèé ÷è -

ñòèé äî õ³ä º ö³ íî âèì åê â³ âà ëåí òîì îò ðè ìà íî¿ åêî íî ì³÷ íî¿ âè -

ãî äè. Òàêè ìè åêî íî ì³÷ íè ìè âè ãî äà ìè ìî æóòü áó òè çìåí øåí -

íÿ çî áîâ'ÿçàíü ñà ìî ãî ñóá'ºê òà ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ òà çá³ëü øåí -

íÿ çî áîâ'ÿçàíü ïå ðåä ñóá'ºê òîì ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ. Â ðå àëü í³é

åêî íî ì³÷ í³é ïðàê òè ö³ öå ïðî ÿâëÿºòü ñÿ â³ä ïî â³ä íîþ äè íà ì³ êîþ

êðå äè òîð ñü êî¿ òà äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³. Ïî çè òèâ íå

ñàëü äî öèõ çî áîâ'ÿçàíü îç íà ÷à òè ìå çá³ëü øåí íÿ âëàñ íî ãî êà -

ï³ òà ëó. Â íà âå äå í³é ñòðóê òó ð³ êà ï³ òà ëó ì³æ éî ãî åëå ìåí òà ìè

ïå ðå âà æà þòü âåð òè êàëü í³ ïðÿ ì³ ³ çâî ðîò í³ çâ'ÿç êè.

Îò æå, ãî ðè çîí òàëü íà ñòðóê òó ðà êà ï³ òà ëó ïî êà çóº êîì á³ íà ö³þ

éî ãî åëå ìåí ò³â ó ãîñ ïî äàð ñü ê³é ä³ÿëü íî ñò³, à âåð òè êàëü íà ñòðóê -

òó ðà – âè õ³ä í³ òà çâî ðîò í³ ïî òî êè êà ï³ òà ëó, ùî ñïðÿ ìî âóº ãîñ ïî -

äàð ñü êó ä³ÿëü í³ñòü íà çà äî âî ëåí íÿ ïî ïè òó â òî âà ðàõ ³ ïî ñëó ãàõ.

Íå ïî òðå áóº äî âå äåí íÿ òîé ôàêò, ùî êà ï³ òàë ñóá'ºê òà ãîñ -

ïî äà ðþ âàí íÿ ìàº áà ãà òî âè ä³â. Äî ö³ëü íèì º ïðî âå äåí íÿ ¿õ

êîì ïëåêñ íî¿ êëàñ èô³ êà ö³¿ çà ïåâ íè ìè îç íà êà ìè, âðàõî âóþ ÷è

ãðó ïó âàí íÿ öèõ îç íàê çà ñòà ä³ÿ ìè ôîð ìó âàí íÿ òà âè êî ðè -

ñòàí íÿ êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà, ôîð ìà ìè òà äæå ðå ëà ìè çà ëó -

÷åí íÿ òà îá'ºê òà ìè óïðà âë³í íÿ íà ï³ä ïðè ºì ñòâ³, àäæå íà ñó ÷à -

ñíî ìó åòà ï³ ôàê òîð óç ãî äæå íî ñò³ ôóíê ö³î íó âàí íÿ ô³ çè÷ íî ãî,

ô³ íàí ñî âî ãî, ñïî æèâ ÷î ãî, ³í òå ëåê òó àëü íî ãî òà ³í øèõ âè ä³â êà -

ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà çíà õî äèòü ñÿ â á³ëü øî ñò³ âè ïàä ê³â ïî çà

óâà ãîþ â÷å íèõ, ùî çóìî âëþº ïå ðå âà æàí íÿ ïî å ëå ìåíò íî ãî

ï³ä õî äó äî óïðà âë³í íÿ êà ï³ òà ëîì ³ çíà÷ íî çíè æóº éî ãî åôåê -

òèâ í³ñòü. Íàó êîâ öÿ ìè íà âî äèòü ñÿ ðÿä êëàñ èô³ êà ö³é íèõ îç íàê.

Óçà ãàëü íè ìî ¿õ çà äî ïî ìî ãîþ òà áëè ö³.

Çã³ äíî ç ÷èí íèì çà êî íî äàâ ñòâîì Óê ðà ¿ íè ï³ä ïðè ºì ñòâî ó

ôîð ì³ àê ö³ î íåð íî ãî òî âà ðè ñòâà ìàº ïðà âî ôîð ìó âà òè ðå -

çåð âíèé êà ï³ òàë ó ðîç ì³ ð³ íå ìåí øå í³æ 15 â³ä ñîò ê³â ñòà òóò -

íî ãî êà ï³ òà ëó, ÿê ùî ³í øå íå âèç íà ÷å íî ñòà òó òîì òî âà ðè ñòâà.

Ðå çåð âíèé êà ï³ òàë ôîð ìó ºòü ñÿ øëÿ õîì ùî ð³÷ íèõ â³ äðàõ -

óâàíü â³ä ÷è ñòî ãî ïðè áóò êó òî âà ðè ñòâà àáî çà ðà õó íîê íå -

ðîç ïî ä³ ëå íî ãî ïðè áóò êó. Äî äî ñÿ ãíåí íÿ âñòà íî âëå íî ãî ñòà -

òó òîì ðîç ì³ ðó ðå çåð âíî ãî êà ï³ òà ëó ðîç ì³ð ùî ð³÷ íèõ â³ äðàõ -

óâàíü íå ìî æå áó òè ìåí øèì í³æ 5 â³ä ñîò ê³â ñó ìè ÷è ñòî ãî

ïðè áóò êó òî âà ðè ñòâà çà ð³ê.

Ðå çåð âíèé êà ï³ òàë ñòâî ðþ ºòü ñÿ äëÿ ïî êðèò òÿ çáèò ê³â òî -

âà ðè ñòâà, à òà êîæ äëÿ çá³ëü øåí íÿ ñòà òóò íî ãî êà ï³ òà ëó, âè -

ïëà òè äè â³ äåí ä³â çà ïðè â³ ëå éî âà íè ìè àê ö³ ÿ ìè, ïî ãà øåí íÿ

çà áîð ãî âà íî ñò³ ó ðà ç³ ë³ê â³ äà ö³¿ òî âà ðè ñòâà òî ùî [2].

Ùî ñòîñ óºòü ñÿ ñòðóê òó ðè ³í òå ëåê òó àëü íî ãî êà ï³ òà ëó, òî, íà

íàø ïî ãëÿä, íàé á³ëüø ïîâ íî ¿¿ ìîæ íà îïè ñà òè òà êèì ÷è íîì.

Ëþäñü êèé (³í äè â³ äó àëü íèé) êà ï³ òàë, ÿê òà ÷à ñòè íà ³í òå ëåê òó -

àëü íî ãî êà ï³ òà ëó, ÿêà ìàº áåç ïî ñå ðåä íº â³ä íî øåí íÿ äî ëþ -

äè íè ³ íà ð³â í³ êîì ïà í³¿ äî ¿¿ òðó äî âèõ ðå ñóð ñ³â, âêëþ ÷àº

çíàí íÿ, ïðàê òè÷ í³ íà âè ÷êè, òâîð ÷³ çä³á íî ñò³ ëþ äåé, ¿õ í³ ìî -

ðàëü í³ ö³í íî ñò³, êóëü òó ðó ïðà ö³. Âðàõî âóþ ÷è, ùî ñòðóê òóð íèé

(îð ãà í³ çà ö³é íèé) êà ï³ òàë – öå òà ÷à ñòè íà ³í òå ëåê òó àëü íî ãî

êà ï³ òà ëó, ÿêà ìàº â³ä íî øåí íÿ äî îð ãà í³ çà ö³¿ â ö³ ëî ìó ³ âèç íà -

÷àº ¿¿ ìà òå ð³àëü í³, ³í òå ëåê òó àëü í³ òà ³í íî âà ö³é í³ êîø òè, ÿê³

ïðà ö³â íè êè êîì ïà í³¿ âè êî ðè ñòî âó þòü ó ñâî ¿é ä³ÿëü íî ñò³, äî

íüî ãî âõî äèòü òåõ í³÷ íå òà ïðî ãðàì íå çà áåç ïå ÷åí íÿ, îð ãà í³ -

çà ö³é í³ ñòðóê òó ðè, ïà òåí òè, áðåí äè. Îð ãà í³ çà ö³é íèé êà ï³ òàë º

á³ëü øîþ ì³ ðîþ âëàñ í³ ñòþ êîì ïà í³¿ ³ ìî æå áó òè â³ä íî ñíî ñà -

ìî ñò³é íèì îá'ºê òîì êó ï³â ë³–ïðî äà æó. Êë³ ºíò ñü êèé (ðèí êî -

âèé) êà ï³ òàë – öå òà ÷à ñòè íà ³í òå ëåê òó àëü íî ãî êà ï³ òà ëó, ÿêà

ôîð ìó ºòü ñÿ â ïðî öå ñ³ âçàº ìî ä³¿ ç êë³ ºí òà ìè (ñò³é ê³ çâ'ÿç êè ç

êë³ ºí òà ìè, ìàð êå òèí ãî â³ ìî æëè âî ñò³, êë³ ºíò ñü ê³ áà çè äà íèõ).

Âà æëè âèì êîì ïî íåí ò³â êë³ ºíò ñü êî ãî êà ï³ òà ëó º ä³ ëî âà ðå ïó -

òà ö³ÿ êîì ïà í³¿ (ãó äâ³ë), ÿêà â³ ä³ ãðàº ³ñ òîò íó ðîëü ó êî ìåð ö³é -

íî ìó óñ ï³õó ³ º êîì ïî íåí òîì, íå â³ä ä³ëü íèì â³ä êîì ïà í³¿ [9].

Äå òàëü íî ðîç ãëÿ íå ìî ñòðóê òó ðó êà ï³ òà ëó çà òà êîþ îç íà -

êîþ, ÿê äæå ðå ëà ôîð ìó âàí íÿ. Â³ä ïî â³ä íî äî íå¿ ñòðóê òó ðà

êà ï³ òà ëó – öå ñï³â â³ä íî øåí íÿ áîð ãó òà âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó.

Ñå ðåä ÷èí íè ê³â, ÿê³ âïëè âà þòü íà íå¿, ìîæ íà âè ä³ ëè òè:

– òåì ïè çðî ñòàí íÿ îáî ðî òó;

– ïî äàò êî â³ ïëà òå æ³;

– çà ãðî çó áàí êðóò ñòâà ï³ä ïðè ºì ñòâà;

– ñòàí ðèí êó êà ï³ òà ëó;

– ñòðóê òó ðó àê òè â³â;

– íåîáõ³ä í³ñòü ô³ íàí ñó âàí íÿ íî âèõ ïðî åê ò³â;

– ð³ âåíü ³ äè íà ì³ êó äî õîä íî ñò³.

Ñòðóê òó ðà êà ï³ òà ëó âèç íà ÷àº âå ëè êó ê³ëü ê³ñòü àñ ïåê ò³â íå

ò³ëü êè ô³ íàí ñî âî¿, à é îïå ðà ö³é íî¿ òà ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³
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áóäü–ÿêî ãî ñóá'ºê òà ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ, ìàº âå ëè êèé âïëèâ íà

ðå çóëü òà òè éî ãî ä³ÿëü íî ñò³. Âî íà âïëè âàº íà ð³ âåíü åêî íî -

ì³÷ íî¿ òà ô³ íàí ñî âî¿ ðåí òà áåëü íî ñò³ îð ãà í³ çà ö³¿, âèç íà ÷àº

ð³ âåíü îñ íîâ íèõ ô³ íàí ñî âèõ ðè çè ê³â ³ ôîð ìóº ñï³â â³ä íî øåí -
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Êëàñèô³êàö³ÿ êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà*

Îç íà êè êëàñ èô³ êà ö³¿ Êëàñ èô³ êà ö³é í³ ãðó ïè
². Çà äæå ðå ëà ìè çà ëó ÷åí íÿ

1. Çà òè òó ëîì âëàñ íî ñò³
1. Âëàñíèé êàï³òàë.
2. Ïîçèêîâèé êàï³òàë

2. Çà ãðó ïà ìè äæå ðåë çà ëó ÷åí íÿ
1. Êàï³òàë, ÿêèé çàëó÷àºòüñÿ ³ç âíóòð³øí³õ äæåðåë.
2. Êàï³òàë, ÿêèé çàëó÷àºòüñÿ ³ç çîâí³øí³õ äæåðåë

3. Çà íà ö³î íàëü íîþ íà ëåæ í³ ñòþ âëàñ íè ê³â êà ï³ òà ëó,
ÿê³ íà äà þòü éî ãî â ãîñ ïî äàð ñü êå âè êî ðè ñòàí íÿ

1. Íàö³îíàëüíèé (â³ò÷èçíÿíèé) êàï³òàë.
2. ²íîçåìíèé êàï³òàë

4. Çà ôîð ìà ìè âëàñ íî ñò³ êà ï³ òà ëó, ÿêèé íà äà ºòü ñÿ
ï³ä ïðè ºì ñòâó

1. Ïðèâàòíèé êàï³òàë.
2. Äåðæàâíèé êàï³òàë

5. Çà åòà ïà ìè âè íè êíåí íÿ
1. Ïåðâèííèé êàï³òàë.
2. Âòîðèííèé êàï³òàë

²². Çà ôîð ìà ìè çà ëó ÷åí íÿ

1. Çà îð ãà í³ çà ö³é íî–ïðà âî âè ìè ôîð ìà ìè ä³ÿëü íî ñò³

1. Àêö³îíåðíèé êàï³òàë.
2. Ïàéîâèé êàï³òàë.
3. ²íäèâ³äóàëüíèé êàï³òàë.
4. Âåí÷óðíèé êàï³òàë.
5. ²ììîá³ë³çîâàíèé êàï³òàë

2. Çà íàòóðàëüíî–ðå÷îâîþ ôîðìîþ çàëó÷åííÿ
êàï³òàëó

1. Êàï³òàë ó ãðîøîâ³é ôîðì³.
2. Êàï³òàë ó ô³íàíñîâ³é ôîðì³.
3. Êàï³òàë ó ìàòåð³àëüí³é (íàòóðàëüí³é, ô³çè÷í³é, ðåàëüí³é) ôîðì³.
4. Êàï³òàë ó íåìàòåð³àëüí³é ôîðì³: ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë,
³íôîðìàö³éíèé êàï³òàë, ñïîæèâ÷èé êàï³òàë (êë³ºíòñüêèé)

3. Çà ÷àñîâèì ïåð³îäîì çàëó÷åííÿ
1. Äîâãîñòðîêîâèé (ïåðìàíåíòíèé, ïîñò³éíèé) êàï³òàë.
2. Êîðîòêîñòðîêîâèé (çì³ííèé) êàï³òàë

4. Çà ñòóïåíåì ìîá³ëüíîñò³
1. Ãíó÷êèé êàï³òàë.
2. Çàêð³ïëåíèé êàï³òàë

²²². Çà õà ðàê òå ðîì âè êî ðè ñòàí íÿ

1. Çà ñòóïåíåì çàëó÷åíîñò³ â åêîíîì³÷íèé ïðîöåñ
1. Êàï³òàë, ÿêèé âèêîðèñòîâóºòüñÿ â åêîíîì³÷íîìó ïðîöåñ³.
2. Êàï³òàë, ÿêèé íå âèêîðèñòîâóºòüñÿ â åêîíîì³÷íîìó ïðîöåñ³

2. Çà ñôåðàìè âèêîðèñòàííÿ â åêîíîì³ö³
1. Êàï³òàë, ùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè.
2. Êàï³òàë, ùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè

3. Çà íàïðÿìîì âèêîðèñòàííÿ ó ãîñïîäàðñüê³é
ä³ÿëüíîñò³

1. Êàï³òàë ÿê ³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ.
2. Êàï³òàë ÿê âèðîáíè÷èé ðåñóðñ.
3. Êàï³òàë ÿê êðåäèòíèé ðåñóðñ

4. Çà îñîáëèâîñòÿìè âèêîðèñòàííÿ â ³íâåñòèö³éíîìó
ïðîöåñ³

1. Ïî÷àòêîâî ³íâåñòîâàíèé êàï³òàë.
2. Ðå³íâåñòîâàíèé êàï³òàë.
3. Äåç³íâåñòîâàíèé êàï³òàë

5. Çà îñîáëèâîñòÿìè âèêîðèñòàííÿ ó âèðîáíè÷îìó
ïðîöåñ³

1. Îñíîâíèé êàï³òàë.
2. Îáîðîòíèé êàï³òàë

6. Çà ñòóïåíåì çàä³ÿíîñò³ ó âèðîáíè÷îìó ïðîöåñ³
1. Ïðàöþþ÷èé êàï³òàë.
2. Íåïðàöþþ÷èé êàï³òàë

7. Çà ð³âíåì ðèçèêó âèêîðèñòàííÿ

1. Áåçðèçèêîâèé êàï³òàë.
2. Íèçüêîðèçèêîâèé êàï³òàë.
3. Ñåðåäíüîðèçèêîâèé êàï³òàë.
4. Âèñîêîðèçèêîâèé êàï³òàë

8. Çà â³äïîâ³äí³ñòþ ïðàâîâèì íîðìàì âèêîðèñòàííÿ
1. Ëåãàëüíèé êàï³òàë.
2. «Ò³íüîâèé» êàï³òàë

9. Çà ìåòîþ âèêîðèñòàííÿ

1. Ñïåêóëÿòèâíèé êàï³òàë.
2. Ô³êòèâíèé êàï³òàë.
3. Àâàíñîâèé êàï³òàë.
4. Äîíîðñüêèé êàï³òàë.
5. Òðóäîâèé êàï³òàë

10. Çà õàðàêòåðîì âèêîðèñòàííÿ âëàñíèêîì
1. Ñïîæèâ÷èé êàï³òàë.
2. Íàêîïè÷óâàíèé êàï³òàë

11. Çà ôîðìîþ ³ñíóâàííÿ 
1. Ãðîøîâèé êàï³òàë.
2. Òîâàðíèé êàï³òàë.
3. Âèðîáíè÷èé êàï³òàë

12. Çà ñòóïåíåì çàëó÷åíîñò³ ó âèðîáíè÷èé ïðîöåñ
1. Âèðîáíè÷èé êàï³òàë.
2. Íåâèðîáíè÷èé êàï³òàë

* Ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [3, 6–8].
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íÿ ïðè áóò êî âî ñò³ òà ðè çè êó â ïðî öå ñ³ ðî çâèò êó ï³ä ïðè ºì ñòâà

Îö³í êà çì³í, ùî â³ä áó ëè ñÿ â ñòðóê òó ð³ êà ï³ òà ëó, ìî æå áó òè

ð³ç íîþ: ç ïî çè ö³¿ ³í âå ñòî ð³â òà ç ïî çè ö³¿ ï³ä ïðè ºì ñòâà. Äëÿ

áàí ê³â òà ³í øèõ ³í âå ñòî ð³â á³ëüø íà ä³é íîþ º ñè òóà ö³ÿ, êî ëè

÷àñò êà âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó ó êë³ ºí òà á³ëüø âè ñî êà. Öå âè êëþ -

÷àº êðå äèò íèé ðè çèê. Ï³ä ïðè ºì ñòâî æ, ÿê ïðà âè ëî, çà ö³ êàâ -

ëå íå â çà ëó ÷åí í³ ïî çè êî âèõ êîø ò³â. Îò ðè ìàâ øè ¿õ ï³ä ìåí -

øèé ïðî öåíò, í³æ åêî íî ì³÷ íà ðåí òà áåëü í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà,

ìîæ íà ðîç øè ðè òè âè ðîá íèö òâî, ï³ äâè ùè òè ïðè áóò êî â³ñòü

âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó

Âèñ íîâ êè

Êà ï³ òàë ï³ä ïðè ºì ñòâà º íàé á³ëüø âà ãî ìèì ³í ñòðó ìåí òîì ó

éî ãî ä³ÿëü íî ñò³, îñ ê³ëü êè â³ä åôåê òèâ íî ãî éî ãî ôîð ìó âàí íÿ

òà âè êî ðè ñòàí íÿ çàë åæàòü ìî æëè âî ñò³ ðî çâèò êó ï³ä ïðè ºì -

ñòâà. Ðî çó ì³í íÿ ñóò íî ñò³ êà ï³ òà ëó äî çâî ëÿº ï³ä ïðè ºì ñòâàì

íà ñó ÷à ñíî ìó åòà ï³ ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè äî ñÿã òè êîí êó ðåíò -

íèõ ïå ðå âàã òà çà âîþ âà òè ë³ äè ðóþ ÷³ ïî çè ö³¿ íà ðèí êó.

Òî ìó ðîç êðèò òÿ áà ãà òî ãðàí íî¿ ñóò íî ñò³ åêî íî ì³÷ íî¿ êà òå -

ãî ð³¿ «êà ï³ òàë» ³ íà ö³é îñ íî â³ âèç íà ÷åí íÿ ñïî ñî á³â éî ãî êëàñ -

èô³ êà ö³¿, íåîáõ³ä íèõ äëÿ ãëèá øî ãî òåî ðå òè÷ íî ãî äîñ ë³ äæåí -

íÿ òà ïðàê òè÷ íî ãî àíà ë³ çó îö³í êè åôåê òèâ íî ñò³ êðó ãî î á³ ãó

êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà ó ñó ÷à ñí³é åêî íî ì³ ö³, âè ñòó ïà þòü îñ -

íî âî ïî ëîæ íè ìè ìî ìåí òà ìè.

Â åêî íî ì³÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ â³ä ñóò í³ ºäè í³ ï³ä õî äè äî êëàñ èô³ -

êà ö³¿ êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà. Íå äî ñòàò íÿ óâà ãà ïðè ä³ ëÿºòü ñÿ

óç ãî äæå íî ñò³ ôóíê ö³î íó âàí íÿ ð³ç íèõ éî ãî âè ä³â. Òî ìó ïî -

äàëü ø³ äîñ ë³ äæåí íÿ âàð òî ñïðÿ ìó âà òè íà âèâ ÷åí íÿ âçàº -

ìîçâ'ÿç ê³â ì³æ îñ íîâ íè ìè âè äà ìè êà ï³ òà ëó. Ïî ñò³é í³ çì³ íè

óìîâ ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ ñòâî ðþ þòü ïå ðå äó ìî âè äëÿ ïåð ìà -

íåíò íî ãî óäîñ êî íà ëþ âàí íÿ äà íî¿ ïðî áëå ìà òè êè.

Òîá òî ó õî ä³ äîñ ë³ äæåí íÿ íà ìè âèç íà ÷å íî îñ íîâ í³ êà òå ãî -

ð³¿, ÿê³ ô³ ãó ðó þòü ó òåî ð³¿ êà ï³ òà ëó. Äî íèõ â³ä íî ñÿòü ñÿ ñóò í³ñòü

êà ï³ òà ëó òà éî ãî ñòðóê òó ðà.
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