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Ó ñòàò ò³ ïðè âå äå í³ ðå çóëü òà òè äîñ ë³ äæåí íÿ ñòðóê òó ðè
çà ñî á³â ï³ä ïðè ºì ñòâà ³ ñòðóê òó ðè äæå ðåë ¿õ óòâî ðåí íÿ
åêî íî ì³ êî–ñòà òè ñòè÷ íè ìè ìå òî äà ìè, à òà êîæ øëÿ õè âè -
ð³ øåí íÿ ïðî áëå ìè ôîð ìó âàí íÿ îï òè ìàëü íî¿ ñòðóê òó ðè
áà ëàí ñó äëÿ ïåâ íî¿, êðè òå ð³àëü íî¿ àáî íà ïå ðåä çà äà íî¿
âå ëè ÷è íè îñ íîâ íèõ íîð ìà òèâ íèõ ô³ íàí ñî âèõ êî å ô³ ö³ ºí -
ò³â, ïî ñòîï òè ìàëü íèé êâàí òè ô³ êà ö³é íèé àíà ë³ç ìàð ãè -
íàëü íèõ îö³ íîê âïëè âó çì³ íè ô³ íàí ñî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â íà
çì³ íó ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: àíà ë³ç, êâàí òè ô³ êà ö³ÿ, ìàð ã³ íàëü í³
îö³í êè, ô³ íàí ñî âèé ñòàí, áóõ ãàë òåð ñü êèé áà ëàíñ, áóõ ãàë -
òåð ñü êà çâ³ò í³ñòü, ãðó ïó âàí íÿ, åêî íî ì³ êî–ìà òå ìà òè÷ í³
ìå òî äè, ñòà òè ñòè÷ í³ ìå òî äè, ô³ íàí ñî â³ êî å ô³ ö³ ºí òè, ìî -
äåëü, ïî ñòîï òè ìàëü íûé àíà ë³ç, òåî ð³ÿ äâî ¿ ñòî ñò³, ê³ëü ê³ñ -
íèé àíà ë³ç, ìî äå ëþ âàí íÿ.

Â ñòàòüå ïðè âå äå íû ðå çóëü òà òû èñ ñëå äî âà íèÿ ñòðóê -
òó ðû ñðåäñòâ ïðåä ïðè ÿ òèÿ è ñòðóê òó ðû èñ òî÷ íè êîâ èõ
îá ðà çî âà íèÿ ýêî íî ìè êî–ñòà òè ñòè ÷å ñêè ìè ìå òî äà ìè, à
òàê æå ïó òè ðå øå íèÿ ïðî áëå ìû ôîð ìè ðî âà íèÿ îï òè -
ìàëü íîé ñòðóê òó ðû áà ëàí ñà äëÿ îïðå äå ëåí íîé, êðè òå -
ðèàëü íîé èëè çà ðà íåå çà äàí íîé âå ëè ÷è íû îñ íîâ íûõ
íîð ìà òèâ íûõ ôè íàí ñî âûõ êî ýô ôè öè åí òîâ, ïî ñòîï òè -
ìàëü íûé êâàí òè ôè êà öèîí íûé àíà ëèç ìàð ãè íàëü íûõ
îöå íîê âëèÿ íèÿ èç ìå íå íèé ôè íàí ñî âûõ êî ýô ôè öè åí -
òîâ íà èç ìå íå íèå ñòðóê òó ðû áà ëàí ñà.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: àíà ëèç, êâàí òè ôè êà öèÿ, ìàð ãè -
íàëü íûå îöåí êè, ôè íàí ñî âîå ñî ñòîÿ íèå, áóõ ãàë òåð ñêèé
áà ëàíñ, áóõ ãàë òåð ñêàÿ îò ÷åò íîñòü, ãðóï ïè ðî âà íèå, ýêî íî -
ìè êî–ìà òå òà òè ÷å ñêèå ìå òî äû, ñòà òè ñòè ÷å ñêèå ìå òî äû,
ôè íàí ñî âûå êî ýô ôè öè åí òû, ìî äåëü, ïî ñòîï òè ìàëü íûé
àíà ëèç, êî ëè ÷å ñòâåí íûé àíà ëèç, ìî äå ëè ðî âà íèå.

In this ar tic le pres en ted the res ults of stu di es of the struc -
tu re as sets of the com pa ny and the struc tu re of the sour ces
of the for ma ti on of eco no mic and sta ti sti cal methods and
wa ys of sol ving pro blems of for ma ti on op ti mal ba lan ce she et
struc tu re for a cer tain cri te ri al or pre–spe ci fi ed va lue of the

main re gu la to ry fi nan cial ra tios post op ti mal of quan ti ta ti ve
ana ly sis marhy nal nyh chan ge im pact as ses sments of fi nan -
cial ra tios chan ge ba lan ce she et struc tu re.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ô³ íàí ñî âèé ñòàí ï³ä ïðè ºìñòâ –

íàé âà æëè â³ øà õà ðàê òå ðè ñòè êà ¿õ ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íî¿

ä³ÿëü íî ñò³ â óìî âàõ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè, â³í º êâ³í òå ñåí ö³ ºþ

âñ³ º¿ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ëàê ìóñ îâèì ïà ï³ð öåì ñòà íó ô³ -

íàí ñî âî ãî çäî ðîâ'ÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà äëÿ âíó òð³ø í³õ êî ðè ñòó âà ÷³â

³ â³ çèò íîþ êàðò êîþ äëÿ çîâ í³ø í³õ. ßê ùî ï³ä ïðè ºì ñòâî ô³ íàí -

ñî âî ñò³é êå ³ ïëà òîñ ïðî ìîæ íå, âî íî ìàº ïå ðå âà ãó ïå ðåä ³í øè -

ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè ùî äî çà ëó ÷åí íÿ ³í âå ñòè ö³é, îò ðè ìàí íÿ

êðå äè ò³â, âèáî ðó ïî ñòà ÷àëü íè ê³â ³ çà ëó ÷åí íÿ êâà ë³ ô³ êî âà íèõ

êà äð³â. Êð³ì òî ãî, òà êå ï³ä ïðè ºì ñòâî óíè êàº êîí ôë³ê òó ç äåð -

æà âîþ, ñóñ ï³ëü ñòâîì, òî ìó ùî ñâîº ÷à ñíî ñïëà ÷ó þòü ñÿ ïî äàò -

êè äî áþ äæå òó, âíåñ êè äî ñî ö³àëü íèõ ôîí ä³â, çà ðî á³ò íà ïëà òà

ðî á³ò íè êàì ³ ñëóæ áîâ öÿì, äè â³ äåí äè – àê ö³ î íå ðàì, à áàí êàì

ãà ðàí òó ºòü ñÿ ïî âåð íåí íÿ êðå äè ò³â ³ ñïëà òà â³ä ñîò ê³â çà ¿õ íº

êî ðè ñòó âàí íÿ. ×èì êðà ùèé ô³ íàí ñî âèé ñòàí ï³ä ïðè ºìñòâ, òèì

âî íî á³ëüø íå çàë åæ íå â³ä íåñ ïî ä³ âà íî¿, à ³í êî ëè ³ íå ïå ðåä áà -

÷ó âà íî¿ ðèí êî âî¿ êîí'þíê òó ðè, ³, ÿê ðå çóëü òàò, äàº ìî æëè â³ñòü

óíè êíó òè ðè çè êó áàí êðóò ñòâà. Çà öèõ óìîâ çðîñ òàº ðîëü àíà -

ë³ òè÷ íèõ äîñ ë³ äæåíü, ïîâ'ÿçà íèõ ç åêî íî ì³÷ íèì àíà ë³ çîì, ÿêèé

äî çâî ëÿº ïðî âî äè òè ÿê³ñ íèé àíà ë³ç ê³ëü ê³ñ íèõ ðå çóëü òà ò³â

ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ ïðè ðå à ë³ çà ö³¿ òà êèõ ôóíê ö³é, ÿê ï³ç íà -

âàëü íà, êðè òè÷ íà, ïðàã ìà òè÷ íà ³ ïðîã íî ñòè÷ íà.

Åêî íî ì³÷ íèé àíà ë³ç ðîç øè ðþº ñôå ðó çà ñòîñ óâàí íÿ àíà ë³ -

òè÷ íèõ äîñ ë³ äæåíü äëÿ óñ ï³ø íî ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ ô³ íàí ñî -

âî ãî ìå íåä æìåí òó, ñè ñòå ìè êîí òðî ëþ ³ àó äè òó ô³ íàí ñî âî ãî

ñòà íó, âèç íà ÷àº íàé âà æëè â³ ø³ õà ðàê òå ðè ñòè êè êîí êó ðåí -

òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ òà éî ãî ïî òåí ö³àë ó ä³ ëî âî ìó

ñï³ âðî á³ò íèö òâ³, ñïðèÿº ï³ äâè ùåí íþ åôåê òèâ íî ñò³ ðå à ë³ çà ö³¿

åêî íî ì³÷ íèõ ³í òå ðå ñ³â óñ ³õ ó÷à ñíè ê³â ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí ÿê

ñà ìî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà, òàê ³ éî ãî ä³ ëî âèõ ïàðò íå ð³â.

Çà ïî ðó êîþ ïî äàëü øî ãî ðî çâèò êó ñó ÷à ñíî ãî åòà ïó åêî íî -

ì³÷ íî ãî àíà ë³ çó º çà ñòîñ óâàí íÿ åêî íî ì³ êî–ìà òå ìà òè÷ íî ãî ³

².Â. ÃÎËÎÂÊÎ,
ê.å.í., ñòàðøèé àóäèòîð, ÀÒ «Óêðà¿íñüê³ ðàä³îñèñòåìè»

Åêîíîì³÷íèé àíàë³ç òà êâàíòèô³êàö³ÿ
çà äîïîìîãîþ ìàðã³íàëüíèõ îö³íîê
ñòðóêòóðè áóõãàëòåðñüêîãî áàëàíñó
³ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà
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ñòà òè ñòè÷ íî ãî ìî äå ëþ âàí íÿ ÿê óí³ âåð ñàëü íèõ ìå òî ä³â ï³ç -

íàí íÿ, ÿê³ º îä íîþ ³ç íàé âà æëè â³ øèõ ãíî ñå îëî ã³÷ íèõ êà òå ãî ð³é

äëÿ îïà íó âàí íÿ ìå òî äà ìè ê³ëü ê³ñ íî ãî àíà ë³ çó, îä í³ ºþ ç ïå ðå -

âàã ÿêèõ º òå, ùî ïðà âèëü í³ñòü çà êëà äå íèõ ïå ðå äó ìîâ ê³ëü ê³ñ -

íèõ õà ðàê òå ðè ñòèê, ðå à ë³ çà ö³ÿ ìî äå ë³ ãà ðàí òóº â³ð í³ âèñ íîâ êè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ð³ç í³

òåî ðå òè÷ í³, ìå òî äî ëî ã³÷ í³ òà îð ãà í³ çà ö³é í³ àñ ïåê òè öèõ ïðî -

áëåì çíàé øëè â³ äîá ðà æåí íÿ ó ïðàö ÿõ óê ðà ¿íñü êèõ â÷å íèõ:

Î.Î. Âà ñº÷ êî [2], Ë.Ã. Ëî â³íñü êî¿ [7], ª.Â. Ìíè õà [7], ðî ñ³éñü -

êèõ â÷å íèõ: Ì.². Áà êà íî âà, À.Ä. Øå ðå ìå òà [1], Â.Â. Êî âà ëüî -

âà [6], òà ³í.

Çíà÷ íèì âíå ñêîì ó ðî çâè òîê ìå òî äî ëî ã³¿ òà îð ãà í³ çà ö³¿

åêî íî ì³÷ íî ãî àíà ë³ çó ï³ä ïðè ºì ñòâà º ðî áî òè â÷å íèõ íà ö³î -

íàëü íî¿ øêî ëè áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó: Ñ.². Ãî ëî âà,

À.Ì. Êóçü ì³íñü êî ãî, Â.Ã. Øâåöÿ òà ³í. Íåç âà æàþ ÷è íà áåç -

çà ïå ðå÷ íó çíà ÷è ì³ñòü, ö³í í³ñòü ³ ðå çóëü òà òèâ í³ñòü íàó êî âî ãî

àïà ðà òó, çà äî ïî ìî ãîþ ÿêî ãî ðå à ë³ çó ºòü ñÿ ³ âäîñ êî íà ëþ ºòü -

ñÿ ìå òîä åêî íî ì³÷ íî ãî àíà ë³ çó, íå âñ³ éî ãî àñ ïåê òè ó ñôå ð³

îö³í êè ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó ï³ä ïðè ºìñòâ äî ñòàò íüî òåî ðå òè÷ -

íî îïðàöüî âà í³ òà â³ä ïî â³ äà þòü âè ìî ãàì àê òè â³ çà ö³¿ ñó ÷à ñíî¿

óïðà âë³íñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Ìàþ ÷è íà ìå ò³ íå ðîç ñòà âëÿ òè àê öåí òè â äå ùî ñó ïå ðå÷ ëè â³é

ñè ñòå ì³ ïî íÿòü òà êà òå ãî ð³é ïðè êëàä íî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî àíà ë³ çó,

íå ïðî âî äè òè êîì ïëåêñ íó ðå â³ ç³þ òà êîí êðå òè çà ö³þ äå ô³ í³ ö³é, à

äëÿ òî ãî, ùîá ó ïî äàëü øî ìó ÷³ò êî ³ ïî ñë³ äîâ íî ôîð ìó ëþ âà òè

âëàñ íå ðî çó ì³í íÿ êà òå ãî ð³é íî ãî àïà ðà òó, íàó êî âî ãî ³ ïðàê òè÷ -

íî ãî ³í ñòðó ìåí òà ð³þ àíà ë³ òè êà, ïðî ïî íó ºòü ñÿ îðè ã³ íàëü íèé

ï³ä õ³ä äî àíà ë³ çó ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º ðîç ðîá êà òà ìî äè ô³ êà ö³ÿ ³ñ íóþ ÷èõ ìå òî -

ä³â åêî íî ì³÷ íî ãî àíà ë³ çó ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó ï³ä ïðè ºì ñòâà ÿê

åòà ïó åêî íî ì³÷ íî ãî àíà ë³ çó ùî äî êâàí òè ô³ êà ö³¿ åêî íî ì³ -

êî–ìà òå ìà òè÷ íèì ³ ñòà òè ñòè÷ íèì ³í ñòðó ìåí òà ð³ ºì ðå çóëü -

òà ò³â âè ðîá íè ÷î–ãîñ ïî äàð ñü êî¿ òà ô³ íàí ñî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³

ï³ä ïðè ºì ñòâà äëÿ ñòâî ðåí íÿ ìå òî äî ëî ã³÷ íî ãî àïà ðà òó, ÿêèé

áè ñëó ãó âàâ áà çîþ àáî â³ä ïðàâ íîþ òî÷ êîþ äëÿ ïî äàëü øèõ

êîí êðåò íèõ ðîç ðà õóí ê³â äëÿ àíà ë³ çó, îá´ðóí òî âó âàí íÿ ³

âèáî ðó îï òè ìàëü íèõ ñòðà òå ã³÷ íèõ óïðà âë³íñü êèõ ð³ øåíü, à

òà êîæ ìî æëè âèõ âà ð³ àí ò³â ðî çâèò êó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. ßê îñ íîâ íà ôîð ìà áóõ -

ãàë òåð ñü êî¿ ³ ñòà òè ñòè÷ íî¿ çâ³ò íî ñò³ ³ ÿê ìå òîä åêî íî ì³÷ íî ãî

ãðó ïó âàí íÿ òà óçà ãàëü íå íî ãî â³ äîá ðà æåí íÿ ó âàð ò³ñ í³é îö³í -

ö³ çà ñî á³â ï³ä ïðè ºì ñòâà çà ¿õ í³ ìè âè äà ìè ³ äæå ðå ëà ìè óòâî -

ðåí íÿ áóõ ãàë òåð ñü êèé áà ëàíñ õà ðàê òå ðè çóº ìàé íî âèé ³ ô³ -

íàí ñî âèé ñòàí ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Ñòðóê òó ðà áà ëàí ñó çà äà ºòü ñÿ ñòðóê òó ðîþ çà ñî á³â ï³ä ïðè -

ºì ñòâà ³ ñòðóê òó ðîþ äæå ðåë ¿õ íüî ãî óòâî ðåí íÿ (òîá òî ñòðóê -

òó ðîþ àê òè âó ³ ïà ñè âó áà ëàí ñó). Ïðè öüî ìó ñòðóê òó ðà çà ñî á³â

ï³ä ïðè ºì ñòâà (àê òè âó) ñêëà äà ºòü ñÿ ÿê ïðî ïîð ö³ÿ ì³æ âàð ò³ñ -

íè ìè âå ëè ÷è íà ìè ð³ç íèõ âè ä³â íåîáî ðîò íèõ ³ îáî ðîò íèõ àê -

òè â³â. Ñòðóê òó ðà äæå ðåë ôîð ìó âàí íÿ çà ñî á³â ï³ä ïðè ºì ñòâà

ôîð ìó ºòü ñÿ ÿê ïðî ïîð ö³ÿ ì³æ âàð ò³ñ íè ìè âå ëè ÷è íà ìè ð³ç íèõ

âè ä³â êà ï³ òà ëó ³ ðå çåð â³â, äîâ ãîñ òðî êî âèõ ³ êî ðîò êî ñòðî êî âèõ

çî áîâ'ÿçàíü.

Ñï³â â³ä íî øåí íÿ ñòðóê òó ðè çà ñî á³â ï³ä ïðè ºì ñòâà ³ ñòðóê òó -

ðè äæå ðåë ¿õ íüî ãî óòâî ðåí íÿ íà êîæ íèé ô³ê ñî âà íèé ìî ìåíò

÷à ñó çà äàº ô³ íàí ñî âèé ñòàí ï³ä ïðè ºì ñòâà. Òî ìó âèâ ÷åí íÿ

ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó ³ îñî áëè âî ¿¿ äè íà ì³ êè äî çâî ëÿº çðî áè òè

ðÿä âà æëè âèõ âèñ íîâ ê³â ÿê äëÿ çä³é ñíåí íÿ ïî òî÷ íî¿ ô³ íàí -

ñî âî–ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, òàê ³ äëÿ ïðèé -

íÿò òÿ óïðà âë³íñü êèõ ð³ øåíü íà ïåðñ ïåê òè âó.

Àëå ñë³ä â³ä ì³ òè òè, ùî ³í ôîð ìà ö³ÿ, ÿêó ì³ ñòèòü áà ëàí ñî âèé

çâ³ò, íå äàº ìî æëè âî ñò³ çîâ í³ø í³ì êî ðè ñòó âà ÷àì çðî áè òè

âè ÷åð ïí³ âèñ íîâ êè ñòî ñîâ íî õà ðàê òå ðó ³ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî -

ñò³, ãîñ ïî äàð ñü êî¿ òà ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà;

íà ¿¿ îñ íî â³ íå çàâ æäè ìîæ íà âèÿ âè òè ³ äîñ ë³ äè òè ãà ëó çå â³

îñî áëè âî ñò³ ðîç ãëÿ íó òî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà. Îä íàê äîñ ë³ äæåí íÿ

áà ëàí ñó ï³ä ïðè ºì ñòâà äî çâî ëÿº îö³ íè òè äè íà ì³ êó çì³ íè ïî -

êàç íè ê³â ô³ íàí ñî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³, âñòà íî âè òè ñï³â â³ä íî øåí íÿ

ì³æ ïî êàç íè êà ìè, ïðî ñòå æè òè îñ íîâ í³ íà ïðÿ ìè çì³ íè ñòðóê -

òó ðè áà ëàí ñó, âèç íà ÷è òè ñòó ï³íü ³íåðò íî ñò³ ô³ íàí ñî âèõ òåí -

äåí ö³é ³ ïà ðà ìå òð³â, óïðà âë³í íÿ ÿêè ìè äî çâî ëÿº çà ïî á³ã òè

ïî ã³ð øåí íþ ô³ íàí ñî âî¿ ñè òóà ö³¿, ç³ ñòà âè òè îò ðè ìà í³ â õî ä³

àíà ë³ çó äà í³ ç àíà ëî ã³÷ íè ìè ïî êàç íè êà ìè ³í øèõ ï³ä ïðè -

ºìñòâ, âèç íà ÷è òè îï òè ìàëü íó, â³ä ïî â³ä íî äî çà äà íî ãî êðè -

òå ð³þ, ñòðóê òó ðó ìàé íà ³ äæå ðåë éî ãî ôîð ìó âàí íÿ. Îò æå,

âèâ ÷åí íÿ ñòðóê òó ðè ìàé íà ³ äæå ðåë óòâî ðåí íÿ äî ö³ëü íî

çä³é ñíþ âà òè çà òàêè ìè íà ïðÿ ìà ìè:

– îö³í êà ñòðóê òó ðè ìàé íà ï³ä ïðè ºì ñòâà (ñòðóê òó ðè àê òè âó

áà ëàí ñó);

– îö³í êà ñòðóê òó ðè äæå ðåë ôîð ìó âàí íÿ ìàé íà ï³ä ïðè ºì -

ñòâà (ñòðóê òó ðè ïà ñè âó áà ëàí ñó);

– îö³í êà ñòðóê òó ðè ñà ìî ãî áà ëàí ñó (ñòðóê òó ðè àê òè âó ³ ïà -

ñè âó).

Îö³í êà ñòðóê òó ðè àê òè âó áà ëàí ñó äàº ìî æëè â³ñòü âñòà íî -

âè òè âå ëè ÷è íó àá ñî ëþò íî ãî ³ â³ä íî ñíî ãî ïðè ðîñ òó àáî çìåí -

øåí íÿ âñüî ãî ìàé íà ï³ä ïðè ºì ñòâà òà îêðå ìèõ éî ãî âè ä³â,

âèç íà ÷è òè ÷àñò êó ó÷à ñò³ êîæ íî ãî âè äó ìàé íà â çì³ í³ ñó êóï -

íèõ àê òè â³â, ðîç ðàõ óâà òè ñï³â â³ä íî øåí íÿ ì³æ ð³ç íè ìè âè äà -

ìè àê òè â³â, îö³ íè òè ñò³é ê³ñòü ñòðóê òó ðè.

Îö³í êà ñòðóê òó ðè ïà ñè âó áà ëàí ñó äî çâî ëÿº ïðî âå ñòè àíà -

ëî ã³÷ í³ äîñ ë³ äæåí íÿ ïî â³ä íî øåí íþ äî äæå ðåë ôîð ìó âàí íÿ

ìàé íà ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Íàé á³ëüø âà æëè âèì åòà ïîì º ç³ ñòà âëåí íÿ çì³í ó ñòðóê òó -

ð³ àê òè âó ³ ñòðóê òó ð³ ïà ñè âó, ÿêå ó çâ'ÿç êó ç òèì, ùî â áà ëàí ñ³

³í ôîð ìà ö³ÿ ïðåä ñòà âëå íà ó âè ãëÿ ä³ âçà ºìî ïîâ'ÿçà íèõ õà -

ðàê òå ðè ñòèê, äî çâî ëÿº çðî áè òè âèñ íîâ êè ïðî òå, çà ðà õó íîê

ÿêèõ äæå ðåë â³ä áó ëè ñÿ çì³ íè â ñòðóê òó ð³ ìàé íà, à òà êîæ ÿêèì

÷è íîì çì³ íè â ñòðóê òó ð³ äæå ðåë ôîð ìó âàí íÿ çà ñî á³â âïëè -

íó ëè íà ñòðóê òó ðó ìàé íà ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Äëÿ âè êî íàí íÿ àíà ë³ òè÷ íèõ äîñ ë³ äæåíü ³ îö³ íîê ñòðóê òó ðè

àê òè âó ³ ïà ñè âó áà ëàí ñó äî ö³ëü íî çðî áè òè ãðó ïó âàí íÿ éî ãî

ñòà òåé, îñ ê³ëü êè ïðî âå äåí íÿ àíà ë³ çó áåç ïî ñå ðåäíüî çà âñ³ -

ìà ñòàò òÿ ìè áà ëàí ñó º äî ñèòü òðó äî ì³ ñòêèì ³ íå å ôåê òèâ íèì.

Çàí àä òî âå ëè êà ê³ëü ê³ñòü ðîç ðà õóí êî âèõ ïî êàç íè ê³â íå äî -

çâî ëÿº âè ä³ ëè òè îñ íîâ í³ òåí äåí ö³¿ â ñòðóê òó ð³ áà ëàí ñó. Ãî -

ëîâ íîþ îç íà êîþ ãðó ïó âàí íÿ ñòà òåé àê òè âó áà ëàí ñó º ñòó ï³íü
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¿õ íüî¿ ë³ê â³ä íî ñò³. Çàë åæ íî â³ä ñòó ïå íÿ ë³ê â³ä íî ñò³ àê òè âè ï³ä -

ïðè ºì ñòâà ïî ä³ ëÿ þòü íà äâ³ âå ëè ê³ ãðó ïè: íåîáî ðîò í³ àê òè âè

(³ì ìî á³ ë³ çî âà í³ çà ñî áè) ³ îáî ðîò í³ àê òè âè (ìî á³ëü í³ çà ñî áè).

Ïà ñèâ áà ëàí ñó ìîæ íà ïðåä ñòà âè òè ó âè ãëÿ ä³ äâîõ àíà ë³ -

òè÷ íèõ óãðó ïî âàíü. Ç îä íî ãî áî êó, â îñ íî âó ãðó ïè ìî æå áó òè

ïî êëà äå íà þðè äè÷ íà çàê ð³ ïëå í³ñòü çà ñî á³â, ùî âè êî ðè ñòî -

âó þòü ï³ä ïðè ºì ñòâà ³ ÿê³ ïî ä³ ëÿ þòü ñÿ íà âëàñ í³ ³ ïî çè êî â³. Ç

³í øî ãî áî êó, âà æëè âó ðîëü â³ ä³ ãðàº òðè âà ë³ñòü âè êî ðè ñòàí íÿ

çà ñî á³â â îáî ðî ò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà. Òî ìó ïðèé íÿ òî ðîç ð³ç íÿ òè

çà ñî áè òðè âà ëî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ³ çà ñî áè êî ðîò êî ñòðî êî âî ãî

âè êî ðè ñòàí íÿ. Â³ äîá ðà çè òè ãî ëîâ í³, ³ñ òîò í³ ðè ñè ñòðóê òó ðè

áà ëàí ñó äî çâî ëèòü òà êîæ àã ðå ãó âàí íÿ ñòà òåé áà ëàí ñó ç ð³ç -

íèì ñòó ïå íåì äå òà ë³ çà ö³¿.

Äîñ ë³ äæåí íÿ ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó çà çãðó ïî âà íè ìè äà íè ìè

ìî æëè âå íà îñ íî â³ âè êî ðè ñòàí íÿ åêî íî ì³ êî–ñòà òè ñòè÷ íèõ

ìå òî ä³â, ùî ïî ëÿ ãà þòü íà ñàì ïå ðåä ó âè ì³ ðþ âàí í³ ³ ïî ð³â -

íÿí í³ ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó, âèÿ âëåí í³ ïðî ïîð ö³é òà çàêî íî ì³ð -

íî ñòåé. Âè ì³ð òà ïî ð³â íÿí íÿ ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó ìîæ íà ïðî -

âå ñòè çà äî ïî ìî ãîþ ïî êàç íè ê³â ñòðóê òó ðè: ÷àñò êè ³ ïè òî ìî¿

âà ãè. Ö³ ïî êàç íè êè õî ÷à ³ º ê³ëü ê³ñ íè ìè, àëå äà þòü ³ ÿê³ñ íó õà -

ðàê òå ðè ñòè êó ñó êóï íî ñòåé, ùî äîñ ë³ äæó þòü ñÿ. Äî ïî êàç íè -

ê³â, ùî äà þòü ñòà òè÷ íó õà ðàê òå ðè ñòè êó ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó,

ìîæ íà â³ä íå ñòè: ïè òî ìó âà ãó ïî êàç íè êà (ñòàò ò³) áà ëàí ñó ó

âà ëþ ò³ áà ëàí ñó, ïè òî ìó âà ãó ïî êàç íè êà áà ëàí ñó â ï³ä ñóì êó

ðîç ä³ ëó áà ëàí ñó ³ ò. ³í.

Îä íàê ñòðóê òó ðà áà ëàí ñó ìàº ðóõ ëè â³ñòü, òîá òî âëà ñòè -

â³ñòü çì³ íþ âà òèñü ÿê ê³ëü ê³ñ íî, òàê ³ ÿê³ñ íî, à ñòà òè÷ íèé ¿¿

àíà ë³ç íå çà áåç ïå ÷óº ÿê ïðî ñòî ðî âî¿ ïî ð³â íÿí íî ñò³, òàê ³ ïî -

ð³â íÿí íî ñò³ çà ÷à ñîì. Òî ìó ñòðóê òó ðà áà ëàí ñó ìàº âèâ ÷à òè -

ñÿ ÿê ó ñòà òè ö³, òàê ³ â äè íà ì³ ö³ ³ ïî ìî æëè âî ñò³ äî ïîâ íþ âà -

òè ñÿ îãëÿ äîì àíà ëî ã³÷ íèõ ïî êàç íè ê³â ïî òè ïî âèõ ï³ä ïðè ºì -

ñòâàõ, ¿õ ñå ðåäíüî ãà ëó çå âè ìè ³ ñå ðåäíüî ïðî ãðå ñèâ íè ìè ð³â -

íÿ ìè. Ïðè öüî ìó âå ëè êî ãî ïðàê òè÷ íî ãî çíà ÷åí íÿ íà áó âà þòü

âèâ ÷åí íÿ ñòðóê òó ðè â äè íà ì³ ö³, îö³í êà ñòðóê òóð íèõ çðó øåíü

(çì³ íè ñòðóê òó ðè çà ÷à ñîì) ³ ñòðóê òóð íèõ ðîç á³æ íî ñòåé (çì³ -

íè ñòðóê òó ðè â ïðî ñòî ð³), âèÿ âëåí íÿ ³ õà ðàê òå ðè ñòè êà îñ íîâ -

íèõ òåí äåí ö³é ðî çâèò êó.

Ïðî âî äè òè ïî ä³á í³ äîñ ë³ äæåí íÿ ìîæ íà ³ç çà ñòîñ óâàí íÿì

ìå òî ä³â àíà ë³ çó äè íà ì³÷ íèõ ðÿ ä³â, ùî äî çâî ëèòü îõà ðàê òå -

ðè çó âà òè ³í òåí ñèâ í³ñòü îêðå ìèõ çì³í ó ïî êàç íè êàõ áà ëàí ñó

(ð³â íÿõ ðÿ äó) â³ä ïå ð³î äó äî ïå ð³î äó; âèÿ âè òè îñ íîâ í³ çàêî íî -

ì³ð íî ñò³ äè íà ì³ êè ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó íà îêðå ìèõ åòà ïàõ ³ â

ö³ ëî ìó çà ðîç ãëÿ íó òèé ïå ð³îä; âèç íà ÷è òè ôàê òî ðè, ùî îá -

óìî âè ëè çì³ íó ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó.

Äî ïî êàç íè ê³â äè íà ì³ êè, ùî õà ðàê òå ðè çó þòü çì³ íó ñòðóê -

òó ðè áà ëàí ñó, ìîæ íà â³ä íå ñòè àá ñî ëþò íèé ïðè ð³ñò (øâèä -

ê³ñòü çðî ñòàí íÿ), êî å ô³ ö³ ºíò çðî ñòàí íÿ, òåìï çðî ñòàí íÿ,

òåìï ïðè ðîñ òó. Ïðè öüî ìó ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî ïî êàç íè êè

ìîæ íà îá ÷è ñëþ âà òè ÿê íà îñ íî â³ àá ñî ëþò íèõ, òàê ³ íà îñ íî -

â³ â³ä íî ñíèõ ïî êàç íè ê³â áà ëàí ñó (òîá òî ïè òî ìî¿ âà ãè ïî êàç -

íè ê³â áà ëàí ñó ó âà ëþ ò³ áà ëàí ñó). Âðàõî âóþ ÷è òå ùî ³í ôëÿ -

ö³é í³ ïðî öå ñè óñêëàä íþ þòü ïðî âå äåí íÿ ç³ ñòà âëåí íÿ â äè íà -

ì³ ö³ òà ³ñ òîò íî ñïî òâî ðþ þòü àá ñî ëþò í³ ïî êàç íè êè, äëÿ ïðî -

âå äåí íÿ äè íà ì³÷ íî ãî àíà ë³ çó äî ö³ëü í³ øèì º âè êî ðè ñòàí íÿ

â³ä íî ñíèõ ïî êàç íè ê³â, îñ ê³ëü êè âî íè äå ÿ êîþ ì³ ðîþ í³ âå ëþ -

þòü íå ãà òèâ íèé âïëèâ ³í ôëÿ ö³é íèõ ïðî öå ñ³â, à òà êîæ äà þòü

ìî æëè â³ñòü ïðî âî äè òè ïî ð³â íÿëü íèé àíà ë³ç ñòðóê òó ðè áà -

ëàí ñó çà ñó êóï í³ ñòþ îä íî ð³ä íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ ç âðàõ óâàí íÿì

¿õ ãà ëó çå âî¿ ñïå öè ô³ êè òà ³í øèõ õà ðàê òå ðè ñòèê.

Áåç ïå ðå÷ íî, íàé âà æëè â³ øîþ ïå ðå äó ìî âîþ çà ñòîñ óâàí íÿ

ïå ðå ðà õî âà íèõ ìå òî ä³â º ïî ð³â íÿí í³ñòü äà íèõ ó ïî ð³â íþ âà -

íèõ ïå ð³î äàõ.

Âðàõî âóþ ÷è âè ùå âè êëà äå í³ àð ãó ìåí òè, íà äà ë³ áó äå ìî âè -

êî ðè ñòî âó âà òè â³ä íî ñí³ ïî êàç íè êè áà ëàí ñó, ùî õà ðàê òå ðè -

çó þòü éî ãî ñòðóê òó ðó. Äëÿ îö³í êè ñòðóê òóð íèõ çðó øåíü (à â

äå ÿ êèõ âè ïàä êàõ ³ ñòðóê òóð íèõ ðîç õî äæåíü) âè õ³ä íè ìè ïî -

êàç íè êà ìè ìî æóòü áó òè:

– «àá ñî ëþò íèé» ïðè ð³ñò ïè òî ìî¿ âà ãè j–ãî ïî êàç íè êà áà -

ëàí ñó , ùî ïî êà çóº, íà ÿêó âå ëè ÷è íó ó â³ä ñîò êàõ

çá³ëü øè ëà ñÿ àáî çìåí øè ëà ñÿ ïåâ íà ñòðóê òóð íà ÷à ñòè íà â

ïå ð³î ä³ ó ïî ð³â íÿí í³ ç áóäü–ÿêèì ³í øèì ïå ð³î äîì:

, (1)

äå – çíà ÷åí íÿ j–ãî ïî êàç íè êà áà ëàí ñó â ³–é ïå ð³îä;

– çíà ÷åí íÿ j–ãî ïî êàç íè êà áà ëàí ñó â (³ –1) é ïå ð³îä;

– òåìï çðî ñòàí íÿ ïè òî ìî¿ âà ãè, ÿêèé âèç íà ÷à ºòü ñÿ â³ä íî -

øåí íÿì ïè òî ìî¿ âà ãè j–ãî ïî êàç íè êà áà ëàí ñó â ³–é ïå ð³îä ÷à ñó

äî ïè òî ìî¿ âà ãè àíà ëî ã³÷ íî ãî ïî êàç íè êà â ïî ïå ðåä í³é ïå ð³îä:

. (2)

Ö³ äâà ïî êàç íè êè äè íà ì³ êè ïè òî ìî¿ âà ãè ïî êàç íè ê³â áà -

ëàí ñó âçà ºì íî äî ïîâ íþ þòü îäèí îä íî ãî, äî çâî ëÿþ ÷è çðî -

áè òè âñå á³÷ íó îö³í êó ñòðóê òóð íèõ çðó øåíü. Ïðè öüî ìó âè êî -

ðè ñòàí íÿ â³ä íî ñíèõ âå ëè ÷èí äëÿ ¿õ íüî ãî ðîç ðà õóí êó âèç íà -

÷àº ðÿä îñî áëè âî ñòåé ¿õ íüî ãî çà ñòîñ óâàí íÿ, à ñà ìå:

1. Ñó ìà ïè òî ìî¿ âà ãè âñ³õ ïî êàç íè ê³â áà ëàí ñó â áóäü–ÿêèé

ìî ìåíò ÷à ñó äî ð³â íþº 100%, ³ ïðè çì³ íàõ ó ñòðóê òó ð³ îä íà

÷à ñòè íà ïðè ðî ñò³â ïè òî ìî¿ âà ãè çàâ æäè áó äå äî äàò íîþ, à ³í -

øà â³ä'ºì íîþ. Ñó ìà æ óñ ³õ ïðè ðî ñò³â áó äå äî ð³â íþ âà òè íó ëþ.

2. Òåì ïè çðî ñòàí íÿ ïè òî ìî¿ âà ãè çàâ æäè º äî äàò íè ìè

âå ëè ÷è íà ìè. Îä íàê ÿê ùî â ñòðóê òó ð³ áà ëàí ñó ìà ëè ì³ñ öå

ñòðóê òóð í³ çì³ íè, ÷à ñòè íà òåì ï³â çðî ñòàí íÿ áó äå á³ëü øå

îäè íè ö³, à ÷à ñòè íà – ìåí øå. Ïðè öüî ìó ¿õ íº ñå ðåä íº çíà -

÷åí íÿ, çâà æå íå çà áà çèñ íîþ ïè òî ìîþ âà ãîþ, áó äå äî ð³â -

íþ âà òè îäè íè ö³.

Ïðè ðîç ãëÿ ä³ ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó çà äå ê³ëü êà ïå ð³î ä³â âè íè -

êàº íåîáõ³ä í³ñòü â óñå ðåä íåí í³ ïî êàç íè ê³â «àá ñî ëþò íî ãî»

ïðè ðîñ òó ïè òî ìî¿ âà ãè ³ òåì ïó çðî ñòàí íÿ ïè òî ìî¿ âà ãè. Öå

ìî æëè âî çðî áè òè, ðîç ðàõ óâàâ øè:

– ñå ðåä í³é «àá ñî ëþò íèé» ïðè ð³ñò ïè òî ìî¿ âà ãè ïî êàç íè êà

áà ëàí ñó çà n ïå ð³î ä³â

; (3)

– ñå ðåä í³é òåìï çðî ñòàí íÿ ïè òî ìî¿ âà ãè çà n ïå ð³î ä³â
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. (4)

Òà êîæ ìî æëè âî çðî áè òè îö³í êó ³ ñå ðåäíüî¿ ïè òî ìî¿ âà ãè

êîæ íî ãî (÷è íàé á³ëüø âà ãî ìî ãî) ïî êàç íè êà áà ëàí ñó çà âåñü

ðîç ãëÿ íó òèé ïå ð³îä, îä íàê äëÿ öüî ãî ïî ðÿä ³ç â³ä íî ñíè ìè äà -

íè ìè ïðî ïè òî ìó âà ãó íåîáõ³ä íî ìà òè âè õ³ä í³ äà í³ ïðî âå ëè -

÷è íè öèõ ïî êàç íè ê³â â àá ñî ëþò íî ìó âè ðà æåí í³.

Ðîç ãëÿ íó ò³ åêî íî ì³ êî–ñòà òè ñòè÷ í³ ìå òî äè ³ ïðè éî ìè äî -

çâî ëÿ þòü ïðî âå ñòè ê³ëü ê³ñ íèé àíà ë³ç çì³ íè êîæ íî ãî ïî êàç -

íè êà áà ëàí ñó. Â òîé æå ÷àñ ïðè ïî ð³â íÿí í³ äè íà ì³ êè îä í³ º¿ é

ò³ º¿ æ ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó çà ð³ç í³ ïå ð³î äè àáî äå ê³ëü êîõ áà -

ëàí ñ³â îä íî ð³ä íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ âè íè êàº íåîáõ³ä í³ñòü îö³í êè

ðó õó àáî, íàâ ïà êè, ñòà á³ëü íî ñò³ (ñò³é êî ñò³) äà íî¿ ñòðóê òó ðè

áà ëàí ñó. Äëÿ öüî ãî ìîæ íà çà ñòîñ óâà òè ðÿä ñòà òè ñòè÷ íèõ

ïî êàç íè ê³â. Íà íàø ïî ãëÿä, íàé á³ëüø âäà ëè ìè ³ òàêè ìè, ùî

ìà þòü ïðî çî ðó åêî íî ì³÷ íó ³í òåð ïðå òà ö³þ, º:

– ë³ í³é íèé êî å ô³ ö³ ºíò àá ñî ëþò íèõ â³ä ñîò êî âèõ ñòðóê òóð íèõ

çðó øåíü, ùî âèç íà ÷à ºòü ñÿ ÿê ñó ìà ïðè ðî ñò³â ïè òî ìî¿ âà ãè, áåç

óðàõ óâàí íÿ çíà êó, ïî ä³ ëå íó íà ÷è ñëî ñòðóê òóð íèõ ÷à ñòèí áà ëàí ñó:

, (5)

äå – ïî êàç íèê àá ñî ëþò íî ãî â³ä ñîò êî âî ãî ïðè ðîñ òó ê–¿

( ) ÷à ñòè íè ñó êóï íî ñò³, çà ³–é ïå ð³îä, k – ê³ëü ê³ñòü

ñòðóê òóð íèõ ÷à ñòèí áà ëàí ñó;

– êâà äðà òè÷ íèé êî å ô³ ö³ ºíò «àá ñî ëþò íèõ» â³ä ñîò êî âèõ

ñòðóê òóð íèõ çðó øåíü, ùî á³ëüø ÷óò ëè âî ðå à ãóº íà çì³ íè, ÿê³

â³ä áó âà þòü ñÿ â ñòðóê òó ð³ áà ëàí ñó. Äà íèé êî å ô³ ö³ ºíò âèç íà -

÷à ºòü ñÿ ÿê êî ð³íü êâà äðàò íèé ³ç ñó ìè êâà äðà ò³â ïðè ðî ñò³â ïè -

òî ìî¿ âà ãè, ïî ä³ ëå íî¿ íà ÷è ñëî ñòðóê òóð íèõ ÷à ñòèí áà ëàí ñó:

. (6)

Ë³ í³é íèé ³ êâà äðà òè÷ íèé êî å ô³ ö³ ºí òè àá ñî ëþò íèõ â³ä ñîò êî -

âèõ ñòðóê òóð íèõ çðó øåíü äî çâî ëÿ þòü îäåð æà òè çâå äå íó îö³í -

êó øâèä êî ñò³ çì³ íè ïè òî ìî¿ âà ãè îêðå ìèõ ÷à ñòèí ñó êóï íî ñò³.

Òà êèì ÷è íîì, çà ñòîñ óâàí íÿ ìå òî äè êè åêî íî ì³ êî–ñòà òè -

ñòè÷ íî ãî àíà ë³ çó äî çâî ëÿº äà òè îö³í êó ñòðóê òó ðè àê òè â³â,

îõà ðàê òå ðè çó âà òè ¿¿ äè íà ì³ êó ³ çàêî íî ì³ð íî ñò³ çì³ íè, à òà êîæ

îö³ íè òè ô³ íàí ñî âèé ñòàí ï³ä ïðè ºì ñòâà [5], àëå íå äàº â³ä ïî -

â³ ä³ ùî äî îï òè ìàëü íî ñò³ ñòðóê òó ðè, ïðè ÿê³é âè êî íó þòü ñÿ

çà ãàëü íî âèç íà í³ óìî âè ë³ê â³ä íî ñò³ òà ñï³â â³ä íî øåíü ð³ç íèõ

ï³ äðîç ä³ ë³â, ÿê³ âè ðà æà þòü ñÿ êîí êðåò íè ìè ïî êàç íè êà ìè.

Êð³ì öüî ãî, ÷à ñòî âè íè êà þòü ñè òóà ö³¿, êî ëè íåîáõ³ä íî ïåâ íèé

÷àñ äîò ðè ìó âà òè ñÿ ïåâ íî¿ ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó, ÿêà á â³ä ïî â³ -

äà ëà äå ÿ êèì (íå îáîâ'ÿç êî âî íîð ìà òèâ íèì ÷è îï òè ìàëü íèì

ç ïî ãëÿ äó íîð ìàëü íî ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà) çíà -

÷åí íÿì ô³ íàí ñî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â (íà ïðè êëàä, ïðè áà æàí í³

îò ðè ìà òè áàí ê³â ñüêèé êðå äèò). Çâ³ñ íî, ìîæ íà ïðî ñòî âñòà -

íî âè òè ¿õ í³ íîð ìà òèâ í³ (íåîáõ³ä í³) çíà ÷åí íÿ, àëå ïðè öüî ìó

íå ãà ðàí òî âà íà âçà º ìî âè êëþ ÷å í³ñòü ïî êàç íè ê³â. Òî ìó âè -

íè êàº ïî òðå áà ðîç ðî áè òè òà êó «åòà ëîí íó» ñòðóê òó ðó áà ëàí -

ñó, çà ÿêî¿ ñà ìå ö³ ïî êàç íè êè áó äóòü âèç íà ÷å í³.

Çà ïðî ïî íî âà í³ â ë³ òå ðà òó ð³ ³ ò³, ùî âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ íà

ïðàê òè ö³, ìå òî äè ñòðóê òóð íî ãî àíà ë³ çó ³ âà ð³ àí òè ñè ñòå ìà òè -

çà ö³¿ ïî êàç íè ê³â äà þòü çìî ãó îö³ íè òè ô³ íàí ñî âèé ñòàí ï³ä -

ïðè ºì ñòâà ïî ð³â íÿ íî ç ³í øè ìè ñóá'ºê òà ìè àáî ç ³í øè ìè

çâ³ò íè ìè ïå ð³î äà ìè. Àëå ó âè ïàä êàõ, êî ëè äî âî äèòü ñÿ ïî ð³â -

íþ âà òè ì³æ ñî áîþ ï³ä ïðè ºì ñòâà–áàí êðó òè, ñêëàä íî â³ä ïî â³ -

ñòè íà ïè òàí íÿ, ÿê³ ñà ìå ôàê òî ðè ïî ã³ð øó þòü ô³ íàí ñî âèé

ñòàí êîí êðåò íî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Ùîá óíè êíó òè öüî ãî, íåîáõ³ä íî ìà òè áà ëàíñ–åòà ëîí, ç

ÿêèì ìîæ íà áó ëî á ïî ð³â íþ âà òè áà ëàí ñè ³í øèõ ï³ä ïðè ºìñòâ ³

ÿêèé â³ä ïî â³ äàâ áè íåîáõ³ä íèì, àáî çà äà íèì âè ìî ãàì ùî äî

éî ãî ë³ê â³ä íî ñò³ òà ñï³â â³ä íî øåíü ð³ç íèõ ï³ äðîç ä³ ë³â. Äëÿ âè -

ð³ øåí íÿ ö³ º¿ ïðî áëå ìè íà ìè â [3, 4] çà ïðî ïî íî âà íî çà ñòîñ -

óâà òè ïî òóæ íèé ³í ñòðó ìåí òà ð³é îï òè ìàëü íî ãî ïðî ãðà ìó âàí -

íÿ, òåî ð³¿ äâî ¿ ñòî ñò³, ìå òî äè ê³ëü ê³ñ íî ãî ³ ÿê³ñ íî ãî ïî ñòîï òè -

ìàëü íî ãî àíà ë³ çó. Öå äî çâî ëèòü íå ò³ëü êè ðîç ðî áè òè åôåê -

òèâ í³ àë ãî ðèò ìè âèç íà ÷åí íÿ îï òè ìàëü íî¿ ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó,

à é äàñòü çìî ãó ïðî âî äè òè âíó òð³ø í³é àíà ë³ç ñòðóê òó ðè áà -

ëàí ñó, çðî áè òè çì³ ñòîâ í³ åêî íî ì³÷ í³ âèñ íîâ êè òà óçà ãàëü íåí -

íÿ â³ä íî ñíî ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó, ÿê³ ´ðóí òó þòü ñÿ íà çà ëó ÷åí í³

ìà òå ìà òè÷ íî äî âå äå íèõ ïî ëî æåíü. Ôîð ìó ëþ âàí íÿ äâî ¿ ñòèõ

çà äà÷, âëà ñòè âî ñò³ ìàð ã³ íàëü íèõ îö³ íîê, ùî âè ò³ êà þòü ³ç òåî -

ðåì äâî ¿ ñòî ñò³, ìà þòü ôóí äà ìåí òàëü íå çíà ÷åí íÿ ÿê äëÿ âèç -

íà ÷åí íÿ ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó, ìàð ã³ íàëü íèõ îö³ íîê ïî êàç íè ê³â

ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó, ìå òî ä³â ïî øó êó îï òè ìàëü íèõ ñï³â â³ä íî -

øåíü ó ñòðóê òó ð³ áà ëàí ñó, òàê ³ äëÿ ÿê³ñ íî ãî åêî íî ì³ êî–ìà òå -

ìà òè÷ íî ãî ³ ñòà òè ñòè÷ íî ãî àíà ë³ çó îò ðè ìà íèõ ð³ øåíü, à òà -

êîæ äîñ ë³ äæåí íÿ âëà ñòè âî ñòåé ïî áó äî âà íèõ ìî äå ëåé.

Íå õàé ìå òà àíà ë³ çó ïî ëÿ ãàº â ìàê ñè ìàëü íî ìó íà áëè æåí -

í³ ³í òå ãðàëü íî ãî ïî êàç íè êà ô³ íàí ñî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â, ÿê³ âèç -

íà ÷à þòü ñÿ ÿê ñï³â â³ä íî øåí íÿ ïî êàç íè ê³â ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó

äî äå ÿ êî ãî íîð ìà òèâ íî ãî çíà ÷åí íÿ, ùî â çà ãàëü íî ìó âè ãëÿ -

ä³ ìî æå áó òè çà ïè ñà íå ôóíê ö³î íà ëîì

; (7)
à íîð ìà òèâ í³ çíà ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â ñè ñòå ìîþ

îá ìå æåíü
(8)

ïðè íå â³ä'ºì íî ñò³ âå ëè ÷èí ñòðóê òóð íèõ ï³ äðîç ä³ ë³â áà ëàí ñó
(9)

Åêî íî ì³÷ íèé çì³ñò çà äà ÷³ (7) – (9) ïî ëÿ ãàº â çíà õî äæåí í³

òà êî ãî ³í òå ãðàëü íî ãî ïî êàç íè êà, ÿêèé ìàâ áè íàé ìåí øå â³ä -

õè ëåí íÿ â³ä çà äà íî ãî íîð ìà òèâ íî ãî ïî êàç íè êà ïðè îá ìå æå -

íî ñò³ ïåâ íèõ ñòðóê òóð íèõ ï³ äðîç ä³ ë³â áà ëàí ñó, ÿê³ âè ðà æå í³

íîð ìà òèâ íè ìè çíà ÷åí íÿ ìè ô³ íàí ñî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â.

Ïî áó äóº ìî äâî ¿ ñòó çà äà ÷ó äî çà äà ÷³ (7) – (9). Äëÿ öüî ãî

ââå äå ìî ïî êàç íè êè yi – ìíîæ íè êè Ëà ãðàí æà â³ä ïî â³ä íî

êîæ íî ìó îá ìå æåí íþ â îñ íîâ í³é ñè ñòå ì³ îá ìå æåíü (8).

Ñôîð ìó ëþ º ìî ôóíê ö³þ Ëà ãðàí æà äëÿ äà íî¿ çà äà ÷³:

. (10)
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Ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ äî òåî ð³¿ Êó íà – Òàê êå ðà çà äà ÷³ (7) – (9)

â³ä ïî â³ äàº äâî ¿ ñòà çà äà ÷à (11) – (13), â ÿê³é êîæ íî ìó ç îá -

ìå æåíü (8), (9) ñòà âëÿòü ñÿ ó â³ä ïî â³ä í³ñòü óìî âè (11), (12):

(11)

(12)

. (13)

Òóò ³ – ÷à ñòèí í³ ïî õ³ä í³ ôóíê ö³¿

ïî êîì ïî íåí òàõ âåê òî ðà íå â³ äî ìèõ ).

Çã³ äíî ç òåî ð³ ºþ äâî ¿ ñòî ñò³, çî êðå ìà, â ë³ í³é íî ìó ïðî ãðà -

ìó âàí í³, â ÿêî ìó ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ë³ í³é í³ çà äà ÷³, àáî òà ê³, ÿê³

ìî æóòü áó òè çâå äå í³ äî ë³ í³é íèõ, ìíîæ íè êè Ëà ãðàí æà îï òè -

ìàëü íî ãî ïëà íó º ÷à ñòèí íè ìè ïî õ³ä íè ìè, òîá òî

. (14)

Òà ê³ îö³í êè íà çè âà þòü ñÿ ìàð ã³ íàëü íè ìè [8]. Âè õî äÿ ÷è ç

(14) âëà ñòè â³ñòü ìàð ã³ íàëü íèõ îö³ íîê ìîæ íà ³í òåð ïðå òó âà òè

ÿê ì³ ðó âïëè âó çì³ íè çíà ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â íà ³í -

òå ãðàëü íó îö³í êó. Òîá òî ìàð ã³ íàëü íà îö³í êà yi
* ïî êà çóº çì³ íó

³í òå ãðàëü íî¿ îö³í êè ïðè çì³ í³ ñòðóê òóð íèõ ï³ äðîç ä³ ë³â áà ëàí ñó,

çà äî ïî ìî ãîþ ÿêèõ âèç íà ÷à þòü ñÿ ô³ íàí ñî â³ êî å ô³ ö³ ºí òè, íà

îäè íèöþ (âçà ãà ë³ êà æó ÷è, ïðè íåñ ê³í ÷åí íî ìà ë³é çì³ í³).

Ðîç ãëÿ íå ìî îï òè ì³ çà ö³é íó åêî íî ì³ êî–ìà òå ìà òè÷ íó ìî -

äåëü ç êðè òå ð³ ºì ³í òå ãðàëü íî ãî ïî êàç íè êà 

(15)

³ îá ìå æåí íÿ ìè:

,  (16)

(17)

äå – ô³ íàí ñî âèé êî å ô³ ö³ ºíò, ÿêèé âèç íà ÷à ºòü ñÿ ñï³â â³ä -

íî øåí íÿì ñòðóê òóð íèõ ï³ äðîç ä³ ë³â áà ëàí ñó (íà ïðè -

êëàä, êî å ô³ ö³ ºíò ô³ íàí ñî âî¿ ñòà á³ëü íî ñò³ – â³ä íî øåí íÿ âëàñ -

íî ãî êà ï³ òà ëó äî çà ëó ÷å íî ãî êà ï³ òà ëó; êî å ô³ ö³ ºíò ô³ íàí ñî âî ãî

ë³ âå ðè äæó – â³ä íî øåí íÿ äîâ ãîñ òðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü äî

âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó òà ³í.); – íîð ìà òèâ í³ çíà ÷åí íÿ ô³ íàí -

ñîâèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â ; bj – ì³ í³ ìàëü íî äî ïó ñòè ì³ âå ëè ÷è -

íè íåîáõ³ä íèõ ñï³â â³ä íî øåíü ïåâ íèõ ñòðóê òóð íèõ ï³ äðîç ä³ ë³â

áà ëàí ñó, à òà êîæ óìîâ ñòà á³ëü íî ñò³ ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó (íà ïðè -

êëàä, âå ëè ÷è íà â³ä íî øåí íÿ íåîáî ðîò íèõ àê òè â³â äî çà ïà ñ³â òà

âè òðàò; äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ äî ãðî øî âèõ êîø ò³â).

Åêî íî ì³÷ íèé çì³ñò çà äà ÷³ (15) – (17) ïî ëÿ ãàº â çíà õî -

äæåí í³ òà êèõ îï òè ìàëü íèõ ïî êàç íè ê³â ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó, ÿê³

çà áåç ïå ÷ó þòü íàé ìåí øå â³ä õè ëåí íÿ â³ä íîð ìà òèâ íèõ çíà -

÷åíü ô³ íàí ñî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â.

Äëÿ ïî áó äî âè äâî ¿ ñòî¿ çà äà ÷³ äî çà äà ÷³ (15) – (17)

íåîáõ³ä íî ïðî âå ñòè ë³ íåà ðè çà ö³þ ôóíê ö³¿ (15), ðîç êëàâ øè ¿¿

çà ôîð ìó ëîþ Òåé ëî ðà â òî÷ ö³ ³ îá ìå -

æèâ øèñü ë³ í³é íè ìè ÷ëå íà ìè:

(ïî õèá êà ö³ º¿ ð³â íî ñò³

âèç íà ÷à ºòü ñÿ ôîð ìó ëîþ Ë³ âó ÷à -

ñòè íó (15) ïðåä ñòà âè ìî â òî÷ ö³ çà ôîð -

ìó ëîþ Òåé ëî ðà. Îñ ê³ëü êè ìà ºìî:

×à ñòèí í³ ïî õ³ä í³ â òî÷ ö³ ìà þòü íå âèç íà ÷å í³ñòü âè -

äó «0/0» ³, çâ³ñ íî, â ö³é òî÷ ö³ íå ³ñ íó þòü. Òî ìó çà òî÷ êó

ïîò ð³á íî ïðèé íÿ òè ³í øó òî÷ êó , áëèçü êó äî , íà ïðè êëàä, 

, äå

äî ïó ñòè ìå â³ä õè ëåí íÿ. Â öüî ìó âè ïàä êó ðîç êëà äåí íÿ çà ôîð -

ìó ëîþ Òåé ëî ðà (15) ìà òè ìå âè ãëÿä:
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Òà êèì ÷è íîì, îò ðè ìóº ìî ë³ í³ à ðè çî âà íó ö³ ëüî âó ôóíê ö³þ

ìî äå ë³ (15) – (17) ó âè ãëÿ ä³:

(18)

äå .

Çã³ äíî ç (11) – (13) ïî áó äóº ìî äâî ¿ ñòó çà äà ÷ó äî çà äà ÷³

(16) – (18). Âî íà ìà òè ìå âè ãëÿä:

, (19)

,  (20)

(21)

Òà êèì ÷è íîì îï òè ìàëü íå ð³ øåí íÿ

çà äà ÷³ (19) – (21) çà äàº îï òè ìàëü íó (çã³ äíî ç îá ðà íèì êðè -

òå ð³ ºì ³ çà äà íè ìè íîð ìà òèâ íè ìè çíà ÷åí íÿ ìè ô³ íàí ñî âèõ

êî å ô³ ö³ ºí ò³â) ñòðóê òó ðó ñï³â â³ä íî øåí íÿ ì³æ ðîç ä³ ëà ìè ³

ñòàò òÿ ìè áà ëàí ñó. 

Îï òè ìàëü í³ ð³ øåí íÿ äâî ¿ ñòî¿ çà äà ÷³

(19) – (21) º îö³í êà ìè îá ìå æåíü (16) ³ çã³ äíî ç óìî âà ìè äî -

ïîâ íþþ ÷î¿ íå æîð ñòêî ñò³ òîá òî, ÿê ùî , òî îá ìå æåí íÿ

ç (19) ïî ñòà âëå í³ ¿ì ó â³ä ïî â³ä í³ñòü âè êî íó þòü ñÿ ÿê ñòðî ãà

ð³â í³ñòü, à ó âè ïàä êó êî ëè – ÿê ñòðî ãà íå ð³â í³ñòü.

Òà êèì ÷è íîì, ìàð ã³ íàëü í³ îö³í êè äà þòü çìî ãó âèÿ âè òè òà -

ê³ ï³ äðîç ä³ ëè áà ëàí ñó, çì³ íà ÿêèõ ìî æå íà áëè çè òè çíà ÷åí íÿ

ô³ íàí ñî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â äî íîð ìà òèâ íèõ ìåæ ³ ïî êà çó þòü íà

ñê³ëü êè çì³ íèòü ñÿ îï òè ìàëü íà âå ëè ÷è íà ôóíê ö³î íà ëó (19)

ïðè çì³ í³ ô³ íàí ñî âèõ ïî êàç íè ê³â, ÿê³ âèç íà ÷à þòü ñÿ ñï³â â³ä -

íî øåí íÿì ñòðóê òóð íèõ ï³ äðîç ä³ ë³â áà ëàí ñó, íà îäè íèöþ.

Äî ðå ÷³, ïðè ïðî âå äåí í³ ê³ëü ê³ñ íî ãî ïî ñòîï òè ìàëü íî ãî

àíà ë³ çó ìî äå ë³ (19) – (21) ìîæ íà âèç íà ÷è òè âå ëè ÷è íè

³ ¿õ âïëèâ íà .

Ðå à ë³ çà ö³ÿ ìî äå ë³ ìî æå óñ ï³ø íî ïðî âî äè òè ñÿ íà ïåð ñî -

íàëü íî ìó êîìï'þòå ð³ ç çà ñòîñ óâàí íÿ ìè ÏÏÏ STA DIA, ÑÈ -

ÃÀÌÄ, ÎË²ÌÏ: Ñòàò– Åêñ ïåðò, STA TI STI KA, SPSS, MATH-

CAD, MATHLAB, MA PLE, STAT GRAPHICS, LIN DO, EX CEL òà

³í. ³, íà íà øó äóì êó, íå ïî òðå áóº ñòâî ðåí íÿ ñïå ö³àëü íèõ àë -

ãî ðèò ì³â ³ ïðî ãðàì íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ [3].

Âèñ íîâ êè

Îò æå, àíà ë³ç äè íà ì³ êè ñï³â â³ä íî øåíü ñòðóê òó ðè çà ñî á³â ï³ä -

ïðè ºì ñòâà ³ ñòðóê òó ðè äæå ðåë ¿õ óòâî ðåí íÿ ìî æå ïðî âî äè òè ñÿ

åêî íî ì³ êî–ñòà òè ñòè÷ íè ìè ìå òî äà ìè, ÿê³ ïî ëÿ ãà þòü íà ñàì -

ïå ðåä ó âè ì³ ðþ âàí í³ ³ ïî ð³â íÿí í³ ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó ï³ä ïðè ºì -

ñòâà, âèÿ âëåí í³ ïðî ïîð ö³é òà çàêî íî ì³ð íî ñòåé. Öå äî çâî ëÿº

çðî áè òè ðÿä âà æëè âèõ âèñ íîâ ê³â ÿê ïðè àíà ë³ ç³ ïî òî÷ íî ãî ô³ -

íàí ñî âî ãî ñòà íó ï³ä ïðè ºì ñòâà, òàê ³ ïðè ïðèé íÿò ò³ óïðà âë³íñü -

êèõ ð³ øåíü. Ïðî áëå ìà ôîð ìó âàí íÿ îï òè ìàëü íî¿ ñòðóê òó ðè

áà ëàí ñó äëÿ ïåâ íî¿, êðè òå ð³àëü íî¿ àáî íà ïå ðåä çà äà íî¿ âå ëè -

÷è íè îñ íîâ íèõ íîð ìà òèâ íèõ ô³ íàí ñî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â, ìî æå

áó òè âè ð³ øå íà çà äî ïî ìî ãîþ ïî áó äî âè òà ðå à ë³ çà ö³¿ îï òè ì³ çà -

ö³é íèõ ìî äå ëåé, ùî äî çâî ëÿº íå ò³ëü êè ôîð ìó âà òè îï òè ìàëü -

íó ñòðóê òó ðó áà ëàí ñó, àëå ³ ïðî âî äè òè ïî ñòîï òè ìàëü íèé êâàí -

òè ô³ êà ö³é íèé àíà ë³ç ìàð ãè íàëü íèõ îö³ íîê âïëè âó çì³ íè ô³ -

íàí ñî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â íà çì³ íó ñòðóê òó ðè áà ëàí ñó.

Óñ³ âè êëàä êè, íà âå äå í³ â ðî áî ò³, ï³ä òâåð äæå í³ ïðàê òè÷ íîþ

ðå à ë³ çà ö³ºþ.

Ïðè ïðî âå äåí í³ ïî ãëè áëå íî ãî êîì ïëåêñ íî ãî åêî íî ì³ -

êî–ñòà òè ñòè÷ íî ãî àíà ë³ çó, à òà êîæ åêî íî ì³÷ íî ãî ñòðóê òóð -

íî–äè íà ì³÷ íî ãî àíà ë³ çó áà ëàí ñó â ö³ ëî ìó òà àê òè â³â ³ ïà ñè -

â³â çî êðå ìà, âè íè êàº ïðî áëå ìà äî ñòàò íî ñò³ ³í ôîð ìà ö³é íî¿

áà çè ç ïî çè ö³é àíà ë³ òè÷ íî ñò³, òîá òî îá ñÿ ãó äà íèõ äëÿ ïî òðåá

àíà ë³ çó, àëå öå òå ìà ïî äàëü øèõ íàó êî âèõ äîñ ë³ äæåíü.
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