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Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ íó òî îñî áëè âî ñò³ ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå -
äè òó âàí í³ â Óê ðà ¿ í³. Ç'ÿñî âà íî ìå õà í³çì ôîð ìó âàí íÿ
ñòà âîê çà ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè ó çà ðó á³æ í³é òà
â³ò ÷èç íÿ í³é ïðàê òè ö³.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ì³æ áàí ê³â ñüêå êðå äè òó âàí íÿ, ðè íîê,
ö³ íîó òâî ðåí íÿ.

Â ñòàòüå ðàñ ñìî òðå íû îñî áåí íî ñòè ìåæ áàí êîâ ñêî ãî
êðå äè òî âà íèÿ â Óê ðà è íå. Óòî÷ íåí ìå õà íèçì ôîð ìè ðî -
âà íèÿ ñòà âîê ïî ìåæ áàí êîâ ñêèì êðå äè òàì â çà ðó áåæ -
íîé è îòå ÷å ñòâåí íîé ïðàê òè êå.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ìåæ áàí êîâ ñêîå êðå äè òî âà íèå,
ðû íîê, öå íî îá ðà çî âà íèå.

The ar tic le con si ders qu es tions of pri cing in the in ter -
bank len ding mar ket. In ter bank len ding ra tes' set ting
mecha nism in fo reign and na tio nal prac ti ce is de fi ned.

Ke ywords: in ter bank len ding, mar ket, pri cing.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Â ñó ÷à ñíèõ óìî âàõ ì³æ áàí ê³â -

ñüêî ìó êðå äè òó âàí íþ â³ä âî äèòü ñÿ âà æëè âà ðîëü ó ïî êðà ùåí -

í³ ð³â íÿ ë³ê â³ä íî ñò³ òà ïëà òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ áàí ê³â, à òà êîæ ó çà -

áåç ïå ÷åí í³ ñòà á³ëü íî ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè.

²ç âñ³õ ³ñ íóþ ÷èõ ñüî ãîä í³ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â ñà ìå ì³æ -

áàí ê³â ñüê³ êðå äè òè íàé á³ëüø øâèä êî ðå à ãó þòü íà çì³ íó

êîí'þíê òó ðè ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó. Òî ìó áàí êè ÷à ñòî ðîç ãëÿ äà -

þòü ðè íîê ì³æ áàí ê³â ñüêèõ êðå äè ò³â ÿê îïå ðà òèâ íå äæå ðå ëî

ðå ñóð ñ³â äëÿ àê òèâ íèõ îïå ðà ö³é íà ³í øèõ ñåã ìåí òàõ ô³ íàí ñî -

âî ãî ðèí êó. Íå âè ïðà âäà íå æ çà âè ùåí íÿ ö³ íè íà íàé á³ëüø äî -

ñòóï íèé ô³ íàí ñî âèé ðå ñóðñ – ì³æ áàí ê³â ñüê³ êðå äè òè – º ñóò -

òº âîþ ïå ðåø êî äîþ äëÿ àê òèâ íî¿ ó÷à ñò³ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â â

³í âå ñòè ö³é íî ìó ïðî öå ñ³. Çàç íà ÷å íå îá óìî âëþº íåîáõ³ä í³ñòü

ç'ÿñ óâàí íÿ òåî ðå òè÷ íèõ îñ íîâ òà ïðàê òè÷ íèõ àñ ïåê ò³â ö³ íîó -

òâî ðåí íÿ íà ðèí êó ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí íÿ.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ó çà ðó -

á³æ í³é íàó êî â³é ë³ òå ðà òó ð³ ïðî áëå ìàì ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè -

òó âàí íÿ ïðè ñâÿ òè ëè ñâî¿ ðî áî òè ². Àí äð³ ºâ ñüêà, Î. ªãî ðîâ,

². Ìåð êóð'ºâ, Ì. Ñå ìå íî âà é Î. ×åê ìà ðüî âà. Ó á³ëü øî ñò³ ïðàöü

â³ò ÷èç íÿ íèõ â÷å íèõ, çî êðå ìà Â. Áà çè ëå âè ÷à, Ç. Âà ñèëü ÷åí êî,

Í. Âåð ñàëü, ². Ëþ òî ãî, Ò. Ìàé îðî âî¿, Â. Ì³ ùåí êà, Ñ. Íàó ìåí êî -

âî¿, Ë. Ïðè ìî ñòêè, äîñ ë³ äæåí íÿ ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí íÿ

ìàº ïå ðå âàæ íî ôðàã ìåí òàð íèé õà ðàê òåð, îñ ê³ëü êè ðîç ãëÿ äà -

þòü ñÿ ëè øå îêðå ì³ àñ ïåê òè ì³æ áàí ê³â ñüêèõ êðå äèò íèõ â³ä íî -

ñèí ó êîí òåê ñò³ ðå ñóð ñíî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â.

Âîä íî ÷àñ ïðî òÿ ãîì îñòàí í³õ ðî ê³â ç'ÿâèâ ñÿ ðÿä íàó êî âèõ

ðî á³ò, àâ òî ðè ÿêèõ á³ëüø ïî ãëè áëå íî ðîç êðè âà þòü òåî ðå òè÷ -

í³ îñ íî âè òà ïðàê òè÷ í³ àñ ïåê òè ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí -

íÿ â Óê ðà ¿ í³. Òàê, Î. Êóçü ìàê ðîç ãëÿ äàº ðîëü ì³æ áàí ê³â ñüêèõ

êðå äè ò³â ó ñòà íî âëåí í³ é ðî çâèò êó áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê -

ðà ¿ íè [1]. ß. Îñ òàï ÷óê ïðî âî äèòü äîñ ë³ äæåí íÿ ïðî áëå ìè çà -

áåç ïå ÷åí íÿ ñòà á³ëü íî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íî ãî ðèí êó ì³æ áàí ê³â ñüêî -

ãî êðå äè òó âàí íÿ øëÿ õîì óäîñ êî íà ëåí íÿ ìî äå ë³ îö³ íþ âàí íÿ

êðå äè òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ áàí ê³â–êîí òðà ãåí ò³â òà ï³ äâè ùåí íÿ

åôåê òèâ íî ñò³ ì³æ áàí ê³â ñüêèõ îïå ðà ö³é íèõ òåõ íî ëî ã³é [2].

À. Ïàñ òåð íàê çî ñå ðå äèâ ñâîþ óâà ãó íà âäîñ êî íà ëåí í³ ìå òî -

äè êè àíà ë³ çó êðå äè òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ áàí ê³â–êîí òðà ãåí ò³â íà

ðèí êó ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí íÿ òà íà îêðå ìèõ àñ ïåê -

òàõ óïðà âë³í íÿ ïîðò ôå ëåì ì³æ áàí ê³â ñüêèõ êðå äè ò³â [3].

Ïðî òå íèç êà âà æëè âèõ ïè òàíü, ùî, çî êðå ìà, ñòîñ óþòü ñÿ

îñî áëè âî ñòåé ö³ íîó òâî ðåí íÿ íà ðèí êó ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå -

äè òó âàí íÿ â Óê ðà ¿ í³, çà ëè øà þòü ñÿ äèñ êó ñ³é íè ìè òà ïî òðå áó -

þòü ïî äàëü øèõ äîñ ë³ äæåíü. Óñå âè ùå çàç íà ÷å íå îá óìî âëþº

âè á³ð òå ìè äà íî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ.

Îò æå, ìå òîþ ñòàò ò³ º äîñ ë³ äæåí íÿ òåí äåí ö³é ³ ñó ïå ðå÷ íî -

ñòåé ðî çâèò êó â³ò ÷èç íÿ íî ãî ðèí êó ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó -

âàí íÿ, ç'ÿñ óâàí íÿ ìå õà í³ç ìó ö³ íîó òâî ðåí íÿ íà ì³æ áàí ê³â ñüê³

êðå äè òè ó â³ò ÷èç íÿ í³é é çà ðó á³æ í³é ïðàê òè ö³, à òà êîæ íà ïðè -

êëà ä³ îä íî ãî ç ïðî â³ä íèõ áàí ê³â Óê ðà ¿ íè – ÏÀÒ «Ðàéôôàé -

çåí Áàíê Àâàëü».

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ñòà íî âëåí íÿ â³ò ÷èç íÿ -

íî ãî ðèí êó ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí íÿ ðîç ïî ÷à ëî ñÿ ³ç

íà áóò òÿì Óê ðà ¿ íîþ íå çàë åæ íî ñò³ òà ïðèé íÿò òÿì ïåð øî ãî

âà ð³ àí òó çà êî íó ïðî áàí êè òà áàí ê³â ñüêó ä³ÿëü í³ñòü. Öèì äî -

êó ìåí òîì áó ëî çà òâåð äæå íî ñòâî ðåí íÿ â Óê ðà ¿ í³ äâî ð³â íå âî¿

áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè òà ðå ãëà ìåí òî âà íî ì³æ áàí ê³â ñüê³ êðå -

äèò í³ â³ä íî ñè íè íà ð³â íÿõ: öåí òðàëü íèé áàíê – áàí êè äðó ãî -

ãî ð³â íÿ òà áåç ïî ñå ðåäíüî ì³æ áàí êà ìè äðó ãî ãî ð³â íÿ.

Îä íàê ïðî òÿ ãîì ïåð øî ãî äå ñÿ òè ë³ò òÿ ñâî ãî ôóíê ö³î íó âàí -

íÿ â³ò ÷èç íÿ íèé ðè íîê ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí íÿ ðîç âè -

âàâ ñÿ äî ñèòü ïî â³ëü íî (ðèñ. 1), ùî áó ëî îá óìî âëå íî ñòàã íà -

ö³ºþ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè, ô³ íàí ñî âîþ íå ñòà á³ëü í³ ñòþ â

êðà ¿ í³ òà â³ä ñóò í³ ñòþ ò³ñ íî¿ ñï³â ïðà ö³ ó áàí ê³â ñüêèõ êî ëàõ. Âå -

ëè êó ðîëü ó öüî ìó òà êîæ â³ ä³ ãðà âà ëà âè ñî êà âàð ò³ñòü êðå äèò -

íèõ ðå ñóð ñ³â íà ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó ðèí êó, ÿêà ïî ÷à ëà ñóò òº âî

çíè æó âà òè ñÿ ëè øå íà ïðè ê³í ö³ 90–õ ðî ê³â ÕÕ ñò.

Ïî æâàâ ëåí íÿ ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ íà ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó êðå -

äèò íî ìó ðèí êó Óê ðà ¿ íè ðîç ïî ÷à ëî ñÿ ³ç ñòà á³ ë³ çà ö³ºþ åêî íî -

ì³÷ íî¿ ñè òóà ö³¿ â êðà ¿ í³, ñóò òº âèì çíè æåí íÿì ðîç ì³ ðó îáë³ êî -

âî¿ ñòàâ êè (çî êðå ìà, ³ç 61,6% ó 1998 ðî ö³ äî 7% ó 2003 ðî -

ö³), çðî ñòàí íÿì ð³â íÿ äî â³ ðè ó áàí ê³â ñüêî ìó ñå ðå äî âè ù³ òà

ñòè ìó ëþ âàí íÿì ÍÁÓ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â çä³é ñíþ âà òè ³í âå -
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ñòè ö³¿ â íà ö³î íàëü íó åêî íî ì³ êó. Ç 2005 ðî êó â Óê ðà ¿ í³ àê òèâ -

íî ïî ÷è íàº ðîç âè âà òè ñÿ ì³æ áàí ê³â ñüêå êðå äè òó âàí íÿ íà

ð³â í³ áàí ê³â äðó ãî ãî ð³â íÿ.

ßê âèä íî íà ðèñ. 2, ó ð³ç í³ ðî êè â Óê ðà ¿ í³ ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ

íå ð³â íî ì³ð í³ñòü ðî çâèò êó êðå äèò íî ãî îá ñëó ãî âó âàí íÿ áàí -

ê³â–ðå çè äåí ò³â òà áàí ê³â–íå ðå çè äåí ò³â. Íàé á³ëü ø³ îá ñÿ ãè

êðå äè ò³â íà ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó ðèí êó â³ò ÷èç íÿ í³ áàí êè îò ðè -

ìà ëè ó 2008 ðî ö³, êî ëè â³ò ÷èç íÿ í³ áàí êè â³ä ÷ó âà ëè íàé á³ëü -

ø³ ïðî áëå ìè ç ë³ê â³ä í³ ñòþ. Äà íà ïðî áëå ìà ïå ðå âàæ íèì ÷è -

íîì áó ëà ïîâ'ÿçà íà ç ô³ íàí ñî âîþ íå ñòà á³ëü í³ ñòþ â êðà ¿ í³, ï³ -

äâè ùåí íÿì âè ìîã ÍÁÓ äî ðå çåð âó âàí íÿ êîø ò³â çà âà ëþò -

íè ìè îïå ðà ö³ÿ ìè áàí ê³â, çðî ñòàí íÿì îá ñÿ ã³â ñóì í³â íî¿ çà -

áîð ãî âà íî ñò³ ó ïîðò ôå ë³ áàí ê³â ïî êðå äè òó âàí íþ ô³ çè÷ íèõ

îñ ³á òî ùî. Ïðè öüî ìó ó íà ñòóï í³ 2009–2010 ðî êè, íàâ ïà êè,

ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ çðî ñòàí íÿ ³í òå ðå ñó äî êðå äè òó âàí íÿ áàí -

ê³â–íå ðå çè äåí ò³â ³ç ïî ñòó ïî âèì çãîð òàí íÿì äà íî ãî íà ïðÿì -

êó â 2011–2012 ðî êàõ.

Ùî äî ñòðóê òó ðè ïîðò ôå ëþ ì³æ áàí ê³â ñüêèõ êðå äè ò³â â³ò -

÷èç íÿ íèõ áàí ê³â, òî îñ íîâ íó ÷à ñòè íó ïðî òÿ ãîì áà ãàòüîõ ðî -

ê³â çàé ìà þòü íàä ñòðî êî â³ êðå äè òè – îâåð íàéò (ïðî òÿ ãîì

2005–2012 ðî ê³â ó ñå ðåäíüî ìó 67%) [4]. ßê âèä íî íà ðèñ.

3, îêð³ì îâåð íàéò ñüî ãîä í³ ïðè êðå äè òó âàí í³ áàí ê³â–ðå çè -

äåí ò³â òà êîæ êî ðè ñòó þòü ñÿ ïî ïó ëÿð í³ ñòþ ïî çè êè íà ñòðîê â³ä

2 äî 7 äí³â òà â³ä 7 äí³â äî îä íî ãî ì³ ñÿöÿ.

Ñâîºþ ÷åð ãîþ, ñå ðåä êðå äè ò³â, íà äà íèõ äå ïî çèò íèì êîð -

ïî ðà ö³ÿì–íå ðå çè äåí òàì, òà êîæ ïðî òÿ ãîì áà ãàòüîõ ðî ê³â

ïå ðå âà æà þòü êðå äè òè îâåð íàéò (ÿê ùî ó 2005 ðî ö³ – 84,3%,

òî â 2012 ðî ö³ – 99,5%) [4].

Ó çà ðó á³æ íèõ êðà ¿ íàõ ïðè âèç íà ÷åí í³ ö³ íè ì³æ áàí ê³â ñüêèõ

êðå äè ò³â ïðèé íÿ òî îð³ ºí òó âà òè ñÿ íà ñïå ö³àëü í³ ³í äè êà òî ðè

âàð òî ñò³ ãðî øî âèõ ðå ñóð ñ³â. Òàêè ìè ïî êàç íè êà ìè ìî æóòü

áó òè: îáë³ êî âà ñòàâ êà öåí òðàëü íî ãî áàí êó êðà ¿ íè àáî ñå ðåä -

íÿ ñòàâ êà ïî êðå äè òàõ ïðî â³ä íèõ áàí ê³â. Ñüî ãîä í³ îä í³ ºþ ç

íàé á³ëüø â³ äî ìèõ åòà ëîí íèõ ñòà âîê ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè -

òó âàí íÿ º LI BOR (â³ä àíãë. Lon don In ter bank Of fe red Ra te –

Ëîí äîíñü êà ì³æ áàí ê³â ñüêà ñòàâ êà ïðî ïî çè ö³¿) – ñå ðåäíüîç -

âà æå íà â³ä ñîò êî âà ñòàâ êà çà êðå äè òà ìè, ùî íà äà þòü ñÿ íà

ëîí äîíñü êî ìó ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó ðèí êó.

Ñòàâ êè LI BOR ðîç ðàõî âó þòü ñÿ ç 1985 ðî êó â äå ñÿ òè ð³ç -

íèõ âà ëþ òàõ äëÿ ï'ÿò íàä öÿ òè òåð ì³ í³â ïî ãà øåí íÿ (òàáë. 1).
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Ðèñóíîê. 1. Êðåäèòóâàííÿ ÍÁÓ áàíê³â Óêðà¿íè â 1992–2012 ðîêàõ*
* Ñêëàäåíî íà îñíîâ³ äàíèõ ÍÁÓ [4].

Ðèñóíîê. 2. Ðîçâèòîê ì³æáàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ â Óêðà¿í³ â 2006–2012 ðîêàõ*
* Ñêëàäåíî íà îñíîâ³ äàíèõ ÍÁÓ [4].
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Ðîç ðà õó íîê äà íî¿ ñòàâ êè â³ä áó âàºòü ñÿ òà êèì ÷è íîì: óïîâ íî -

âà æå íèé àãåíò Áðè òàíñü êî¿ áàí ê³â ñüêî¿ àñî ö³ àö³¿ – àãåí ö³ÿ

Reu ters – ùî äåí íî îá 11.00 ãî äè í³ çà çà õ³ä íî º âðî ïåéñü êèì

÷à ñîì çáè ðàº ³í ôîð ìà ö³þ â³ä 16 ïðî â³ä íèõ áàí ê³â ùî äî

ïðî öåíò íèõ ñòà âîê çà ñòàí äàðò íè ìè óãî äà ìè. Êðè òå ð³¿ â³ä -

áî ðó – ìàñ øòàá á³ç íå ñó ³ ðå ïó òà ö³ÿ áàí êó, à òà êîæ äîñ â³ä ðî -

áî òè áàí êó ç êîí êðåò íîþ âà ëþ òîþ. Äëÿ êîæ íî ãî ïå ð³î äó ³ç

16 ñòà âîê â³ä í³ ìà þòü ÷î òè ðè íàé íèæ ÷³ òà ÷î òè ðè íàé âè ù³

ñòàâ êè, à íà îñ íî â³ ðåø òè ñòà âîê ðîç ðàõî âó þòü ñå ðåäíüî à -

ðèô ìå òè÷ íå çíà ÷åí íÿ, ÿêå ïó áë³ êó þòü ÿê ñòàâ êó LI BOR äëÿ

â³ä ïî â³ä íî ãî ïå ð³î äó.

Ïî ä³á íî äî LI BOR íà ãðî øî âî ìó ðèí êó çî íè ºâðî âè êî ðè ñòî -

âó ºòü ñÿ é ³í ø³ ³í äè êà òèâ í³ ñòàâ êè, ³í³ ö³à òî ðîì ðîç ðà õóí êó ÿêèõ

ñòà ëà Ôå äå ðà ö³ÿ ºâðî ïåéñü êèõ áàí ê³â (àíãë. Euro pe an Ban king

Fe de ra ti on àáî EBF). Òàê, ó 1999 ðî ö³ â Áðþñ ñå ë³ áó ëî ñòâî ðå -

íî íå ïðè áóò êî âó îð ãà í³ çà ö³þ Euri bor–EBF. Ñå ðåä îñ íîâ íèõ

çàâ äàíü äà íî¿ óñòà íî âè º îð ãà í³ çà ö³ÿ ðîç ðà õóí êó ³í äè êà òèâ íèõ

ñòà âîê äëÿ ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî ðèí êó ªÑ, à ñà ìå: EURI BOR, USD

EURI BOR, EO NIA, EURE PO òà EO NIA SWAP IN DEX.

Ðîç ðà õó íîê öèõ ñòà âîê ïðî âî äèòü ñÿ íà îñ íî â³ ³í ôîð ìà ö³¿,

ÿêà ùî äåí íî íàä õî äèòü â³ä äå ê³ëü êà äå ñÿò ê³â ïðî â³ä íèõ áàí -

ê³â ºâðî çî íè, ùî ïðîé øëè ïðî öåñ àê ðå äè òà ö³¿ ó Euri bor–EBF.

Äà í³ ñòàâ êè âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ ó ÿêî ñò³ îð³ ºí òè ðó (àáî pri -

me ra te) íå ëè øå â ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó êðå äè òó âàí í³, à é ïðè

âèç íà ÷åí í³ ºâðî ïåéñüêè ìè áàí êà ìè ñòà âîê çà ³ïî òå÷ íè ìè

êðå äè òà ìè, äå ðè âà òè âà ìè, ô'þ÷åð ñà ìè òà îï ö³î íà ìè.

Çî êðå ìà, ñòàâ êà EURI BOR (â³ä àíãë. «Euro In ter bank Of fe -

red Ra te» – ªâðî ïåéñü êà ì³æ áàí ê³â ñüêà ñòàâ êà ïðî ïî çè ö³¿)

– öå ³í äè êà òèâ íà ñòàâ êà, ï³ä ÿêó áàí êè ìî æóòü ïî çè ÷à òè íå -

çà áåç ïå ÷å í³ àê òè âè íà ºâðî ïåéñü êî ìó ðèí êó ì³æ áàí ê³â ñüêî -

ãî êðå äè òó âàí íÿ. Öÿ ñòàâ êà ³í ôîð ìóº ïðî âàð ò³ñòü ì³æ áàí -

ê³â ñüêèõ ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â ïðî â³ä íèõ áàí ê³â ªâðî çî íè.

Ùî äåí íî äî 10.45 ïðàéì áàí êè, àê ðå äè òî âà í³ îð ãà í³ çà ö³ºþ

Euri bor–EBF, ïî âèí í³ ââå ñòè äî ñè ñòå ìè TAR GET ³í ôîð ìà -

ö³þ ïðî ñâî¿ ñòàâ êè ïî ì³æ áàí ê³â ñüêèì äå ïî çè òàì ó ºâðî. Ï³ä

÷àñ ðîç ðà õóí êó äà íî ãî ïî êàç íè êà âè êëþ ÷à þòü ñÿ 15% íàé -

á³ëüø âè ñî êèõ òà íàé á³ëüø íèçü êèõ êî òè ðó âàíü. À íà áà ç³

ðåø òè ñòà âîê ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ñå ðåä íº çíà ÷åí íÿ, ùî îêðó -

ãëÿºòü ñÿ äî òðüîõ çíà ê³â ï³ ñëÿ êî ìè òà îá 11.00 çà ÷à ñîì

Áðþñ ñå ëþ ³í ôîð ìà ö³é íà àãåí ö³ÿ Reu ters ïî â³ äî ìëÿº àê òó -

àëü íó ñòàâ êó EURI BOR íà öåé äåíü.

Çà ñõî æîþ ìå òî äè êîþ ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ñòàâ êà USD EURI -

BOR – ïî êàç íèê, ùî ³í ôîð ìóº ïðî âàð ò³ñòü ì³æ áàí ê³â ñüêèõ

ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â ó äî ëà ðàõ ÑØÀ ó ïðî â³ä íèõ áàí êàõ

ªâðî ïè òà ñâ³ òó. 

Ç 1999 ðî êó ç ³í³ ö³à òè âè Euri bor–EBF ïðî âî äÿòü ñÿ ðîç ðà -

õóí êè ñòàâ êè EO NIA (Euro Over Night In dex Ave ra ge) – åôåê -

òèâ íî¿ ñòàâ êè ïî êðå äè òàì îâåð íàéò â ºâðî. Äà íà ñòàâ êà

Âèä ñòàâ êè
Ïî ÷à òîê
ðîç ðà -

õóí êó, ð³ê
Âà ëþ òà Ñòðî êè

Ðîç ì³ ðè ñòà âîê ñòà -
íîì íà 15.03.2013 ð.
(ì³ í³ ìàëü íå–ìàê ñè -
ìàëü íå çíà ÷åí íÿ), %

LI BOR 1985
Äëÿ 10 âà ëþò (USD, GBP,

JPY, EUR,CHF, CAD,
AUD, NZD, DKK, SEK)

Äëÿ 15 ïå ð³î ä³â: O/N (îâåð íàéò), 1W
(1 òèæ äåíü), 2W (2 òèæ í³), 1M– 1Y
(1–12 ì³ ñÿ ö³â)

EUR:0,02–0,43,
USD:0,16–0,73,
GBP:0,48–0,92

EURI BOR 1999 EUR
Äëÿ 15 ïå ð³î ä³â:
1W, 2W, 3W, 1M–1Y

0,079–0,543

USD EURI BOR 2012 USD
Äëÿ 15 ïå ð³î ä³â:
O/N, 1W, 2W, 1M–1Y

0,275–0,889

EO NIA 1999 EUR Äëÿ 1 ïå ð³î äó (O/N) 0,068

EURE PO 2002 EUR
Äëÿ 10 ïå ð³î ä³â:
T/N, 1W–3W, 1M–3M, 6M, 9M, 1Y

0,019–0,025

EO NIA SWAP
IN DEX

2005 EUR
Äëÿ 19 ïå ð³î ä³â:
1W–3W, 1M–12M, 15M, 18M, 21M, 24M

0,07–0,169
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Ðèñóíîê. 3. Ñòðóêòóðà ïîðòôåëþ êðåäèò³â áàíêàì–ðåçèäåíòàì çà ñòðîêàìè íàäàííÿ ñòàíîì íà 31.12.2012, %*
* Ñêëàäåíî íà îñíîâ³ äàíèõ ÍÁÓ [4].

Òàáëèöÿ 1. ²íäèêàòèâí³ ñòàâêè ì³æáàíê³âñüêîãî ðèíêó*

* Ñêëàäåíî çà äàíèìè Áðèòàíñüêî¿ áàíê³âñüêî¿ àñîö³àö³¿ òà ªâðîïåéñüêî¿ áàíê³âñüêî¿ ôåäåðàö³¿ [5, 6].
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âèç íà ÷à ºòü ñÿ çà ñïðèÿí íÿ ªâðî ïåéñü êî ãî öåí òðàëü íî ãî

áàí êó øëÿ õîì ðîç ðà õóí êó ñå ðåäíüî çâà æå íî¿ âàð òî ñò³ óñ ³õ

íå çà áåç ïå ÷å íèõ ì³æ áàí ê³â ñüêèõ ïî çèê îâåð íàéò, ùî íà äà -

þòü ñÿ ïðî â³ä íè ìè áàí êà ìè êðà ¿í ªÑ.

Ó 2002 ðî ö³ îð ãà í³ çà ö³ÿ Euri bor–EBF çà ïî ÷àò êó âà ëà âèç -

íà ÷åí íÿ ³í äè êà òèâ íî¿ äëÿ êðà ¿í ªÑ ñòàâ êè ïî çà áåç ïå ÷å íèì

êðå äèò íèì îïå ðà ö³ÿì â ºâðî – òàê çâà íî¿ EURE PO. Çíà ÷åí -

íÿ öüî ãî ïî êàç íè êà òà êîæ ïî â³ äî ìëÿ þòü ñÿ àãåí ö³ ºþ Reu ters

ó Áðþñ ñå ë³ ùî äåí íî îá 11.00 ó ðî áî ÷³ äí³.

², íà ðåø ò³, EO NIA SWAP IN DEX – öå ³í äè êà òèâ íà ñòàâ êà

ºâðî ïåéñü êî ãî ðèí êó ñâî ï³â â ºâðî. Ñâîºþ ÷åð ãîþ, EO NIA

SWAP – öå ïî õ³ä íèé ô³ íàí ñî âèé ³í ñòðó ìåíò, ÿêèé äàº ìî -

æëè â³ñòü çà ì³ íè ô³ê ñî âà íî¿ ñòàâ êè ïî ô³ íàí ñî âî ìó ³í ñòðó -

ìåí òó íà ïëà âàþ ÷ó ³ íàâ ïà êè.

Ñâîºþ ÷åð ãîþ, â Óê ðà ¿ í³ äîâ ãèé ÷àñ âå ëè ñÿ ñïðî áè ðîç ðî -

áè òè âëàñ íèé ³í äè êà òîð äëÿ âèç íà ÷åí íÿ ñïðà âåä ëè âî¿ âàð -

òî ñò³ ðå ñóð ñ³â íà ãðî øî âî ìó ðèí êó. Òàê, ç'ÿâè ëè ñÿ òà ê³ ïî -

êàç íè êè: KI BOR, Kiev PRI ME, KI ACR, UIRD.

Ï³î íå ðîì ïî âïðî âà äæåí íþ ðîç ðà õóí êó ³í äåê ñó KI BOR

ñòà ëà ãà çå òà «Á³ç íåñ». Ïî ÷è íàþ ÷è ç 2000 ðî êó ³í ôîð ìà ö³é -

í³ àãåíò ñòâà Reu ters òà «²í òåð ôàêñ» ïî ÷à ëè ùî äåí íî ðîç -

ðàõî âó âà òè ïî êàç íè êè KI BOR. Ðîç ðà õó íîê ïðî âî äèâ ñÿ íà

îñ íî â³ äà íèõ 10–21 êî ìåð ö³é íî ãî áàí êó, äëÿ äâîõ âà ëþò òà

ñå ìè ÷à ñî âèõ ïðî ì³æ ê³â. Îä íàê ó 2005 ðî ö³ ðîç ðà õó íîê ö³ º¿

ñòàâ êè ïðè ïè íå íî.

Kiev PRI ME – öå ³í äåêñ ïðî öåíò íèõ ñòà âîê óê ðà ¿íñü êî ãî ì³æ -

áàí ê³â ñüêî ãî ðèí êó â ãðèâ í³, ùî ïî ÷àâ âè êî ðè ñòî âó âà òè ñÿ ç

ëè ñòî ïà äà 2007 ðî êó çà ï³ä òðèì êè ªâðî ïåéñü êî ãî áàí êó ðå -

êîí ñòðóê ö³¿ òà ðî çâèò êó. Öÿ ñòàâ êà ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ íà îñ íî â³

êî òè ðó âàíü 5–10 íàé á³ëü øèõ áàí ê³â Óê ðà ¿ íè äëÿ ï'ÿòè ïå ð³î -

ä³â. Çà êîæ íèì ïå ð³î äîì, ïî ä³á íî äî ìå òî äè êè âèç íà ÷åí íÿ LI -

BOR, âè êëþ ÷à þòü ñÿ äâ³ íàé âè ù³ òà äâ³ íàé íèæ ÷³ ñòàâ êè, à ñå -

ðåä ðåø òè ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ñå ðåä íº çíà ÷åí íÿ.

Ñòàâ êà KI ACR (àáî Kiev In ter bank Ac tu al Cre dit Ra te) òà êîæ

ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ íà ï³ä ñòà â³ ôàê òè÷ íèõ äà íèõ çà ì³æ áàí ê³â -

ñüêè ìè äî ãî âî ðà ìè ùî äî ïðî öåíò íèõ ñòà âîê çà êðå äè òà ìè,

ôàê òè÷ íî íà äà íè ìè çà â³ä ïî â³ä íè ìè ñòðî êà ìè. Ðîç ðà õó íîê

³í äåê ñó ïðî âî äèòü ñÿ ÍÁÓ ùî ì³ ñÿöÿ äëÿ ì³æ áàí ê³â ñüêèõ êðå -

äè ò³â ó ãðèâ íÿõ òà äî ëà ðàõ ÑØÀ ñòðî êîì íà 1 äåíü, â³ä 2 äî

7 äí³â, â³ä 8 äî 21 äíÿ, â³ä 22 äî 31 äíÿ, â³ä 32 äî 92 äí³â,

ïî íàä 92 äí³ (òàáë. 2). Îä íàê ñòàâ êà KI ACR ïå ðå âàæ íèì ÷è -

íîì âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ ïðè âèç íà ÷åí í³ ñïðà âåä ëè âî¿ âàð òî -

ñò³ ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ùî çáå ð³ ãà þòü ñÿ â ïîðò ôå ë³ áàí êó.

Ùî ñòîñ óºòü ñÿ îñòàí íüî ãî ïî êàç íè êà ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî

ðèí êó êðå äè òó âàí íÿ – UIRD (ç àíãë. Uk ra i ni an In dex of Re ta il

De po sit Ra tes – Óê ðà ¿íñü êèé ³í äåêñ ñòà âîê ïî âêëà äàì ô³ -

çè÷ íèõ îñ ³á), òî, íà íà øó äóì êó, íà ñüî ãîä í³ äà íèé ïî êàç íèê

º íàé á³ëüø âäà ëîþ ðîç ðîá êîþ. Öå – ³í äè êà òèâ íà ñòàâ êà, ùî

ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ â ñè ñòå ì³ Thom son Reu ters íà êî æåí áàí -

ê³â ñüêèé äåíü äî 15.00 çà êè ¿â ñüêèì ÷à ñîì. Îñ íî âîþ äëÿ

âèç íà ÷åí íÿ ³í äåê ñó º íî ì³ íàëü í³ ñòàâ êè 20 íàé á³ëü øèõ â³ò -

÷èç íÿ íèõ áàí ê³â çà ðîç ì³ ðà ìè äå ïî çèò íî ãî ïîðò ôå ëÿ ô³ -

çè÷ íèõ îñ ³á ïî ñòðî êî âèì äå ïî çè òàì ó ãðèâ í³, äî ëà ðàõ ÑØÀ

òà ºâðî ñòðî êîì íà 3, 6, 9 òà 12 ì³ ñÿ ö³â ³ç âè ïëà òîþ ïðî öåí -

ò³â ï³ ñëÿ çà ê³í ÷åí íÿ òåð ì³ íó ä³¿ äå ïî çèò íî¿ óãî äè (òàáë. 3).

Äëÿ êîæ íî ãî ñòðî êó ³ âà ëþ òè ó ðà ç³ îãî ëî øåí íÿ áàí êà ìè

11 ³ á³ëü øå ñòà âîê ³ç ÷è ñëà îãî ëî øå íèõ ñòà âîê â³ä ñ³ êà þòü ñÿ

äâ³ íàé íèæ ÷³ òà äâ³ íàé âè ù³ ñòàâ êè, à ç ðåø òè ñòà âîê ðîç -

ðàõî âó ºòü ñÿ ñå ðåä íº àðèô ìå òè÷ íå çíà ÷åí íÿ, ùî íà äà ºòü ñÿ

³í äè êà òèâ í³é ñòàâ ö³ UIRD. Ó ðà ç³ îãî ëî øåí íÿ áàí êà ìè ñå ìè ³

á³ëü øå ñòà âîê, àëå ìåí øå 11, ç ÷è ñëà îãî ëî øå íèõ ñòà âîê

â³ä ñ³ êà þòü ñÿ îä íà íàé íèæ ÷à òà îä íà íàé âè ùà ñòàâ êè [8].

Ââå äå íèé ó òðàâ í³ 2011 ðî êó ³í äåêñ UIRD ó ìàé áóò íüî ìó ìàº

âñ³ øàí ñè ñòà òè ò³ ºþ áà çîþ, íà ÿêó áàí êè çìî æóòü îð³ ºí òó âà òè -

ñÿ ïðè ðî áî ò³ íà ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó ðèí êó, ïðè êðå äè òó âàí í³ ô³ -

çè÷ íèõ òà þðè äè÷ íèõ îñ ³á òî ùî. Îä íàê ïî êè ùî íà â³ä ì³ íó â³ä

ëîí äîíñü êî¿ LI BOR ÷è ñòà âîê Euri bor–EBF á³ëü ø³ñòü ³ç â³ò ÷èç -

íÿ íèõ ³í äè êà òèâ íèõ ñòà âîê íî ñÿòü ëè øå ³í ôîð ìà òèâ íèé õà ðàê -

òåð ³ íà ïðàê òè ö³ íå âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ ÿê áåí÷ ìàð êåð ðèí êó

ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí íÿ. Ùî äî ì³æ áàí ê³â ñüêèõ êðå äèò -

íèõ óãîä, òî â Óê ðà ¿ í³, ÿê ³ â Ðî ñ³éñü ê³é Ôå äå ðà ö³¿, ñó ìà, òåð ì³í ³

ñòàâ êà çà êðå äè òîì ïå ðå âàæ íèì ÷è íîì çàë åæàòü â³ä ô³ íàí ñî -

âî ãî ñòà íó áàí êó–ïî çè ÷àëü íè êà, éî ãî ðîç ì³ ðó, ³ì³ äæó, êî ëà çà -

ñíîâ íè ê³â òà îñî áè ñòèõ â³ä íî ñèí ³ç ïî òåí ö³é íèì êðå äè òî ðîì.

Ïðè ç'ÿñ óâàí í³ ïè òàí íÿ ùî äî îñî áëè âî ñòåé ö³ íîó òâî ðåí íÿ

íà ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó ðèí êó êðå äè òó âàí íÿ â Óê ðà ¿ í³ âà æëè âî

òà êîæ âèç íà ÷è òè êî ëî ôàê òî ð³â, ùî âïëè âà þòü íà âàð ò³ñòü

òà êî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ðå ñóð ñó, ÿê ì³æ áàí ê³â ñüê³ êðå äè òè. Íà

íà øó äóì êó, íàé á³ëüø âà ãî ìè ìè ç íèõ º òà ê³:

1. Îáë³ êî âà ñòàâ êà öåí òðàëü íî ãî áàí êó.

Ð³ âåíü îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè ÍÁÓ ò³ñ íî ïîâ'ÿçà íèé ³ âçàº ìî ä³º ç

óñ ³ìà ïðî öåíò íè ìè ñòàâ êà ìè ãðî øî âî ãî ðèí êó, íà ñàì ïå ðåä

Ñå ðåäíüîç âà æå íà ñòàâ êà 
ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí íÿ

Ñòðîê, äí³
3 ì³ ñÿöÿ 6 ì³ ñÿ ö³â 9 ì³ ñÿ ö³â 12 ì³ ñÿ ö³â

UIRD (UAH), % ð³÷ íèõ 16,43 17,20 17,68 17,95
UIRD (USD), % ð³÷ íèõ 5,04 5,87 6,82 7,13
UIRD (EUR), % ð³÷ íèõ 4,17 4,90 5,85 6,16

Ñå ðåäíüîç âà æå íà ñòàâ êà
ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí íÿ

Ñòðîê, äí³
1 2–7 8–21 22–31 32–92 Ïî íàä 92

KI ACR (UAH), % ð³÷ íèõ 2,336 2,035 7,158 9,787 11,231 10,912
KI ACR (USD), % ð³÷ íèõ 0,496 1,979 2,069 4,173 1,696 0,353
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Òàáëèöÿ 2. Ðîçì³ð KIACR ó ëþòîìó 2013 ðîêó*

Òàáëèöÿ 3. Ðîçì³ð UIRD ñòàíîì íà 15.03.2013*

* Ñêëàäåíî íà îñíîâ³ äàíèõ ÍÁÓ [7].

* Ñêëàäåíî íà îñíîâ³ äàíèõ ÍÁÓ [8].
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ç ïðî öåíò íîþ ñòàâ êîþ çà ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè.

Îáë³ êî âà ñòàâ êà º íè æíüîþ ìå æåþ êî ëè âàíü ñòàâ êè ì³æ -

áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó. Êð³ì òî ãî, ì³æ íè ìè ³ñ íóº ïðÿ ìî ïðî -

ïîð ö³é íà çàë åæ í³ñòü: ÷èì âè ùà îáë³ êî âà ñòàâ êà, òèì âè ùîþ

º ïðî öåíò íà ñòàâ êà çà ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè, ³ íàâ ïà -

êè. Â óìî âàõ ñòà á³ëü íî¿ ñè òóà ö³¿ íà ãðî øî âî ìó ðèí êó îáë³ êî -

âà ñòàâ êà êî ëè âàºòü ñÿ â ìå æàõ, áëèçü êèõ äî ð³â íÿ ïðî öåíò -

íî¿ ñòàâ êè çà ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè.

2. Òåì ïè ³í ôëÿ ö³¿.

Òàê, ïðè ñêî ðåí íÿ òåì ï³â ³í ôëÿ ö³¿ âè êëè êàº ï³ äâè ùåí íÿ

ïðî öåíò íèõ ñòà âîê çà ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè, ùî ñëó -

ãóº çà õè ñòîì â³ä çíå ö³ íåí íÿ ïî çè÷ êî âî ãî êà ï³ òà ëó. ßê ùî

òåì ïè ³í ôëÿ ö³¿ âè ïåð åäæà þòü çðî ñòàí íÿ ïðî öåíò íî¿ ñòàâ êè,

îñòàí íÿ ñòàº â³ä'ºì íîþ, òîá òî òà êîþ, êî ëè ïðî öåíò ñòÿ ãó -

ºòü ñÿ ç êðå äè òî ðà.

3. Ñï³â â³ä íî øåí íÿ ïî ïè òó òà ïðî ïî çè ö³¿ ïî çè÷ êî âî ãî êà ï³ -

òà ëó íà ãðî øî âî ìó ðèí êó.

×èì á³ëü øèé ïî ïèò íà ì³æ áàí ê³â ñüêèé êðå äèò, òèì âè ùîþ

º ïðî öåíò íà ñòàâ êà çà íèì. Óçà ãà ë³ ç òåî ðå òè÷ íî ãî ïî ãëÿ äó

íà âàð ò³ñòü ïî çè÷ êî âî ãî êà ï³ òà ëó ìî æóòü âïëè âà òè ÷èí íè êè

ÿê ç áî êó ïî ïè òó (³í ôëÿ ö³é í³ ïðî öå ñè, î÷³ êó âàí íÿ ïî ã³ð øåí íÿ

êîí'þíê òó ðè ðèí êó), òàê ³ ç áî êó ïðî ïî çè ö³¿ (íîð ìà îáîâ'ÿç êî -

âèõ ðå çåð â³â, îáë³ êî âà ñòàâ êà, ò³ í³ çà ö³ÿ ï³ä ïðè ºì íèöü êî¿

ä³ÿëü íî ñò³, ñòàí äî â³ ðè äî áàí êó).

4. Îá ñÿã ãðî øî âî¿ ìà ñè.

Íàä ì³ð íèé îá ñÿã ãðî øî âî¿ ìà ñè ñïðè ÷è íþº ³í ôëÿ ö³é í³

ïðî öå ñè, ÿê³ âïëè âà þòü íà ðîç ì³ð ïðî öåíò íèõ ñòà âîê çà

ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè ó á³ê ¿õ çá³ëü øåí íÿ.

5. Ñòàí ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó êðà ¿ íè.

Ïðè ïå ðå âè ùåí í³ åê ñïîð òó íàä ³ì ïîð òîì (àê òèâ íå ñàëü äî

ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó êðà ¿ íè) ïðî öåíò í³ ñòàâ êè çà ì³æ áàí ê³â -

ñüêè ìè êðå äè òà ìè çâè ÷àé íî çíè æó þòü ñÿ. ßê ùî æ îá ñÿ ãè

³ì ïîð òó á³ëü ø³ â³ä åê ñïîð òó, ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ äå ô³ öèò ³ ïðî -

öåíò í³ ñòàâ êè çà ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè ï³ äâè ùó þòü ñÿ.

6. Êóðñ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè.

Ï³ äâè ùåí íÿ ïî ïè òó íà íà ö³î íàëü íó âà ëþ òó ñïðèÿº ¿¿ çì³ö -

íåí íþ (ðå âàëü âà ö³¿), à îò æå âî íà äî ðîæ ÷àº, øòîâ õàþ ÷è

ââåðõ â³ä ñîò êî â³ ñòàâ êè çà ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè.

Çíè æåí íÿ æ êóð ñó íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè (äå âàëü âà ö³ÿ) ñïðè -

÷è íþº çâî ðîò íèé åôåêò.

Íà êóðñ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè ìî æå âïëè íó òè öåí òðàëü íèé

áàíê, ïðî âî äÿ ÷è äå â³ç íó ïî ë³ òè êó ó ôîð ì³ âà ëþò íèõ ³í òåð -

âåí ö³é, òîá òî ïðÿ ìî ãî âòðó ÷àí íÿ öåí òðàëü íî ãî áàí êó â îïå -

ðà ö³¿ íà âà ëþò íî ìó ðèí êó ç ìå òîþ âïëè âó íà îá ì³í íèé êóðñ

íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè ÷å ðåç îïå ðà ö³¿ ç êó ï³â ë³–ïðî äà æó ³íî -

çåì íèõ âà ëþò. Ìå õà í³çì ä³¿ öüî ãî âòðó ÷àí íÿ òà êèé: êî ëè ìàº

ì³ñ öå íàä ëèø êî âà ïðî ïî çè ö³ÿ ³íî çåì íî¿ âà ëþ òè, öåí òðàëü -

íèé áàíê ñêó ïî âóº ¿¿, ùîá íå äî ïó ñòè òè íåîá´ðóí òî âà íî ãî

çì³ö íåí íÿ íà ö³î íàëü íî¿ ãðî øî âî¿ îäè íè ö³, ³, íàâ ïà êè, êî ëè

íàä õî äæåíü âà ëþò íèõ êîø ò³â íà âíó òð³ø í³é ðè íîê íå äî ñòàò -

íüî, öåí òðàëü íèé áàíê ïðî äàº ³íî çåì íó âà ëþ òó äëÿ òî ãî,

ùîá íå äî ïó ñòè òè çíè æåí íÿ îá ì³í íî ãî êóð ñó íà ö³î íàëü íî¿

âà ëþ òè. Îò æå, çà äëÿ ï³ äâè ùåí íÿ îá ì³í íî ãî êóð ñó íà ö³î -

íàëü íî¿ âà ëþ òè öåí òðàëü íèé áàíê ïðî äàº ³íî çåì íó âà ëþ òó, à

äëÿ éî ãî çíè æåí íÿ – ñêó ïî âóº ³íî çåì íó âà ëþ òó íà ðèí êó.

Âàð òî çàç íà ÷è òè, ùî, ÿê ùî ðå âàëü âà ö³ÿ àáî äå âàëü âà ö³ÿ

ãðèâ í³ âè êëè êà íà çìåí øåí íÿì àáî çá³ëü øåí íÿì òåì ï³â ³í -

ôëÿ ö³¿, òî â öüî ìó ðà ç³, ñêà æ³ ìî, çíå ö³ íåí íÿ íà ö³î íàëü íî¿ âà -

ëþ òè ïðèç âî äèòü äî ï³ äâè ùåí íÿ ñòà âîê çà ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè

êðå äè òà ìè.

7. ²íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿.

ßê ùî çá³ëü øó ºòü ñÿ îá ñÿã ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é (íà ïðè -

êëàä, âíàñ ë³ äîê ï³ äâè ùåí íÿ öåí òðàëü íèì áàí êîì îáë³ êî âî¿

ñòàâ êè), ï³ äâè ùó ºòü ñÿ ïî ïèò íà íà ö³î íàëü íó âà ëþ òó. Öå,

ñâîºþ ÷åð ãîþ, ìî æå ïðèç âå ñòè äî ï³ äâè ùåí íÿ îá ì³í íî ãî

êóð ñó íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè, à îò æå, äî ïî äî ðîæ ÷àí íÿ íà ö³î -

íàëü íî¿ âà ëþ òè, ùî, ñâîºþ ÷åð ãîþ, ïðèç âî äèòü äî ï³ äâè -

ùåí íÿ â³ä ñîò êî âèõ ñòà âîê çà ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè.

8. Îá ñÿã äåð æàâ íèõ âè òðàò, âå ëè ÷è íà äåð æàâ íî ãî áîð ãó.

Çðî ñòàí íÿ äåð æàâ íèõ âè òðàò ³ íà ÿâ í³ñòü äå ô³ öè òó äåð -

æàâ íî ãî áþ äæå òó âå äå äî íåîáõ³ä íî ñò³ çà ëó ÷åí íÿ íî âèõ ïî -

çèê, ðîç øè ðåí íÿ åì³ ñ³¿ äåð æàâ íèõ îáë³ ãà ö³é, ùî ìî æå âè -

êëè êà òè ï³ äâè ùåí íÿ â³ä ñîò êî âèõ ñòà âîê, çî êðå ìà, ï³ äâè -

ùåí íÿ â³ä ñîò êî âèõ ñòà âîê çà ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè.

9. Ñòðîê êðå äè òó âàí íÿ.

×èì á³ëü øèé ñòðîê ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí íÿ, òèì

âè ùîþ º â³ä ñîò êî âà ñòàâ êà. Öå ïîâ'ÿçà íî ç íå âèç íà ÷å í³ ñòþ

ó ìàé áóò íüî ìó: ÷èì â³ä äà ëå í³ øèì º öå ìàé áóò íº, òèì âè ùà

éìî â³ð í³ñòü âè íè êíåí íÿ íåñ ïðèÿò ëè âî¿ ïî ä³¿.

10. Ë³ê â³ä í³ñòü áàí êó–ïî çè ÷àëü íè êà.

Íå äî ñòàò í³é ð³ âåíü ë³ê â³ä íî ñò³ ÷à ñòî ñòàº ïåð øîþ îç íà êîþ

íà ÿâ íî ñò³ â áàí êó ñåð éîç íèõ ô³ íàí ñî âèõ òðóä íî ù³â. Çà òà êèõ

óìîâ, ÿê ïðà âè ëî, ïî ÷è íà ºòü ñÿ â³ä ïëèâ êë³ ºí ò³â ³ çàê ðèò òÿ ðà -

õóí ê³â, ùî, ñâîºþ ÷åð ãîþ, âå äå äî ï³ äâè ùåí íÿ ïî òðå áè â ë³ê -

â³ä íèõ çà ñî áàõ ³ ïî ãëè áëåí íÿ êðè çè ë³ê â³ä íî ñò³. Áàíê çìó øå -

íèé øó êà òè äæå ðå ëà ïî ïîâ íåí íÿ ãðî øî âèõ êîø ò³â ÷å ðåç ïðî -

äàæ íàé á³ëüø ë³ê â³ä íèõ àê òè â³â òà çà ïî çè ÷åí íÿ íà ðèí êó. Çà

òà êèõ îá ñòà âèí ïðî âå äåí íÿ ïî ä³á íèõ îïå ðà ö³é óñêëàä íþ ºòü ñÿ,

àäæå êðå äè òî ðè íåî õî ÷å íà äà þòü ïî çè êè áàí êó, êîò ðèé ïå ðå -

áó âàº íà ìå æ³ áàí êðóò ñòâà, âè ìà ãàþ ÷è äî äàò êî âî ãî çà áåç ïå -

÷åí íÿ ³ ï³ äâè ùåí íÿ ïðî öåíò íèõ ñòà âîê. Îò æå, ÷èì íèæ ÷èé ð³ -

âåíü ë³ê â³ä íî ñò³ áàí êó, òèì äî ðîæ ÷å éî ìó îá õî äèòü ñÿ çà ïî çè -

÷ó âà òè êîø òè íà ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó ðèí êó.

Íà îñ íî â³ ïðî âå äå íî ãî âè ùå äîñ ë³ äæåí íÿ ñòàº î÷å âèä -

íèì, ùî ñüî ãîä í³ íà âàð ò³ñòü ì³æ áàí ê³â ñüêèõ êðå äè ò³â âïëè -

âà þòü ð³ç í³ ôàê òî ðè, ³ îñî áëè âó óâà ãó ñë³ä çâåð òà òè íå ò³ëü -

êè íà ìàê ðîåêî íî ì³÷ í³ ôàê òî ðè, à òà êîæ íà âíó òð³ø í³ ÷èí íè -

êè, òîá òî íà ô³ íàí ñî âó ñò³é ê³ñòü áàí êó (ñêëà äî âîþ ÿêî¿ º ð³ -

âåíü ë³ê â³ä íî ñò³ áàí êó), éî ãî ðå ïó òà ö³þ, ì³ñ öå íà ðèí êó (ðèí -

êî âà ÷àñò êà), ÿê³ çíà÷ íîþ ì³ ðîþ ìî æóòü âïëè íó òè íà âàð -

ò³ñòü çàç íà ÷å íî ãî ðà í³ øå âè äó ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â. 

Ó ðà ç³ ìî á³ ë³ çà ö³¿ áàí êîì êðå äè ò³â â³ä ³íî çåì íèõ áàí ê³â

îñî áëè âó óâà ãó ñë³ä çâåð òà òè é íà òà êèé ÷èí íèê âàð òî ñò³ äà -

íèõ êðå äè ò³â, ÿê ì³æ íà ðîä íèé ðåé òèíã áàí êó–ïî çè ÷àëü íè êà,

êîò ðèé ïðè ñâî þ ºòü ñÿ ì³æ íà ðîä íè ìè ðåé òèí ãî âè ìè àãåíò -

ñòâà ìè (Fitch, Mo o dy's, S&P). Íà ð³ âåíü ðåé òèí ãó áàí êó–ïî -
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çè ÷àëü íè êà ìî æóòü âïëè âà òè ÿê ïî êàç íè êè ä³ÿëü íî ñò³ áàí êó

(âíó òð³ø í³ ÷èí íè êè), òàê ³ ðåé òèíã äåð æà âè (ñó âå ðåí íèé ðåé -

òèíã), ÿêèé, ñâîºþ ÷åð ãîþ, îá óìî âëþ ºòü ñÿ íèç êîþ ìàê -

ðîåêî íî ì³÷ íèõ õà ðàê òå ðè ñòèê, ïîâ'ÿçà íèõ ³ç çà ãàëü íîåêî íî -

ì³÷ íîþ ñè òóà ö³ºþ â äåð æà â³. Îñî áëè âî öå º àê òó àëü íèì íà

ñüî ãîä í³ø í³é äåíü, êî ëè ñâ³ òî âà åêî íî ì³÷ íà êðè çà îõî ïè ëà

á³ëü ø³ñòü êðà ¿í ñâ³ òó, àäæå ïî òåí ö³é í³ ³í âå ñòî ðè ñòà ëè á³ëüø

ïèëü íè ìè ³ îñî áëè âó óâà ãó çâåð òà þòü íà ì³æ íà ðîä í³ ðåé òèí -

ãè áàí ê³â, ÿê³ ìà þòü áà æàí íÿ çà ïî çè ÷è òè ó íèõ êîø òè.

Äëÿ òî ãî ùîá ïî áà ÷è òè, ÿê äå ÿ ê³ ³ç çàç íà ÷å íèõ ðà í³ øå ôàê -

òî ð³â âïëè âà þòü íà âàð ò³ñòü íà äà íèõ ì³æ áàí ê³â ñüêèõ êðå äè ò³â,

ïðî à íà ë³ çóº ìî âïëèâ òåì ï³â ³í ôëÿ ö³¿ òà âàð òî ñò³ çà ëó ÷åí íÿ

ì³æ áàí ê³â ñüêèõ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â (ð³â íÿ ñòà âîê çà îäåð æà -

íè ìè ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè ïî çè êà ìè) íà ð³ âåíü â³ä ñîò êî âèõ ñòà -

âîê êî ìåð ö³é íî ãî áàí êó ÏÀÒ «Ðàéôôàé çåí Áàíê Àâàëü» çà

íà äà íè ìè ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè (òàáë. 4).

Ð³â íÿí íÿ êî ðå ëÿ ö³é íî–ðå ãðå ñ³é íî ãî àíà ë³ çó ìàº íà ñòóï -

íèé âè ãëÿä:

Y = 0,689*X1 + 1,261*X2 – 5,651, (1),

äå X1 – ð³ âåíü ³í ôëÿ ö³¿;

X2 – ð³ âåíü ñòà âîê çà îäåð æà íè ìè ÌÁÊ â íà ö³î íàëü í³é

âà ëþ ò³;

Y – ð³ âåíü ñòà âîê çà íà äà íè ìè ÌÁÊ â íà ö³î íàëü í³é âà ëþ ò³.

Âè õî äÿ ÷è ç ð³â íÿí íÿ (1) ìîæ íà êîí ñòà òó âà òè, ùî çðî ñòàí -

íÿ ð³â íÿ ³í ôëÿ ö³¿ íà 1 ï.ï. ïðèç âå äå äî çðî ñòàí íÿ ð³â íÿ ïðî -

öåíò íèõ ñòà âîê çà íà äà íè ìè ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè

ìåí øå í³æ íà 1 ï.ï. Âîä íî ÷àñ çðî ñòàí íÿ ð³â íÿ ñòà âîê çà

îäåð æà íè ìè ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè â íà ö³î íàëü í³é

âà ëþ ò³ íà 1 ï.ï. ñïðè ÷è íèòü çðî ñòàí íÿ ð³â íÿ ïðî öåíò íèõ

ñòà âîê çà íà äà íè ìè ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè ÏÀÒ

«Ðàéôôàé çåí Áàíê Àâàëü» á³ëü øå í³æ íà 1 ï.ï. Äà ë³ îá ÷è -

ñëè ìî êî å ô³ ö³ ºíò äå òåð ì³ íà ö³¿:

(2)

äå – ôàê òîð íà äèñ ïåð ñ³ÿ (õà ðàê òå ðè çóº âà ð³à ö³þ ðå -

çóëü òà òèâ íî¿ îç íà êè, ùî âè êëè êà íà ôàê òîð íè ìè îç íà êà ìè);

– çà ãàëü íà äèñ ïåð ñ³ÿ.

Öå îç íà ÷àº, ùî 95,5% âà ð³à ö³¿ ð³â íÿ ïðî öåíò íèõ ñòà âîê çà

íà äà íè ìè ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè êî ìåð ö³é íèì áàí êîì

ÏÀÒ «Ðàéôôàé çåí Áàíê Àâàëü» ë³ í³é íî ïî ÿñíþ ºòü ñÿ âà ð³à -

ö³ºþ ð³â íÿ ³í ôëÿ ö³¿ òà âàð òî ñò³ çà ëó ÷åí íÿ êîø ò³â íà ì³æ áàí -

ê³â ñüêî ìó ðèí êó. Ïðè öüî ìó 4,5% âà ð³à ö³¿ º ðå çóëü òà òîì

âïëè âó ðåø òè ôàê òî ð³â.

Äëÿ îö³í êè ð³â íÿ àäå êâàò íî ñò³ ðå ãðå ñ³é íî¿ ìî äå ë³ âè êî ðè -

ñòàºìî êðè òå ð³é Ô³ øå ðà:

(3)

äå R2 – êî å ô³ ö³ ºíò äå òåð ì³ íà ö³¿;

m – ê³ëü ê³ñòü ïà ðà ìå òð³â ð³â íÿí íÿ ðå ãðå ñ³¿;

n – ê³ëü ê³ñòü âè ïðî áó âàíü;

k1 i k2 – ñòó ïå í³ â³ëü íî ñò³.

Òà áëè÷ íå çíà ÷åí íÿ ïðè ñòó ïå íÿõ â³ëü íî ñò³ k1= 2 ³ k2= 2

ñòà íî âèòü Fkp (2; 2) = 19. Öå ñâ³ä ÷èòü ïðî òå, ùî ð³ âåíü àäå -

êâàò íî ñò³ ìî äå ë³ íå âè ïàä êî âèé, à çâ'ÿçîê ì³æ ð³â íåì ïðî -

öåíò íèõ ñòà âîê çà íà äà íè ìè êðå äè òà ìè, ð³â íåì ³í ôëÿ ö³¿ ³

âàð ò³ ñòþ çà ëó ÷åí íÿ êîø ò³â íà ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó êðå äèò íî ìó

ðèí êó âèç íà ºòü ñÿ ³ñ òîò íèì.

Êî å ô³ ö³ ºíò êî ðå ëÿ ö³¿ äî ð³â íþº:

(4)

äå R – êî å ô³ ö³ ºíò êî ðå ëÿ ö³¿.

Îò æå, êî å ô³ ö³ ºíò êî ðå ëÿ ö³¿ ñâ³ä ÷èòü ïðî òå, ùî çâ'ÿçîê ì³æ

ôàê òîð íè ìè ³ ðå çóëü òà òèâ íîþ îç íà êà ìè äó æå ò³ñ íèé.

Äëÿ ï³ä òâåð äæåí íÿ äî ñòî â³ð íî ñò³ îäåð æà íèõ ðå çóëü òà ò³â

âè êî ðè ñòàºìî çíà ÷åí íÿ ôàê òîð íèõ îç íàê Õ1, Õ2 ç òàáë. 4 ³

ï³ä ñòà âè ìî ¿õ ó ð³â íÿí íÿ ðå ãðå ñ³¿ (1). Îò ðè ìà í³ ðå çóëü òà òè

ïðåä ñòà âè ìî ó âè ãëÿ ä³ òàáë. 5 ³ ðèñ. 4.

Òàê, ç òàáë. 5 ìî æå ìî ïî áà ÷è òè, ùî çà íåç ì³í íî ãî ð³â íÿ

³í ôëÿ ö³¿ Õ1=const (12,8%) ïðè çðî ñòàí í³ âàð òî ñò³ çà ëó ÷åí íÿ

êîø ò³â íà ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó ðèí êó ç 1,43% äî 14,34% ð³ âåíü

ïðî öåíò íèõ ñòà âîê çà íà äà íè ìè êðå äè òà ìè ÏÀÒ

Ïî êàç íèê
Ñòà íîì íà
1.01.2008

Ñòà íîì íà
1.01.2009

Ñòà íîì íà
1.01.2010

Ñòà íîì íà
1.01.2011

Ñòà íîì íà
1.01.2012

Ð³ âåíü ñòà âîê çà íà äà íè ìè ÌÁÊ â íà ö³î íàëü í³é
âà ëþ ò³ (Y), %

7,69 20,09 6,67 4,53 18,07

Ð³ âåíü ³í ôëÿ ö³¿ (X1), % 12,80 25,20 15,90 9,40 8,00
Âàð ò³ñòü çà ëó ÷åí íÿ ðå ñóð ñ³â (X2), % 4,64 5,86 2,41 1,43 14,34
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Òàáëèöÿ 4. Âèõ³äí³ äàí³ äëÿ ïîáóäîâè ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³¿*

Òàáëèöÿ 5. Äîñë³äæåííÿ ÷óòëèâîñò³ âïëèâó ôàêòîðíèõ îçíàê íà ð³âåíü ïðîöåíòíèõ ñòàâîê çà íàäàíèìè ì³æáàíê³âñüêèìè
êðåäèòàìè ÏÀÒ «Ðàéôôàéçåí Áàíê Àâàëü»

* Ðîçðàõîâàíî íà îñíîâ³ äàíèõ ÍÁÓ [4, 9].

* Ðîçðàõîâàíî íà îñíîâ³ äàíèõ ÍÁÓ [4, 9].

Ð³ âåíü ³í ôëÿ ö³¿ (Õ1), %

Âàð ò³ñòü çà ëó -
÷åí íÿ ðå ñóð ñ³â

(Õ2), %

12,8 25,2 15,9 9,4 8
4,64 9,02 17,57 11,16 6,68 5,71
5,86 10,56 19,10 12,70 8,22 7,25
2,41 6,21 14,75 8,34 3,87 2,90
1,43 4,97 13,52 7,11 2,63 1,67

14,34 21,26 29,80 23,39 18,91 17,95



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

«Ðàéôôàé çåí Áàíê Àâàëü» çðîñ òå ç 4,97% äî 21,26%.

Âîä íî ÷àñ çà íåç ì³í íî ãî ð³â íÿ âàð òî ñò³ çà ëó ÷åí íÿ êîø ò³â íà

ì³æ áàí êó Õ2 = const (1,43%) ïðè çíè æåí í³ ð³â íÿ ³í ôëÿ ö³¿ ç

25,2% äî 15,9% ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ çíè æåí íÿ ð³â íÿ ïðî öåíò -

íèõ ñòà âîê çà íà äà íè ìè áàí êîì êðå äè òà ìè ç 13,52% äî

7,11%. Îäåð æà í³ äà í³ ç òàáë. 5 çî áðà çè ìî ó âè ãëÿ ä³ ðèñ. 4. 

Âèñ íîâ êè

Îò æå, ïðî âå äå íå íà ìè äîñ ë³ äæåí íÿ ïî êà çà ëî, ùî ðè íîê

ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí íÿ â Óê ðà ¿ í³ ùå çíà õî äèòü ñÿ íà

ñòà ä³¿ ñòà íî âëåí íÿ ³ á³ëü øå òÿ æ³º äî ìî äå ë³ êðå äèò íèõ â³ä íî ñèí

íà ð³â í³ áàí ê³â äðó ãî ãî ð³â íÿ. ÍÁÓ æ íà äàº êðå äèò í³ ïî ñëó ãè

áàí êàì äðó ãî ãî ð³â íÿ, ïå ðå âàæ íèì ÷è íîì, ó âè ïàä êàõ ñóò òº âèõ

ïðî áëåì ³ç ë³ê â³ä í³ ñòþ íà ãðî øî âî–êðå äèò íî ìó ðèí êó òà ³íî ä³ ç

ìå òîþ ñòè ìó ëþ âàí íÿ ó÷à ñò³ áàí ê³â â ³í âå ñòè ö³é íî ìó ïðî öå ñ³.

Òà êîæ ó õî ä³ äîñ ë³ äæåí íÿ áó ëî âñòà íî âëå íî, ùî â Óê ðà ¿ í³

äî ñ³ ùå íå íà áó ëà øè ðî êî ãî ðîç ïîâ ñþ äæåí íÿ ïðàê òè êà âè -

êî ðè ñòàí íÿ ö³ íî âèõ îð³ ºí òè ð³â íà ðèí êó ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî

êðå äè òó âàí íÿ. ßê ïðà âè ëî, â ïå ð³î äè ñòà á³ëü íî ñò³ îïó áë³ êî -

âà í³ öåí òðàëü íèì áàí êîì ³í äè êà òèâ í³ ñòàâ êè ì³æ áàí ê³â -

ñüêî ãî êðå äèò íî ãî ðèí êó íå çä³é ñíþ þòü ñóò òº âèé âïëèâ íà

êîí'þíê òó ðó ðèí êó, à ³í òå ðåñ äî ¿õ ðîç ì³ ðó ó áàí ê³â çðîñ òàº â

îñ íîâ íî ìó â ïå ð³îä êðè çè.

² íà ðåø ò³, ïðè âèç íà ÷åí í³ áàí êà ìè îï òè ìàëü íî ãî ð³â íÿ

ñòà âîê çà ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè ïî çè êà ìè, âñå á³ëü øî ãî çíà ÷åí -

íÿ íà áó âàº ïè òàí íÿ ç'ÿñ óâàí íÿ âïëè âó íà íèõ ïî òåí ö³é íèõ

ôàê òî ð³â. Ïðî âå äå íèé íà ìè ó õî ä³ ðî áî òè àíà ë³ç, çà ñâ³ä ÷èâ,

ùî 95,5% âà ð³à ö³¿ ð³â íÿ ïðî öåíò íèõ ñòà âîê çà íà äà íè ìè

ì³æ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè êî ìåð ö³é íèì áàí êîì ÏÀÒ

«Ðàéôôàé çåí Áàíê Àâàëü» ë³ í³é íî ïî ÿñíþ ºòü ñÿ âà ð³à ö³ºþ

ð³â íÿ ³í ôëÿ ö³¿ òà âàð òî ñò³ çà ëó ÷åí íÿ êîø ò³â íà â³ò ÷èç íÿ íî ìó

ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó ðèí êó. Â³ä òàê 4,5% âà ð³à ö³¿ º ðå çóëü òà òîì

âïëè âó ðåø òè ôàê òî ð³â. Äà í³ ðîç ðà õóí êè ìî æóòü âè êî ðè ñòî -

âó âà òè ñÿ ó ÿêî ñò³ áà çè äëÿ äîñ ë³ äæåíü ïî âå ä³í êè ñòà âîê ðèí -

êó ì³æ áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí íÿ â Óê ðà ¿ í³ ó ìàé áóò íüî ìó.
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* Ðîçðàõîâàíî íà îñíîâ³ äàíèõ  ÍÁÓ [4, 9].


