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Ðîç ãëÿ íó òî êîí öåï ö³¿ äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè òà ôàê òî ðè,
ÿê³ âïëè âà þòü íà ïðèé íÿò òÿ ð³ øåíü ó äà í³é ãà ëó ç³. Çà ïðî -
ïî íî âà íî êëàñ èô³ êà ö³þ ïî êàç íè ê³â îö³í êè åôåê òèâ íî ñò³
äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè, íà îñ íî â³ ÿêèõ çä³é ñíå íî àíà ë³ç
åôåê òèâ íî ñò³ äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè ã³ð íè ÷î–çáà ãà ÷ó -
âàëü íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ Êðè âî ð³çü êî ãî ðå ã³î íó.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: äè â³ äåí äè, äè â³ äåíä íà ïî ë³ òè êà, êîí -
öåï ö³¿ äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè, åôåê òèâ í³ñòü, ã³ð íè ÷î–çáà -
ãà ÷ó âàëü íèé êîì á³ íàò.

Ðàñ ñìî òðå íû êîí öåï öèè äè âè äåíä íîé ïî ëè òè êè, à
òàê æå ôàê òî ðû, âëèÿ þùèå íà ïðè íÿ òèå ðå øå íèé â äàí -
íîé îòðà ñëè. Ïðåä ëî æå íà êëàñ ñè ôè êà öèÿ ïî êà çà òå ëåé
îöåí êè ýô ôåê òèâ íî ñòè äè âè äåíä íîé ïî ëè òè êè, íà îñ íî -
âå êî òî ðûõ îñó ùåñò âëåí àíà ëèç ýô ôåê òèâ íî ñòè äè âè -
äåíä íîé ïî ëè òè êè ãîð íî–îáî ãà òè òåëü íûõ ïðåä ïðèÿ òèé
Êðè âî ðîæ ñêî ãî ðå ãèî íà.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: äè âè äåí äû, äè âè äåíä íàÿ ïî ëè òè -
êà, êîí öåï öèè äè âè äåíä íîé ïî ëè òè êè, ýô ôåê òèâ íîñòü,
ãîð íî–îáî ãà òè òåëü íûé êîì áè íàò.

Con cep tions of di vi dend po li tics and fac tors that in flu en -
ce on ma king de ci sion in this in du stry are con si de red.
Clas si fi ca tion of in de xes is of fe red es ti ma ti ons of ef fi ci en cy
of di vi dend po li tics, on the ba sis of that the ana ly sis of ef fi -
ci en cy of di vi dend po li tics of ore mi ning and pro ces sing en -
ter pris es of the Kry vyi Rih re gion is car ri ed out.

Ke ywords: di vi dends, di vi dend po li tics, con cep tions of
di vi dend po li tics, ef fi ci en cy, mi ning–and–pro ces sing plant.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ó ñó ÷à ñíèõ óìî âàõ ðî çâèò êó ô³ -

íàí ñî âî ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè ³ ñòà íî âëåí íÿ âëàñ íî¿ ìî äå ë³ êîð -

ïî ðà òèâ íî ãî óïðà âë³í íÿ çíà ÷ó ù³ñòü äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè

çðîñ òàº. Âî íà âèç íà ÷àº äæå ðå ëà ôîð ìó âàí íÿ âëàñ íèõ ô³ -

íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, âïëè âàº íà ³í âå ñòè ö³é íó ïðè âà áëè â³ñòü,

ïî òî÷ íèé êóðñ àê ö³é ³ âàð ò³ñòü á³ç íå ñó â ö³ ëî ìó. Ñà ìå òî ìó

ïè òàí íÿ ôîð ìó âàí íÿ åôåê òèâ íî¿ äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè

îñòàí í³ì ÷à ñîì íà áó âàº îñî áëè âî¿ àê òó àëü íî ñò³.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ïðî -

áëå ìè ôîð ìó âàí íÿ äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè áó ëî øè ðî êî ðîç -

ãëÿ íó òî çà êîð äîí íè ìè â÷å íè ìè, ñå ðåä ÿêèõ Ì. Ì³ë ëåð,

Ô. Ìî äèëü ÿ í³, Ì. Ãîð äîí, Äæ. Ë³íò íåð, Ñ. Ðîññ, Ð. Ë³ò öåí áåð -

ãåð, Ê. Ðà âàñ âà ì³, Ô. Áëåê, À. Ôðàí êë³í, À. Áåð íàð äî, ². Âåë÷,

Ô. Õ. ²ñòåð áðóê, Ð. Øèë ëåð, Õ. Øå ôð³í, Ì. Ñòåò ìàí òà ³í.

Äîñ ë³ äæåí íÿì äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè óê ðà ¿íñü êèõ àê ö³ î íåð íèõ

òî âà ðèñòâ çàé ìà ëè ñÿ òà ê³ â÷å í³ òà åêî íî ì³ ñòè, ÿê Ñ.Â. Áî ãà -

÷îâ, Ë.Î. Ë³ ãî íåí êî, Ë.Â. Êëî ÷å íîê, Í.Â. Þð ÷óê, Ñ.Â. Íå ñòå ðî -

âà, Ë.Ï. Äîâ ãàíü òà áà ãà òî ³í øèõ.

Òåî ð³¿, ùî ðîç ðî áëå í³ çà ðó á³æ íè ìè â÷å íè ìè, îð³ ºí òî âà í³

ïå ðå âàæ íî íà ôóíê ö³î íó âàí íÿ ï³ä ïðè ºìñòâ–åì³ òåí ò³â â

óìî âàõ äîñ êî íà ëî ãî ôîí äî âî ãî ðèí êó ³ íå âðàõî âó þòü îñî -

áëè âî ñòåé ôîð ìó âàí íÿ äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè â óìî âàõ íå -

ðîç âè íå íèõ êîð ïî ðà òèâ íèõ â³ä íî ñèí òà íå ñòà ÷³ ³í âå ñòè ö³é -

íèõ ðå ñóð ñ³â, õà ðàê òåð íèõ äëÿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè. Òî ìó

çà ëè øà ºòü ñÿ áà ãà òî äèñ êó ñ³é íèõ ïè òàíü, âè êëè êà íèõ îñî -

áëè âî ñòÿ ìè ôóíê ö³î íó âàí íÿ â³ò ÷èç íÿ íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ òà íå -

ðîç âè íå í³ ñòþ ôîí äî âî ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º äîñ ë³ äæåí íÿ îñ íîâ íèõ çà ñàä ïðî âå äåí íÿ

äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè òà àíà ë³ç ¿¿ åôåê òèâ íî ñò³ íà ïðè êëà ä³

ã³ð íè ÷î–çáà ãà ÷ó âàëü íèõ êîì á³ íà ò³â Êðè âî ð³çü êî ãî ðå ã³î íó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Äè â³ äåíä íà ïî ë³ òè êà – öå

íà á³ð ö³ ëåé ³ çàâ äàíü, ÿê³ ñòà âèòü ïå ðåä ñî áîþ êå ð³â íèö òâî

ï³ä ïðè ºì ñòâà ó ãà ëó ç³ âè ïëà òè äè â³ äåí ä³â, à òà êîæ ñó êóï í³ñòü

ìå òî ä³â ³ çà ñî á³â ¿õ äî ñÿ ãíåí íÿ. Îï òè ì³ çà ö³ÿ äè â³ äåíä íî¿ ïî -

ë³ òè êè – öå îï òè ì³ çà ö³ÿ ñï³â â³ä íî øåí íÿ ì³æ ïðè áóò êîì, ùî

âè ïëà ÷ó ºòü ñÿ ó âè ãëÿ ä³ äè â³ äåí ä³â, ³ òèì, ÿêèé ðå ³í âå ñòó ºòü -

ñÿ ç ìå òîþ ìàê ñè ì³ çà ö³¿ äî õî ä³â âëàñ íè ê³â.

Ïðèé ìàþ ÷è ð³ øåí íÿ â ãà ëó ç³ äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè, ñë³ä

âðàõî âó âà òè, ùî âî íè âïëè âà þòü íà ðÿä êëþ ÷î âèõ ïà ðà ìå -

òð³â ô³ íàí ñî âî–ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà:

– âå ëè ÷è íó ñàì îô³ íàí ñó âàí íÿ – ÷èì á³ëü øå ïðè áóò êó âè -

ïëà ÷ó ºòü ñÿ ó âè ãëÿ ä³ äè â³ äåí ä³â, òèì ìåí øå êîø ò³â çà ëè øà -

ºòü ñÿ ó ï³ä ïðè ºì ñòâà äëÿ çä³é ñíåí íÿ ðå ³í âå ñòè ö³é;

– ñòðóê òó ðó êà ï³ òà ëó – ÿê ùî ïðèé ìà ºòü ñÿ ð³ øåí íÿ ïðî òå -

çà âðà ö³þ ïðè áóò êó, òî çá³ëü øó ºòü ñÿ âå ëè ÷è íà âëàñ íî ãî êà -

ï³ òà ëó, à îò æå çì³ íþ ºòü ñÿ çà ãàëü íà ñòðóê òó ðà êà ï³ òà ëó ï³ä -

ïðè ºì ñòâà;

– ö³ íó çà ëó ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â – ñïðÿ ìî âóþ ÷è ÷à ñòè -

íó ÷è ñòî ãî ïðè áóò êó íà âè ïëà òó äè â³ äåí ä³â, ï³ä ïðè ºì ñòâî àâ òî -

ìà òè÷ íî çíè æóº âëàñ íèé ð³ âåíü ë³ê â³ä íî ñò³, à îò æå ó ðà ç³ îò ðè -

ìàí íÿ êðå äè òó áàí ê³â ñüêà óñòà íî âà, ùî éî ãî íà äàº, ï³ äâè ùèòü

êðå äèò íó ñòàâ êó ç ìå òîþ ñòðàõ óâàí íÿ âëàñ íèõ ðè çè ê³â;

– ðèí êî âèé êóðñ êîð ïî ðà òèâ íèõ ïðàâ – ÷èì âè ùèé ð³ âåíü

ñïëà òè äè â³ äåí ä³â, òèì âè ùèé êóðñ àê ö³é. Öå ïî ÿñíþ ºòü ñÿ òèì,

ùî ñòà á³ëü íèé ð³ âåíü äè â³ äåíä íèõ âè ïëàò ñâ³ä ÷èòü ïðî òå, ùî

âêëà äå íèé ³í âå ñòî ðà ìè â ï³ä ïðè ºì ñòâî êà ï³ òàë ïðàö þº åôåê -
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òèâ íî, à â³ä ñóò í³ñòü äè â³ äåí ä³â àáî ¿õ íº ð³ç êå êî ëè âàí íÿ – ïðî

íå ñòà á³ëü í³ñòü ³ ðè çè êî â³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà–åì³ òåí òà êîð ïî ðà -

òèâ íèõ ïðàâ, óíàñ ë³ äîê ÷î ãî ðèí êî âèé êóðñ ïà äàº.

Ïðèí öè ïî âèì ïè òàí íÿì, ÿêå ñòî ¿òü â îñ íî â³ òåî ðå òè÷ íèõ

äîñ ë³ äæåíü, ïðèñ âÿ ÷å íèõ äè â³ äåíä í³é ïî ë³ òè ö³, º ïè òàí íÿ

âçàº ìîçâ'ÿç êó ì³æ íà ïðÿ ìîì âè êî ðè ñòàí íÿ ÷è ñòî ãî ïðè áóò -

êó (äè â³ äåí äè ÷è òå çà âðà ö³ÿ) òà âàð ò³ ñòþ ï³ä ïðè ºì ñòâà. Çàë -

åæ íî â³ä â³ä ïî â³ ä³ íà äà íå ïè òàí íÿ âè ä³ ëÿ þòü òðè îñ íîâ í³

êîí öåï ö³¿ äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè.

Êîí öåï ö³ÿ «³ð ðå ëå âàíò íî ñò³ (íåé òðàëü íî ñò³) äè â³ äåíä íî¿ ïî -

ë³ òè êè», çà ñíîâ íè êà ìè ÿêî¿ áó ëè Ô. Ìî ä³ëü ÿ í³, Ì. Ì³ë ëåð, Ô.

Áëåê. Âî íè â³ä ñòîþ þòü ïî çè ö³þ, ùî ì³æ ñó ìîþ ñïëà ÷ó âà íèõ

äè â³ äåí ä³â ³ ðèí êî âèì êóð ñîì àê ö³é íå ³ñ íóº çâ'ÿç êó, îñ ê³ëü êè

êóðñ àê ö³é âèç íà ÷à ºòü ñÿ òå ïå ð³ø í³ ìè òà ìàé áóò í³ ìè äî õî äà ìè

ï³ä ïðè ºì ñòâà, à òà êîæ ïî òåí ö³à ëîì éî ãî çðî ñòàí íÿ. Íàé ðà -

ö³î íàëü í³ øîþ ç ¿õ ïî ãëÿ äó º ô³ íàí ñî âà ïî ë³ òè êà, â ðàì êàõ ÿêî¿

â³ä áó âàºòü ñÿ â³ä ìî âà â³ä âè ïëà òè äè â³ äåí ä³â ³ âåñü ïðè áó òîê

ñïðÿ ìî âó ºòü ñÿ íà ðå ³í âå ñòè ö³¿ (ðèñ. 1). Íà âè ïëà òó äè â³ äåí ä³â

ñïðÿ ìî âó ºòü ñÿ ëè øå òà ñó ìà ÷è ñòî ãî íå ðîç ïî ä³ ëå íî ãî ïðè -

áóò êó, ÿêó íåì îæëè âî åôåê òèâ íî ðå ³í âå ñòó âà òè [2].

Òà êèì ÷è íîì, àâ òî ðè äà íî¿ êîí öåï ö³¿ ñõè ëÿ þòü ñÿ äî îò ðè ìàí -

íÿ âè ãî äè â äîâ ãîñ òðî êî âî ìó ïå ð³î ä³ ó âè ãëÿ ä³ ìàé áóò íüî¿ â³ä äà -

÷³ íà ³í âå ñòî âà íèé ó âè ðîá íèö òâî êà ï³ òàë, àí³æ ó êî ðîò êî ñòðî êî -

âî ìó – ó âè ãëÿ ä³ äè â³ äåí ä³â. Ó òà êî ìó ðà ç³ àê ö³ î íå ðè ìàê ñè ì³ çó -

þòü äî õî äè çäå á³ëü øî ãî â ðå çóëü òà ò³ çðî ñòàí íÿ êóð ñó àê ö³é.

Çã³ äíî ç ï³ä õî äîì ïð³ î ðè òåò íî ñò³ äè â³ äåí ä³â, íàé â³ äî ì³ øè -

ìè ïðè õèëü íè êà ìè ÿêî ãî º Äæ. Ë³íò íåð òà Ì. Ãîð äîí, àê òó -

àëü íèé êóðñ àê ö³é âèç íà ÷à ºòü ñÿ òå ïå ð³ø íüîþ âàð ò³ ñòþ î÷³ -

êó âà íèõ äî õî ä³â íà ö³ àê ö³¿, ÿê³ âêëþ ÷à þòü óñ³ ìàé áóò í³ äè â³ -

äåí äè, à òà êîæ î÷³ êó âà íó âè ðó÷ êó â³ä ðå à ë³ çà ö³¿ àê ö³é. Çðî -

ñòàí íÿ äè â³ äåí ä³â äî ñèòü ÷à ñòî ñïðèé ìà þòü ÿê ñèã íàë äî

òî ãî, ùî ï³ä ïðè ºì ñòâî ïðàö þº óñ ï³ø íî, ³ íàâ ïà êè, çìåí øåí -

íÿ ð³â íÿ äè â³ äåí ä³â ìî æå ñèã íà ë³ çó âà òè ïðî ô³ íàí ñî â³ ïðî -

áëå ìè ñóá'ºê òà ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ. Îò æå, äè â³ äåí äè çà äà íîþ

êîí öåï ö³ ºþ âïëè âà þòü íà âàð ò³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Êîí öåï ö³ÿ ì³ í³ ì³ çà ö³¿ ïî äàò êî âèõ ïëà òå æ³â âè õî äèòü ç òî -

ãî, ùî ïî ðÿä ç âëàñ íè êà ìè êîð ïî ðà òèâ íèõ ïðàâ, êîò ð³ â³ä äà -

þòü ïå ðå âà ãó ñòà á³ëü íèì äè â³ äåí äàì, º ãðó ïà ³í âå ñòî ð³â, ÿê³

ïðè ïðèé íÿò ò³ ñâî ¿õ ð³ øåíü êå ðó ºòü ñÿ êðè òå ð³ ºì ì³ í³ ì³ çà ö³¿

ïî äàò êî âèõ ïëà òå æ³â. ßê ùî ïî äàò êî âèì çà êî íî äàâ ñòâîì

êðà ¿ íè ïå ðåä áà ÷å íî íèæ ÷èé ð³ âåíü îïî äàò êó âàí íÿ íå ðîç ïî -

ä³ ëå íî ãî ïðè áóò êó ïî ð³â íÿ íî ç ðîç ïî ä³ ëå íèì, ï³ä ïðè ºì ñòâî

îò ðè ìóº ïî äàò êî â³ ïå ðå âà ãè ïðè âè êî ðè ñòàí í³ ÿê äæå ðå ëà

ô³ íàí ñó âàí íÿ ðå ³í âå ñòî âà íî ãî ïðè áóò êó. Âîä íî ÷àñ âàð ò³ñòü

îá ñëó ãî âó âàí íÿ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó, çà ëó ÷å íî ãî ³ç çîâ í³ø í³õ

äæå ðåë, ï³ äâè ùó ºòü ñÿ. ßê ùî æ ð³ âåíü îïî äàò êó âàí íÿ äè â³ -

äåí ä³â º íèæ ÷èì, í³æ ð³ âåíü íå ðîç ïî ä³ ëå íî ãî ïðè áóò êó, âè ã³ -

äí³ øîþ áó äå âè ïëà òà äè â³ äåí ä³â [1].

Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî îñ òà òî÷ íî ãî ï³ä òâåð äæåí íÿ íà ïðàê -

òè ö³ ïå ðå âàã ò³ º¿ ÷è ³í øî¿ êîí öåï ö³¿ íå çíàé äå íî. Ïðèé íÿò -

í³ñòü òî ãî ÷è ³í øî ãî ï³ä õî äó çàë åæèòü â³ä êîí êðåò íèõ óìîâ

ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, ñòðóê òó ðè òà ïñèõî ëî ã³÷ íèõ îñî -

áëè âî ñòåé ³í âå ñòî ð³â, ¿õ ³í ôîð ìà ö³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ òî ùî.

Ñà ìå òî ìó ïðè äîñ ë³ äæåí í³ åôåê òèâ íî ñò³ äè â³ äåíä íî¿ ïî -

ë³ òè êè íåîáõ³ä íî ïðî à íà ë³ çó âà òè âñþ ñó êóï í³ñòü ôàê òî ð³â, ÿê³

íà íå¿ âïëè âà þòü, ³ âè ðî áè òè íàé îï òè ìàëü í³ øó äëÿ êîí êðåò -

íî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà äè â³ äåíä íó ñòðà òå ã³þ.

Åôåê òèâ í³ñòü äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè îö³ íè òè íàä çâè ÷àé íî

ñêëàä íî. Î÷å âèä íî, åôåê òèâ íîþ áó äå òà êà ïî ë³ òè êà, çà ÿêî¿

çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ ì³ í³ ì³ çà ö³ÿ ïðèí öè ïàë–àãåíò–êîí ôë³ê òó

ì³æ îêðå ìè ìè âëàñ íè êà ìè, êðå äè òî ðà ìè òà ìå íåä æìåí òîì

ï³ä ïðè ºì ñòâà. Çðî çó ì³ ëî, ùî óíè êíó òè òà êèõ êîí ôë³ê ò³â

ìîæ íà ïðè ìàê ñè ì³ çà ö³¿ äî õî ä³â âëàñ íè ê³â çà â³ä ñóò íî ñò³ îá -

ìå æåíü ç áî êó êðå äè òî ð³â. ßê óæå çàç íà ÷à ëî ñÿ, ö³ äî õî äè

ìî æóòü áó òè ó ôîð ì³ ï³ äâè ùåí íÿ êóð ñî âî¿ âàð òî ñò³ òà (àáî)

äè â³ äåí ä³â.

Îö³ íè òè åôåê òèâ í³ñòü äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè ìîæ íà íà îñ -

íî â³ àíà ë³ çó ïî êàç íè ê³â ïðè áóò êî âî ñò³ êîð ïî ðà òèâ íèõ ïðàâ,

â³ä çíà ÷åí íÿ ÿêèõ çàë åæàòü îáè äâ³ ñêëà äî â³ äî õî ä³â âëàñ íè -

ê³â. Ïî êàç íè êè îö³í êè åôåê òèâ íî ñò³ äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè

ï³ä ïðè ºì ñòâà ïðåä ñòà âëå í³ íà ðèñ. 2.

Çà ïåâ íèõ îá ñòà âèí åôåê òèâ íîþ áó äå òà êà äè â³ äåíä íà

ïî ë³ òè êà, çà ÿêî¿ çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ çðî ñòàí íÿ ðèí êî âî¿ ö³ íè

êîð ïî ðà òèâ íèõ ïðàâ. 
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Ðèñóíîê 1. Ãðàô³÷íå ïðåäñòàâëåííÿ êîíöåïö³¿ Ô. Ìîä³ëüÿí³ òà Ì. Ì³ëëåðà
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Á³ëü ø³ñòü ï³ä ïðè ºìñòâ ã³ð íè ÷î–âè äîá óâ íî¿ ãà ëó ç³ ó Êðè âî -

ð³çü êî ìó ðå ã³î í³ ìà þòü ôîð ìó àê ö³ î íåð íî ãî òî âà ðè ñòâî. Òî ìó

äî ö³ëü íî îö³ íè òè åôåê òèâ í³ñòü äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè äà íèõ

ï³ä ïðè ºìñòâ çà âè ùå íà âå äå íè ìè ïî êàç íè êà ìè (òàáë. 2).

Òà êèì ÷è íîì, íà îñ íî â³ òàáë. 2 òà òàáë. 3 ìîæ íà çðî áè òè

âèñ íî âîê, ùî âïðî äîâæ àíà ë³ çî âà íî ãî ïå ð³î äó íàé á³ëüø

åôåê òèâ íî äè â³ äåíä íó ïî ë³ òè êó ïðî âî äèâ ÏÀÒ «Ï³âíÃÇÊ», ÿêèé

º ë³ äå ðîì ñå ðåä ã³ð íè ÷î–çáà ãà ÷ó âàëü íèõ êîì á³ íà ò³â ïðàê òè÷ íî

çà âñ³ ìà ïî êàç íè êà ìè åôåê òèâ íî ñò³ äè â³ äåíä íî¿ ïî ë³ òè êè.

Äðó ãèì ó ðåé òèí ãó º ÏÀÒ «ÖÃÇÊ», äè â³ äåíä íà ïî ë³ òè êà

ÿêî ãî õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ ñòà á³ëü í³ ñòþ äè â³ äåíä íèõ âè ïëàò

àê ö³ î íå ð³â. Ö³ íè íà àê ö³¿ äà íî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà º äå ùî íèæ ÷è -

ìè ó ïî ð³â íÿí í³ ç ë³ äå ðîì, ùî ïåâ íîþ ì³ ðîþ çóìî âëå íî íèæ -

÷èì ð³â íåì äè â³ äåí ä³â íà îä íó çâè ÷àé íó àê ö³þ.

Òðå òº òà ÷å òâåð òå ì³ñ öÿ ïî ñ³ äà þòü ²íÃÇÊ òà Ï³âäÃÇÊ â³ä -

ïî â³ä íî. Âàð òî çàç íà ÷è òè, ùî àê ö³¿ ÏÀÒ «²íÃÇÊ» ó

2009–2010 ðî êàõ áó ëè â³ä ñóò í³ ó â³ëü íî ìó ïðî äà æó. Àê ö³ î -

íå ðè äà íî ãî òî âà ðè ñòâà ñòà á³ëü íî îò ðè ìó âà ëè äè â³ äåíä í³

âè ïëà òè âïðî äîâæ âñüî ãî ïå ð³î äó.

ªäè íèì ï³ä ïðè ºì ñòâîì, ÿêå íå çä³é ñíþ âà ëî â 2009–2011

ðî êàõ âè ïëà òè äè â³ äåí ä³â, ñòà ëî ÂÀÒ «Ï³âäÃÇÊ», ç ÷î ãî ìîæ íà

çðî áè òè âèñ íî âîê, ùî ïî ë³ òè êà äà íî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà ñïðÿ ìî -

âà íà íà ïîâ íå ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ ÷è ñòî ãî ïðè áóò êó. Ö³ íà íà àê ö³¿

äà íî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà ó 2010 ðî ö³ (8 ãðí.) ïå ðå âè ùè ëà âñ³ î÷³ -

Ïî êàç íèê
Îä.

âè ì³ ðó
ÖÃÇÊ Ï³âíÃÇÊ ²íÃÇÊ Ï³âäÃÇÊ

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011

×è ñòèé ïðè áó òîê
òèñ.
ãðí.

249402 1285279 2592853 1246471 2645183 1246471 933571 3233698 6584382 –73567 2138697 4859796

Ê³ëü ê³ñòü çâè ÷àé -
íèõ àê ö³é

îä. 1171811000 2304075800 2759625600 2143659200

Àê ö³ î íåð íèé
êàï³òàë

òèñ.
ãðí.

292953 292953 292953 576019 576019 576019 689906 689906 689906 535915 535915 535915

Ðå çåð âíèé
êàï³òàë

òèñ.
ãðí.

73238 73238 73238 226253 144005 185129 94094 172477 172477 38604 38604 40626

Ðèí êî âà ö³ íà àê ö³¿ ãðí. 2,85 6,30 6,44 3,55 13,20 9,17 – – 0,34 – 8,00 0,30

Îáë³ êî âà ö³ íà
çâè ÷àé íî¿ àê ö³¿

ãðí. 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25

Àìîð òè çà ö³é í³
â³äðàõ óâàí íÿ

òèñ.
ãðí.

216652 423719 486165 562913 1039768 931831 358849 487221 438023 102623 95347 794050

Äè â³ äåíä íà îä íó
çâè ÷àé íó àê ö³þ

ãðí. 1,81186 1,272 2,14 2,44 1,39 2,674 1,53 1,22 1,22 0,00 0,00 0,00

×è ñòèé ïðè áó òîê
íà îä íó çâè ÷àé íó
àê ö³þ

ãðí. 0,21283 1,09683 2,21 0,54099 1,14805 0,54 0,3383 1,17179 2,39 –0,03432 0,99769 2,27
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Òàáëèöÿ 1. Âèõ³äí³ äàí³ äëÿ ïðîâåäåííÿ àíàë³çó åôåêòèâíîñò³ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè ã³ðíè÷î–çáàãà÷óâàëüíèõ êîìá³íàò³â
Êðèâîð³çüêîãî ðåã³îíó â 2009–2011 ðîêàõ [3]
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êó âàí íÿ, õî ÷à, çäà âà ëî ñÿ á, çà â³ä ñóò íî ñò³ äè â³ äåíä íèõ âè ïëàò

àê ö³ î íå ðàì âàð ò³ñòü êîð ïî ðà òèâ íèõ ïðàâ ìà ëà á áó òè çíà÷ íî

íèæ ÷îþ. Îä íàê ó ðå à ë³ÿõ óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ êè òà êà ñè òóà ö³ÿ

ìî æëè âà çà óìî âè, ÿê ùî ï³ä ïðè ºì ñòâî ìàº äâîõ âëàñ íè ê³â,

ñï³â â³ä íî øåí íÿ àê ö³é ñòà íî âèòü 50%:50%, ùî ³ ï³ äâè ùóº ö³ íè

íà àê ö³¿ ÂÀÒ «Ï³âäÃÇÊ».

Âèñ íîâ êè

Íà æàëü, á³ëü ø³ñòü óê ðà ¿íñü êèõ ï³ä ïðè ºìñòâ íå ðîç ðî áëÿº

äè â³ äåíä íî¿ ñòðà òå ã³¿, îñ ê³ëü êè â íà ø³é êðà ¿ í³ âè ïëà òà äè â³ -

äåí ä³â ùå íå íà áó ëà øè ðî êî¿ ïðàê òè êè. Íåç íà÷ í³ ñó ìè âè -

ïëàò äè â³ äåí ä³â òà ¿õ ëî êà ë³ çî âà í³ñòü ïî ÿñíþ ºòü ñÿ íå ñò³ëü êè

çáèò êî âîþ àáî íèçü êî ðåí òà áåëü íîþ ä³ÿëü í³ ñòþ áà ãàòüîõ

ï³ä ïðè ºìñòâ, ñê³ëü êè â³ä âåð òèì íåõ òó âàí íÿì ïðà âà ìè é çà -

êîí íè ìè ³í òå ðå ñà ìè àê ö³ î íå ð³â. Ïî ä³á íà ïî âå ä³í êà ùî äî àê -

ö³ î íå ð³â ìî æå ïðèç âå ñòè äî âòðà òè íè ìè äî â³ ðè äî ï³ä ïðè -

ºì ñòâà, ñêî ðî ÷åí íÿ ïðè òî êó äî äàò êî âî ãî êà ï³ òà ëó òà çíè -

æåí íÿ âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà â ö³ ëî ìó.

Ñå ðåä ã³ð íè ÷î–çáà ãà ÷ó âàëü íèõ êîì á³ íà ò³â Êðè âî ð³çü êî ãî ðå -

ã³î íó íàé åôåê òèâ í³ øå ïðî âà äÿòü äè â³ äåíä íó ïî ë³ òè êó ÏÀÒ

«Ï³âíÃÇÊ» òà ÏÀÒ «ÖÃÇÊ», ö³ íè íà àê ö³¿ ÿêèõ º äî âî ë³ ïðè âà áëè -

âè ìè ïî ð³â íÿ íî ç ³í øè ìè Êðè âî ð³çüêè ìè ÃÇÊ. «Àóò ñàé äå ðîì» ç

âè ïëà òè äè â³ äåí ä³â º ÂÀÒ «Ï³âäÃÇÊ», ÿêå ïðè òðè ìó ºòü ñÿ ïî ë³ -

òè êè ïîâ íî ãî ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ íå ðîç ïî ä³ ëå íî ãî ïðè áóò êó.

Ñïè ñîê âè êî ðè ñòà íèõ äæå ðåë

1. Áëàíê È. À. Îñ íî âû ôè íàí ñî âî ãî ìå íåä æìåí òà / È.À. Áëàíê. –

Â 2 ò. 3–å èçä. Ò. 1. – Ê.: Íè êà–Öåíòð, 2007. – 624 ñ.

2. Òå ðå ùåí êî Î.Î. Ô³ íàí ñî âà ä³ÿëü í³ñòü ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ

[íàâ÷. ïî ñ³á.] / Î.Î. Òå ðå ùåí êî. – Ê.: ÊÍÅÓ, 2003. – 554 ñ.

3. Ð³÷ íà ô³ íàí ñî âà çâ³ò í³ñòü ÏÀÒ «Ï³âíÃÇÊ», ÏÀÒ «ÖÃÇÊ», ÏÀÒ

«²íÃÇÊ» òà ÂÀÒ «Ï³âäÃÇÊ» çà 2009–2011 ðî êè.

Ïî êàç íèê
ÖÃÇÊ Ï³âíÃÇÊ ²íÃÇÊ Ï³âäÃÇÊ

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Ïðè áó òîê íà îä íó çâè ÷àé íó àê ö³þ 0,39 0,94 0,93 1,00 0,98 0,23 0,63 1,00 1,00 –0,06 0,85 0,95
Ïî êàç íèê âàð òî ñò³ àê ö³é çà áà ëàí ñîì 0,90 1,00 0,95 1,00 1,00 1,00 0,82 1,00 0,95 0,77 0,86 0,81
Ö³í í³ñòü àê ö³¿ 1,00 0,50 0,17 0,49 1,00 1,00 – – 0,01 – 0,70 0,01
Äè â³ äåíä íà â³ä äà ÷à àê ö³é 0,92 1,00 0,09 1,00 0,52 0,08 – – 1,00 0,00 0,00 0,00
Ãðî øî âèé ïî ò³ê íà àê ö³þ 0,51 0,91 1,00 1,00 1,00 0,36 0,60 0,84 0,97 0,02 0,65 1,00
Äè â³ äåíäíèé âè õ³ä 1,00 0,96 0,20 0,53 1,00 1,00 0,53 0,86 0,10 0,00 0,00 0,00
Êî å ô³ ö³ ºíò êî òè ðó âàí íÿ àê ö³¿ 0,80 0,48 0,70 1,00 1,00 1,00 – – 0,04 – 0,61 0,03
Êà ï³ òà ë³ çî âà íà âàð ò³ñòü àê ö³é 0,41 0,24 0,36 1,00 1,00 1,00 – – 0,04 – 0,56 0,03
Çà ãàëü íà îö³í êà 6,34 6,27 4,75 8,02 8,50 6,67 2,57 3,70 4,15 0,72 4,79 2,87
Ðåé òèíã ï³ä ïðè ºì ñòâà 2 2 2 1 1 1 3 4 3 4 3 4
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Òàáëèöÿ 2. Àíàë³ç åôåêòèâíîñò³ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè ã³ðíè÷î–çáàãà÷óâàëüíèõ êîìá³íàò³â Êðèâîð³çüêîãî ðåã³îíó
â 2009–2011 ðîêàõ

Òàáëèöÿ 3. Ðåéòèíã Êðèâîð³çüêèõ ÃÇÊ çà ïîêàçíèêàìè åôåêòèâíîñò³ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè (2009–2011 ðîêè)

Ïî êàç íèê
Îä.

âè ì³ ðó

Åòà ëîí íå çíà ÷åí íÿ ÖÃÇÊ Ï³âíÃÇÊ ²íÃÇÊ Ï³âäÃÇÊ

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011

Ïðè áó òîê íà

îä íó çâè ÷àé íó

àê ö³þ

ãðí. 0,54 1,17 2,39 0,21 1,10 2,21 0,54 1,15 0,54 0,34 1,17 2,39 –0,03 1,00 2,27

Ïî êàç íèê âàð -

òî ñò³ àê ö³é çà

áà ëàí ñîì

òèñ.

ãðí.
0,00035 0,00031 0,00033 0,00031 0,00031 0,00031 0,00035 0,00031 0,00033 0,00028 0,00031 0,00031 0,00027 0,00027 0,00027

Ö³í í³ñòü àê ö³¿
ãðí./ãð

í.
13,391 11,498 16,947 13,391 5,744 2,910 6,562 11,498 16,947 – – 0,142 – 8,019 0,132

Äè â³ äåíä íà â³ä -

äà ÷à àê ö³é
% 68,73 20,19 357,94 63,57 20,19 33,19 68,73 10,53 29,17 – – 357,94 0,00 0,00 0,00

Ãðî øî âèé ïî ò³ê

íà àê ö³þ

òèñ.

ãðí.
0,0008 0,0016 0,0026 0,0004 0,0015 0,0026 0,0008 0,0016 0,0009 0,0005 0,0013 0,0025 0,0000 0,0010 0,0026

Äè â³ äåíä íèé

âè õ³ä

ãðí./ãð

í.
8,51 1,21 4,94 8,51 1,16 0,97 4,51 1,21 4,94 4,53 1,04 0,51 0,00 0,00 0,00

Êî å ô³ ö³ ºíò êî -

òè ðó âàí íÿ àê ö³¿
– 14,2 52,8 36,672 11,4 25,2 25,756 14,2 52,8 36,672 – – 1,36 – 32 1,2

Êà ï³ òà ë³ çî âà íà

âàð ò³ñòü àê ö³é

ìëí.

ãðí.
8179,47 30413,80 21123,77 3339,66 7382,41 7545,29 8179,47 30413,80 21123,77 – – 938,27 – 17149,27 643,10


