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Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ãî ëîâ í³ íà ïðÿ ìè ìî í³ òî ðèí ãó
³í âå ñòè ö³é íî ãî ïðî åê òó, íà âå äå íî êî å ô³ ö³ ºí òè, ùî âè êî -
ðè ñòî âó þòü ñÿ ïðè êðå äè òó âàí í³ ªâðî ïåéñü êèì áàí êîì
ðå êîí ñòðóê ö³¿ ³ ðî çâèò êó óê ðà ¿íñü êèõ ïî çè ÷àëü íè ê³â, òà
ïðî à íà ë³ çî âà í³ ïî êàç íè êè ä³ÿëü íî ñò³ áàí ê³â Óê ðà ¿ íè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: àê òè âè, êðå äèò í³ ïðî åê òè, àï ðîê ñè ìà ö³ÿ.

Â ñòàòüå ðàñ ñìà òðè âà þò ñÿ îñ íîâ íûå íà ïðà âëå íèÿ
ìî íè òî ðèí ãà èí âå ñòè öèîí íî ãî ïðî åê òà, ïðè âå äå íû êî -
ýô ôè öè åí òû, èñ ïîëü çó å ìûå ïðè êðå äè òî âà íèè Åâ ðî -
ïåé ñêèì áàí êîì ðå êîí ñòðóê öèè è ðà çâè òèÿ óê ðà èí ñêèõ
çà åì ùè êîâ, à òàê æå ïðî à íà ëè çè ðî âà íû ïî êà çà òå ëè
äåÿ òåëü íî ñòè áàí êîâ Óê ðà è íû.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: àê òè âû, êðå äèò íûå ïðî åê òû, àï -
ïðîê ñè ìà öèÿ.

The ar tic le is de vo ted to descri bing the main di rec tions of
mo ni to ring the in vest ment proj ect and the ra tios us ed by
the Euro pe an BaA1k for Re con struc tion and De ve lop ment
for len ding mon ey to Uk ra i ni an bor rowers. The ar tic le al so
pres ents the ana ly sis of Uk ra i ni an banks' per for man ce.

Ke ywords: as sets, cre dit proj ects, ap pro xi ma ti on.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Êî ìåð ö³é í³ áàí êè â óê ðà ¿íñü ê³é

åêî íî ì³ ö³, ÿê³ ïå ðå òâî ðè ëè ñÿ íà îñ íî âó êðå äèò íî¿ ñè ñòå ìè â

Óê ðà ¿ í³, º ÿâè ùåì íî âèì, õî÷ ó ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ – öå îä íà

ç íàé ñòà ð³ øèõ ³ íàé ïî øè ðå í³ øèõ ãðóï êðå äèò íèõ óñòà íîâ, ùî

âè êî íó þòü á³ëü ø³ñòü ô³ íàí ñî âèõ îïå ðà ö³é òà ïî ñëóã, â³ äî ìèõ

ó ï³ä ïðè ºì íèöü ê³é ïðàê òè ö³.

Â Óê ðà ¿ í³ êî ìåð ö³é í³ áàí êè ùå ìà þòü ïåâ í³ îá ìå æåí íÿ ó

ñâî ¿é êðå äèò í³é ä³ÿëü íî ñò³. Öå îá óìî âëå íå ïî ë³ òè êîþ àí òè ³í -

ôëÿ ö³é íèõ çà õî ä³â, ç îä íî ãî áî êó, ³ ñòðè ìó âàí íÿì çðî ñòàí íÿ

ïðî öåíò íèõ ñòà âîê â óìî âàõ ³í ôëÿ ö³¿ äëÿ êðå äè òó âàí íÿ ïðî -

ìè ñëî âèõ ï³ä ïðè ºìñòâ ³ ïî ñè ëåí íÿ ¿õ êðå äè òîñ ïðî ìîæ íî ñò³

– ç ³í øî ãî.

Äî êðå äèò íèõ óñòà íîâ ïà ðà áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè â³ä íî ñÿòü ñÿ

ë³ çèí ãî â³, ôàê òî ðèí ãî â³, ³í âå ñòè ö³é í³, ñòðà õî â³, ô³ íàí ñî â³ êîì -

ïà í³¿, ïåí ñ³é í³ ôîí äè, ëîì áàð äè, êà ñè âçà ºì íî¿ äî ïî ìî ãè.

Àíà ë³ç åôåê òèâ íî ñò³ òà ìî í³ òî ðèíã êðå äèò íèõ ïðî åê ò³â Óê -

ðà ¿ íè ç³ Ñâ³ òî âèì áàí êîì âêëþ ÷àº â ñå áå ïðî öå äó ðó êîí òðî ëþ

ïðî åê ò³â, ùî ï³ä ïà äàº ï³ä ãà ðàí ò³¿ Êà á³ íå òó Ì³ í³ ñòð³â Óê ðà ¿ íè òà

âèç íà ÷å íà Ïî ëî æåí íÿì ïðî ñó ïðî âî äæåí íÿ êðå äèò íèõ ïðî -

åê ò³â, ô³ íàí ñó âàí íÿ ÿêèõ çä³é ñíþ ºòü ñÿ çà ðà õó íîê ³íî çåì íèõ

êðå äè ò³â, çà ëó ÷å íèõ äåð æà âîþ àáî ï³ä äåð æàâ í³ ãà ðàí ò³¿. Öå

ïî ëî æåí íÿ âêëþ ÷àº âèç íà ÷åí íÿ êîí òðî ëþ çà ö³ ëüî âèì âè êî -

ðè ñòàí íÿì ³íî çåì íî ãî êðå äè òó, êîí òðîëü ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó

ïî çè ÷àëü íè êà ³ êîí òðîëü çà ñòà íîì ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî åê òó òà

åôåê òèâ í³ ñòþ âè êî ðè ñòàí íÿ êðå äèò íèõ, êîø ò³â.

ÓÄÊ 330.131.7
À.Ñ. ÍÀ²ÑÒÀ,

àñï³ðàíò, êàôåäðà âèùî¿ ìàòåìàòèêè, Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò ³ì. Â. Ãåòüìàíà

Àíàë³ç åôåêòèâíîñò³ âïðîâàäæåííÿ
ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ ïðîåêò³â

â Óêðà¿í³



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ìî í³ -

òî ðèíã êðå äèò íèõ ïðî åê ò³â ÿâ ëÿº ñî áîþ êîí òðîëü çà âè êî -

íàí íÿì ïðî åê òó ³ çä³é ñíþ ºòü ñÿ ÿê ñà ìèì ³í âå ñòî ðîì àáî

ñïå ö³àëü íè ìè ô³ð ìà ìè ÷è ãå íå ðàëü íèì ï³ äðÿä íè êîì íà äî -

ãî â³ð íèõ óìî âàõ çà íà êà çîì ³í âå ñòî ðà, òàê ³ áàí êîì, ùî êðå -

äè òóº ïðî åêò. Ãî ëîâ íè ìè íà ïðÿ ìà ìè ìî í³ òî ðèí ãó ³í âå ñòè -

ö³é íî ãî ïðî åê òó º ô³ íàí ñî âèé êîí òðîëü, þðè äè÷ íå âè êî íàí -

íÿ ïðî åê òó, ìàð êå òèíã ³ ìî í³ òî ðèíã âè êî íàí íÿ òåõ í³÷ íî¿ ÷à -

ñòè íè ïðî åê òó.

Îä íèì ç ³í ñòðó ìåí ò³â äî äàò êî âî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ïî âåð -

íåí íÿ ïî çè ÷àëü íè êîì ³íî çåì íèõ êðå äè ò³â º ñòðàõ óâàí íÿ ÿê

ñà ìèõ ïî çèê, òàê ³ ìàé íà, ùî ñòà íî âèòü ïðåä ìåò çà ñòà âè, à

òà êîæ ñòðàõ óâàí íÿ áó ä³ âåëü íî–ìîí òàæ íèõ ðî á³ò ïðè çä³é -

ñíåí í³ ïðî åê òó. Öÿ ïðî öå äó ðà ðå ãëà ìåí òó ºòü ñÿ ïî ñòà íî âîþ

Êàá ì³ íó «Ïðî âïðî âà äæåí íÿ ìå õà í³ç ìó ñòðàõ óâàí íÿ åê -

ñïîðò íèõ òà êðå äèò íèõ ðè çè ê³â» â³ä 17.08.98.

Ô³ íàí ñî âèé ìî í³ òî ðèíã ïî ÷è íàº ïðî âî äè òè ñÿ ³í âå ñòî ðîì

àáî êîí ñàë òèí ãî âè ìè ô³ð ìà ìè çà éî ãî íà êà çîì óæå íà ïåð -

øî ìó åòà ï³ îñâîºí íÿ ³í âå ñòè ö³é ó âè ãëÿ ä³ ô³ íàí ñî âèõ çâ³ ò³â,

ãî ëîâ íè ìè ïî êàç íè êà ìè ÿêèõ º çà ãàëü íèé îá ñÿã ³í âå ñòè ö³é

çà ïðî åê òîì, âè òðà òè íà äîñ ë³ä íèöü ê³ ðî áî òè çà ïðî åê òîì,

âàð ò³ñòü áó ä³ âåëü íî–ìîí òàæ íèõ ðî á³ò ³ îáëàä íàí íÿ, äæå ðå ëà

ô³ íàí ñó âàí íÿ òî ùî. Ìî í³ òî ðèíã çä³é ñíþ ºòü ñÿ ó ðîç ð³ ç³ âè -

êî ðè ñòàí íÿ äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí íÿ: âëàñ íèõ, çà ïî çè ÷å íèõ

àáî çà ëó ÷å íèõ êîø ò³â. Ó ïðî öå ñ³ ìî í³ òî ðèí ãó âèÿ âëÿ þòü ñÿ

â³ä õè ëåí íÿ â³ä ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïðî ãðà ìè, ïðèé ìà þòü ñÿ ð³ øåí -

íÿ ïðî ìî á³ ë³ çà ö³þ âíó òð³ø í³õ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â çà ëó ÷åí -

íÿ àáî çà ïî çè ÷åí íÿ êîø ò³â.

Äëÿ ô³ íàí ñî âî ãî ìî í³ òî ðèí ãó âå ëè êèõ ïðî åê ò³â ó çà õ³ä í³é

ïðàê òè ö³ âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ áà ãà òî ïî êàç íè ê³â ³ ôîðì çâ³ò íî ñò³.

Íàé ïðèé íÿò í³ øîþ ôîð ìîþ ô³ íàí ñî âî¿ çâ³ò íî ñò³, ÿê ïðà âè ëî,

äëÿ ³í âå ñòî ð³â àáî êðå äè òî ð³â º äîò ðè ìàí íÿ ñïå ö³àëü íèõ êî å -

ô³ ö³ ºí ò³â íà âèç íà ÷å íî ìó ð³â í³. Íàé ïî øè ðå í³ øè ìè ó ì³æ íà -

ðîä íèõ ñòàí äàð òàõ îáë³ êó º êî å ô³ ö³ ºí òè ë³ê â³ä íî ñò³ é êðå äè -

òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ ³í âå ñòî ðà òà ³í ø³ ô³ íàí ñî â³ ñï³â â³ä íî øåí íÿ.

Íà âå äå ìî êî å ô³ ö³ ºí òè, ùî âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ ïðè êðå äè -

òó âàí í³ ªâðî ïåéñü êèì áàí êîì ðå êîí ñòðóê ö³¿ ³ ðî çâèò êó óê ðà -

¿íñü êèõ ïî çè ÷àëü íè ê³â:

– êî å ô³ ö³ ºíò ïî êðèò òÿ îá ñëó ãî âó âàí íÿ âêëà äå íèõ êîø ò³â

DSCR (Debt Ser vi ce Ñî vå ra gå Ra t³î), ùî ÿâ ëÿº ñî áîþ ðå çóëü -

òàò, ÿêèé îäåð æó þòü â³ä ä³ ëåí íÿ íà ÿâ íèõ êîø ò³â (ó çà ãàëü íî ìó

âè ãëÿ ä³ öå ÷è ñòèé äî õ³ä ïëþñ àìîð òè çà ö³ÿ çà ì³ íó ñîì ÷à ñòè íè

÷è ñòî ãî äî õî äó, ùî ï³ä ëÿ ãàº ðîç ïî ä³ ëó) íà îñ íîâ íó ñó ìó ïî çè -

êè àáî ³í âå ñòè ö³é ó ïðî åêò, â³ä ñîò ê³â ³ ïëà òè çà ïî ñëó ãè, íà ëåæ -

í³ äî ñïëà òè áàí êó. Öåé êî å ô³ ö³ ºíò ïî êðèò òÿ îá ñëó ãî âó âàí íÿ

çà áîð ãî âà íî ñò³ ìàº áó òè íå ìåí øèì çà 1,5;

– ñï³â â³ä íî øåí íÿ çà ãàëü íî¿ ñó ìè ³í âå ñòè ö³¿ äî ñó ìè àê ö³ î -

íåð íî ãî êà ï³ òà ëó (To tal Debt to Equ ity Ra tio) ìàº äî ð³â íþ âà -

òè àáî áó òè íå á³ëü øå 1:1;

– ïî òî÷ íå ñï³â â³ä íî øåí íÿ (Cur rent Ra tio) ÿê ðå çóëü òàò ä³ -

ëåí íÿ ïî òî÷ íèõ àê òè â³â íà ïî òî÷ í³ çî áîâ'ÿçàí íÿ íå ìî æå áó -

òè ìåí øèì çà 1,2;

– ï³ä òðè ìàí íÿ ÷è ñòî¿ âàð òî ñò³ (Net Worth), ÿêà ðîç ðàõî -

âó ºòü ñÿ ÿê ðå çóëü òàò â³ä í³ ìàí íÿ ÷è ñòèõ ïà ñè â³â â³ä ÷è ñòèõ

àê òè â³â, íà ð³â í³, âèç íà ÷å íî ìó â òâåð ä³é âà ëþ ò³ íà äà òó óêëà -

äàí íÿ êðå äèò íî¿ óãî äè.

Êð³ì ðîç ðà õóí êó öèõ ïî êàç íè ê³â ô³ íàí ñî âèé ìî í³ òî ðèíã ó

áàí êó, ÿêèé ïðî âî äèòü ô³ íàí ñó âàí íÿ, çä³é ñíþ ºòü ñÿ ÷å ðåç

ïå ðå â³ð êó ãî ëîâ íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³ áóõ ãàë òåð ñü êèõ äî êó ìåí ò³â:

áà ëàí ñó, çâ³ òó ïðî ïðè áóò êè òà âè òðà òè, çâ³ òó ïðî äî õî äè òà

çâ³ òó ïðî çì³ íè ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó òî ùî. Íà îñ íî â³ öèõ äî êó -

ìåí ò³â ðî áèòü ñÿ óçà ãàëü íþþ ÷èé çâ³ò çà àíà ë³ çîì ô³ íàí ñî -

âî ãî ñòà íó êë³ ºí òà.

Íà ïðè êëàä, ïðî òÿ ãîì 1997–2004 ðî ê³â ïó áë³÷ íå àê ö³ î -

íåð íå òî âà ðè ñòâî «Äåð æàâ íèé åê ñïîðò íî–³ì ïîðò íèé áàíê

Óê ðà ¿ íè» ñï³ëü íî ç ÌÁÐÐ óñ ï³ø íî ðå à ë³ çó âàâ Ïðî åêò ðî -

çâèò êó åê ñïîð òó (ÏÐÅ–1) îá ñÿ ãîì áëèçü êî $70 ìëí.

Ó Ïðî åê ò³ ðî çâèò êó åê ñïîð òó âçÿ ëè ó÷àñòü 20 ï³ä ïðè ºìñòâ

³ç äå ñÿ òè ðå ã³î í³â Óê ðà ¿ íè. Çà ãàëü íèé îá ñÿã ³í³ ö³ éî âà íî ãî

áåç ïî ñå ðåäíüî ÏÐÅ–1 åê ñïîð òó äî ð³â íþ âàâ ïðî òÿ ãîì ä³¿
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Ðèñóíîê 1. Ïîêàçíèê åôåêòèâíîñò³ ó÷àñò³ ï³äïðèºìñòâ ó ÏÐÅ–1 [9]



Ïî êàç íèê 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Äå ïî çè òè/Àê òè â³â 0,597132 0,670471 0,676862 0,687747 0,596536 0,531183 0,471584 0,400293 0,466455 0,4978876
Êðå äè òè/Àê òè â³â 0,689586 0,623571 0,651435 0,665225 0,721746 0,717476 0,801023 0,831526 0,796674 0,7719678

Çî áîâ'ÿçàí íÿ/
Àê òè â³â

0,795482 0,871481 0,862878 0,881002 0,874872 0,88392 0,871218 0,862376 0,853805 0,8525172

Âëàñ íèé êà ï³ òàë/
Àê òè â³â

0,147298 0,128519 0,137114 0,118998 0,125128 0,11608 0,128782 0,137624 0,146194 0,1474828

Ïðè áóò êè 
(çáèò êè)/Àê òè â³â

0,010107 0,008251 0,009401 0,010146 0,012182 0,010916 0,007887 –0,03605 –0,01383 –0,007311

Ãî ò³â êî â³ êîø òè/
Àê òè â³â

0,133429 0,084393 0,103098 0,11651 0,07788 0,061899 0,042063 0,117571 0,139759 0,1343183

ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

ïðî ãðà ìè (1998–2004) $321,5 ìëí. Íàé á³ëüø âðà æàþ ÷èõ

ðå çóëü òà ò³â çà äè íà ì³ êîþ öüî ãî ïî êàç íè êà äî ñÿ ãëè ï³ä ïðè -

ºì ñòâà, ÿê³ çà êó ïà ëè ñó ÷à ñíå îáëàä íàí íÿ äëÿ ðå êîí ñòðóê ö³¿

òà ìî äåð í³ çà ö³¿ âè ðîá íèö òâà.

Ãà ëó çå âà ñòðóê òó ðà êðå äè ò³â ïðåä ñòà âëå íà ð³ç íè ìè ãà ëó -

çÿ ìè åêî íî ì³ êè ³ ïî êà çà íà íà ðèñ. 1.

ÏÐÅ–1 áó ëî çà ê³í ÷å íî ó 2004 ðî ö³. ÏÐÅ–2 áóâ ðîç ïî ÷à -

òèé â 2006 ðî ö³ ³ ìàâ çà ê³í ÷è òè ñÿ 31.12.2011, àëå áóâ ïî -

äîâ æå íèé óãî äîþ ïðî äî äàò êî âèé ïðî åêò äî íüî ãî ùå íà äå -

ñÿòü ðî ê³â. 26 âå ðåñ íÿ 2006 ðî êó Äåð æàâ íèé åê ñïîðò -

íî–³ì ïîðò íèé áàíê Óê ðà ¿ íè (Óê ðåê ñ³ì áàíê) òà Ñâ³ òî âèé áàíê

ñï³ëü íî çà ïî ÷àò êó âà ëè äðó ãèé ïðî åêò ðî çâèò êó åê ñïîð òó,

äà òà çà ê³í ÷åí íÿ ñòðî êó ïðî åê òó – 31.12.2011 (ÿêèé ïî äîâ -

æó ºòü ñÿ óãî äîþ ïðî äî äàò êî âèé ïðî åêò äî íüî ãî ùå íà äå -

ñÿòü ðî ê³â). Ñâ³ òî âèì áàí êîì âèç íà íî ïåð øèé ïðî åêò ðî -

çâèò êó åê ñïîð òó îä íèì ç íàé á³ëüø óñ ï³ø íèõ â Óê ðà ¿ í³.

Íàé ñêëàä í³ øîþ ïðî áëå ìîþ º ñòâî ðåí íÿ ô³ íàí ñî âî–êðå -

äèò íî ãî ìå õà í³ç ìó ³ ìî á³ ë³ çà ö³ÿ êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â äëÿ âè -

õî äó ç êðè çè ³ ñòà á³ ë³ çà ö³¿ åêî íî ì³ êè â ö³ ëî ìó.

Ìå òà ñòàò ò³ – ðîç ãëÿ íó òè ãî ëîâ í³ íà ïðÿ ìè ìî í³ òî ðèí ãó

³í âå ñòè ö³é íî ãî ïðî åê òó, íàâå ñòè êî å ô³ ö³ ºí òè, ùî âè êî ðè ñòî -

âó þòü ñÿ ïðè êðå äè òó âàí í³ ªâðî ïåéñü êèì áàí êîì ðå êîí -

ñòðóê ö³¿ ³ ðî çâèò êó óê ðà ¿íñü êèõ ïî çè ÷àëü íè ê³â, òà ïðî à íà ë³ -

çó âà òè ïî êàç íè êè ä³ÿëü íî ñò³ áàí ê³â Óê ðà ¿ íè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ðîëü êðå äèò íî¿ ñè ñòå ìè

ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî âî íà ï³ä òðè ìóº âè ñî êó íîð ìó íà ðîä íî -

ãîñ ïî äàð ñü êî ãî íà ãðî ìà äæåí íÿ, ñïðèÿº âè ð³ øåí íþ ïðî -

áëå ìè ðå à ë³ çà ö³¿ òî âà ð³â òà ïî ñëóã íà ðèí êó, ðî çâèò êî â³ ãà -

ëó çåé ïðî ìè ñëî âî ñò³ òà áó ä³â íèö òâà, ì³æ íà ðîä íî¿ òîð ã³â ë³,

ÿêèé, ó ñâîþ ÷åð ãó, ï³ä øòîâ õóº âè ðîá íèö òâî.

Äëÿ àíà ë³ çó åôåê òèâ íî ñò³ âïðî âà äæåí íÿ ì³æ íà ðîä íèõ

êðå äèò íèõ ïðî åê ò³â â Óê ðà ¿ í³ ïîò ð³á íî ïðî à íà ë³ çó âà òè ïî -

êàç íè êè ä³ÿëü íî ñò³ áàí ê³â Óê ðà ¿ íè.

Ó òàáë. 1 ïðè âå äå í³ ðîç ðà õóí êè áåç ðîç ì³ð íèõ ïî êàç íè ê³â

ä³ÿëü íî ñò³ áàí ê³â Óê ðà ¿ íè ïî â³ä íî øåí íþ äî ÂÂÏ.

Íà ðèñ. 1 ïðåä ñòà âëå íî ãðà ô³ êè, ùî äå ìîí ñòðó þòü äà í³

òàáë. 1.

Ç ðèñ. 1 ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ ÷³ò êà òåí äåí ö³ÿ çðî ñòàí íÿ äî 2009

ðî êó, ùî ïî ÿñíþ ºòü ñÿ êðè çîþ 2008 ðî êó òà ï³ ñëÿ êðè çî âîþ

³íåð ö³ ºþ 2009 ðî êó. Â òîé æå ÷àñ ãðà ô³ê ³ëþ ñòðóº ñïàä óñ ³õ

â³ä íî ñíèõ äî ÂÂÏ ïî êàç íè ê³â ïî ÷è íàþ ÷è ç 2009 ðî êó.

²í òå ðåñ ïðåä ñòà âëÿº àíà ë³ç â³ä íî ñíèõ ïî êàç íè ê³â âñå ðå -

äè í³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè äî ñó ìàð íèõ àê òè â³â, ùî ïðåä ñòà -

âëå íèé ó òàáë. 2.

Ïî êàç íèê 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Àê òè âè/ÂÂÏ 0,253509 0,290438 0,304332 0,393048 0,471992 0,632237 1,01395 0,806831 0,715548 0,700513
Êðå äè òè/ÂÂÏ 0,174816 0,181109 0,198253 0,261465 0,340658 0,453615 0,812197 0,6709 0,570058 0,5407734
Çîá./ÂÂÏ 0,201662 0,253111 0,262602 0,346276 0,412932 0,558847 0,883372 0,695791 0,610938 0,5971993
Äåï./ÂÂÏ 0,151378 0,19473 0,205991 0,270317 0,28156 0,335834 0,478162 0,322969 0,333771 0,3487767
Âë. êàï./ ÂÂÏ 0,037341 0,037327 0,041728 0,046772 0,059059 0,07339 0,130578 0,11104 0,104609 0,1033136
Ãîò. êîø òè/ÂÂÏ 0,033825 0,024511 0,031376 0,045794 0,036759 0,039135 0,04265 0,09486 0,100005 0,0940917
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Òàáëèöÿ 1. Â³äíîñí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè äî ÂÂÏ çà 2003–2012 ðîêè [5]

Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà â³äíîñíèõ ïîêàçíèê³â ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè äî ÂÂÏ [7]

Òàáëèöÿ 2. Â³äíîñí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè äî àêòèâ³â [5]



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

Íà ðèñ. 2 ïðåä ñòà âëå íà äè íà ì³ êà â³ä íî ñíèõ ïî êàç íè ê³â

óñå ðå äè í³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè äî ñó ìàð íèõ àê òè â³â, ùî

ïðåä ñòà âëå íà â òàáë. 2.

Àíà ë³ çóþ ÷è ðèñ. 1, 2, ðîç ãëÿ íå ìî àï ðîê ñè ìà ö³¿ ôóíê ö³ÿ ìè

äè íà ì³ êè â³ä íî ñíèõ ïî êàç íè ê³â ä³ÿëü íî ñò³ áàí ê³â Óê ðà ¿ íè äî

ÂÂÏ.

Íà ðèñ. 3 ïðåä ñòà âëå íà ïî ë³ íî ì³àëü íà àï ðîê ñè ìà ö³ÿ òî -

÷îê áåç ðîç ì³ð íî ãî ïî êàç íè êà â³ä íî øåí íÿ àê òè â³â äî ÂÂÏ çà

äî ïî ìî ãîþ ìíî ãî÷ ëå íà 5–ãî ïî ðÿä êó âè ãëÿ äó:

ç³ ñòàí äàðò íîþ ïî õèá êîþ â³ä õè ëåí íÿ: 0,9228 .

Çà òà êîþ àï ðîê ñè ìà ö³ºþ ïðîã íîç íå çíà ÷åí íÿ íà ï³ âð³÷ -

÷ÿ 2013 ðî êó ìàº òåí äåí ö³þ äî çðî ñòàí íÿ íà ð³â í³ ê³í öÿ

2010 ðî êó.

Íà ðèñ. 4 ïðåä ñòà âëå íà ïî ë³ íî ì³àëü íà àï ðîê ñè ìà ö³ÿ òî -

÷îê áåç ðîç ì³ð íî ãî ïî êàç íè êà â³ä íî øåí íÿ êðå äè ò³â äî ÂÂÏ

çà äî ïî ìî ãîþ ìíî ãî÷ ëå íà 5–ãî ïî ðÿä êó âè ãëÿ äó:

ç³ ñòàí äàðò íîþ ïî õèá êîþ â³ä õè ëåí íÿ: 0,9222 .

Çà òà êîþ àï ðîê ñè ìà ö³ºþ ïðîã íîç íå çíà ÷åí íÿ íà ï³ âð³÷ ÷ÿ

2013 ðî êó ìàº òåí äåí ö³þ äî çðî ñòàí íÿ íà ð³â í³ ê³í öÿ 2011 ðî êó.

Íà ðèñ. 5 ïðåä ñòà âëå íà ïî ë³ íî ì³àëü íà àï ðîê ñè ìà ö³ÿ òî -

÷îê áåç ðîç ì³ð íî ãî ïî êàç íè êà â³ä íî øåí íÿ Êðå äè ò³â äî ÂÂÏ

çà äî ïî ìî ãîþ ìíî ãî÷ ëå íà 5–ãî ïî ðÿä êó âè ãëÿ äó:

ç³ ñòàí äàðò íîþ ïî õèá êîþ â³ä õè ëåí íÿ: 0,9214.

Çà òà êîþ àï ðîê ñè ìà ö³ºþ ïðîã íîç íå çíà ÷åí íÿ íà ï³ âð³÷ ÷ÿ

2013 ðî êó ìàº òåí äåí ö³þ äî çðî ñòàí íÿ íà ð³â í³ ê³í öÿ 2010 ðî êó.

Íà ðèñ. 6 ïðåä ñòà âëå íà ëî ãà ðèô ì³÷ íà àï ðîê ñè ìà ö³ÿ òî -

÷îê áåç ðîç ì³ð íî ãî ïî êàç íè êà â³ä íî øåí íÿ äå ïî çè ò³â äî ÂÂÏ

çà äî ïî ìî ãîþ íà òó ðàëü íî ãî ëî ãà ðèô ìà ó âè ãëÿ ä³:
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Ðèñóíîê 2. Äèíàì³êà â³äíîñíèõ ïîêàçíèê³â âñåðåäèí³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äî ñóìàðíèõ áàíê³âñüêèõ àêòèâ³â Óêðà¿íè [7]

Ðèñóíîê 3. Ïîë³íîì³àëüíà àïðîêñèìàö³ÿ ç ïðîãíîçîì íà ï³âðîêó 2013 ðîêó â³äíîøåííÿ àêòèâ³â äî ÂÂÏ

Ðèñóíîê 4. Ïîë³íîì³àëüíà àïðîêñèìàö³ÿ ç ïðîãíîçîì íà ï³âðîêó 2013 ðîêó â³äíîøåííÿ êðåäèò³â äî ÂÂÏ



= 0,618583 = 0,146399 = 0,465356 = 0,021486

= 0,152956 = 0,109993 = 0,113997 = 0,007516

Ê2 = 0,999735 Ñòàí äàðò íà ïî õèá êà: 0,005073
F–êðè òå ð³é: 7558,444 Ñòó ïå í³ ñâî áî äè = 6

Ñó ìà êâà äðà ò³â â³ä õè ëåíü, ùî ïî ÿñíþ ºòü ñÿ ðå ãðå ñ³ ºþ:
0,583553

Ñó ìà êâà äðà ò³â â³ä õè ëåíü, ùî ïî ÿñíþ ºòü ñÿ ïî õèá êîþ 
0,000154

ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

ç³ ñòàí äàðò íîþ ïî õèá êîþ â³ä õè ëåí íÿ: 0,6844.

Çà ëî ãà ðèô ì³÷ íîþ àï ðîê ñè ìà ö³ºþ ïðîã íîç íå çíà ÷åí íÿ íà

ï³ âð³÷ ÷ÿ 2013 ðî êó ìàº òåí äåí ö³þ äî íå âå ëè êî ãî çðî ñòàí íÿ

íà ð³â í³ ê³í öÿ 2008 ðî êó.

Íà îñ íî â³ ïðè âå äå íî ãî âè ùå àíà ë³ çó ïðåä ñòà âè ìî çàë åæ -

í³ñòü ë³ í³é íî¿ ìíî æèí íî¿ ðå ãðå ñ³¿ âè ãëÿ äó

íà îñ íî â³ äà íèõ òàáë. 3.

Çà îá ÷è ñëå íè ìè çíà ÷åí íÿì îö³ íîê ïà ðà ìå òð³â çà ïè øå ìî

ð³â íÿí íÿ ë³ í³é íî¿ ìíî æèí íî¿ ðå ãðå ñ³¿ âè ãëÿ äó:

Ðå ãðå ñ³é íà ñòà òè ñòè êà ïî äà ºòü ñÿ â òàáë. 4.

Âèç íà ÷è ìî íîð ìî âà í³ êî å ô³ ö³ ºí òè ðå ãðå ñ³¿:

Àê òè âè/ÂÂÏ Êðå äè òè/ÂÂÏ Äå ïî çè òè/ÂÂÏ Çî áîâ'ÿçàí íÿ/ÂÂÏ
Y X1 X2 X3

0,253509 0,174816 0,151378 0,201662
0,290438 0,181109 0,19473 0,253111
0,304332 0,198253 0,205991 0,262602
0,393048 0,261465 0,270317 0,346276
0,471992 0,340658 0,28156 0,412932
0,632237 0,453615 0,335834 0,558847
1,01395 0,812197 0,478162 0,883372

0,806831 0,6709 0,322969 0,695791
0,715548 0,570058 0,333771 0,610938
0,700513 0,540773 0,348777 0,597199
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Ðèñóíîê 5. Ïîë³íîì³àëüíà àïðîêñèìàö³ÿ ç ïðîãíîçîì íà ï³âðîêó 2013 ðîêó â³äíîøåííÿ çîáîâ'ÿçàíü äî ÂÂÏ

Ðèñóíîê 6. Ëîãàðèôì³÷íà àïðîêñèìàö³ÿ ç ïðîãíîçîì íà ï³âðîêó 2013 ðîêó â³äíîøåííÿ äåïîçèò³â äî ÂÂÏ

Òàáëèöÿ 3. Äàí³ äëÿ ìîäåë³ ìíîæèííî¿ ë³í³éíî¿ ðåãðåñ³¿ [6]

Òàáëèöÿ 4. Ðåãðåñ³éíà ñòàòèñòèêà äëÿ ìîäåë³ ìíîæèííî¿ ë³í³éíî¿ ðåãðåñ³¿
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Îò æå, âïëèâ ïåð øî¿ çì³í íî¿ Õ1 (êðå äè òè/ÂÂÏ) íà ôóíê -

ö³î íàëü íó çàë åæ í³ñòü ìíî æèí íî¿ ë³ í³é íî¿ ðå ãðå ñ³¿ â³ä íî øåí -

íÿ àê òè â³â äî ÂÂÏ º íàé åôåê òèâ í³ øèì, âïëèâ äðó ãî¿ çì³í íî¿

Õ2 (äå ïî çè òè/ÂÂÏ), òî öåé âïëèâ ìåíø åôåê òèâ íèé, ùî

ñòîñ óºòü ñÿ âïëè âó òðåòüî¿ çì³í íî¿ Õ3 (çî áîâ'ÿçàí íÿ/ÂÂÏ),

òî â³í ìà ëî åôåê òèâ íèé.

Âèñ íîâ êè

Íà íà øó äóì êó, àíà ë³ç àá ñî ëþò íèõ ïî êàç íè ê³â íå âðàõî âóº

áà ãà òî ÷èí íè ê³â (íà ïðè êëàä, çì³ íó âà ëþò íèõ êóð ñ³â, ³í ôëÿ -

ö³þ, ³í ñòè òó ö³î íàëü í³ ïå ðå òâî ðåí íÿ), òî ìó ðîç ãëÿ íå ìî ïî -

êàç íè êè â áåç ðîç ì³ð íî ìó – â³ä íî ñíî ìó âè ðà æåí í³ äî ÂÂÏ.

Ç ðèñ. 2 âèä íî, ùî ïî êàç íèê â³ä íî øåí íÿ çî áîâ'ÿçàíü äî àê -

òè â³â ïî êà çóº ìàé æå ð³â íî ì³ð íó òåí äåí ö³þ; ïî êàç íèê â³ä íî øåí -

íÿ êðå äè ò³â äî àê òè â³â ï³ ñëÿ 2008 ðî êó ìàâ òåí äåí ö³þ çðî ñòàí -

íÿ; ïî êàç íèê â³ä íî øåí íÿ äå ïî çè ò³â äî àê òè â³â – ð³ç êèé ñïàä ç

2006 ïî 2010 ð³ê; ïî êàç íèê â³ä íî øåí íÿ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó äî

àê òè â³â íå ïî êà çóº ÷óò ëè âî ñò³ äî êðè çî âèõ ñòà í³â, ó òîé æå ÷àñ ÿê

ïî êàç íèê â³ä íî øåí íÿ ãî ò³â êî âèõ êîø ò³â äî àê òè â³â áàí ê³â ç

2006 ïî 2009 ð³ê ïî êà çóº çíà÷ íèé ñïàä. ßê ðå çóëü òàò ïîñò êðè -

çî âî ñò³ áàí ê³â ñüêèõ ñè ñòå ìè â³ä íî øåí íÿ ïðè áóò ê³â äî àê òè â³â

ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ äî 2009 ðî êó, ï³ ñëÿ ÷î ãî ìîæ íà ò³ëü êè ñïî ñòå -

ð³ ãà òè òåí äåí ö³þ çðî ñòàí íÿ çáèò ê³â ïî â³ä íî øåí íþ äî àê òè â³â.

Ïðî âå äå íà ïî ë³ íî ì³àëü íà àï ðîê ñè ìà ö³ÿ ç ïðîã íî çîì íà

ï³ âðî êó 2013 ðî êó â³ä íî ñíèõ ïî êàç íè ê³â ä³ÿëü íî ñò³ áàí ê³â

Óê ðà ¿ íè, òà êîæ ïðåä ñòà âëå íà ðå ãðå ñ³é íà ñòà òè ñòè êà äëÿ ìî -

äå ë³ ìíî æèí íî¿ ë³ í³é íî¿ ðå ãðå ñ³¿ â³ä íî øåí íÿ àê òè â³â äî ÂÂÏ.

Âè ä³ ëè ìî ïî çè òèâ í³ ìàê ðîåêî íî ì³÷ í³ ðå çóëü òà òè ðå à ë³ çà -

ö³¿ ÏÐÅ–1:

1. Çì³ö íåí íÿ ïî çè ö³é ÀÒ «Óê ðåê ñ³ì áàíê» ó áàí ê³â ñüêî ìó

ñåê òî ð³ çà ðà õó íîê:

– óäîñ êî íà ëåí íÿ îð ãà í³ çà ö³é íî¿ ñòðóê òó ðè áàí êó (ñå ãðå ãà -

ö³ÿ êî ìåð ö³é íèõ ôóíê ö³é òà ôóíê ö³é êîí òðî ëþ);

– óäîñ êî íà ëåí íÿ òà ðî çâè òîê ñè ñòåì êîí òðî ëþ ðè çè ê³â;

– óäîñ êî íà ëåí íÿ êðå äèò íèõ ïðî öå äóð áàí êó òà ï³ äâè ùåí -

íÿ êâà ë³ ô³ êà ö³¿ êðå äèò íèõ ôà õ³â ö³â áàí êó;

– âïðî âà äæåí íÿ êîí öåï ö³¿ ñòðóê òó ðî âà íî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ;

– âïðî âà äæåí íÿ ³í òå ãðî âà íî ãî ï³ä õî äó äî êðå äèò íèõ ïðî -

åê ò³â (êðå äè òó âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïî òðåá, ïî òðåá ó çá³ëü -

øåí í³ îáî ðîò íî ãî êà ï³ òà ëó, ìàð êå òèí ãî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³, âïðî -

âà äæåí íÿ ñè ñòåì ÿêî ñò³, ì³æ íà ðîä íî ãî àó äè òó, îð ãà í³ çà ö³¿

çà êó ï³ âåëü, íàâ ÷àí íÿ ïåð ñî íà ëó);

– óäîñ êî íà ëåí íÿ ³í ôîð ìà ö³é íèõ òåõ íî ëî ã³é áàí êó òà ðî -

çâè òîê åëåê òðîí íèõ áàí ê³â ñüêèõ ïî ñëóã;

– íà áóò òÿ äîñ â³ äó ó çà êó ï³â ëÿõ êîí ñóëü òà ö³é íèõ ïî ñëóã òà

ïðî öå ñ³ çà êó ï³ âåëü òî âà ð³â òà ïî ñëóã ÷å ðåç ì³æ íà ðîä í³ êîí -

êóðñ í³ òîð ãè;

– ðîç øè ðåí íÿ êë³ ºíò ñü êî¿ áà çè áàí êó çà ðà õó íîê ñòà á³ëü -

íî ïðàö þþ ÷èõ ï³ä ïðè ºìñòâ–åê ñïîð òå ð³â;

– ïî êðà ùåí íÿ êðå äèò íî ãî ïîðò ôå ëþ áàí êó, â òî ìó ÷è ñë³

çàâ äÿ êè ïî ãà øåí íþ ïðî áëåì íèõ êðå äè ò³â, ÿê³ áó ëè íà äà í³ ï³ä

ãà ðàí ò³þ óðÿ äó Óê ðà ¿ íè â 1992–1995 ðî êàõ («Êàð ã³ë», «Ï³â -

äåí ìàø»).

2. Çì³ö íåí íÿ ïî çè ö³é ï³ä ïðè ºìñòâ–ó÷à ñíè ê³â ÏÐÅ íà çîâ -

í³ø í³õ òà âíó òð³ø í³õ òî âàð íèõ ðèí êàõ çà ðà õó íîê:

– ï³ äâè ùåí íÿ ð³â íÿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî¿ åê ñïîðò íî îð³ -

ºí òî âà íî¿ ïðî äóê ö³¿;

– íà áóò òÿ äîñ â³ äó â çà êó ï³â ëÿõ òî âà ð³â òà ïî ñëóã çà ì³æ íà -

ðîä íè ìè ïðî öå äó ðà ìè;

– ñòâî ðåí íÿ óìîâ äëÿ çà ëó ÷åí íÿ ñó ÷à ñíèõ òåõ íî ëî ã³é çà -

ðó á³æ íèõ êðà ¿í;

– ï³ äâè ùåí íÿ ð³â íÿ ìå íåä æìåí òó ó âè ðîá íè ÷³é òà çáó òî â³é

ä³ÿëü íî ñò³;

– ïî ë³ï øåí íÿ ³í ôîð ìà ö³é íî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè òà ìàð êå òèí -

ãî âî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ;

– ïî ë³ï øåí íÿ ñè ñòåì áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó òà âïðî âà -

äæåí íÿ ïðàê òè êè ì³æ íà ðîä íî ãî àó äè òó [9].
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