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Äîñ ë³ äæå íî îñ íîâ í³ àñ ïåê òè àíà ë³ çó ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³
ï³ä ïðè ºìñòâ. Âèç íà ÷å íî ïðè ðî äó òà ñóò í³ñòü ä³ ëî âî¿ àê -
òèâ íî ñò³, îá´ðóí òî âà íî íåîáõ³ä í³ñòü ïðî âå äåí íÿ îö³í êè
ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ, íà âå äå íà
õà ðàê òå ðè ñòè êà îñ íîâ íèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî -
ñò³, ðîç ãëÿ íó òî ïå ðå âà ãè òà íå äî ë³ êè çà ñòîñ óâàí íÿ ñè -
ñòå ìè ïî êàç íè ê³â ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ íà ï³ä ïðè ºì ñòâàõ.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ô³ íàí ñî âèé ñòàí, ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü,
àíà ë³ç, ï³ä ïðè ºì ñòâî.

Èñ ñëå äî âà íû îñ íîâ íûå àñ ïåê òû àíà ëè çà äå ëî âîé àê -
òèâ íî ñòè ïðåä ïðèÿ òèé. Îïðå äå ëå íà ïðè ðî äà è ñóòü äå -
ëî âîé àê òèâ íî ñòè, îáîñ íî âà íà íåîáõî äè ìîñòü ïðî âå äå -
íèÿ îöåí êè äå ëî âîé àê òèâ íî ñòè õî çÿé ñòâåí íûõ ñóáúåê -
òîâ, ïðè âå äå íà õà ðàê òå ðè ñòè êà îñ íîâ íûõ êî ýô ôè öè åí -
òîâ äå ëî âîé àê òèâ íî ñòè, ðàñ ñìî òðå íû ïðå è ìó ùå ñòâà è
íå äî ñòàò êè ïðè ìå íå íèÿ ñè ñòå ìû ïî êà çà òå ëåé äå ëî âîé
àê òèâ íî ñòè íà ïðåä ïðè ÿ òèÿõ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ôè íàí ñî âîå ñî ñòîÿ íèå, äå ëî âàÿ
àê òèâ íîñòü, àíà ëèç, ïðåä ïðèÿ òèå.

The ba sic aspects of the ana ly sis of bu si ness ac ti vi ty.
De ter mi ned the na tu re and es sen ce of bu si ness ac ti vi ty,
the ne ces si ty of as ses sing bu si ness ac ti vi ty en tit ies, the
cha rac te ri stics of the ba sic fac tors of bu si ness ac ti vi ty,
con si der the ad van ta ges and di sad van ta ges of the sy stem
of in di ca tors of bu si ness ac ti vi ty of en ter pris es.

Ke ywords: fi nan cial po si tion, bu si ness ac ti vi ty, ana ly sis,
en ter prise.
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åôåê òèâ íî ñò³ ä³ÿëü íî ñò³ ÿê îêðå ìèõ ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ -

âàí íÿ, òàê ³ íà ö³î íàëü íî ãî ãîñ ïî äàð ñòâà â ö³ ëî ìó. Â óìî âàõ

äå ô³ öè òó ðå ñóð ñ³â ïðî áëå ìè åôåê òèâ íî ãî ðîç ïî ä³ ëó òà ¿õ âè -

êî ðè ñòàí íÿ âè õî äÿòü íà îä íå ç ïåð øèõ ì³ñ öü. Îñ íîâ íèì ³í -
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ñòðó ìåí òîì äëÿ îö³í êè åôåê òèâ íî ñò³ âè êî ðè ñòàí íÿ ðå ñóð ñ³â

ï³ä ïðè ºì ñòâà â óìî âàõ íå ñòà á³ëü íî¿ åêî íî ì³ êè º îö³í êà é

àíà ë³ç ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ ñóá'ºê òà ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ. Àíà ë³ç

ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ, ðà çîì ç îö³í êîþ ô³ íàí ñî âî -

ãî ñòà íó òà ðå çóëü òà ò³â ä³ÿëü íî ñò³, â ö³ ëî ìó âè ñòó ïàº ÿê âà -

æëè âà ñêëà äî âà ô³ íàí ñî âî ãî àíà ë³ çó. Ô³ íàí ñî âèé ñòàí ï³ä -

ïðè ºìñòâ îö³ íþ þòü çà äî ïî ìî ãîþ ñè ñòå ìè êî å ô³ ö³ ºí ò³â ô³ -

íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³, ë³ê â³ä íî ñò³ òà ïëà òîñ ïðî ìîæ íî ñò³. Ðå -

çóëü òà òè ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ îö³ íþ þòü íà îñ íî â³ àíà ë³ çó

ïðè áóò êî âî ñò³ òà ðåí òà áåëü íî ñò³, ó òîé ÷àñ ÿê ï³ä õî äè äî

îö³í êè ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ ó ë³ òå ðà òó ð³ º äî ñèòü

ð³ç íî ìà í³ò íè ìè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Âèç íà -

÷åí íÿ ñóò íî ñò³ òà îö³ íþ âàí íÿ ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ çíàé øëè

ñâîº â³ äîá ðà æåí íÿ ó ïðàö ÿõ çà ðó á³æ íèõ â÷å íèõ òà åêî íî ì³ -

ñò³â, çî êðå ìà òà êèõ ÿê Ä.À. Àà êåð, Ë.À. Áå ðåí ñòàéí,

Å.Äæ. Äî ëàí, Â.Â. Êî âà ëüîâ, Ê.Ä. Êåìï áåë, Ð.Äæ. Êåìï áåë,

Ã.Â. Ñà âèöü êà, Ð.Ñ. Ñàé ôó ë³í, À.Ä. Øå ðå ìåò òà ³í. Ðîç ðîá ö³

îêðå ìèõ àñ ïåê ò³â äà íî¿ ïðî áëå ìè ïðèñ âÿ ÷å í³ ðî áî òè òà êèõ

â³ò ÷èç íÿ íèõ åêî íî ì³ ñò³â, ÿê Ì.Ä. Á³ ëèê, Ì.ß. Êî ðî áîâ,

Ë.À. Ëà õò³î íî âà, Í.Â. Òà ðà ñåí êî, Ì.Ã. ×ó ìà ÷åí êî òà ³í.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º óòî÷ íåí íÿ ïðè ðî äè òà ñóò íî ñò³ ä³ ëî âî¿ àê -

òèâ íî ñò³, îö³í êà ¿¿ ñòà íó íà ï³ä ïðè ºì ñòâàõ, âèÿ âëåí íÿ ïðî -

áëåì òà âèç íà ÷åí íÿ øëÿ õ³â ï³ äâè ùåí íÿ.

Äëÿ äî ñÿ ãíåí íÿ ìå òè âè ä³ ëè ìî îñ íîâ í³ çàâ äàí íÿ:

– îö³ íè òè ðå çóëü òà òèâ í³ñòü ãîñ ïî äàð ñü êî–ô³ íàí ñî âî¿

ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà;

– âèÿ âè òè ôàê òî ðè ³ ïðè ÷è íè, ùî çó ìî âè ëè äî ñÿã íó òèé

ñòàí ï³ä ïðè ºì ñòâà;

– îá´ðóí òó âà òè ìàé áóò í³ ð³ øåíü äëÿ ïåðñ ïåê òèâ íî ãî ðî -

çâèò êó. 

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Âêà çà íà ïî ñë³ äîâ í³ñòü

âè êëà äåí íÿ îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó çóìî âëå íà òèì, ùî â³ä

îá'ºê òèâ íî ñò³ òà òî÷ íî ñò³ îö³í êè é îï òè ì³ çà ö³¿ ä³ ëî âî¿ àê òèâ -

íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà çàë åæèòü ÿê³ñòü ïðèé íÿ òèõ óïðà âë³íñü -

êèõ ð³ øåíü, ÿê³ äà äóòü çìî ãó íå ïðè ñòî ñî âó âà òè ñÿ äî çì³í íà

ðèí êó, à àê òèâ íî ðå à ãó âà òè òà âïëè âà òè íà ðèí êî âó ñè òóà ö³þ,

ÿêà ïî ñò³é íî çì³ íþ ºòü ñÿ.

Ïî íÿò òÿ «ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü» ç'ÿâè ëî ñÿ â Óê ðà ¿ í³ ó äåâ'ÿíî ñò³

ðî êè â ïðî öå ñ³ ðî çâèò êó ï³ä ïðè ºì íèö òâà. Ïî íÿò òÿ «ä³ ëî âà àê -

òèâ í³ñòü» ïðèé øëî ó â³ò ÷èç íÿ íèé åêî íî ì³÷ íèé ëåê ñè êîí ç³ ñâ³ -

òî âî¿ ïðàê òè êè ó çâ'ÿç êó ç ðå ôîð ìó âàí íÿì åêî íî ì³ êè é ôîð -

ìó âàí íÿì ðèí êî âèõ â³ä íî ñèí. Ç öèì ïî íÿò òÿì ïîâ'ÿçà íî âè -

íè êíåí íÿ ³ ³í øèõ ïî íÿòü, òà êèõ ÿê ä³ ëî âèé ðè çèê ³ ä³ ëî âèé êðàõ,

çà ïî á³ ãàí íÿ ÿêèõ âè ìà ãàº àê òèâ íèõ ä³é â³ä ï³ä ïðè ºì ö³â.

Äëÿ â³ò ÷èç íÿ íî¿ ïðàê òè êè ïî êè ùî õà ðàê òåð íà ñó ïå ðå÷ ëè -

âà îö³í êà ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ îêðå ìî ãî ãîñ ïî äàð ñü êî ãî

ñóá'ºê òà. Áà ãà òî åêî íî ì³÷ íèõ åí öè êëî ïå äè÷ íèõ ñëîâ íè ê³â,

ñêëà äå í³ ð³ç íè ìè êî ëåê òè âà ìè àâ òî ð³â, àáî âçà ãà ë³ íå äà þòü

âèç íà ÷åí íÿ ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³, àáî òëó ìà ÷àòü öå ïî íÿò òÿ

íåî äíîç íà÷ íî. Çî êðå ìà, çó ñòð³ ÷à þòü ñÿ âèç íà ÷åí íÿ, ÿê³ ðîç -

ãëÿ äà þòü ä³ ëî âó àê òèâ í³ñòü ÿê êà òå ãî ð³þ, ùî êîí êðå òè çóº

åêî íî ì³÷ íó ä³ÿëü í³ñòü [1, ñ. 8].

Íè í³ æ ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ç òðüîõ ïî çè ö³é: ³í -

äè â³ äó óìà; ï³ä ïðè ºì ñòâà (ì³ êðî ð³ âåíü); êðà ¿ íè (ìàê ðî ð³ âåíü).

Âðàõî âóþ ÷è, ùî ó ðîç âè íå íèõ êðà ¿ íàõ ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü âèç -

íà ÷à ºòü ñÿ íà ìàê ðî– ³ ì³ êðî ð³â í³, îñòàí íº áó äå ñòîñ óâà òè ñÿ

íà øî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ. Íà ð³â í³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü

íàé ÷à ñò³ øå ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ÿê ðå çóëü òà òèâ í³ñòü ðî áî òè ô³ð ìè

ùî äî âå ëè ÷è íè àâàí ñî âà íèõ ðå ñóð ñ³â àáî âå ëè ÷è íè ¿õ íüî ãî

ñïî æè âàí íÿ â ïðî öå ñ³ âè ðîá íèö òâà [2, ñ. 134; 3, ñ. 364–365;

4, ñ. 38; 5, ñ. 255]. Òà êå âèç íà ÷åí íÿ ïðàê òè÷ íî îòî òîæ íþº ïî -

íÿò òÿ ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ é åôåê òèâ íî ñò³ ðî áî òè. Ñâîºþ ÷åð -

ãîþ, ó øè ðî êî ìó ðî çó ì³í í³ ï³ä ä³ ëî âîþ àê òèâ í³ ñòþ ìà þòü íà

óâà ç³ âåñü ñïåêòð çó ñèëü, ñïðÿ ìî âà íèõ íà ïðîñ óâàí íÿ ï³ä ïðè -

ºì ñòâà íà ðèí êàõ ïðî äóê ö³¿, ïðà ö³, êà ï³ òà ëó [5, ñ. 255; 6,

c. 341]. Õà ðàê òå ðè ñòè êó ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ ó ï³ -

äðó÷ íè êàõ òà ïî ñ³á íè êàõ ç ô³ íàí ñî âî ãî àíà ë³ çó íå ð³ä êî

ïîâ'ÿçó þòü ç ïåâ íè ìè (çà äà íè ìè) òåì ïà ìè åêî íî ì³÷ íî ãî ðî -

çâèò êó ñóá'ºê òà ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ, ÿê³ çà áåç ïå ÷ó þòü ñÿ ñó êóï í³ -

ñòþ ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà íèõ çà õî ä³â ³ âïëè â³â [7, c. 85].

Òåî ðå òè÷ íà ïî çè ö³ÿ á³ëü øî ñò³ àíà ë³ òè ê³â ïî ëÿ ãàº â òî ìó,

ùîá äà òè õà ðàê òå ðè ñòè êó ïî íÿò òÿ «ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü» ñòî -

ñîâ íî ãîñ ïî äà ðþ þ ÷î ãî ñóá'ºê òà. Â òàáë. 1 íà ìè ïî äà í³ îêðå -

ì³ òðàê òó âàí íÿ ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà (ñêëà äå íî

àâ òî ðîì íà îñ íî â³ äæå ðå ëà [8]).

Òà êîæ ä³ ëî âó àê òèâ í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà ìîæ íà âèç íà ÷è òè ÿê

ìî òè âî âà íèé íà ìàê ðî– ³ ì³ êðî ð³â í³ ïðî öåñ óïðà âë³í íÿ åôåê -

òèâ í³ ñòþ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ñóá'ºê ò³â åêî íî ì³÷ íèõ â³ä -

íî ñèí, ñïðÿ ìî âà íèé íà çà áåç ïå ÷åí íÿ ¿õ ðî çâèò êó, çá³ëü øåí íÿ

òðó äî âî¿ çàé íÿ òî ñò³ é åôåê òèâ íå âè êî ðè ñòàí íÿ âñ³õ âè ä³â ðå -

ñóð ñ³â. Ó çâ'ÿç êó ç òèì ùî ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü âè íè êëà â ðèí êî -

âó åïî õó, âî íà ïå ðåä áà ÷àº îö³í êó ðèí êî âî¿ ñè òóà ö³¿, ùî â ê³í öå -

âî ìó ï³ä ñóì êó ó ô³ íàí ñî âî ìó àñ ïåê ò³ ïðî ÿâëÿºòü ñÿ ïå ðå äóñ ³ì

ó øâèä êî ñò³ îáî ðî òó éî ãî çà ñî á³â [16, ñ. 321].

Áå çó ìîâ íî, òðàê òó âàí íÿ äà íî ãî ïî íÿò òÿ ìî æå áó òè ð³ç íèì.

Ó øè ðî êî ìó ðî çó ì³í í³ ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü îç íà ÷àº âåñü

ñïåêòð çó ñèëü, ñïðÿ ìî âà íèõ íà ïðîñ óâàí íÿ ô³ð ìè íà ðèí êàõ

ïðî äóê ö³¿, ïðà ö³, êà ï³ òà ëó. Ó êîí òåê ñò³ æ àíà ë³ çó ô³ íàí ñî -

âî–ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ öå ïî íÿò òÿ ðî çó ì³ þòü âóæ ÷å –

ÿê ïî òî÷ íó âè ðîá íè ÷ó é êî ìåð ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà,

ÿêà õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ çà äî ïî ìî ãîþ â³ä ïî â³ä íî¿ ãðó ïè êî å -

ô³ ö³ ºí ò³â ç ñè ñòå ìè ïî êàç íè ê³â îö³í êè ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó

ñóá'ºê ò³â ï³ä ïðè ºì íèöü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³. 

Äëÿ îö³í êè ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ âè êî ðè ñòî âó þòü

ðÿä ïî êàç íè ê³â (êî å ô³ ö³ ºí ò³â), ÿê³, íà íà øó äóì êó, íå âàð òî êà -

íî í³ çó âà òè. Êîæ íà ãà ëóçü ³ íà â³òü îêðå ìå ï³ä ïðè ºì ñòâî ìî æå

ï³ ä³ áðà òè òà êèé ïå ðå ë³ê ïî êàç íè ê³â, ÿêèé íàé á³ëü øîþ ì³ ðîþ

â³ä ïî â³ äà òè ìå ¿õ îñî áëè âî ñòÿì ³ ïî òðå áàì. Ñë³ä ï³ä êðå ñëè òè,

ùî íîð ìà òèâ íèõ çíà ÷åíü ïî êàç íè ê³â ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ íå ³ñ -

íóº, àëå ÷èì øâèä øå îáåð òà þòü ñÿ ðå ñóð ñè ï³ä ïðè ºì ñòâà, òèì

êðà ùå. Âè ä³ ëè ìî òà ê³ îñ íîâ í³ ïî êàç íè êè (êî å ô³ ö³ ºí òè, ÿê³ ðîç -

ðàõî âó þòü ñÿ íà îñ íî â³ ô³ íàí ñî âî¿ çâ³ò íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà: ô. 1

– «Áà ëàíñ ï³ä ïðè ºì ñòâà»; ô. 2 – «Çâ³ò ïðî ô³ íàí ñî â³ ðå çóëü -

òà òè»): êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ àê òè â³â; êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³

äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³; êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ êðå äè -
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òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³; òðè âà ë³ñòü îáåð ò³â äå á³ òîð ñü êî¿ çà -

áîð ãî âà íî ñò³; òðè âà ë³ñòü îáåð ò³â êðå äè òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî -

ñò³; êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ ìà òå ð³àëü íèõ çà ïà ñ³â; êî å ô³ ö³ ºíò

îáî ðîò íî ñò³ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â (ôîí äî â³ä äà ÷à); êî å ô³ ö³ ºíò

îáî ðîò íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó. Äà ìî õà ðàê òå ðè ñòè êó êîæ íî ìó

³ç âêà çà íèõ ïî êàç íè ê³â:

– ïî êàç íèê îáî ðîò íî ñò³ àê òè â³â ïî êà çóº, ñê³ëü êè ðà ç³â çà

ïå ð³îä îáåð òà ºòü ñÿ êà ï³ òàë, âêëà äå íèé â àê òè âè ï³ä ïðè ºì -

ñòâà ³ ÿê íàñ ë³ äîê õà ðàê òå ðè çóº åôåê òèâ í³ñòü âè êî ðè ñòàí íÿ

ï³ä ïðè ºì ñòâîì óñ ³õ íà ÿâ íèõ ðå ñóð ñ³â, íå çàë åæ íî â³ä äæå ðåë

¿õ íüî ãî çà ëó ÷åí íÿ. Çðî ñòàí íÿ äà íî ãî ïî êàç íè êà ãî âî ðèòü

ïðî ï³ äâè ùåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ¿õ íüî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ. Êî å ô³ -

ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ àê òè â³â îá ÷è ñëþ ºòü ñÿ ÿê â³ä íî øåí íÿ ÷è -

ñòî¿ âè ðó÷ êè â³ä ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî äóê ö³¿ (ðî á³ò, ïî ñëóã) äî ñå -

ðåäíüî¿ âå ëè ÷è íè ï³ä ñóì êó áà ëàí ñó ï³ä ïðè ºì ñòâà:

Êî áî ðîò íî ñò³ àê òè â³â = ô. 2 ð. 035/ô1(ð. 280(ãð. 3)+ð.

280(ãð. 4))/2;

– êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³

ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ÿê â³ä íî øåí íÿ ÷è ñòî¿ âè ðó÷ êè â³ä ðå à ë³ çà ö³¿

ïðî äóê ö³¿ (ðî á³ò, ïî ñëóã) äî ñå ðåäíüî ð³÷ íî¿ âå ëè ÷è íè äå á³ -

òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ ³ ïî êà çóº øâèä ê³ñòü îáåð òàí íÿ äå -

á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà çà ïå ð³îä, ùî àíà ë³ -

çó ºòü ñÿ, ðîç øè ðåí íÿ àáî çíè æåí íÿ êî ìåð ö³é íî ãî êðå äè òó,

ùî íà äà ºòü ñÿ ï³ä ïðè ºì ñòâîì:

Ê îáî ðîò íî ñò³ äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ = ô2ð.035/

ô1(S(ð.150/ð.210)ãð.3+S(ð.150/ð.210)ãð.4)/2;

– êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ êðå äè òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³

ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ÿê â³ä íî øåí íÿ ÷è ñòî¿ âè ðó÷ êè â³ä ðå à ë³ çà ö³¿

ïðî äóê ö³¿ (ðî á³ò, ïî ñëóã) äî ñå ðåäíüî ð³÷ íî¿ âå ëè ÷è íè êðå äè -

òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ ³ ïî êà çóº øâèä ê³ñòü îáåð òàí íÿ êðå -

äè òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà çà ïå ð³îä, ùî àíà -

ë³ çó ºòü ñÿ, ðîç øè ðåí íÿ àáî çíè æåí íÿ êî ìåð ö³é íî ãî êðå äè òó,

ùî íà äà ºòü ñÿ ï³ä ïðè ºì ñòâó:

Êî áî ðîò íî ñò³ êð. çàá. = ô2

ð.035/ô1(S(ð.520/ð.600)ãð.3+S(ð.520/ð.600)ãð.4)/2;

– ñòðîê ïî ãà øåí íÿ äå á³ òîð ñü êî¿ òà êðå äè òîð ñü êî¿ çà áîð ãî -

âà íî ñòåé ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ÿê â³ä íî øåí íÿ òðè âà ëî ñò³ çâ³ò íî ãî

ïå ð³î äó (360) äî êî å ô³ ö³ ºí òà îáî ðîò íî ñò³ äå á³ òîð ñü êî¿ àáî

êðå äè òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ ³ ïî êà çóº ñå ðåä í³é ïå ð³îä ïî ãà -

øåí íÿ äå á³ òîð ñü êî¿ àáî êðå äè òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñòåé. Êî å -

ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ ìà òå ð³àëü íèõ çà ïà ñ³â ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ÿê

â³ä íî øåí íÿ ñî á³ âàð òî ñò³ ðå à ë³ çî âà íî¿ ïðî äóê ö³¿ äî ñå ðåäíüî -

ð³÷ íî¿ âàð òî ñò³ ìà òå ð³àëü íèõ çà ïà ñ³â ³ õà ðàê òå ðè çóº øâèä ê³ñòü

ðå à ë³ çà ö³¿ òî âàð íî–ìà òå ð³àëü íèõ çà ïà ñ³â ï³ä ïðè ºì ñòâà:

Ê îáî ðîò íî ñò³ ìàò. çà ïà ñ³â =

ô2ð.040/ô1(S(ð.100/ð.140)ãð.3+S(ð.100/ð.140)ãð.4);

2

– êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â (ôîí äî â³ä äà -

÷à) ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ÿê â³ä íî øåí íÿ ÷è ñòî¿ âè ðó÷ êè â³ä ðå à ë³ -

çà ö³¿ ïðî äóê ö³¿ (ðî á³ò, ïî ñëóã) äî ñå ðåäíüî ð³÷ íî¿ âàð òî ñò³ îñ -

íîâ íèõ çà ñî á³â. Â³í ïî êà çóº åôåê òèâ í³ñòü âè êî ðè ñòàí íÿ îñ -

íîâ íèõ çà ñî á³â ï³ä ïðè ºì ñòâà:

Ôîí äî â³ä äà ÷à = ô.2 ð. 035/ô. 1(ð. 031(ãð. 3)+ð. 031(ãð.

4))/2;

– êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó ðîç ðàõî âó -

ºòü ñÿ ÿê â³ä íî øåí íÿ ÷è ñòî¿ âè ðó÷ êè â³ä ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî äóê ö³¿

(ðî á³ò, ïî ñëóã) äî ñå ðåäíüî ð³÷ íî¿ âå ëè ÷è íè âëàñ íî ãî êà ï³ òà -

ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà ³ ïî êà çóº åôåê òèâ í³ñòü âè êî ðè ñòàí íÿ âëàñ -

íî ãî êà ï³ òà ëó ï³ä ïðè ºì ñòâà:

Êî áî ðîò íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó =

ô2ð.035/ô1(ð.380(ãð.3)+ð.380(ãð.4))/2.

Âè ùå íà âå äå í³ ïî êàç íè êè (êî å ô³ ö³ ºí òè) ðîç ðàõ óº ìî íà

ïðè êëà ä³ ÒçÎÂ «Ïî í³í ê³â ñüêà êàð òîí íî–ïà ïå ðî âà ôàá ðè êà»

³ ïðåä ñòà âè ìî ó òàáë. 2 (áà çîþ äëÿ ïî ð³â íÿí íÿ º ð³ç í³ ïå ð³î -

äè ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà).

Ï³ ñëÿ ïðî âå äå íèõ ïî ïå ðåä í³õ ðîç ðà õóí ê³â, äëÿ á³ëü øî¿ íà î÷ -

íî ñò³ îñ íîâ í³ ðîç ðà õî âà í³ êî å ô³ ö³ ºí òè ïî äà ìî ó âè ãëÿ ä³ ä³ à ãðà -

ìè ¿õ íîð ìà òèâ íèõ çíà ÷åíü òà çðî áè ìî âèñ íî âîê (äèâ. ðèñ.).

Ðîç ðàõ óâàâ øè ïî êàç íè êè ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ äëÿ ÒÎÂ

«ÏÊÏÔ», ìîæ íà çðî áè òè âèñ íîâ êè: êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³

Êî âà ëåí êî Ë.Î., 
Ðåì íüî âà Ë.Ì. [9, ñ. 382]

Ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà – öå êîì ïëåêñ íà õà ðàê òå ðè ñòè êà,
ÿêà âò³ ëþº ð³ç í³ àñ ïåê òè ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, à òî ìó âèç íà ÷à ºòü -
ñÿ ñè ñòå ìîþ òà êèõ êðè òå ð³ ¿â, ÿê ì³ñ öå ï³ä ïðè ºì ñòâà íà ðèí êó êîí -
êðåò íèõ òî âà ð³â, ãåî ãðà ô³ÿ ä³ ëî âèõ â³ä íî ñèí, ðå ïó òà ö³ÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà
ÿê ïàðò íå ðà, àê òèâ í³ñòü ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, êîí êó -
ðåí òîñ ïðî ìîæ í³ñòü

Òðàê òó âàí íÿ ä³ ëî âî¿
àê òèâ íî ñò³ ï³ä ïðè -
ºì ñòâà, ÿê ðèí êî âî¿
àê òèâ íî ñò³ ï³ä ïðè -
ºì ñòâà

Çà ³ ê³ íà Î.Î. [10, ñ. 144–148],
Êî âà ëüîâ Â.Â. [11, ñ.
106–107, 12, ñ. 351–355]

Ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü º âà æëè âîþ ðèí êî âî–îð³ ºí òî âà íîþ êà òå ãî ð³ ºþ. Ó
øè ðî êî ìó ðî çó ì³í í³ îç íà ÷àº âåñü ñïåêòð çó ñèëü, ñïðÿ ìî âà íèõ íà
ïðîñ óâàí íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà íà ðèí êàõ ïðî äóê ö³¿, ïðà ö³, êà ï³ òà ëó. Ó âó -
çü êî ìó – îç íà ÷àº éî ãî âè ðîá íè ÷ó òà êî ìåð ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü, óñ ï³ø -
í³ñòü âêëà äå íèõ çó ñèëü, ðå ñóð ñ³â, åôåê òèâ í³ñòü ìå íåä æìåí òó

Øå ðå ìåò Î.Î. [13,
ñ. 110–116]

Óâåñü êîì ïëåêñ çó ñèëü, ùî ñïðÿ ìî âóº ï³ä ïðè ºì ñòâî íà ðèí êàõ ïðî -
äóê ö³¿, ïðà ö³, êà ï³ òà ëó

Ìåö Â.Î. [14, ñ. 210–216]

Ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü îç íà ÷àº çó ñèë ëÿ, ÿê³ ï³ä ïðè ºì ñòâî äî êëà äàº äëÿ
âè õî äó íà ðè íîê ïðî äóê ö³¿, ïðà ö³, êà ï³ òà ëó, à ïðè àíà ë³ ç³ ô³ íàí ñî âî –
ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ öåé òåð ì³í çà ñòî ñî âó ºòü ñÿ äëÿ õà ðàê òå ðè -
ñòè êè ïî òî÷ íî¿ âè ðîá íè ÷î¿ ³ êî ìåð ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³

Çì³ øó âàí íÿ â ïåâ -
íèõ ìå æàõ ïî íÿòü
«ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü
ï³ä ïðè ºì ñòâà» ³
«ðèí êî âà àê òèâ í³ñòü
ï³ä ïðè ºì ñòâà»

Ãà ðà ñþê Î.À., 
²ã íà òåí êî Ì.Þ. [15, ñ. 63]

Ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà îö³ íþ ºòü ñÿ ñó êóï í³ ñòþ ê³ëü ê³ñ íèõ ³
ÿê³ñ íèõ ïà ðà ìå òð³â, ñå ðåä ÿêèõ çðî ñòàí íÿ åêî íî ì³÷ íî ãî ïî òåí ö³à ëó
ï³ä ïðè ºìñòâ, îá ñÿ ãè ïî ñòà âîê íà åê ñïîðò, ³ì³äæ ï³ä ïðè ºì ñòâà, éî ãî
ñî ö³àëü íà ³ ïðè ðî äî î õî ðîí íà àê òèâ í³ñòü
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àê òè â³â äî ñèòü âå ëè êèé, ùî õà ðàê òå ðè çóº çíà÷ íó åôåê òèâ -

í³ñòü âè êî ðè ñòàí íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâîì óñ ³õ íà ÿâ íèõ ðå ñóð ñ³â.

Êî å ô³ ö³ ºí òè îáî ðîò íî ñò³ êðå äè òîð ñü êî¿ òà äå á³ òîð ñü êî¿

çà áîð ãî âà íî ñò³ òà êîæ ìà þòü âè ñî ê³ çíà ÷åí íÿ. Öåé ôàêò

âèç íà ÷àº ñòðî êè ïî ãà øåí íÿ çà áîð ãî âà íî ñòåé:

– äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ 58 äí³;

– êðå äè òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ 63 äí³.

Äà í³ ðå çóëü òà òè (çáà ëàí ñî âà í³ñòü ñòðî ê³â ïî ãà øåí íÿ äåá.

³ êðå äèò. çàá.) ñâ³ä ÷àòü ïðî ïî çè òèâ í³ òåí äåí ö³¿ ðî çâèò êó ÒÎÂ

«ÏÊÏÔ» òà ï³ äâè ùåí íÿ éî ãî ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³, ùî â ñâîþ

÷åð ãó, ñïðèÿ òè ìå ä³ ëî âèì â³ä íî ñè íàì ç ³í øè ìè ñóá'ºê òà ìè

ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ.

Êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ ìà òå ð³àëü íèõ çà ïà ñ³â õà ðàê òå -

ðè çóº øâèä ê³ñòü ðå à ë³ çà ö³¿ òî âàð íî–ìà òå ð³àëü íèõ çà ïà ñ³â

ï³ä ïðè ºì ñòâà ³ â³í ìàº òåí äåí ö³þ äî çá³ëü øåí íÿ (ç 7,33 –

2009 ð³ê, äî 9,45 – 2012 ð³ê). Ñâîºþ ÷åð ãîþ, êî å ô³ ö³ ºíò

îáî ðîò íî ñò³ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â (ôîí äî â³ä äà ÷à) ñòà íî âèòü

5,3 – â³í ïî êà çóº, ùî îñ íîâ í³ çà ñî áè ï³ä ïðè ºì ñòâà âè êî -

ðè ñòî âó þòü ñÿ åôåê òèâ íî (ìàº òåí äåí ö³þ äî çðî ñòàí íÿ). ²

íà ðåø ò³, êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó ïî êà çóº

åôåê òèâ í³ñòü âè êî ðè ñòàí íÿ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó (ñòà íî âèòü

2,2 ³ ìàº òåìï ðîñ òó 2.86). Êà ï³ òàë âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ

åôåê òèâ íî.

Îñ ê³ëü êè ðå çóëü òà òè àíà ë³ çó ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ º ï³ä´ðóí -

òÿì òà âà ãî ìîþ ñêëà äî âîþ â ðîç ðîá ö³ çà õî ä³â, ùî äî çà áåç -

ïå ÷åí íÿ ðå çóëü òà òèâ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ñóá'ºê òà ãîñ ïî äà ðþ âàí -

íÿ, äî ö³ëü íî ïðè îö³í ö³ éî ãî ñòà íó âè ä³ ëè òè ð³â í³ ä³ ëî âî¿ àê -

òèâ íî ñò³ òà ïðè òà ìàí í³ ¿ì âè ðîá íè ÷î–ãîñ ïî äàð ñü ê³ ñè òóà ö³¿,

Íàç âà Ôîð ìó ëà
Ðî êè

Íîð ìà òèâ
Àá ñî ëþò íå
â³ä õè ëåí íÿ2009 2010 2011 2012

1 2 3 4 5 6 7 8
Êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ àê òè â³â

ÒÎÂ
«ÏÊÏÔ»

Êî áî ðîò íî ñò³ àê òè â³â =
ô2ð.035/ô1(ð.280(ãð.3)+ð.280(ãð.4))/2

0,5 0,7 0,6 0,8
çá³ëü øåí -

íÿ (+)
+0,24

Êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³
ÒÎÂ

«ÏÊÏÔ»
Êî áî ðîò íî ñò³  äåá. çàá. =

ô2ð.035/ô1(S(ð.150/ð.210)ãð.3+S(ð.150/ð.210)ãð.4)/2
2,55 3,01 2,68 3,16

çá³ëü øåí -
íÿ (+)

+0,61

Êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ êðå äè òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ 
ÒÎÂ

«ÏÊÏÔ»
Êî áî ðîò íî ñò³ êð. çàá. =
ô2ð.035/ô1(S(ð.520/ð.600)ãð.3+S(ð.520/ð.600)ãð.4)/2

3,90 4,56 3,98 5,14
çá³ëü øåí -

íÿ (+)
+1,24

Ñòðîê ïî ãà øåí íÿ äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³
ÒÎÂ

«ÏÊÏÔ»
Ñòðîê ïî ãà øåí íÿ äåá. çàá. = 360/Êîá.äåá.çàá. 72 62 68 58

çìåí øåí -
íÿ (–)

–14,00

Ñòðîê ïî ãà øåí íÿ êðå äè òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³
ÒÎÂ

«ÏÊÏÔ»
Ñòðîê ïî ãà øåí íÿ êðåä.çàá. = 360/Êêðåä.çàá. 80 69 73 63

çìåí øåí -
íÿ (–)

–17,00

Êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ ìà òå ð³àëü íèõ çà ïà ñ³â
ÒÎÂ

«ÏÊÏÔ»
Ê îá.ìàò.çà ïà ñ³â =
ô2ð.040/ô1(S(ð.100/ð.140)ãð.3+S(ð.100/ð.140)ãð.4)/2

7,33 8,90 8,35 9,45
çá³ëü øåí -

íÿ (+)
+2,12

Êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â (ôîí äî â³ä äà ÷à)
ÒÎÂ

«ÏÊÏÔ»
Ôîí äî â³ä äà ÷à = ô2ð.035/ô1(ð.031(ãð.3)+ð.031(ãð.4))/2 0,64 2,60 1,40 5,30

çá³ëü øåí -
íÿ (+)

+4,66

Êî å ô³ ö³ ºíò îáî ðîò íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó
ÒÎÂ

«ÏÊÏÔ»
Êî áî ðîò íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó =
ô2ð.035/ô1(ð.380(ãð.3)+ð.380(ãð.4))/2

2,20 4,20 3,10 6,30
çá³ëü øåí -

íÿ (+)
+4,1
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ùî çóìî âëþ þòü ïåâ í³ ðå çóëü òà òè ô³ íàí ñî âî–ãîñ ïî äàð ñü êî¿

ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Â óìî âàõ íå ñòà á³ëü íî¿ åêî íî ì³ êè ìîæ íà âè ä³ ëè òè òà ê³ ð³â -

í³ ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³: 1) âè ñî êèé (äî ñòàò í³é); 2) ñå ðåä í³é (çà -

äî â³ëü íèé); 3) íèçü êèé (íå çà äî â³ëü íèé). Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî

êîæ íî ìó ð³â íþ ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ â³ä ïî â³ äàº õà ðàê òåð íà âè -

ðîá íè ÷î–ãîñ ïî äàð ñü êà ñè òóà ö³ÿ, ó çâ'ÿç êó ç ÷èì âè ä³ ëÿ þòü

íîð ìàëü íó, ïðî áëåì íó ³ êðè çî âó ñè òóà ö³¿.

Íîð ìàëü íà ñè òóà ö³ÿ âëà ñòè âà âè ñî êî ìó ð³â íþ ä³ ëî âî¿ àê -

òèâ íî ñò³ òà îç íà ÷àº òà êèé çá³ã óìîâ ³ îá ñòà âèí, êî ëè ñòâî ðþ -

þòü ñÿ ñïðèÿò ëè â³ óìî âè äëÿ ôóíê ö³î íó âàí íÿ ñóá'ºê òà ãîñ ïî -

äà ðþ âàí íÿ, ïðè ÿêèõ ôîð ìó ºòü ñÿ ñò³é êà òåí äåí ö³ÿ ï³ äâè -

ùåí íÿ òåì ï³â çðî ñòàí íÿ îö³ íî÷ íèõ ïî êàç íè ê³â.

Ïðî áëåì íà ñè òóà ö³ÿ ³ñ íóº íà ï³ä ïðè ºì ñòâ³, ð³ âåíü ä³ ëî âî¿

àê òèâ íî ñò³ ÿêî ãî â³ä ïî â³ äàº ñå ðåäíüî ìó ³ âèç íà ÷à ºòü ñÿ ÿê çá³ã

ãîñ ïî äàð ñü êèõ óìîâ òà ÷èí íè ê³â, ïðè ÿêèõ ôîð ìó ºòü ñÿ òåí -

äåí ö³ÿ äî ïî ã³ð øåí íÿ ñòà íó ï³ä ïðè ºì ñòâà òà ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ

íå ñò³é êà äè íà ì³ êà îö³ íî÷ íèõ ïî êàç íè ê³â ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³.

Êðè çî âà ñè òóà ö³ÿ õà ðàê òå ðè çóº íèçü êèé ð³ âåíü ä³ ëî âî¿ àê -

òèâ íî ñò³ ³ âè íè êàº â ðà ç³ â³ä ñóò íî ñò³ îïå ðà òèâ íî ãî ðå à ãó âàí -

íÿ íà ñòðà òå ã³÷ í³ ïè òàí íÿ, ÿê³ ïî òðå áó þòü òåð ì³ íî âî ãî âè ð³ -

øåí íÿ. ¯¿ ìîæ íà âèç íà ÷è òè ÿê çá³ã îá ñòà âèí, ÿê³ ôîð ìó þòü

ñò³é êó íå ãà òèâ íó òåí äåí ö³þ îö³ íî÷ íèõ ïî êàç íè ê³â ä³ ëî âî¿ àê -

òèâ íî ñò³ òà ïî ãðî æó þòü ï³ä ïðè ºì ñòâó áàí êðóò ñòâîì.

Âèç íà ÷åí íÿ ïðî áëåì íî¿, à òèì á³ëü øå êðè çî âî¿ ñè òóà ö³¿

ïðè îö³í ö³ ñòà íó ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ âè êëè êàº íåîáõ³ä í³ñòü

òåð ì³ íî âî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ âè ðîá íè ÷î–ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü -

íî ñò³ ÷å ðåç ïðèé íÿò òÿ îïå ðà òèâ íèõ óïðà âë³íñü êèõ ð³ øåíü.

Âèñ íîâ êè

Íà îñ íî â³ ïðî âå äå íî¿ îö³í êè ÒÎÂ «ÏÊÏÔ» ìàº ñå ðåä í³é

ð³ âåíü ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³, àäæå ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ íå ñò³é êà äè -

íà ì³ êà îö³ íî÷ íèõ ïî êàç íè ê³â. Âè êî ðè ñòàâ øè ðå çóëü òà òè

àíà ë³ çó, ï³ äâè ùè òè åôåê òèâ í³ñòü ä³ÿëü íî ñò³ òà äè íà ì³ êó ðî -

çâèò êó äà íî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà ìîæ íà çà ðà õó íîê ïðè ñêî ðåí íÿ

îáåð òàí íÿ ðå ñóð ñ³â ³ ñêî ðî ÷åí íÿ ïå ð³î äó ¿õ îáî ðî òó. Ñâîºþ

÷åð ãîþ, äëÿ çá³ëü øåí íÿ ÷è ñëà îáåð ò³â íåîáõ³ä íî ñêî ðî òè òè

ïå ð³îä âè ðîá íèö òâà (ïî òðå áóº âäîñ êî íà ëåí íÿ òåõ íî ëî ã³¿,

ìî äåð í³ çà ö³¿ ³ àâ òî ìà òè çà ö³¿ âè ðîá íèö òâà) àáî ïå ð³îä îá³ ãó

(ïî òðå áóº á³ëüø åôåê òèâ íî ãî ³ ðà ö³î íàëü íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ

ðå ñóð ñ³â, ïðè ñêî ðåí íÿ äî êó ìåí òàëü íî ãî îáî ðî òó ³ ðîç ðà õóí -

ê³â). ×èì øâèä øå áó äóòü îáåð òà òè ñÿ ðå ñóð ñè ï³ä ïðè ºì ñòâà,

òèì ìåí øèé îá ñÿã ¿õ ïîò ð³ áåí áó äå äëÿ çä³é ñíåí íÿ îïå ðà ö³é -

íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ³ òèì åôåê òèâ í³ øîþ áó äå ä³ÿëü í³ñòü ï³ä ïðè ºì -

ñòâà. Òà êèì ÷è íîì, îö³í êà ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ ïî ëÿ ãàº â äîñ -

ë³ äæåí í³ ìî æëè âî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ìî á³ ë³ çó âà òè ç ð³ç íèõ

äæå ðåë ô³ íàí ñî â³ ðå ñóð ñè, à òà êîæ åôåê òèâ íî ¿õ âè êî ðè ñòî -

âó âà òè, çà áåç ïå ÷óþ ÷è çðî ñòàí íÿ ïðè áóò êó òà êà ï³ òà ëó.
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