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Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ³í ñòè òó ö³é í³ ÷èí íè êè ìî äåð í³ çà -
ö³¿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè. Îá´ðóí òî âà íî ïî ëî æåí íÿ ïðî
òå, ùî íèçü ê³ òåì ïè ìî äåð í³ çà ö³¿ åêî íî ì³ êè ïîâ'ÿçà í³ ç íà -
ÿâ í³ ñòþ îñî áëè âèõ ôóíê ö³î íàëü íèõ â³ä íî ñèí ì³æ ôîð -
ìàëü íè ìè ³ íå ôîð ìàëü íè ìè ðå ãó ëÿ òî ðà ìè âçàº ìî ä³¿ åêî -
íî ì³÷ íèõ àãåí ò³â. Ðîç ãëÿ íó ò³ ïî êàç íè êè ìî íå òè çà ö³¿ òà êà -
ï³ òà ë³ çà ö³¿ åêî íî ì³ êè ÿê ³í äè êà òî ðè ð³â íÿ ðî çâèò êó êðà ¿ íè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ³í ñòè òó ö³é í³ ÷èí íè êè, ³í íî âà ö³é íèé
ðî çâè òîê, ìî äåð í³ çà ö³ÿ, ìî íå òè çà ö³ÿ, êà ï³ òà ë³ çà ö³ÿ, ô³ -
íàí ñî â³ ðå ñóð ñè.

Â ñòàòüå ðàñ ñìà òðè âà þò ñÿ èí ñòè òó öèî íàëü íûå ôàê -
òî ðû ìî äåð íè çà öèè íà öèî íàëü íîé ýêî íî ìè êè. Îáîñ íî -
âà íî ïî ëî æå íèå î òîì, ÷òî íèç êèå òåì ïû ìî äåð íè çà öèè
ýêî íî ìè êè ñâÿ çà íû ñ íà ëè ÷è åì îñî áûõ ôóíê öèî íàëü -
íûõ îò íî øå íèé ìåæ äó ôîð ìàëü íû ìè è íå ôîð ìàëü íû ìè
ðå ãó ëÿ òî ðà ìè âçàè ìî äåé ñòâèÿ ýêî íî ìè ÷å ñêèõ àãåí òîâ.
Ðàñ ñìî òðå íû ïî êà çà òå ëè ìî íå òè çà öèè è êà ïè òà ëè çà öèè
ýêî íî ìè êè êàê èí äè êà òî ðû óðîâ íÿ ðà çâè òèÿ ñòðà íû.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: èí ñòè òó öèî íàëü íûå ôàê òî ðû, èí -
íî âà öèîí íîå ðà çâè òèå, ìî äåð íè çà öèÿ, ìî íå òè çà öèÿ,
êà ïè òà ëè çà öèÿ, ôè íàí ñî âûå ðå ñóð ñû.

The ar tic le co vers the in sti tu tio nal fac tors of mo der ni za -
tion of the na tio nal eco no my. A sta te ment that the low ra -
tes of mo der ni za tion of the eco no my as so ci ated with the
pres en ce of spe cial fun ctio nal re la tionships betwe en for -
mal and in for mal re gu la tors in te rac tion of eco no mic ag -
ents. The in di ca tors of the mon et iza tion and ca pi ta li za tion
of the eco no my as in di ca tors of a coun try's de ve lop ment
le vel is con si der.

Ke ywords: in sti tu tio nal fac tors, in no va ti ve de ve lop -
ment, mo der ni za tion, mon et iza tion, ca pi ta li za tion, fi nan cial
res our ces.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ïå ðå ðîç ïî ä³ë ðå ñóð ñ³â ÷å ðåç

â³ä ïî â³ä í³ ³í ñòè òó òè ó âè ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ í³ ñåã ìåí òè ìî æå

ñïðèÿ òè ïî ë³ òè êà, ùî çà áåç ïå ÷óº íà ö³ ëå í³ñòü ô³ íàí ñî âî¿ ñè -

ñòå ìè íà óñ ï³ø íèé ³í íî âà ö³é íèé ðî çâè òîê ÷å ðåç ñòð³ì êå

çðî ñòàí íÿ ãðî øî âî¿ ìà ñè ÿê áà çè äëÿ ïðè ñêî ðå íî¿ ìî íå òà -

ðè çà ö³¿ ³ êà ï³ òà ë³ çà ö³¿. Ñà ìå öåé äîñ â³ä çà ðàç º äëÿ íàñ ãî -

ëîâ íèì. Íå ìàº ñóì í³ â³â, ùî â Óê ðà ¿ í³ ìîæ íà ñóò òº âî çá³ëü -

øè òè ô³ íàí ñî â³ ðå ñóð ñè, à â³ä ïî â³ä íî ³ ìî íå òà ðè çà ö³þ ³ êà ï³ -

òà ë³ çà ö³þ ³ òà êîæ ïî ïèò çà ðà õó íîê ðîç áëî êó âàí íÿ ðå ñóð ñ³â,

ùî º çâ'ÿçà íè ìè àáî áåç ãîñ ïî äàð í³ ñòþ ³ øòó÷ íè ìè ïå ðåø -

êî äà ìè, àáî æ âè êëþ ÷åí íÿì (çå ìëÿ, îñ íîâ í³ ôîí äè òà ³í.) ç

êî ìåð ö³é íî ãî îá³ ãó.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Àíà ë³ç

ïåð øî ãî äîñ â³ äó çà ñòîñ óâàí íÿ ³í ñòè òó ö³î íàëü íî ãî ï³ä õî äó

äî ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè ïî êà çóº, ùî íà öüî ìó

øëÿõó âè íè êà þòü ðå àëü í³ òåî ðå òè÷ í³ ñêëàä íî ñò³.

Ìîæ íà ñòâåð äæó âà òè, ùî ó ñâ³ òî â³é íàó ö³ ³äå ïðî öåñ ôîð -

ìó âàí íÿ íî âî¿ åêî íî ì³÷ íî¿ òåî ð³¿, ùî íà ìà ãà ºòü ñÿ ñèí òå çó -

âà òè, à íå ï³ä ñó ìî âó âà òè êðà ù³ äî ñÿ ãíåí íÿ ñâ³ òî âî¿ åêî íî -

ì³÷ íî¿ äóì êè, ðî çó ì³ þ ÷è ð³ç íèöþ ìå òî äî ëî ã³÷ íèõ, ð³â íå âèõ

ï³ä õî ä³â, ¿õ ìàñ øòàá í³ñòü. Ðî çâèò êó åêî íî ì³÷ íî¿ òåî ð³¿ ³í ñòè -

òó ö³î íà ë³ç ìó â öüî ìó ïðî öå ñ³ íà ëå æèòü ³ñ òîò íà ðîëü. Êîì -

ïëåêñ íå äîñ ë³ äæåí íÿ ³í ñòè òó ö³î íàëü íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ åêî -

íî ì³ êè ïðåä ñòà âëå íî ïðàö ÿìè çà êîð äîí íèõ â÷å íèõ Ò. Âå -

áëå íà, Ä. Áåë ëà, Ã. Ì³í çà, Ð. Íåëü ñî íà, Ó. Ðîñ òîó, À. Øà ñò³ò -

êî, Ð. Íó ðå ºâà, â³ò ÷èç íÿ íèõ íàó êîâ ö³â Î. Á³ ëî ðó ñà, À. Ãàëü -

÷èíñü êî ãî, Â. Ãå ºöÿ, ß. Æà ë³ ëà, Ä. Ëóê'ÿíåí êà, Þ. Ìà êî ãî íà,

Î. Ìîç ãî âî ãî, Þ. Ïà õî ìî âà, À. Ô³ ë³ ïåí êà òà áà ãàòüîõ ³í øèõ.

Ìå òà ñòàò ò³. Óê ðà ¿íñü êà åêî íî ì³ êà íà ñò³ëü êè, ëî êàëü íî ³

ãëî áàëü íî, çàá ëî êî âà íà ïå ðåø êî äà ìè, ùî çà âà æà þòü íîð -

ìàëü íî ìó ðî çâèò êó, ùî ÷å ðåç öå ïå ðå âà ãà â³ä äà ºòü ñÿ íå àê -

òèâ íî ìó á³ç íå ñó, à çëèò òþ êà ï³ òà ëó; ïî ñå ðåä íèê çáà ãà ÷ó ºòü ñÿ

íà ðî çî ðåí í³ âè ðîá íè êà; íå ë³ê â³ä í³ ãà ëó ç³ äî ì³ íó þòü íàä ë³ê -

â³ä íè ìè; ìåíø âè ã³ äíå çà ðó á³æ íå âèÿ âëÿºòü ñÿ á³ëüø íà ä³é -

íèì, í³æ âè ã³ äíå â³ò ÷èç íÿ íå. Â ðå çóëü òà ò³ ðèí êî âà ñè òóà ö³ÿ, ùî

ïðèç íà ÷å íà äëÿ áåç ïå ðåø êî äíî ãî ïå ðå ëè âàí íÿ êîø ò³â ç íå -

âè ã³ äíèõ ñôåð ó âè ã³ äí³, º ñè òóà ö³ºþ àí òè ðèí êî âîþ.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ô³ íàí ñî â³ ðå ñóð ñè ìîæ íà

çá³ëü øè òè ³ òàêè ìè çà ñî áà ìè, ÿê åê ñïîðò íà âà ëþò íà âè ðó÷ êà ³

êîø òè ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â, ïðî ùî ñâ³ä ÷èòü ñâ³ òî âèé äîñ â³ä.

Ïðî åê òó âàí íÿ ìàé áóò íüî ãî äî çâî ëÿº íà ïðà âè òè ö³ ô³ íàí ñî â³

ðå ñóð ñè ñà ìå íà ö³ ë³, ïå ðåä áà ÷å í³ íà ö³î íàëü íè ìè ïð³ î ðè òå òà -

ìè, â òî ìó ÷è ñë³ íà ð³ øåí íÿ çàâ äàíü ðå à ë³ çà ö³¿ òèõ âè ñî êî òåõ -

íî ëî ã³÷ íèõ ïðî åê ò³â, äå íåîáõ³ä íè ìè º «äîâ ã³ ãðî ø³».

Â Óê ðà ¿ í³ ïðàê òè êà ôîð ìó âàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â ç ðîç -

ðà õóí êó íà ìàé áóò íº íå ïå ðåä áà ÷à ëà ñÿ. Ì³æ òèì ñâ³ òî âèé

äîñ â³ä çá³ëü øåí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â çà ö³ ºþ ñõå ìîþ º

çíà÷ íèì. Éî ãî ÷à ñòî âè êî ðè ñòî âó âà ëè íè í³ óñ ï³ø í³ êðà ¿ íè â

òîé ÷àñ, êî ëè âî íè ùå íå áó ëè áà ãà òè ìè. Òà êèé ñïî ñ³á çá³ëü -

øåí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ áà çè áóâ õà ðàê òåð íèì äëÿ ßïî í³¿, Êè òàþ òà

³í øèõ êðà ¿í «åêî íî ì³÷ íî ãî äè âà» Ñõ³ä íî¿ òà Ï³â äåí íî–Ñõ³ä íî¿

Àç³¿. Òà êà æ ïðàê òè êà º õà ðàê òåð íîþ äëÿ Ñïî ëó ÷å íèõ Øòà ò³â –

öè òà äå ë³, ÿê íàñ ïå ðå êî íà ëè, ìî íå òàð íî¿ äèñ öè ïë³ íè ³ ðèí êî -

âèõ ïî ñòó ëà ò³â. ßê ùî äëÿ íàñ åì³ ñ³ÿ, ùî âè õî äèòü çà ìå æ³ çîâ -

í³ø í³õ ³ âíó òð³ø í³õ äæå ðåë ë³ê â³ä íî ñò³, º ãðó áèì ïî ðó øåí íÿì ³

çà ãðî çîþ ñòà á³ëü íî ñò³, òî, íà ïðè êëàä, ó ÑØÀ ³ ßïî í³¿ ä³ÿëü -

í³ñòü öåí òðàëü íèõ áàí ê³â ÿê åì³ ñ³é íèõ öåí òð³â òàêè ìè îá ìå -

æåí íÿ ìè íå çâ'ÿçà í³. ² â ßïî í³¿, ³ â ÑØÀ äæå ðå ëîì «ïåð âèí -

íèõ» ãðî øåé, ùî ôîð ìó þòü ãðî øî âó ìà ñó, íà 80% º «÷è ñòîþ

åì³ ñ³ ºþ», ÿêà ïîç áàâ ëå íà íà ïåð øèé ïî ãëÿä áóäü–ÿêèõ àäå -
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êâàò íèõ ïðè ÷èí. Ïðè öüî ìó ³ â îä íî ìó (ÑØÀ), ³ â äðó ãî ìó (ßïî -

í³ÿ) âè ïàä êàõ çá³ëü øåí íÿ ìî íå òà ðè çà ö³¿ ³ êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ çà ðà õó -

íîê «÷è ñòî¿» åì³ ñ³¿ â³ä áó âà ëî ñÿ çà äî ïî ìî ãîþ âè ïó ñêó ö³í íèõ

ïà ïå ð³â, ùî áó ëè ïðèä áà í³ áàí êà ìè. Ïðî ìàñ øòà áè òà êèõ

òðàí ñôîð ìà ö³é, ùî ïî ïîâ íþ þòü åêî íî ì³ êó ô³ íàí ñî âè ìè ðå -

ñóð ñà ìè, ñâ³ä ÷èòü ê³ëü ê³ñòü ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ùî çíà õî äÿòü ñÿ íà

áà ëàí ñàõ ÿïîíñü êî ãî ³ àìå ðè êàíñü êî ãî öåí òðàëü íèõ áàí ê³â.

Òàê, â ßïî í³¿ çà ðà õó íîê ïðèä áàí íÿ óðÿ äî âèõ îáë³ ãà ö³é öåí -

òðàëü íèì áàí êîì (óíàñ ë³ äîê «÷è ñòî¿» åì³ ñ³¿) â 90–õ ðî êàõ áó ëî

ñôîð ìî âà íî 65% ãðî øî âî¿ áà çè êðà ¿ íè. Òî ä³ ÿê íà çî ëî òî âà -

ëþò í³ àê òè âè (äî ÿêèõ ïðèâ'ÿçó þòü ñÿ â íà ø³é êðà ¿ í³) ïðè ïà äà -

ëî ëè øå 3% â³ä ãðî øî âî¿ ìà ñè.

Ó Ñïî ëó ÷å íèõ Øòà òàõ íà áà ëàí ñ³ Ôå äå ðàëü íî¿ ðå çåð âíî¿

ñè ñòå ìè â ò³ æ ðî êè íà êî ïè ÷å íà åì³ ñ³ÿ áó ëà íà ñò³ëü êè æ ìàñ -

øòàá íîþ. Îá ñÿã äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â (êàç íà ÷åéñü ê³

îáë³ ãà ö³¿) ñòà íî âèâ ïðè áëèç íî $500 ìëðä. ïðè ãðî øî â³é áà -

ç³ ïðè áëèç íî â $600 ìëðä. Õà ðàê òåð íèì º é òå, ùî ³ â ÑØÀ,

³ â ßïî í³¿ çíà ÷åí íÿ äåð æàâ íèõ ïà ïå ð³â ÿê äæå ðå ëà ôîð ìó -

âàí íÿ ãðî øî âî¿ ìà ñè áó ëî ùî ð³÷ íî äî ì³ íóþ ÷èì.

Çâè ÷àé íî, íà ñò³ëü êè øè ðî êå âè êî ðè ñòàí íÿ âíó òð³ø í³õ ìå -

õà í³ç ì³â ôîð ìó âàí íÿ ãðî øî âî¿ áà çè â³ä ïî â³ä íî äî ïî òðåá

êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ äî êî ð³í íî çì³ íþº ïî ãëÿä íà çíà ÷åí íÿ ôóíê ö³é

äåð æà âè â åêî íî ì³÷ íî ìó ðî çâèò êó êðà ¿ íè. ² ñïðà âà òóò íå

çâî äèòü ñÿ äî åôåê òó ìàñ øòà áó, à çíà ÷åí íÿ ìà þòü òà êîæ

â³ä ïî â³ä í³ ñòðóê òóð í³ çì³ íè. Ïðèâ'ÿçó âàí íÿ ôîð ìó âàí íÿ ãðî -

øî âî¿ áà çè äî çîâ í³ø í³õ äæå ðåë îò ðè ìàí íÿ âà ëþ òè (åê -

ñïîðò, ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿) íå ò³ëü êè îá ìå æóº ìî æëè âî ñò³ êà -

ï³ òà ë³ çà ö³¿, àëå é ðî áèòü ñòðóê òóð íó ïî ë³ òè êó äåð æà âè ïà ñèâ -

íîþ, òî ìó ùî òóò åê ñïîðò íà ñêëà äî âà âà ëþ òè ïðèâ'ÿçóº äî

ñå áå íà ñòóï í³ â³ä òâî ðþ þ ÷³ ïðî öå ñè, ùî äëÿ íà øî¿ êðà ¿ íè îç -

íà ÷àº â³ä òâî ðåí íÿ íèçü êî òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî ³ íà ï³â ñè ðî âèí íî ãî

òè ïó åêî íî ì³÷ íî¿ ñòðóê òó ðè.

Ó âè ïàä êó æ àê òèâ íî ãî îñâîºí íÿ âíó òð³ø í³õ ìå õà í³ç ì³â

ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ ç îãëÿ äó íà ìàé áóò íº, ô³ íàí ñè ìî æóòü áó òè

âè êî ðè ñòà íè ìè â³ä ïî â³ä íî äî ñòðóê òóð íèõ ïð³ î ðè òå ò³â äåð -

æàâ íî¿ ñòðà òå ã³é. Ñë³ä âðàõ óâà òè ³ òà êèé, äîá ðå â³ äî ìèé, ³

ÿêèé øè ðî êî çà ñòî ñî âó ºòü ñÿ â óñ ï³ø íèõ êðà ¿ íàõ, äîñ â³ä ô³ -

íàí ñó âàí íÿ åêî íî ì³÷ íèõ ïðî ãðàì çà ðà õó íîê ðå ñóð ñ³â ïî ïå -

ðåäíüî çà ïëà íî âà íî ãî áþ äæåò íî ãî äå ô³ öè òó.

Ô³ íàí ñó âàí íÿ ï³ä ìàé áóò íº – öå íå ò³ëü êè ïðàê òè êà óñ ï³ø -

íèõ êðà ¿í, à é äàâ íî óñ â³ äî ìëå íà òåî ð³ÿ. Òàê, êëà ñèê åâî ëþ ö³ -

î í³ç ìó É. Øóì ïå òåð ïè ñàâ ïðî òå, íàñ ê³ëü êè âà æëè âèì äëÿ

òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî ïðî ãðå ñó º «ñòâî ðåí íÿ ãðî øåé âêëþ ÷å íèõ ó

ñòâî ðåí íÿ íî âî¿ êó ï³ âåëü íî¿ ñè ëè ç í³ ÷î ãî». Ïðè ÷î ìó ö³ ë³ òà êî¿

åì³ ñ³¿ É. Øóì ïå òåð áà ÷èâ ó òî ìó, «ùîá äî ïî ìîã òè íî âà òî ðàì

â³ ä³ áðà òè çà ñî áè âè ðîá íèö òâà ó êîí ñåð âà òî ð³â äëÿ ñòâî ðåí íÿ

á³ëüø äîñ êî íà ëèõ òåõ íî ëî ã³é ³ ïðî äóê ò³â» [1, ñ. 167].

Çâè ÷àé íî, ³ñ íóº ðè çèê äå ñòà á³ ë³ çà ö³¿ åêî íî ì³÷ íî¿ ñè òóà ö³¿ ó

âè ïàä êó ï³ä êëþ ÷åí íÿ äî òðà äè ö³é íèõ êà íà ë³â íå â³ä ïðàöüî -

âà íèõ ³ íå ñòà á³ëü íèõ ìå õà í³ç ì³â ðîç øè ðå íî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ

«ï³ä ìàé áóò íº». Òóò ³ñ íóº ³ ðè çèê ïðî ðà õóí ê³â. Àëå âè ïàä êà ìè

ïî ðó øåí íÿ ñòà á³ëü íî ñò³ òðå áà â÷è òè ñÿ îâî ëî ä³ âà òè, áî áåç

çì³ íè ñòà á³ëü íî ñò³, ùî äîâ ãî çáå ð³ ãà ëà ñÿ äî äå ñòà á³ ë³ çóþ ÷î -

ãî ìà íå âðó, ÿêèé ñâ³ äî ìî äî ïó ñêà ºòü ñÿ, òåõ íî ëî ã³÷ íèé ïðî -

ãðåñ íå ìî æå áó òè ðå à ë³ çî âà íèì â ïîâ í³é ì³ ð³. Ïðî öå, ñòî -

ñîâ íî ³í íî âà ö³é, ïè ñàâ ³ òà êèé äîñ â³ä ÷å íèé ô³ íàí ñèñò, ÿê

Äæ. Ñî ðîñ. «²í íî âà ö³¿, – ÷è òà ºìî ìè â êíè ç³ »Â³ä êðè òå ñóñ -

ï³ëü ñòâî», – ââà æà þòü ñÿ îä í³ ºþ ç ãî ëîâ íèõ ïå ðå âàã â³ëü íèõ

ðèí ê³â, îä íàê ó âè ïàä êó ô³ íàí ñî âèõ ðèí ê³â ³í íî âà ö³¿ îáîâ'ÿç -

êî âî ïî ðî äæó þòü íå ñòà á³ëü í³ñòü» [2, ñ. 378].

Çâè ÷àé íî æ, ñòà á³ëü í³ñòü – êðà ùå äå ñòà á³ ë³ çà ö³¿. Îä íàê,

êî ëè ñïðà âà éäå ïðî øàíñ ïå ðå òâî ðåí íÿ êðà ¿ íè ç â³ä ñòà ëî¿

çà êðè òå ð³ÿ ìè ìî äåð í³ çà ö³¿ â òåõ íî ëî ã³÷ íî ïå ðå äî âó, òà ê³

çì³ íè â³ä ñòó ïà þòü íà äðó ãèé ïëàí; ¿õ ïîò ð³á íî íàâ ÷è òè ñÿ âè -

êî ðè ñòî âó âà òè, à ïî ò³ì ïî äî ëà òè.

Â Óê ðà ¿ í³ ÷å ðåç âå ëè ÷åç íó äå ìî íå òè çà ö³þ àê òè âè º êà òà -

ñòðî ô³÷ íî íå äî îö³ íå íè ìè. Â òà ê³é ñè òóà ö³¿ â³ä ñóò í³ ìî æëè âî ñò³

ôîð ìó âàí íÿ «äîâ ãèõ» ãðî øåé, îñ ê³ëü êè â ñè ñòå ì³ áàí ê³â äî ì³ -

íó þòü êî ðîò êî ñòðî êî â³ ïà ñè âè. À çà î ùà äæåí íÿ ùå íå ìî æóòü

áó òè í³ äæå ðå ëîì ï³ äæè âëåí íÿ ³í ñòè òó ö³î íàëü íèõ ³í âå ñòî ð³â, í³

ôàê òî ðîì ôîð ìó âàí íÿ ä³ º âî ãî ôîí äî âî ãî ðèí êó. Ñàì áàí ê³â -

ñüêèé ñåê òîð çíà õî äèòü ñÿ â ñè ñòå ì³ òèõ æå îá ìå æåíü, ùî é

åêî íî ì³ êà â ö³ ëî ìó. Â òà ê³é ñè òóà ö³¿ ìå õà í³ç ìè ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó,

ùî ðîç ðà õî âà í³ íà ïå ðå ëè âàí íÿ ðå ñóð ñ³â ó ñôå ðó ³í íî âà ö³é, íå

ìî æóòü áó òè àí³ åôåê òèâ íè ìè, àí³ äè âåð ñè ô³ êî âà íè ìè; âî íè

íå â³ä ïî â³ äà þòü êðè òå ð³ÿì ìàñ øòà áó ³ ñêëàä íî ñò³ çàâ äàíü ìî -

äåð í³ çà ö³¿, ùî ñòîÿòü ïå ðåä êðà ¿ íîþ.

Çâè ÷àé íî, ÿêèéñü ÷àñ îïî ðà íà çîâ í³ø í³ äæå ðå ëà âà ëþ òè

(åê ñïîðò, çîâ í³ø í³ çàé ìè, ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿) áó ëà çàêî íî -

ì³ð íîþ. Ïðî öåñ ñòâî ðåí íÿ âà ëþò íèõ ðå çåð â³â, à ð³â íî é ³í ø³

äî ñÿ ãíåí íÿ çì³ö íè ëè ñè òóà ö³þ â êðà ¿ í³ ³ äà ëè ³ì ïóëüñ åêî íî -

ì³÷ íî ìó çðî ñòàí íþ.

Àëå ñà ìå öå çðî ñòàí íÿ, áó äó ÷è åê ñòåí ñèâ íèì ³ âè ïðà âäà -

íèì ó ïå ð³îä ï³ ñëÿîá âàëü íî ãî «âè æè âàí íÿ», ÷èì äà ë³, òèì

á³ëü øå ìàº îá ìå æå íó ö³í í³ñòü. Â³í ñòà âèòü êðà ¿ íó â æîð ñòêó

çàë åæ í³ñòü â³ä ñâ³ òî âî¿ êîí'þíê òó ðè; ïðèõî âóº çà ³ëþ ç³ ºþ óñ -

ï³õó ïðî öå ñè çìåí øåí íÿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³; ïî ñè ëþº

â³ä ñòà âàí íÿ Óê ðà ¿ íè â³ä êðà ¿í, ùî º ¿¿ íàé áëèæ ÷è ìè ³ ãî ëîâ -

íè ìè çîâ í³ø íüî åêî íî ì³÷ íè ìè ïàðò íå ðà ìè.

Ââà æà ºòü ñÿ, ùî âñå öå ìî æå áó òè ïî äî ëà íå; ùî çâè ÷àé -

íèé ³íåð ö³é íèé åêî íî ì³÷ íèé ðî çâè òîê çà ðà õó íîê íà êî ïè -

÷åíü äî çâî ëèòü ïðî âå ñòè ðÿ òó âàëü íó äëÿ êðà ¿ íè ñòðóê òóð íó

ïå ðå áó äî âó; ùî ìî æëè âî çà ðà õó íîê öèõ çà î ùà äæåíü ³ çì³ -

íè ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó ñòà òè íà øëÿõ ³í íî âà ö³é íî ãî ðî -

çâèò êó. Òóò ïðè ñóò íÿ ³ íà ä³ÿ, ùî âå ëè ê³ á³ç íåñ–ñòðóê òó ðè,

ñòâî ðèâ øè çà ïà ñè ì³ö íî ñò³ ðå ôîð ìó âà òè ñÿ çà äî ïî ìî ãîþ

íåç íà÷ íî¿ ÷àñò êè êà ï³ òà ëó â íà ïðÿ ì³ âè ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ íèõ

ñåã ìåí ò³â, ïðî ùî ñâ³ä ÷èòü íå ò³ëü êè ñâ³ òî âèé, à é ðî ñ³éñü êèé

äîñ â³ä. Äî òî ãî æ íà öåé íà ïðÿì (âè ðî ùó âàí íÿ âè ñî êî òåõ íî -

ëî ã³÷ íèõ ñåã ìåí ò³â) íå ãà òèâ íî âïëè âàº òà êå ÿâè ùå, õà ðàê -

òåð íå äëÿ çíà÷ íî ãî êà ï³ òà ëó, ÿê çëèò òÿ ³ ïî ãëè íàí íÿ.

Óñå öå òàê, àëå çì³ íè íà êðà ùå, ùî ïðî ïî íó þòü ñÿ òà êèì

ìå òî äîì, â³ä áó âà þòü ñÿ äó æå ïî â³ëü íî. Äå ñÿò êè ðî ê³â ìè áó -

äå ìî íàç äî ãà íÿ òè òà ê³ êðà ¿ íè, ÿê ×å õ³ÿ, Óãîð ùè íà ³ Ïîëü ùà,

ùî â öåé ÷àñ íå áó äóòü ñòîÿ òè íà ì³ñ ö³. Äëÿ óê ðà ¿íñü êèõ åêî -

íî ì³ ñò³â íà ñòà íî âîþ ïî âèí í³ áó òè ðîç ðà õóí êè â³ äî ìî ãî â÷å -

8 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 8 (147)/2013



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

íî ãî â ãà ëóç ç³ åêî íî ì³ êè, êå ð³â íè êà óê ðà ¿íñü êî¿ çà êîð äîí íî¿

ä³ à ñïî ðè Áîã äà íà Ãà âðè ëè øè íà, çã³ äíî ç äóì êîþ ÿêî ãî Óê -

ðà ¿ íà ìî æå äî ñÿã òè êðè òå ð³ ¿â ªÑ ÷å ðåç 30 ðî ê³â çà óìî âè

ùî ð³÷ íî ãî ïðè ðîñ òó â 10%, ùî, çâè ÷àé íî, º íå äî ñÿæ íèì.

Ðè çè êè äëÿ ìàé áóò íüî ãî Óê ðà ¿ íè ³ â òî ìó, ùî òåì ïè ³íåð ö³é -

íî ãî çðî ñòàí íÿ âèÿ âëÿ þòü ñÿ êî ðîò êî òåð ì³ íî âè ìè. Áî íèçü -

êî òåõ íî ëî ã³÷ íà òà ³í ñòè òó ö³î íàëü íî íåîáëàø òî âà íà åêî íî ì³ êà

º á³ëüø ñõèëü íîþ äî öè êë³÷ íèõ ñïà ä³â, í³æ åêî íî ì³ êà ñó ÷à ñíà.

Òàê ùî âè êî ðè ñòàí íÿ âà æå ë³â ³ ìå õà í³ç ì³â ìàñ øòàá íî ãî ô³ -

íàí ñó âàí íÿ çà ðà õó íîê âíó òð³ø í³õ äæå ðåë ³ ïî äî ëàí íÿ íà ö³é

îñ íî â³ ³íåð ö³é íî ñò³ º äëÿ íàñ áå çàëü òåð íà òèâ íèì. Ò³ ÷à ñè, êî -

ëè âè ðîá íèö òâî ñà ìî ïî ñî á³ ïðè òÿ ãó âà ëî ô³ íàí ñè, ìè íó ëè.

Ñüî ãîä í³ ïà íóº ô³ íàí ñî âà åê ñïàí ñ³ÿ, ïðè ÷î ìó ñà ìà ¿¿ íà ÿâ -

í³ñòü ³ ïðè ñêî ðå íèé ðî çâè òîê âèç íà ÷à ºòü ñÿ íàé ÷à ñò³ øå íå

òðà äè ö³é íèì, à ìî äåð íèì ³í ñòðó ìåí òà ð³ ºì, ùî íàé óñ ï³ø í³ øå

ñïðàöüî âóº ó â³ð òó àëü íî ìó ñå ðå äî âè ù³, ³ îñî áëè âî â ñå ðå äî -

âè ù³, ÿêå îá ñëó ãî âóº ïî òðå áè ìàé áóò íüî ãî.

Ðî çâè òîê, çã³ äíî ç Ë. Òó ðîó, ìàº â³ä ïî â³ äà òè ïî ðÿä ³ç ïî êàç -

íè êà ìè, ïîâ'ÿçà íè ìè ç ÂÂÏ, ùå ùî íàé ìåí øå äâîì êðè òå ð³ÿì:

ïî–ïåð øå, çäàò íî ñò³ ñóñ ï³ëü ñòâà ìî á³ ë³ çó âà òè ðå ñóð ñè, ùî

³í³ ö³ þ þòü ñòðóê òóð íî–ÿê³ñ í³ çì³ íè; ³ ïî–äðó ãå, ïî òåí ö³à ëó ñà -

ìî ñò³é íî ãî ñòâî ðåí íÿ íî âèõ òåõ íî ëî ã³é [3, ñ. 363].

Ïåð øà óìî âà äî ñÿ ãà ºòü ñÿ çà äî ïî ìî ãîþ âêëà äàí íÿ êîø ò³â,

ùî íà êî ïè ÷è ëè ñÿ, â îñî áëè â³ ô³ íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè, ÿê³ àá -

ñîð áó þòü «çàé â³» ãðî ø³ ³ íà ïðà âëÿ þòü ¿õ ó íà ïðÿ ì³, ùî äå ìîí -

ñòðóº àê òó àëü íèé ïî ïèò. Ñà ì³ æ ö³ ³í ñòðó ìåí òè íå âè íè êà þòü

ñà ì³ ïî ñî á³, ¿õ íÿ íà ÿâ í³ñòü îá óìî âëå íà ôîð ìó âàí íÿì ³í ñòè òó -

ö³î íàëü íî¿ ñè ñòå ìè, ÿêà º íà ö³ ëå íîþ íà ÿê³ñ íå çðî ñòàí íÿ. Â³ä -

ñóò í³ñòü òà êî¿ ñè ñòå ìè â óìî âàõ âè ÷åð ïà íî ñò³ ïî òåí ö³à ëó åê -

ñòåí ñèâ íî–³íåð ö³é íî ãî çðî ñòàí íÿ îáîâ'ÿç êî âî ñïðè ÷è íèòü

äå ñòà á³ ë³ çà ö³þ çà ðà õó íîê íà ãðî ìà äæåí íÿ íå â³ä ïî â³ä íî ñò³ ì³æ

ãîñ òðîþ íå ñòà ÷åþ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, ç îä íî ãî áî êó, ³ íåì -

îæëè â³ ñòþ ñóñ ï³ëü ñòâà âè òðà ÷à òè ãðî ø³ – ç ³í øî ãî. Â³ä ì³ò èìî,

ùî âæå çà ðàç öÿ ñó ïå ðå÷ í³ñòü â³ äîá ðà æàº íå ò³ëü êè íà êî ïè ÷å -

í³ ðà í³ øå, à é íî â³ àê òó àëü í³ ô³ íàí ñî â³ âè òðà òè.

Íà ãà äà ºìî, ùî íåç äàò í³ñòü âè òðà ÷à òè ãðî ø³ ç'ÿâè ëà ñÿ ó

íàñ øòó÷ íî ³ íå ëî ã³÷ íî âæå òî ìó, ùî ìî íå òà ðè çà ö³ÿ, íåç âà -

æàþ ÷è íà ïðè ò³ê âà ëþ òè ³ áà ãà òî êðàò í³ åì³ ñ³¿, ïðî äîâ æóº áó -

òè ó íàñ ñóò òº âî çà íè æå íîþ. Öåé ïî êàç íèê ñòà íî âèòü 20%

â³ä ÂÂÏ, ïðè ÷î ìó â Óê ðà ¿ í³ ùå â 1991 ðî ö³ ìî íå òà ðè çà ö³ÿ

ñòà íî âè ëà 80%. Íå ñòà ÷à æ ãðî øåé, ó òî ìó ÷è ñë³ ó ïî ð³â íÿ í³

ç ïî ïå ðåä í³ì ïå ð³î äîì, îá óìî âëå íà ³ âêëþ ÷åí íÿì ó ãðî øî -

âèé îá³ã ïðî òÿ ãîì îñòàí í³õ ðî ê³â âå ëè êî¿ ìà ñè àê òè â³â, ùî

ðà í³ øå ãð³ø ìè íå îá ñëó ãî âó âà ëè ñÿ (àê ö³¿, íå ðó õî ì³ñòü òî ùî).

Âñå á³ëü øå ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â ïî òðå áóº òà êîæ ³ ³í äó ñòð³ -

àëü íà áà çà êðà ¿ íè, ùî çà ñòà ð³ âàº ³ âè õî äèòü ³ç ëà äó. Òàê, ëè -

øå íà ÿê³ñ íå ïå ðåîñ íà ùåí íÿ îä íî ãî ò³ëü êè ã³ð íè ÷î–ìå òà -

ëóð ã³é íî ãî êîì ïëåê ñó íåîáõ³ä íî âè òðà òè òè áëèçü êî $10

ìëðä., ùî íà 50% á³ëü øå, í³æ çà ãàëü íèé îá ñÿã ïðÿ ìèõ ³íî -

çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â Óê ðà ¿ íó. Íà ðåø ò³, òðå áà âðàõî âó âà òè, ùî

ïðè ñêî ðå íå çðî ñòàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ðèí ê³â º çà ãàëü íî ñâ³ òî -

âîþ òåí äåí ö³ ºþ, íå â³ä ïî â³ä í³ñòü ÿê³é íà ïðà âëÿº êðà ¿ íó íà

çëè äåí íå ³ñ íó âàí íÿ, àäæå îá ñÿã ô³ íàí ñî âèõ ðèí ê³â íè í³ ïå -

ðå âà æàº îá ñÿ ãè çîâ í³ø íüî¿ òîð ã³â ë³ (íà ÿêó ìè ñüî ãîä í³ ðîç -

ðàõî âóº ìî) â ñîò í³ ðà ç³â, â³í äî ñÿã íóâ íà ê³ íåöü 90–õ ðî ê³â

ìè íó ëî ãî ñòî ð³÷ ÷ÿ ìàé æå $20 òðëí. Ó ãî íè òâ³ çà öèì ïî êàç -

íè êîì êðà ¿ íè–ë³ äå ðè ñâ³ òó âæå äàâ íî (1971) â³ä ìî âè ëè ñÿ

â³ä ïðèí öè ï³â çî ëî òî âà ëþò íî ãî ñòàí äàð òó ³ áó êâàëü íî çìà -

ãà þòü ñÿ ì³æ ñî áîþ â çäàò íî ñò³ íà ðî ùó âà òè ô³ íàí ñè. ² öå ïðè

òî ìó, ùî ðîç âè íó ò³ åêî íî ì³ êè, áó äó ÷è ïîâ í³ ñòþ ìî íå òà ðè çî -

âà íè ìè, ìî ãëè á îá³é òè ñÿ ëåã êîþ êî ðåê ö³ ºþ ³ íà ëàø òó âàí -

íÿì, äî äàþ ÷è ùî ð³÷ íî äî íà ÿâ íî¿ ãðî øî âî¿ ìà ñè ç ïî ïðàâ -

êîþ íà ³í ôëÿ ö³þ ëè øå ê³ëü êà â³ä ñîò ê³â.

Çâè ÷àé íî, ñà ìà åêî íî ì³ êà ïðè âñ³é ãîñ òðî ò³ ïî òðåá â Óê -

ðà ¿ í³ íå ãî òî âà äî åôåê òèâ íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ðå ñóð ñ³â ÷å ðåç

çàí àä òî âæå çâó æå í³ ìå æ³ ³íåð ö³é íî ãî çðî ñòàí íÿ. Öþ îá ñòà -

âè íó â óìî âàõ ³í äó ñòð³ àëüíî–³íåð ö³é íî ãî ðî çâèò êó ïî ÷àò êó

ÕÕ ñò. â³ä ì³ ÷àâ ùå Äæ. Êåéíñ. Éî ãî òóð áó âà ëà ïðî áëå ìà, ÿê

ïðè ìó ñè òè ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ âè òðà ÷à òè ãðî ø³, êî ëè

âî íè öüî ãî íå áà æà þòü. Òî ä³ íà â³ä ì³ íó â³ä ñüî ãî äåí íÿ ñè -

ñòå ìà íå ìà ëà àäå êâàò íî ãî ³í ñòðó ìåí òà ð³þ, òî ìó íà ãî ëîñ

Êåéíñ ðî áèâ íà ³í ôëÿ ö³é í³ ³ ô³ñ êàëü í³ ìå õà í³ç ìè, ùî çà î õî -

÷ó þòü çá³ëü øè òè âè òðà òè [4]. Çðî çó ì³ ëî, ùî âñå öå âè ð³ øó -

âà ëî ñÿ â ìå æàõ, ÿê³ íå äî ïó ñêà þòü ðîç áà ëàí ñó âàí íÿ ðèí êó.

Î÷å âèä íèì º òå, ùî ïðî ñòå êî ï³ þ âàí íÿ ðå öåï ò³â Êåé íñà â

óìî âàõ ãëî áà ë³ çà ö³¿ ç ¿¿ ìèò òº âîþ ðå àê ö³ ºþ íà ìî íå òàð íèé

äè ñêîì ôîðò ñòàº íå ïðèé íÿò íèì.

Ìè æ óïè ðà ºìî ñÿ ó ñâîº ð³ä íó ñò³ íó, â ðî çó ì³í í³ åôåê òèâ -

íèõ âè òðàò, ÿê ÷å ðåç íå ðîç âè íå í³ñòü ³í ñòè òó ò³â, îñ íà ùå íèõ

â³ä ïî â³ä íèì ³í ñòðó ìåí òà ð³ ºì, òàê ³ ÷å ðåç íå âè êî ðè ñòàí íÿ

ð³ç íî ìà í³ò íèõ àñ ïåê ò³â çá³ëü øåí íÿ ìà ñè ãðî øåé.

Ïåð øî ÷åð ãî âå çàâ äàí íÿ â äà íî ìó âè ïàä êó – öå ôîð ìó âàí -

íÿ ç ãðî øî âèõ ïî òî ê³â, ùî âè áó äî âó þòü ñÿ ÿê «äîâ ã³» ãðî ø³

ñòðà òå ã³÷ íî ãî ô³ íàí ñî âî–³í âå ñòè ö³é íî ãî êîí òó ðó â ÿêî ñò³ äîâ -

ãî òåð ì³ íî âî ãî îáî ðî òó. Öÿ ïðî áëå ìà âè êëè êà íà íåîáõ³ä í³ ñòþ

â³ äî êðå ìëåí íÿ äîâ ãî òåð ì³ íî âèõ âêëà äåíü â³ä êîø ò³â, âêëþ ÷å -

íèõ ó ïî òî÷ íèé (êî ðîò êî ñòðî êî âèé) îá³ã, ùî, ÿê â³ äî ìî, ðå ãó -

ëþ þòü ñÿ ðèí êî âè ìè ìå õà í³ç ìà ìè, îð³ ºí òî âà íè ìè íà øâèä êó

â³ä äà ÷ó ³ âè ëó ÷åí íÿ ÿêèõ º áî ë³ñ íèì. ² öÿ îá ñòà âè íà (ñêëàä í³ñòü

âè êî ðè ñòàí íÿ êîø ò³â ïî òî÷ íî ãî îá³ ãó â äîâ ãî òåð ì³ íî âèõ ö³ëÿõ)

îáîâ'ÿç êî âî â³ä ñó íå íà äðó ãèé ïëàí ÷è âçà ãà ë³ í³ âå ëþº âñå, ùî

ïîâ'ÿçà íå ç äîâ ãî òåð ì³ íî âîþ îáî ðîò í³ ñòþ.

Çâè ÷àé íî, ìî ãóò í³ ñòðóê òó ðè ÒÍÊ àáî îë³ ãàð õ³÷ í³ õîë äèí ãè

ìà þòü ìî æëè âî ñò³ âè ä³ ëè òè ³ç ñâî ¿õ êîø ò³â òó ÷à ñòè íó, ùî ðîç -

ðà õî âà íà íà ìàé áóò í³ äî õî äè. Îä íàê íà â³òü ó ÑØÀ, íå êà æó ÷è

âæå ïðî íà øó ñè òóà ö³þ, ïî ä³á íèé ðîç ïî ä³ë íà ïî òî÷ íèé (êî -

ðîò êî ñòðî êî âèé) ³ ñòðà òå ã³÷ íèé (äîâ ãîñ òðî êî âèé) êîí òó ðè â³ä -

áó âàºòü ñÿ ÷à ñò³ øå çà âñå çà ï³ä òðèì êè äåð æà âè. Á. Êë³í òî íó,

âåëü ìè ïî ñë³ äîâ íî ìó ë³ áå ðà ëó, íà ëå æàòü ñëî âà ïðî òå, ùî âå -

ëè ê³ êîì ïà í³¿ íå áà æà þòü âêëà äà òè êîø òè ó òà ê³ ïå ðå äî â³ ñåã -

ìåí òè (íàó êà, ÍÄÄÊÐ), ÿê³ íå äà þòü øâèä êî¿ â³ä äà ÷³. Â íà ø³é

æå ñè òóà ö³¿, êî ëè ãðî ø³, êð³ì ïî òî÷ íèõ âè òðàò, ïðèé íÿ òî òðè -

ìà òè â îô øî ðàõ, ïð³ î ðè òå òè êî ìåð ö³é íèõ ñòðóê òóð ïî âèç íà -

÷åí íþ íå ñï³â ïà äà þòü ³ íå ìî æóòü ñï³â ïà äà òè ç äîâ ãî òåð ì³ íî -

âè ìè ñòðà òå ã³÷ íè ìè ïð³ î ðè òå òà ìè äåð æà âè, ùî, çðî çó ì³ ëî,

ìà þòü çàé íÿ òè ã³ äíå ì³ñ öå â íî â³é åêî íî ì³÷ í³é ïî ë³ òè ö³.
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Âè õ³ä äîâ ãîñ òðî êî âî ãî ô³ íàí ñî âî ãî êîí òó ðó çà ìå æ³ ñó òî

ðèí êî âèõ ìî òè âà ö³é ïî òðå áóº âè êî íàí íÿ ùî íàé ìåí øå

òðüîõ óìîâ. Ïî–ïåð øå, íà ÿâ í³ñòü íàä ëèø êó êîø ò³â ç ô³ íàí -

ñî âè ìè ðå ñóð ñà ìè, âèç íà ÷å íèõ ïî òî÷ íè ìè ïî òðå áà ìè êðà ¿ -

íè. Ïî–äðó ãå, êîì ïåí ñà ö³¿, áà æà íî ç íàä ëèø êîì, óñ ³ì êî -

ìåð ö³é íèì ó÷à ñíè êàì ñòðà òå ã³÷ íèõ ïðî åê ò³â òî ãî «íå äîáî -

ðó» ìî òè âà ö³é, ùî áó ëè âèç íà í³ ôàê òî ðîì äîâ ãî òåð ì³ íî âî -

ñò³. Ïî–òðå òº, ôîð ìó âàí íÿ ñè ñòå ìè ³í ñòè òó ò³â òà ³í ñòðó ìåí -

ò³â, ùî çà áåç ïå ÷ó þòü êà ï³ òà ë³ çà ö³þ ³ çà ñâîºí íÿ ô³ íàí ñî âèõ

ïî òî ê³â, ùî âè áó äó âà í³ ó âè ãëÿ ä³ «äîâ ãèõ» ãðî øåé â³ä ïî â³ä íî

íà ö³î íàëü íèì ³í òå ðå ñàì.

Ùî äî ïåð øî¿ óìî âè, òîá òî ïðî äæå ðå ëà «íàä ëèø êó» ô³ -

íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, ðà í³ øå ÷àñò êî âî âæå ãî âî ðè ëî ñÿ. Ìè íà -

çè âà ëè ÿê öå äæå ðå ëî åì³ ñ³þ ï³ä ìàé áóò íº, ùî â ÷à ñòè í³

³íåð ö³é íî ñò³ ñòå ðè ë³ çó ºòü ñÿ äåð æàâ íè ìè ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè ³

êî ðå ãó ºòü ñÿ öåí òðàëü íèì áàí êîì.

Îä íàê ìî æëè âî ñò³ ïî øó êó ô³ íàí ñî âèõ «íàä ëèø ê³â» öèì íå

îá ìå æó ºòü ñÿ. Íå âè êî ðè ñòà í³ ðå çåð âè ë³ê â³ä íî ñò³ îá òÿ æè ëè

íà øó ³íåð ö³é íó åêî íî ì³ êó. Âî íè ðî êà ìè íå âè ëó ÷à ëè ñÿ ³ íå

âè êî ðè ñòî âó âà ëè ñÿ ÷å ðåç íå ðîç âè íå í³ñòü â³ä ïî â³ä íèõ ³í ñòè -

òó ò³â, òàê ³ çà ïðè ÷è íîþ ðå ôîð ìó âàí íÿ ïð³ î ðè òå ò³â, ó òî ìó

÷è ñë³ ³ íà îñ íî â³ ìà ô³ îç íî ãî ïðèâ ëàñ íåí íÿ ³ áëî êó âàí íÿ.

Â òà ê³é ñè òóà ö³¿ âëà äà, ùî òâåð äî ñòà ëà íà øëÿõ åôåê òèâ íî -

ãî ³í ñòè òó ö³î íàëü íî ãî îáëàø òó âàí íÿ ³ âè ò³ñ íåí íÿ ìà ô³¿, ìàº

øàíñ ïðè ñêî ðå íî ñôîð ìó âà òè öåé íàä çâè ÷àé íî âà æëè âèé

äëÿ ³í íî âà ö³é ñòðà òå ã³÷ íî–ô³ íàí ñî âèé êîí òóð.

Óÿ âà ïðî ìàñ øòà áè ö³ë êîì äî ñÿæ íî ãî ìà ñè âó êîø ò³â äàº

íà â³òü øâèä êèé îãëÿä òî ãî, ùî ïðî ñòî ëå æèòü íà ïî âåðõ í³.

Äî öüî ãî ìîæ íà â³ä íå ñòè, íà ïðè êëàä, íå å ôåê òèâ íî âè êî ðè -

ñòàí íÿ ðå ñóð ñ³â çà êà íà ëà ìè ï³ëüã. Óÿâ ëåí íÿ ïðî âòå ÷ó ë³ê -

â³ä íî ñò³ öèì øëÿ õîì äàº òîé ôàêò, ùî ïðè îäåð æàí í³ â 2012

ðî ö³ äî õî ä³â ³ç äåð æàâ íî ãî áþ äæå òó êðà ¿ íè â ñó ì³ 75,2 ìëðä.

ãðí. ï³ëü ãè ñòà íî âè ëè çã³ äíî ç äà íè ìè Äåðæ êîì ñòà òó 65

ìëðä. ãðí. Ïðè öüî ìó ç 684 òèñ. þðè äè÷ íèõ îñ ³á, ùî íà ÿâ í³ â

êðà ¿ í³, ï³ëü ãà ìè êî ðè ñòó âà ëè ñÿ 104 òèñ. êî ìåð ö³é íèõ ñòðóê -

òóð, òîá òî êîæ íà øîñ òà ñòðóê òó ðà [5].

Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî íå ãà òèâ íå ñó äæåí íÿ ïðî âè òðà òè íà

ï³ëü ãè íå áó ëî á íà ñò³ëü êè êà òå ãî ðè÷ íèì (ï³ëü ãè ìî ãëè áè áó -

òè íà â³òü âè ïðà âäà íè ìè), ÿê ùî á ìî âà éøëà ïðî ïå ðå ðîç ïî -

ä³ë ÷å ðåç ö³ (ï³ëü ãî â³) ³í ñòðó ìåí òè çà ñî á³â ó âè ñî êî òåõ íî ëî -

ã³÷ í³ ñåã ìåí òè. Îä íàê óñå âèÿ âëÿºòü ñÿ ³íàê øå, áî â³ äî ìî, ùî

ï³ëü ãè ïî ñòó ïà ëè â íèçü êî òåõ íî ëî ã³÷ í³ ãà ëó ç³, ùî âå äóòü êðà -

¿ íó â á³ê â³ä ïðî ãðå ñó.

Íå âè òðå áó âà íèì ç ïî ãëÿ äó ðà ö³î íàëü íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ º

ô³ íàí ñî âèé ðå ñóðñ, ùî óòðè ìóº â ñî á³ ðåí òà. Çðî çó ì³ ëî, ùî

â óìî âàõ àæ³î òàæ íî ãî ïðè âàò íî ãî çáà ãà ÷åí íÿ ïè òàí íÿ ïðî

ðåí òó ó íàñ íå ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ. Ìè çîâ ñ³ì íå âðàõî âóº ìî öåé

ôå íî ìåí, ùî âè íèê óíàñ ë³ äîê ïðè ðîä íèõ â³ä ì³í íî ñòåé (ðåí -

òà), ³ â ð³ç íè ö³ ó â³ä äà ÷³ îä íà êî âèõ âêëà äåíü â ð³ç í³ çà âðî -

æàé í³ ñòþ (ñ³ëüñü êå ãîñ ïî äàð ñòâî), ³ ðî äþ ÷î ñò³ (íà ïðè êëàä

ã³ð ñü êà ðåí òà) ä³ ëÿí êè çå ìë³. À ì³æ òèì òè ïî âà äëÿ íîð ìàëü -

íèõ êðà ¿í ÷àñò êà ðåí òè (îñî áëè âî ïåð øî¿) º ïðè ñâîºí íÿ ¿¿

äåð æà âîþ. Íå ìàº ñóì í³ â³â, ùî âå ëè ÷è íà ðåí òè â Óê ðà ¿ í³

âðà æàþ ÷à. Ò³ëü êè â ñ³ëüñü êî ìó ãîñ ïî äàð ñòâ³ öåé ïî òåí ö³àë

äî ñÿ ãàº, áåç ñóì í³ â³â, äå ê³ëü êîõ äå ñÿò ê³â ì³ ëü ÿð ä³â ãðè âåíü.

À â òî ìó, ùî çà ñî áè ö³ ïðè ñâîþ þòü ñÿ íå ò³ëü êè ç³ çáèò êîì

äëÿ åêî íî ì³ êè, à é ãðà á³æ íèöü ê³, ñâ³ä ÷àòü ïðî õà ðàê òåð ðîç -

ïî ä³ ëó â ñ³ëüñü êî ìó ãîñ ïî äàð ñòâ³. Çã³ äíî ç ò³ ºþ ïðàê òè êîþ,

ùî ñêëà ëà ñÿ äëÿ åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè, íà ñå ë³ çà ëè øà ºòü ñÿ ëè -

øå 20% ñòâî ðå íî ãî äî õî äó, à 80% – âè âî äèòü ñÿ. Ó ñâ³ òî â³é

æå ïðàê òè ö³ îï òè ìàëü íîþ ââà æà ºòü ñÿ îáåð íå íà ïðî ïîð ö³ÿ,

òîá òî íîð ìàëü íèì ââà æà ºòü ñÿ, êî ëè ó ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü -

êî ìó ñåê òî ð³ çà ëè øà ºòü ñÿ 80%. Ïðè ÷î ìó â ªâðî ï³ ó âè ïàä -

êó, êî ëè 1 ãà ïàø í³ äàº ìåí øå 500 ºâðî ïðè áóò êó, îá ðîá êà

çå ìë³ ââà æà ºòü ñÿ íå ðà ö³ î íàëü íîþ. (Äëÿ ïî ð³â íÿí íÿ â Óê ðà -

¿ í³ 1 ãà ïàø í³ äàº $5.)

Ìàñ øòàá íà (çâ³ñ íî, í³ êèì íå ïðî ðà õî âà íà) íå äî ñòà ÷à

êîø ò³â ìàº ì³ñ öå â ïðàê òè ö³ ïðè âà òè çà ö³¿. Çäî ãà äà òè ñÿ ïðî

öå ëåã êî õî÷ áè ³ íà ò³é îñ íî â³ ñï³â ñòà âëåí íÿ äî õî ä³â â³ä ïðè -

âà òè çà ö³¿, îäåð æà íèõ â Óê ðà ¿ í³ ç â³ä ïî â³ä íîþ ïðàê òè êîþ â

òà ê³é ìà ëåíü ê³é â ïî ð³â íÿí í³ ç íåþ Óãîð ùè í³. ßê ùî Óê ðà ¿ íà

çà âñ³ ðî êè íå çàë åæ íî ñò³ îäåð æà ëà â³ä ïðè âà òè çà ö³¿ $86

ìëðä., òî Óãîð ùè íà – $812 ìëðä. [5].

Âå ëè ÷åç í³ êîø òè (äå ñÿò êè ì³ ëü ÿð ä³â äî ëà ð³â ÿê íàé ìåí øå)

ö³ë êîì ñâ³ äî ìî êðà ¿ íà íå äî î äåð æóº â ñôå ð³ òîð ã³â ë³ íå ðó õî -

ì³ ñòþ (ò³ëü êè â Êè º â³ îáåð òà ºòü ñÿ $815 ìëðä.).

Äæå ðå ëà íå ð³â íî ì³ð íî âè êî ðè ñòà íèõ ô³ íàí ñ³â, ùî ìî ãëè á

áó òè ³í ñòðó ìåí òà ð³ ºì ñòðóê òóð íèõ çðó øåíü, ìà þòü ì³ñ öå òà -

êîæ ó íå ð³â íî ì³ð íî ïå ðå ïîâ íå íèõ ï³ëü ãà ìè çî íàõ, ùî çàé -

ìà þòü âæå äå ñÿ òó ÷à ñòè íó êðà ¿ íè.

Îñî áëè âî âå ëè êèì â³ä òî êîì êîø ò³â º â Óê ðà ¿ í³ ä³ÿëü í³ñòü

ïî ñå ðåä íè ê³â. Ïî êàç íèì òóò º äîñ â³ä îäåð æàí íÿ â îñòàí í³

ðî êè ìàñ øòàá íèõ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â. Çà ðà õó íîê âè ò³ñ -

íåí íÿ ïî ñå ðåä íè ê³â êå ð³â íèö òâîì çà ë³ç íè ö³. Çà ðà õó íîê

öüî ãî ãà ëóçü ³ç çáèò êî âî¿ çà êî ðîò êèé òåð ì³í ïå ðåé øëà â

ïðè áóò êî âó; ³ç çà íåä áà íî¿ â êîì ôîðò íó ³ äî òî ãî æ ïå ðå äî âó

òåõ íî ëî ã³÷ íî. ² âñå öå çà ÿêè õîñü äâà–òðè ðî êè, ³ ò³ëü êè çà

ðà õó íîê öèõ, ðà í³ øå ïðè ñâîºíèõ ïî ñå ðåä íè êà ìè, ãðî øî âèõ

äæå ðåë. ßê ùî æ âðàõ óâà òè, ùî íå âñ³ ãðî ø³, ÿê³ â³ ä³é øëè â³ä

ïî ñå ðåä íè ê³â, ï³ øëè íà ïî òðå áè çà ë³ç íè ö³, òî ìàñ øòàá ïî ñå -

ðåä íèöü êî ãî ïðè ñâîºí íÿ âèÿ âëÿºòü ñÿ ùå á³ëüø âðà æàþ ÷èì.

Íàé á³ëüø ìàñ øòàá í³ âòðà òè ãðî øåé âèÿ âëÿ þòü ñÿ ó ïî ñå -

ðåä íè ê³â, ùî îá ñëó ãî âó þòü äåð æàâ í³ ï³ä ïðè ºì ñòâà. Ïðî öå

ïè øå ². Êðþ÷ êî âà, ùî âè ä³ ëÿº íà ôî í³ íå ïðè ãëÿä íî¿ ñè òóà ö³¿

ç ïðè áóò êî â³ ñòþ â ìà ëî ìó á³ç íå ñ³ îñî áëè âó ãðó ïó òàê çâà íèõ

àíî ìàëü íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ, ùî íàç âà í³ íåþ «îà çè ñà ìè áëà ãî -

ïî ëó÷ ÷ÿ ïî ñå ðåä ïó ñòå ë³». ². Êðþ÷ êî âà ç öüî ãî ïðè âî äó ïè øå,

ùî «ì³ í³ ìàëü íèé çà ðî á³ òîê ó ö³é ãðó ï³ ñêëà äàº ïðè áëèç íî ì³ -

ëü éîí ãðè âåíü, à ìàê ñè ìàëü íèé – ê³ëü êà ñî òåíü ì³ ëü éî í³â

ãðè âåíü». Êîí êðåò íèé æå ïðè êëàä ìàº òà êèé âè ãëÿä: «íà 88

ï³ä ïðè ºì ñòâà, ùî òîð ãó þòü ïàëü íèì, âàð ò³ñòü ïî ñëóã íà îä -

íî ãî çàé íÿ òî ãî êî ëè âàºòü ñÿ â³ä ê³ëü êîõ ñî òåíü òè ñÿ÷ äî äå -

ñÿò ê³â ì³ ëü éî í³â ãðè âåíü... Äå ÿ ê³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, ÷è ºþ ñôå ðîþ

ä³ÿëü íî ñò³ º ï³ äçåì íå äîá óâàí íÿ êàì'ÿíî ãî âó ã³ë ëÿ, ñâîºþ

ìà ëîþ ÷è ñåëü í³ ñòþ â òðè ïðà ö³â íè êè çìî ãëè âè äî áó òè âó ã³ë -

ëÿ íà 3 ìëí. ãðí. ³ ðå à ë³ çó âà ëè éî ãî íà 4 ìëðä. ãðí.» [6].
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Çðî çó ì³ ëî, ùî öÿ ÷è ñëåí íà ãðó ïà ì³ êðî ñêî ï³÷ íèõ ô³ðì

ñïå ö³à ë³ çó ºòü ñÿ íà âè âî ä³ êîø ò³â ç âå ëè êèõ ï³ä ïðè ºìñòâ,

â òî ìó ÷è ñë³, ç òèõ ñà ìèõ øàõò Äîí áà ñó, äå øàõ òà ð³ ç ðî -

êó â ð³ê ïðî òå ñòó þòü ïðî òè ä³é öåí òðàëü íî¿ âëà äè, ÷èÿ íå -

ïî ðÿä í³ñòü ïîç áàâ ëÿº ¿õ æèò òº âèõ êîø ò³â. Äî ðå ÷³, ïðî ñà -

ìå ïî ñå ðåä íèöü êó ä³ÿëü í³ñòü öèõ ì³ êðî ã³ ãàí ò³â ñâ³ä ÷èòü,

çà äà íèì ². Êðþ÷ êî âî¿, ¿õ ïå ðå âàæ íî òîð ã³ âåëü íà ñïå ö³à -

ë³ çà ö³ÿ [6].

Çâè ÷àé íî, ïî ê³í ÷è òè ç êî ðóï ö³é íîþ çâè÷ êîþ âå ëè êèõ ï³ä -

ïðè ºìñòâ ³ ïî ñå ðåä íè ê³â íå ïðî ñòî. Òóò ïîò ð³á íà íå ò³ëü êè

âî ëÿ àä ì³ í³ ñòðà ö³¿, àëå é ³í ñòè òó ö³î íàëü í³ çà ñà äè, â òî ìó ÷è -

ñë³, âèç íà ÷å í³ñòü ó â³ä íî ñè íàõ âëàñ íî ñò³.

Áó ëî á íà ¿â íî ââà æà òè, ùî íåñ ïðà âåä ëè âå ïðèâ ëàñ íåí íÿ

ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, õî÷ ³ íå â ðå æè ì³ îá ñëó ãî âó âàí íÿ íà -

ö³î íàëü íèõ ïð³ î ðè òå ò³â, àëå âñå æ ïðàö þº íà êðà ¿ íó. Ãðî ø³

ïî çà ïî òî÷ íèõ ïî òðåá ñïëè âà þòü (çà ð³ä ê³ñ íèì âè êëþ ÷åí -

íÿì) â çà ðó á³æ í³ áàí êè, ïå ðå âàæ íî â îô øîð í³ çî íè. Ïðî

ìàñ øòàá, ùî ïðî äîâ æó ºòü ñÿ, ñâ³ä ÷èòü òîé ôàêò, ùî ïî çè -

òèâ íå ñàëü äî òîð ã³ âåëü íî ãî áà ëàí ñó â 2012 ðî ö³ çìåí øè -

ëî ñÿ ñòî ñîâ íî ç 2011 ðî êó â 16,5 ðà çà (³ äî ñÿã íó ëî âñüî ãî

ëè øå 54 ìëí. ãðí.), òî ä³ ÿê ïå ðå âà æàí íÿ ³ì ïîð òó íàä åê ñïîð -

òîì ó 2012 ðî ö³ ñòà íî âè ëà âæå 1,3 ðà çà. Öåé ðîç ðèâ ì³æ

äâî ìà íà âå äå íè ìè ïî êàç íè êà ìè (16,5 ³ 1,3) ìî æëè âî ïî -

ÿñíè òè ëè øå âòå ÷åþ êà ï³ òà ëó çà êîð äîí [5].

Çà ñî áè, ùî íåîáõ³ä í³ äëÿ åôåê òèâ íî ãî çà ñâîºí íÿ ñóñ ï³ëü -

ñòâîì âå ëè ÷åç íèõ êîø ò³â, ùî íå âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ, äó æå

ð³ç íî ìà í³ò í³ ³ çà õà ðàê òå ðîì íåî äíà êî â³.

Ç óðàõ óâàí íÿì íà øî¿ ñïå öè ô³ êè íà ïî ÷àò êî âî ìó åòà ï³ òóò

ìî âà éäå íå ñò³ëü êè ïðî òâîð ÷èé ïðî ðèâ, ñê³ëü êè ïðî øè ðî -

êî ìàñ øòàá íèé, íà âñþ êðà ¿ íó, ïðî öåñ ðîç áëî êó âàí íÿ, ùî â

ðå çóëü òà ò³ ï³ äâè ùóº ë³ê â³ä í³ñòü.

Âèñ íîâ êè

Í³õ òî íå ï³ äðàõî âó âàâ ô³ íàí ñî âèõ âòðàò â³ä ïå ðå êî ñ³â óê -

ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ êè, àëå ÿñ íî, ùî âî íè âå ëè ÷åç í³ ³, çâè ÷àé íî

æ, äî ì³ íó þòü. Ñèì ïòî ìà òè÷ íî ³ òå, ùî ö³ íå ãà ðàç äè ìà þòü

âè òî êè íå â íå êîì ïå òåíò íî ñò³, à â ³í òå ðå ñàõ äî ì³ íóþ ÷èõ â

êðà ¿ í³ á³ç íåñ–ãðàâ ö³â. Öå íå ò³ëü êè á³ç íåñ ìå íè, à é ïî ë³ òè êè,

÷è íîâ íè êè, òîá òî ïðàê òè÷ íî âñ³, õòî ìà þòü â³ä íî øåí íÿ äî

öèõ ïðî öå ñ³â ³ ìà þòü ç öüî ãî îñî áè ñòèé çèñê. À öå îç íà ÷àº,

ùî ïðî öå ñè ³ ìå õà í³ç ìè áëî êó âàí íÿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè

ñà ìî ñî áîþ íå ìè íóòü, âî íè áó äóòü â³ä òâî ðþ âà òè ñÿ.

Íå äà ëå êèì â³ä ³ñ òè íè ìî æå áó òè âèñ íî âîê, ùî ðîç áëî êó -

âàí íÿ ì³ æãà ëó çå âèõ, âíó òð³ø íüî ãà ëó çå âèõ ³ ì³æ ðå ã³î íàëü íèõ

âçàº ìî ä³é º ïðî öå ñîì, ùî ïðè âå äå äî ïðè ñêî ðåí íÿ åêî íî -

ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ â ö³ ëî ìó.

Ñïè ñîê âè êî ðè ñòà íèõ äæå ðåë

1. Øóì ïå òåð É. Òåî ðèÿ ýêî íî ìè ÷å ñêî ãî ðà çâè òèÿ: Èñ ñëå äî âà íèå

ïðåä ïðè íè ìà òåëü ñêîé ïðè áû ëè, êà ïè òà ëà, êðå äè òà, ïðî öåí òà è öè -

êëà êîíú þíê òó ðû / É. Øóì ïå òåð; Ïåð. ñ. íåì.; Îá ùàÿ ðåä. àêàä.

À.Ã. Ìè ëåé êîâ ñêî ãî. – Ì.: Ïðî ãðåññ, 1982. – 456 ñ.

2. Ñî ðîñ Äæ. Êðè çèñ ìè ðî âî ãî êà ïè òà ëèç ìà / Äæ. Ñî ðîñ; Ïåð. ñ

àíãë. – Ì.: Ýêî íî ìè êà, 1995. – 228 ñ.

3. Thu row L.C. The Fu tu re of Ca pi ta lism: How To day's Eco no mic For -

ces Sha pe To mor row's. World / L.C. Thu row. – New York: Wil li am

Mor row, 1996. – 385 p.

4. Êåéíñ Äæ.Ì. Îá ùàÿ òåî ðèÿ çà íÿ òî ñòè, ïðî öåí òà è äå íåã: Èç áðàí -

íûå ïðî èç âå äå íèÿ / Äæ.Ì. Êåéíñ. – Ì.: Ýêî íî ìè êà, 1993. – 347 ñ.

5. Äåð æàâ íà ñëóæ áà ñòà òè ñòè êè Óê ðà ¿ íè. [Åëåê òðîí. ðå ñóðñ]. – Ðå -

æèì äî ñòó ïó: www.ukr stat.gov.ua

6. Êðþ÷ êî âà È. Ýêî íî ìè êà è ïðèí öèï çî ëî òî ãî ñå ÷å íèÿ / È. Êðþ÷ -

êî âà // Çåð êà ëî íå äå ëè. – 2002. – ¹48 (423). – 14–20 äå êà áðÿ.

Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 8 (147)/2013© Î.Â. ÃÓÌÅÍÍÀ, 2013 11

Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ïè òàí íÿ âà æëè âî ñò³ ìàð êå òèí -

ãî âî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ êîì ïà í³é – ñóá'ºê ò³â ô³ -

íàí ñî âî ãî ðèí êó, à òà êîæ îñî áëè âî ñò³ ïî âå ä³í êè ñïî æè -

âà ÷³â, çóìî âëå í³ ñóò í³ ñòþ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã ³ ïðî öå ñà ìè

íà ô³ íàí ñî âèõ ðèí êàõ.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ô³ íàí ñî âèé ðè íîê, ô³ íàí ñî â³ ïî ñëó -

ãè ³ àê òè âè, ïî âå ä³í êà ñïî æè âà ÷à íà ô³ íàí ñî âî ìó ðèí êó,

ìàð êå òèí ãî âå çà áåç ïå ÷åí íÿ.

Â ñòàòüå ðàñ ñìà òðè âà åò ñÿ âî ïðîñ âàæ íî ñòè ìàð êå -

òèí ãî âî ãî îáåñ ïå ÷å íèÿ äåÿ òåëü íî ñòè êîì ïà íèé –

ñóáúåê òîâ ðûí êà, à òàê æå îñî áåí íî ñòè ïî âå äå íèÿ ïî -

òðå áè òå ëåé, îá óñëî âëåí íûå ñóòüþ ôè íàí ñî âûõ óñ ëóã è

ïðî öåñ ñà ìè íà ôè íàí ñî âûõ ðûí êàõ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ôè íàí ñî âûé ðû íîê, ôè íàí ñî âûå
óñ ëó ãè è àê òè âû, ïî âå äå íèå ïî òðå áè òå ëÿ íà ôè íàí ñî âîì
ðûí êå, ìàð êå òèí ãî âîå îáåñ ïå ÷å íèå.

The ar tic le dis cus ses the im por tan ce of mar ke ting ac ti -
vi ti es of com pa ni es, en tit ies of fi nan cial mar ket and con su -
mer beha vior due to the es sen ce of fi nan cial ser vi ces and
pro ces ses in fi nan cial mar kets.
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sets, con su mer beha vior in the fi nan cial mar ket, mar ke ting
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