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Íåîáõ³ä í³ñòü âäîñ êî íà ëåí íÿ ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó

íà íî âèõ ïðèí öè ïàõ òà ï³ä õî äàõ îá óìî âëå íà íî âè ìè ÿâè ùà ìè ³

ãëî áàëü íè ìè ïðî öå ñà ìè â åêî íî ì³ ö³ íà ñó ÷à ñíî ìó åòà ï³.
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Äîñ ë³ äæå íî îñ íîâ í³ àñ ïåê òè òà íà ïðÿ ìè îö³í êè ðåí òà -
áåëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ, ùî âà æëè â³ äëÿ ¿õ êîì ïëåêñ íî ãî
àíà ë³ çó ä³ÿëü íî ñò³. Óòî÷ íå íî ñóò í³ñòü ðåí òà áåëü íî ñò³,
îá´ðóí òî âà íî íåîáõ³ä í³ñòü ¿¿ îö³ íþ âàí íÿ, çä³é ñíå íî ðîç -
ðà õóí êè çà îñ íîâ íè ìè ïî êàç íè êà ìè òà âèç íà ÷å íî øëÿ õè
ùî äî ï³ äâè ùåí íÿ ð³â íÿ ðåí òà áåëü íî ñò³.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ðåí òà áåëü í³ñòü, ô³ íàí ñî âèé ñòàí,
åôåê òèâ íå óïðà âë³í íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâîì.

Èñ ñëå äî âà íû îñ íîâ íûå àñ ïåê òû è íà ïðà âëå íèÿ îöåí -
êè ðåí òà áåëü íî ñòè ïðåä ïðèÿ òèé, êî òî ðûå âàæ íû äëÿ èõ
êîì ïëåêñ íî ãî àíà ëè çà. Óòî÷ íå íà ñóòü ðåí òà áåëü íî ñòè,
îáîñ íî âà íà íåîáõî äè ìîñòü åå îöåí êè, îñó ùåñò âëå íû
ðàñ ÷å òû ïî îñ íîâ íûì ïî êà çà òå ëÿì è îïðå äå ëå íû ïó òè
ïî ïî âû øå íèþ óðîâ íÿ ðåí òà áåëü íî ñòè.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ðåí òà áåëü íîñòü, ôè íàí ñî âîå ñî -
ñòîÿ íèå, ýô ôåê òèâ íîå óïðà âëå íèå ïðåä ïðèÿ òè åì.

The ba sic aspects and trends es ti ma ti on pro fi ta bi li ty
that are im por tant for their in te gra ted ana ly sis ac ti vi ti es.
The es sen ce of pro fi ta bi li ty, the ne ces si ty of eva lu a tion
car ri ed out cal cu la tions on key in di ca tors and iden ti fi ed
wa ys to im pro ve pro fi ta bi li ty.

Ke ywords: pro fi ta bi li ty, fi nan cial po si tion, ef fec ti ve ma -
na ge ment.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ðèí êî â³ ïðî öå ñè òðàí ñôîð ìà ö³¿

åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè âè ìà ãà þòü â³ä ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ

ï³ äâè ùåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ âè ðîá íèöòâ, êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ -

íî ñò³ ïðî äóê ö³¿ òà ïî ñëóã çà äî ïî ìî ãîþ âïðî âà äæåíü äî ñÿ -

ãíåíü íàó êî âî–òåõ í³÷ íî ãî ïðî ãðå ñó, åôåê òèâ íèõ ôîðì

óïðà âë³í íÿ âè ðîá íèö òâîì, ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ òî ùî. Íà ñàì ïå -

ðåä åôåê òèâ íà ðî áî òà ï³ä ïðè ºì ñòâà âèç íà ÷à ºòü ñÿ ðîç ì³ -

ðîì îò ðè ìà íî ãî ïðè áóò êó, à ïî êàç íè êè ðåí òà áåëü íî ñò³,

ñâîºþ ÷åð ãó, õà ðàê òå ðè çó þòü â³ä íî ñíó äî õ³ä í³ñòü ï³ä ïðè ºì -

ñòâà. Àíà ë³ç ð³â íÿ ðåí òà áåëü íî ñò³ òà ïðè ÷è íè ¿¿ çì³ íè ìà þòü

âà æëè âå çíà ÷åí íÿ äëÿ âèÿ âëåí íÿ ðå çåð â³â ï³ äâè ùåí íÿ

åôåê òèâ íî ñò³ ðî áî òè ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Îñî áëè âî âà æëè âå çíà ÷åí íÿ â³ ä³ ãðà þòü ïî êàç íè êè ðåí òà -

áåëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ïðè îö³í ö³ éî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó.

Àíà ë³ç ðåí òà áåëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà º îñ íî âîþ ïî ë³ òè êè ö³ -

íîó òâî ðåí íÿ òà ³í âå ñòó âàí íÿ.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Âðàõî -

âóþ ÷è çíà ÷è ì³ñòü ð³â íÿ ðåí òà áåëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ ó ïå ð³îä

ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè íàó êîâ ö³ ïðî òÿ ãîì çíà÷ íî ãî ïå ð³î äó ÷à -

ñó ïðè ä³ ëÿ þòü íà ëåæ íó óâà ãó. Ïðî áëå ìè ïðè áóò êî âî ñò³ º

ïðåä ìå òîì äîñ ë³ äæåíü òà êèõ â³ äî ìèõ â³ò ÷èç íÿ íèõ íàó êîâ ö³â

òà ïðàê òè ê³â, ÿê Â. Àí äð³é ÷óê, Â. Áà ë³öü êà, Ì. Á³ ëèê, ². Çÿò êîâ -

ñüêèé, Ê. ²ç ìàé ëî âà, Ì. Êî ðî áîâ, Â. Ìåö, Î. Ìîñ êà ëåí êî,

Ï. Ïî ïî âè÷, Â. Ñàâ ÷óê òà ³í.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º óòî÷ íåí íÿ ñóò íî ñò³ ðåí òà áåëü íî ñò³, îö³í êà

¿¿ ñòà íó íà ï³ä ïðè ºì ñòâàõ, âèÿ âëåí íÿ ïðî áëåì òà âèç íà ÷åí -

íÿ øëÿ õ³â çðî ñòàí íÿ ¿õ ïðè áóò êî âî ñò³. Äëÿ äî ñÿ ãíåí íÿ ìå òè

îñ íîâ íè ìè çàâ äàí íÿ ìè º:

– îö³í êà ðå çóëü òà òèâ íî ñò³ ãîñ ïî äàð ñü êî–ô³ íàí ñî âî¿

ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ;

– âèÿ âëåí íÿ ôàê òî ð³â ³ ïðè ÷è íè, ùî çó ìî âè ëè äî ñÿã íó òèé

ñòàí ï³ä ïðè ºìñòâ;

– îá´ðóí òó âàí íÿ ìàé áóò í³õ ð³ øåíü äëÿ ïåðñ ïåê òèâ íî ãî

ðî çâèò êó ï³ä ïðè ºìñòâ.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Äëÿ îá'ºê òèâ íî¿ îö³í êè

åôåê òèâ íî ñò³ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà íå äî ñòàò íüî ³í ôîð ìà -
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ö³¿ ùî äî àá ñî ëþò íî¿ âå ëè ÷è íè îò ðè ìà íî ãî ïðè áóò êó. Åôåê -

òèâ í³ñòü ðî áî òè ñóá'ºê òà ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ â ö³ ëî ìó á³ëüø

òî÷ íî äî çâî ëÿ þòü îö³ íè òè â³ä íî ñí³ ïî êàç íè êè ïðè áóò êó (ðåí -

òà áåëü í³ñòü). Îñòàí í³ âèç íà ÷à þòü çà ð³ç íè ìè íà ïðÿ ìà ìè

ä³ÿëü íî ñò³ (ãîñ ïî äàð ñü êî¿, ô³ íàí ñî âî¿, ï³ä ïðè ºì íèöü êî¿).

Â åêî íî ì³÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ âèç íà ÷à þòü ê³ëü êà ïî íÿòü ðåí òà -

áåëü íî ñò³. Òàê, îä íå ç òà êèõ âèç íà ÷åíü: ðåí òà áåëü í³ñòü (â³ä

í³ì. ren tab el – ïðè áóò êî âèé) – öå ïî êàç íèê åêî íî ì³÷ íî¿

åôåê òèâ íî ñò³ âè ðîá íèö òâà íà ï³ä ïðè ºì ñòâàõ, ÿêèé êîì -

ïëåêñ íî â³ äîá ðà æàº âè êî ðè ñòàí íÿ ìà òå ð³àëü íèõ, òðó äî âèõ ³

ãðî øî âèõ ðå ñóð ñ³â [1, c. 189].

Íà äóì êó ³í øèõ àâ òî ð³â, ðåí òà áåëü í³ñòü – ïî êàç íèê, ùî

ïðåä ñòà âëÿº ñî áîþ â³ä íî øåí íÿ ïðè áóò êó äî ñó ìè âè òðàò íà

âè ðîá íèö òâî, ãðî øî âèì âêëà äåí íÿì â îð ãà í³ çà ö³þ êî ìåð -

ö³é íèõ îïå ðà ö³é àáî ñó ì³ ìàé íà ô³ð ìè. Òàê ÷è ³íàê øå, ðåí òà -

áåëü í³ñòü ÿâ ëÿº ñî áîþ ñï³â â³ä íî øåí íÿ äî õî äó ³ êà ï³ òà ëó,

âêëà äå íî ãî ó ñòâî ðåí íÿ öüî ãî äî õî äó. Ïîâ'ÿçóþ ÷è ïðè áó òîê

³ç âêëà äå íèì êà ï³ òà ëîì, ðåí òà áåëü í³ñòü äî çâî ëÿº ïî ð³â íÿ òè

ð³ âåíü ïðè áóò êî âî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ç àëü òåð íà òèâ íèì âè êî -

ðè ñòàí íÿì êà ï³ òà ëó àáî ïðè áóò êî â³ ñòþ, îò ðè ìà íîþ ï³ä ïðè -

ºì ñòâîì ïðè ïî ä³á íèõ óìî âàõ ðè çè êó. Á³ëüø ðè çè êî âà í³ ³í -

âå ñòè ö³¿ âè ìà ãà þòü á³ëüø âè ñî êî ãî ïðè áóò êó, ùîá âî íè ñòà -

ëè âè ã³ äíè ìè. Îñ ê³ëü êè êà ï³ òàë çàâ æäè ïðè íî ñèòü ïðè áó òîê,

äëÿ âè ì³ ðó ð³â íÿ ïðè áóò êî âî ñò³ ïðè áó òîê ÿê âè íà ãî ðî äà çà

ðè çèê ç³ ñòà âëÿºòü ñÿ ç ðîç ì³ ðîì êà ï³ òà ëó, ÿêèé áóâ íåîáõ³ä -

íèé äëÿ óòâî ðåí íÿ öüî ãî ïðè áóò êó. Ðåí òà áåëü í³ñòü º ïî êàç -

íè êîì, ùî êîì ïëåêñ íî õà ðàê òå ðè çóº åôåê òèâ í³ñòü ä³ÿëü íî -

ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà. Ïðè éî ãî äî ïî ìî ç³ ìîæ íà îö³ íè òè åôåê -

òèâ í³ñòü óïðà âë³í íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâîì, îñ ê³ëü êè îò ðè ìàí íÿ âè -

ñî êî ãî ïðè áóò êó ³ äî ñòàò íüî ãî ð³â íÿ ïðè áóò êî âî ñò³ áà ãà òî â

÷î ìó çàë åæèòü â³ä ïðà âèëü íî ñò³ ³ ðà ö³î íàëü íî ñò³ ïðèé íÿ òèõ

óïðà âë³íñü êèõ ð³ øåíü. Òî ìó ðåí òà áåëü í³ñòü ìîæ íà ðîç ãëÿ -

äà òè ÿê îäèí ³ç êðè òå ð³ ¿â ÿêî ñò³ óïðà âë³í íÿ.

Çà çíà ÷åí íÿì ð³â íÿ ðåí òà áåëü íî ñò³ ìîæ íà îö³ íè òè äîâ -

ãîñ òðî êî âå áëà ãî ïî ëó÷ ÷ÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà, òîá òî çäàò í³ñòü ï³ä -

ïðè ºì ñòâà îò ðè ìó âà òè äî ñòàò í³é ïðè áó òîê íà ³í âå ñòè ö³¿. Äëÿ

äîâ ãîñ òðî êî âèõ êðå äè òî ð³â ³í âå ñòî ð³â, ÿê³ âêëà äà þòü ãðî ø³ ó

âëàñ íèé êà ï³ òàë ï³ä ïðè ºì ñòâà, äà íèé ïî êàç íèê º á³ëüø íà -

ä³é íèì ³í äè êà òî ðîì, í³æ ïî êàç íè êè ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ òà

ë³ê â³ä íî ñò³, ùî âèç íà ÷à þòü ñÿ íà îñ íî â³ ñï³â â³ä íî øåí íÿ

îêðå ìèõ ñòà òåé áà ëàí ñó.

Âñòà íî âëþþ ÷è çâ'ÿçîê ì³æ ñó ìîþ ïðè áóò êó ³ âå ëè ÷è íîþ

âêëà äå íî ãî êà ï³ òà ëó, ïî êàç íèê ðåí òà áåëü íî ñò³ ìîæ íà âè êî -

ðè ñòî âó âà òè â ïðî öå ñ³ ïðîã íî çó âàí íÿ ïðè áóò êó. Â ïðî öå ñ³

ïðîã íî çó âàí íÿ ç ôàê òè÷ íè ìè ³ î÷³ êó âà íè ìè ³í âå ñòè ö³ÿ ìè ç³ -

ñòà âëÿºòü ñÿ ïðè áó òîê, ÿêèé ïå ðåä áà ÷à ºòü ñÿ îò ðè ìà òè íà ö³

³í âå ñòè ö³¿. Îö³í êà ïå ðåä áà ÷ó âà íî ãî ïðè áóò êó áà çó ºòü ñÿ íà

ð³â í³ ïðè áóò êî âî ñò³ çà ïî ïå ðåä í³ ïå ð³î äè ç óðàõ óâàí íÿì

ïðîã íî çî âà íèõ çì³í. Êð³ì òî ãî, âå ëè êå çíà ÷åí íÿ ðåí òà áåëü -

í³ñòü ìàº äëÿ óõ âà ëåí íÿ ð³ øåíü â îáëà ñò³ ³í âå ñòó âàí íÿ, ïëà -

íó âàí íÿ, ïðè ñêëà äàí í³ êîø òî ðè ñ³â, êî îð äè íó âàí í³, îö³í ö³ ³

êîí òðî ë³ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà òà ¿¿ ðå çóëü òà ò³â. Òà êèì ÷è -

íîì, ìîæ íà çðî áè òè âèñ íî âîê, ùî ðåí òà áåëü í³ñòü – öå â³ä -

íî ñíèé ïî êàç íèê ³í òåí ñèâ íî ñò³ âè ðîá íèö òâà, ùî õà ðàê òå ðè -

çóº ð³ âåíü ïðè áóò êî âî ñò³ (îêóï íî ñò³) â³ä ïî â³ä íèõ ñêëà äî âèõ

ïðî öå ñó âè ðîá íèö òâà ÷è ñó êóï íèõ âè òðàò ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Ðåí òà áåëü í³ñòü áåç ïî ñå ðåäíüî ïðåä ñòà âëÿº òîé æå ïðè -

áóò êó, àëå öå º â³ä íî ñíèé ïî êàç íèê. ¯¿ íå ìîæ íà îòî òîæ íþ âà -

òè ç àá ñî ëþò íîþ ñó ìîþ îò ðè ìà íî ãî ïðè áóò êó [2, c. 64]. Ïî -

êàç íè êè ðåí òà áåëü íî ñò³ õà ðàê òå ðè çó þòü åôåê òèâ í³ñòü ðî -

áî òè ï³ä ïðè ºì ñòâà â ö³ ëî ìó, äî õîä í³ñòü ð³ç íèõ íà ïðÿ ì³â

ä³ÿëü íî ñò³, îêóï í³ñòü âè òðàò òî ùî. Âî íè á³ëüø ïîâ íî, í³æ

ïðè áó òîê, õà ðàê òå ðè çó þòü ê³í öå â³ ðå çóëü òà òè ãîñ ïî äà ðþ -

âàí íÿ, àäæå ¿õ íÿ âå ëè ÷è íà ïî êà çóº ñï³â â³ä íî øåí íÿ åôåê òó ç

íà ÿâ íè ìè àáî âè êî ðè ñòà íè ìè ðå ñóð ñà ìè. Ö³ ïî êàç íè êè ðîç -

ðàõî âó þòü äëÿ îö³í êè ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà òà âè êî ðè ñòî -

âó þòü ÿê ³í ñòðó ìåíò ïðè ðîç ðîá ö³ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè ³ ö³ -

íîó òâî ðåí íÿ [3, ñ. 300].

Ó ïðàê òè ö³ ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ àíà ë³ç ðåí òà áåëü íî ñò³ ï³ä ïðè -

ºì ñòâà çä³é ñíþ ºòü ñÿ øëÿ õîì ðîç ðà õóí êó òà êèõ îñ íîâ íèõ

êî å ô³ ö³ ºí ò³â:

– êî å ô³ ö³ ºí òà ðåí òà áåëü íî ñò³ àê òè â³â;

– êî å ô³ ö³ ºí òà ðåí òà áåëü íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó;

– êî å ô³ ö³ ºí òà ðåí òà áåëü íî ñò³ ä³ÿëü íî ñò³;

– êî å ô³ ö³ ºí òà ðåí òà áåëü íî ñò³ ïðî äóê ö³¿.

Äæå ðå ëîì ³í ôîð ìà ö³¿ äëÿ àíà ë³ çó ðåí òà áåëü íî ñò³ ï³ä ïðè -

ºì ñòâà º ôîð ìè ô³ íàí ñî âî¿ çâ³ò íî ñò³, à ñà ìå: Ôîð ìà ¹1

«Áà ëàíñ ï³ä ïðè ºì ñòâà»; Ôîð ìà ¹2 «Çâ³ò ïðî ô³ íàí ñî â³ ðå -

çóëü òà òè»; Ôîð ìà ¹5 «Çâ³ò ïðî çàò ðà òè íà âè ðîá íèö òâî»

[4, c. 134].

Ðîç ðà õóí êè âêà çà íèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â çä³é ñíþ þòü çà òàêè ìè

àë ãî ðèò ìà ìè. Òàê, êî å ô³ ö³ ºíò ðåí òà áåëü íî ñò³ àê òè â³â ðîç -

ðàõî âó ºòü ñÿ ÿê â³ä íî øåí íÿ ÷è ñòî ãî ïðè áóò êó ï³ä ïðè ºì ñòâà

äî ñå ðåäíüî ð³÷ íî¿ âàð òî ñò³ àê òè â³â ³ õà ðàê òå ðè çóº åôåê òèâ -

í³ñòü âè êî ðè ñòàí íÿ àê òè â³â ï³ä ïðè ºì ñòâà [5, c. 74]:

Êðåíò. àê òè â³â = ô2 ð. 220 àáî ð. 225/ô1(ð. 280 (ãð.

3)+ð. 280 (ãð. 4))/2.

Êî å ô³ ö³ ºíò ðåí òà áåëü íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó ðîç ðàõî âó -

ºòü ñÿ ÿê â³ä íî øåí íÿ ÷è ñòî ãî ïðè áóò êó ï³ä ïðè ºì ñòâà äî ñå -

ðåäíüî ð³÷ íî¿ âàð òî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó ³ õà ðàê òå ðè çóº

åôåê òèâ í³ñòü âêëà äåí íÿ êîø ò³â äî äà íî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà:

Êðåíò. âëàñ íî ãî êàï. = ô2ð. 220 àáî ð. 225/ô1(ð. 380

(ãð. 3)+ð. 380 (ãð. 4))/2.

Êî å ô³ ö³ ºíò ðåí òà áåëü íî ñò³ ïðî äà æó ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ÿê â³ä -

íî øåí íÿ ÷è ñòî ãî ïðè áóò êó ï³ä ïðè ºì ñòâà äî ÷è ñòî¿ âè ðó÷ êè â³ä

ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî äóê ö³¿ (ðî á³ò, ïî ñëóã) õà ðàê òå ðè çóº íàé âà æëè â³ -

øèé àñ ïåêò ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà – ðå à ë³ çà ö³þ îñ íîâ íî¿

ïðî äóê ö³¿, à òà êîæ îö³ íþº ÷àñò êó ñî á³ âàð òî ñò³ â ïðî äà æàõ:

Êðåíò. ïðî äà æó = ô2ð. 220 àáî ð. 225/ô2ð. 035.

Êî å ô³ ö³ ºíò ðåí òà áåëü íî ñò³ ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî äóê ö³¿ ðîç ðàõî âó -

ºòü ñÿ ÿê â³ä íî øåí íÿ ïðè áóò êó â³ä ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî äóê ö³¿ (ðî á³ò,

ïî ñëóã) äî âè òðàò íà ¿¿ âè ðîá íèö òâî òà çáóò ³ õà ðàê òå ðè çóº

ïðè áóò êî â³ñòü ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà â³ä îñ -

íîâ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³:

Êðåíò. ðå à ë³ç. ïðî äóê ö³¿ = ô2ð. 100(àáî ð.

105)+090–060/ô2(ð. 040+070+080).
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Ó ñòàò ò³ äîñ ë³ äæå íî ðåí òà áåëü í³ñòü íà ôàê òè÷ íèõ äà íèõ

÷î òèðüîõ ï³ä ïðè ºìñòâ öå ëþ ëîç íî–ïà ïå ðî âî¿ ïðî ìè ñëî âî ñò³

Óê ðà ¿ íè (òàáë. 1).

Ï³ ñëÿ ïðî âå äåí íÿ ðîç ðà õóí ê³â äëÿ á³ëü øî¿ íà î÷ íî ñò³ ðîç -

ðà õî âà í³ êî å ô³ ö³ ºí òè ïî äà íî ó âè ãëÿ ä³ ä³ à ãðà ìè ¿õ ôàê òè÷ íèõ

çíà ÷åíü (äèâ. ðèñ.).

Ï³ä ïðè ºì ñòâî
Çíà ÷åí íÿ, ðî êè

Íîð -
ìà òèâ

Ðàí ãî â³ çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè ê³â ìà ñè âó ï³ä -
ïðè ºìñòâ ïî ðî êàõ (äè íà ì³ êà çà ïå ð³îä)

Àá ñî ëþò -
íå â³ä õè -

ëåí íÿ2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Êðåíò.àê òè â³â = ô2ð. 220 àáî ð. 225/ô1(ð. 280 (ãð. 3)+ð. 280 (ãð. 4))/2 16 16 14 9 13 10

ÏÀÒ «Ëóöü êèé
ÊÐÊ»

0,001 0,006 0,006 0,006 0,005 0,005

>0
çá³ëü -
øåí íÿ

1 4 4 4 2 2 0,004

ÏÀÒ «Êî õà âèíñü êà
ÏÔ»

0,002 0,008 0,016 –0,076 0,045 –0,034 3 4 5 1 6 2 –0,036

ÒÎÂ «Òå òðà äà» 0,07 0,052 0,041 0,036 0,002 0,013 6 5 4 3 1 2 –0,057
ÒÎÂ «Äî íåöüê –
Âòîð ìà»

0,038 0,006 0,003 0,003 0,007 0,007 6 3 1 1 4 4 –0,031

Êðåíò.âëàñ íî ãî êàï. = ô2ð. 220 àáî ð. 225/ô1(ð. 380 (ãð. 3)+ð.380 (ãð. 4))/2 16 14 12 8 13 15

ÏÀÒ «Ëóöü êèé
ÊÐÊ»

0,002 0,024 0,024 0,024 0,024 0,032

>0
çá³ëü -
øåí íÿ

1 2 2 2 2 6 0,03

ÏÀÒ «Êî õà âèíñü êà
ÏÔ»

0,002 0,009 0,018 –0,096 0,061 –0,051 3 4 5 1 6 2 –0,053

ÒÎÂ «Òå òðà äà» 0,089 0,066 0,053 0,05 0,003 0,021 6 5 4 3 1 2 –0,068

ÒÎÂ «Äî íåöüê –
Âòîð ìà»

0,059 0,01 0,005 0,006 0,014 0,016 6 3 1 2 4 5 –0,043

Êðåíò.ïðî äà æó = ô2ð. 220 àáî ð. 225/ô2ð. 035 16 15 11 9 12 15

ÏÀÒ «Ëóöü êèé
ÊÐÊ»

0,0004 0,0019 0,0019 0,0019 0,0019 0,003

>0
çá³ëü -
øåí íÿ

1 2 2 2 2 6 0,003

ÏÀÒ «Êî õà âèíñü êà
ÏÔ»

0,0016 0,005 0,0091 –0,0412 0,0226 –0,0193 3 4 5 1 6 2 –0,021

ÒÎÂ «Òå òðà äà» 0,0474 0,0294 0,0203 0,021 0,0011 0,0081 6 5 3 4 1 2 –0,039

ÒÎÂ «Äî íåöüê –
Âòîð ìà»

0,0186 0,0033 0,0011 0,0013 0,0028 0,0034 6 4 1 2 3 5 –0,015

Êðåíò.ðå à ë³ç.ïðî äóê ö³¿ = ô2ð. 100(àáî ð. 105)+090–060/ô2(ð. 040+070+080) 18 14 17 9 15 8

ÏÀÒ «Ëóöü êèé
ÊÐÊ»

0,047 0,055 0,055 0,055 0,1 0,061

>0
çá³ëü -
øåí íÿ

1 2 2 2 6 5 0,01

ÏÀÒ «Êî õà âèíñü êà
ÏÔ»

0,095 0,083 0,096 0,004 0,073 –0,007 5 4 6 2 3 1 –0,1

ÒÎÂ «Òå òðà äà» 0,154 0,117 0,096 0,053 0,031 0,016 6 5 4 3 2 1 –0,14

ÒÎÂ «Äî íåöüê –
Âòîð ìà»

0,096 0,051 0,056 0,043 0,052 0,012 6 3 5 2 4 1 –0,08
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Ðîç ðàõ óâàâ øè êî å ô³ ö³ ºí òè ðåí òà áåëü íî ñò³ äëÿ âè á³ð êî âî¿ ñó -

êóï íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ öå ëþ ëîç íî–ïà ïå ðî âî¿ ïðî ìè ñëî âî ñò³,

çàç íà ÷è ìî, ùî êî å ô³ ö³ ºí òè ðåí òà áåëü íî ñò³ àê òè â³â ïå ðå âàæ íî

íå íà áà ãà òî á³ëü ø³ «0», à ïî ï³ä ïðè ºì ñòâó ÏÀÒ «Êî õà âèíñü êà

ÏÔ» – çíà ÷åí íÿ âçà ãà ë³ â³ä'ºì íå. Öåé ôàêò õà ðàê òå ðè çóº íåç -

íà÷ íó åôåê òèâ í³ñòü âè êî ðè ñòàí íÿ àê òè â³â ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè. Îä -

íî ÷à ñíî òà êà æ ñè òóà ö³ÿ ñêëà ëà ñÿ ³ ç êî å ô³ ö³ ºí òà ìè ðåí òà áåëü -

íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó, ùî, ñâîºþ ÷åð ãîþ, ñâ³ä ÷èòü ïðî íåç -

íà÷ íó åôåê òèâ í³ñòü âêëà äåí íÿ êîø ò³â äî äà íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ.

Óçà ãàëü íþþ ÷èì ïî êàç íè êîì åôåê òèâ íî ñò³ ðî áî òè

áóäü–ÿêî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà º êî å ô³ ö³ ºíò ðåí òà áåëü íî ñò³ ïðî -

äà æó. Â³í õà ðàê òå ðè çóº äî õ³ä í³ñòü ðå à ë³ çî âà íî¿ ïðî äóê ö³¿ ³

ïî êà çóº, ÿêó ñó ìó ïðè áóò êó îò ðè ìóº ï³ä ïðè ºì ñòâî ç êîæ íî¿

ãðèâ í³ ðå à ë³ çî âà íî¿ ïðî äóê ö³¿ [6, c. 207]. Äëÿ ïî ãëè áëå íî ãî

àíà ë³ çó åôåê òèâ íî ñò³ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ ïðî à íà ë³ çóº ìî

äè íà ì³ êó ðåí òà áåëü íî ñò³ ïðî äà æó (òàáë. 2).

Ç òàáë. 2. âèä íî, ùî, ÿê ùî çâå äå íà ðåí òà áåëü í³ñòü ïðî äà -

æó ï³ä ïðè ºìñòâ öå ëþ ëîç íî–ïà ïå ðî âî¿ ïðî ìè ñëî âî ñò³ çíè -

çè ëà ñÿ ïî ð³â íÿ íî ç ïëà íîì íà –1,68%, òî ïî ð³â íÿ íî ç 2007

ðî êîì – íà –7,28%. Çíè æåí íÿ ðåí òà áåëü íî ñò³ ó ïî ð³â íÿí í³ ç

ïëà íîì â³ä áó ëî ñÿ çà ðà õó íîê çìåí øåí íÿ ÷è ñòî ãî ïðè áóò êó.

Äëÿ âèç íà ÷åí íÿ âïëè âó ôàê òî ð³â íà â³ä õè ëåí íÿ çà ð³â íåì

Ïî êàç íè êè
Ôàê òè÷ íî çà (ðî êè) 2012 ð³ê Â³ä õè ëåí íÿ

2007 2008 2009 2010 2011 Ïëàí Ôàêò
â³ä 2007

ðî êó
â³ä ïëà íó
2012 ðî êó

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
ÏÀÒ «Ëóöü êèé ÊÐÊ»

×è ñòèé ïðè áó òîê,
òèñ. ãðí.

3,50 15,90 23,80 39,70 42,00 53,08 58,00 +54,5 +4,92

Âè òîðã â³ä ðå à ë³ çà ö³¿
çà âè ðàõ óâàí íÿì ÏÄÂ
òà àê öèç íî ãî çáî ðó,
òèñ. ãðí.

8233,60 8441,40 12662,10 21103,50 22267,00 17694,78 19175,00 +10941,4 +1480,23

Ðåí òà áåëü í³ñòü
ïðîäà æó, %

0,04 0,19 0,19 0,19 0,19 0,30 0,30 +0,26 +0

ÏÀÒ «Êî õà âèíñü êà ÏÔ»
×è ñòèé ïðè áó òîê,
òèñ. ãðí.

22,20 83,50 173,40 –824,60 556,00 88,79 –471,00 –493,20 –559,79

Âè òîðã â³ä ðå à ë³ çà ö³¿
çà âè ðàõ óâàí íÿì ÏÄÂ
òà àê öèç íî ãî çáî ðó,
òèñ. ãðí.

13656,30 16596,40 19100,10 20000,70 24620,00 29598,13 24419,00 +10762,7 –5179,13

Ðåí òà áåëü í³ñòü
ïðîäà æó, %

0,16 0,50 0,91 –4,12 2,26 0,30 –1,93 –2,09 –2,23

ÒÎÂ «Òå òðà äà»
×è ñòèé ïðè áó òîê,
òèñ. ãðí.

771,50 603,40 503,60 503,60 32,00 106,98 221,00 –550,50 +114,02

Âè òîðã â³ä ðå à ë³ çà ö³¿
çà âè ðàõ óâàí íÿì ÏÄÂ
òà àê öèç íî ãî çáî ðó,
òèñ. ãðí.

16273,40 20553,80 24759,10 23961,80 29839,00 35659,03 27249,00 +10975,6 –8410,03

Ðåí òà áåëü í³ñòü
ïðîäà æó, %

4,74 2,94 2,03 2,10 0,11 0,30 0,81 –3,93 +0,51

ÒÎÂ «Äî íåöüê – Âòîð ìà»
×è ñòèé ïðè áó òîê,
òèñ. ãðí.

340,50 57,80 24,00 29,10 75,00 99,93 90,00 –250,50 –9,93

Âè òîðã â³ä ðå à ë³ çà ö³¿
çà âè ðàõ óâàí íÿì ÏÄÂ
òà àê öèç íî ãî çáî ðó,
òèñ. ãðí.

18335,40 17713,60 21092,50 22826,00 26746,00 33310,63 26529,00 +8193,6 –6781,63

Ðåí òà áåëü í³ñòü
ïðîäà æó, %

1,86 0,33 0,11 0,13 0,28 0,30 0,34 –1,52 +0,04

ÇÂÅ ÄÅ ÍÀ
×è ñòèé ïðè áó òîê,
òèñ.ãðí.

1137,70 760,60 724,80 –252,20 705,00 348,79 –102,00 –1239,70 –450,79

Âè òîðã â³ä ðå à ë³ çà ö³¿
çà âè ðàõ óâàí íÿì ÏÄÂ
òà àê öèç íî ãî çáî ðó,
òèñ. ãðí.

56498,70 63305,20 77613,80 87892,00 103472,00 116262,55 97372,00 40873,30 –18890,55

Ðåí òà áåëü í³ñòü
ïðîäà æó, %

6,80 3,95 3,24 –1,71 2,83 1,20 –0,48 –7,28 –1,68
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ðåí òà áåëü íî ñò³ ñêî ðè ñòàºìî ñÿ ìå òî äîì ï³ä ñòà íî âîê. Âèç -

íà ÷è ìî ðåí òà áåëü í³ñòü çà óìî âè, ùî âå ëè ÷è íà ïðè áóò êó º

ïëà íî âîþ, à âè ðó÷ êà â³ä ðå à ë³ çà ö³¿ – ôàê òè÷ íà:

(348,9/97372) õ 100 = 0,36%.

Âïëèâ çì³ íè ïðè áóò êó:

–0,48% – 0,36% = –0,83%.

Îò æå, ç³ çìåí øåí íÿì ïðè áóò êó íà –1239,70 òèñ. ãðí. ð³ -

âåíü ðåí òà áåëü íî ñò³ çíè çèâ ñÿ íà –0,83%.

Âïëèâ çì³ íè âè ðó÷ êè â³ä ðå à ë³ çà ö³¿:

0,36% – 1,2% = –0,84%.

²ç çá³ëü øåí íÿì îá ñÿ ãó ðå à ë³ çà ö³¿ íà 40 873,30 òèñ. ãðí.

ð³ âåíü ðåí òà áåëü íî ñò³ çíè çèâ ñÿ íà 0,84%.

Çà ãàëü íèé âïëèâ ôàê òî ð³â:

0,36% – (–0,84)% = +1,2%.

Îò æå, ôàê òè÷ íèé òåìï çíè æåí íÿ ð³â íÿ ðåí òà áåëü íî ñò³ âè -

ïåð åäæàº ïëà íî âå çðî ñòàí íÿ: ïëà íîì ïå ðåä áà ÷à ëî ñÿ éî ãî

çá³ëü øåí íÿ íà 1,2%, à ôàê òè÷ íî â³í çíè çèâ ñÿ íà 0,48%.

Êî å ô³ ö³ ºíò ðåí òà áåëü íî ñò³ ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî äóê ö³¿ ò³ëü êè ïî

òðüîì äîñ ë³ äæó âà íèì ï³ä ïðè ºì ñòâàì â³ä ïî â³ äàº íîð ìà òè âó.

Íà ðè ñóí êó ïðî ñòå æó ºòü ñÿ òåí äåí ö³ÿ äî çíè æåí íÿ äà íî ãî

ïî êàç íè êà, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî çìåí øåí íÿ ïðè áóò êî âî ñò³ ãîñ -

ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ öå ëþ ëîç íî–ïà ïå ðî âî¿

ïðî ìè ñëî âî ñò³ â ðå çóëü òà ò³ çä³é ñíåí íÿ îñ íîâ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Âèñ íîâ êè

Äëÿ ïî ë³ï øåí íÿ ïî êàç íè ê³â ðåí òà áåëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ

öå ëþ ëîç íî–ïà ïå ðî âî¿ ïðî ìè ñëî âî ñò³ ïîò ð³á íî ñêî ðî òè òè âñ³

âè òðàò í³ ñòàò ò³, à ñà ìå: çìåí øè òè òðàíñ ïîðò í³ âè òðà òè; íà ëà -

ãî äè òè ñè ñòå ìó çáó òó; ï³ äâè ùè òè ïðî äóê òèâ í³ñòü ïðà ö³; ñêî -

ðî òè òè âè òðà òè íà âè ðîá íèö òâî òà ðå à ë³ çà ö³þ ïðî äóê ö³¿, ïåðø

çà âñå çà ðà õó íîê ïå ðå ãëÿ äó íîð ìà òè â³â êîí ñòðóê òîð ñü êî ãî

òà òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî ñó ïðî âî äó âè ðîá íèöòâ, ïî ñè ëåí íÿ êîí òðî -

ëþ çà ö³ íà ìè ïðèä áàí íÿ òî âàð íî–ìà òå ð³àëü íèõ ö³í íî ñòåé,

ñêî ðî ÷åí íÿ ïî ñå ðåä íè ê³â ó ìà òå ð³àëüíî–òåõ í³÷ íî ìó ïî ñòà -

÷àí í³ òà ïðè ðå à ë³ çà ö³¿ ãî òî âî¿ ïðî äóê ö³¿, ïðî âå äåí íÿ çà õî ä³â ç

åíåð ãîç áå ðå æåí íÿ òà çíè æåí íÿ ìà òå ð³ à ëî ì³ ñòêî ñò³; âïðî âà -

äæåí íÿ ïå ðå äî âèõ òåõ íî ëî ã³÷ íèõ ïðî öå ñ³â ³ îáëàä íàí íÿ; ï³ -

äâè ùåí íÿ êâà ë³ ô³ êà ö³¿ ðî á³ò íè ê³â, ñó ì³ ùåí íÿ ïðî ôå ñ³é, ïî -

ë³ï øåí íÿ âè êî ðè ñòàí íÿ ðî áî ÷î ãî ÷à ñó; çíè æåí íÿ çà ãàëü íî -

ãîñ ïî äàð ñü êèõ ³ çà ãàëü íî âè ðîá íè ÷èõ âè òðàò; âäîñ êî íà ëåí íÿ

îð ãà í³ çà ö³¿ óïðà âë³í íÿ, àâ òî ìà òè çà ö³ÿ óïðà âë³íñü êèõ ïðî öå -

ñ³â çà áåç ïå ÷èòü çíè æåí íÿ óïðà âë³íñü êèõ âè òðàò.

Äëÿ çá³ëü øåí íÿ îá ñÿ ã³â âè ðó÷ êè â³ä ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî äóê ö³¿

íåîáõ³ä íî âïðî âà äæó âà òè íî â³ ïðè éî ìè ðî áî òè ç äå á³ òî ðà ìè,

ñå ðåä ÿêèõ ñë³ä âè ä³ ëè òè òà ê³: ó ðà ç³ âè íè êíåí íÿ íåñ ïðèÿò ëè -

âèõ òåí äåí ö³é ïðî âî äè òè ïå ðå ãëÿä óìîâ äî ãî âî ð³â, ôîðì

ïëà òå æ³â ³ ðîç ðà õóí ê³â ³ç íå ïëà òîñ ïðî ìîæ íè ìè ïàðò íå ðà ìè;

âè êî ðè ñòî âó âà òè ïðà âà ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî ñòðî ÷å íî¿ çà áîð ãî âà -

íî ñò³ òðå ò³ì îñî áàì; íà êëà äà òè øòðàô í³ ñàíê ö³¿ ïî êóï öÿì ïðè

ïðî ñòðî ÷åí í³ îïëà òè â³ä âàí òà æå íî¿ ¿ì ïðî äóê ö³¿ ³ ò.ä.

Íà îñ íî â³ ïðî âå äå íî ãî àíà ë³ çó ðåí òà áåëü íî ñò³ ï³ä ïðè -

ºìñòâ ñë³ä ï³ä êðå ñëè òè, ùî ïî êàç íè êè ðåí òà áåëü íî ñò³ ìà þòü

íàä çâè ÷àé íî âå ëè êå çíà ÷åí íÿ äëÿ îö³í êè ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó

ãîñ ïî äà ðþ þ ÷èõ ñóá'ºê ò³â. Ðîç ðà õó íîê ïî êàç íè ê³â ðåí òà -

áåëü íî ñò³ äî çâî ëÿº çà êëþ ÷è òè, ùî ïî äîñ ë³ äæó âà íèõ ï³ä -

ïðè ºì ñòâàõ öå ëþ ëîç íî–ïà ïå ðî âî¿ ïðî ìè ñëî âî ñò³ Óê ðà ¿ íè º

ïåâ í³ íå âè êî ðè ñòà í³ ðå çåð âè äëÿ çà ëó ÷åí íÿ ³ ï³ äâè ùåí íÿ

ð³â íÿ ïðè áóò êî âî ñò³, ùî â ðå çóëü òà ò³ äî çâî ëèòü çì³ö íè òè ô³ -

íàí ñî âó ñïðî ìîæ í³ñòü.
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