
Ó ñòàò ò³ àíà ë³ çó ºòü ñÿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü -
í³ñòü ï³ä ïðè ºìñòâ Óê ðà ¿ íè òà îá´ðóí òî âó þòü ñÿ øëÿ õè ï³ -
äâè ùåí íÿ ä³ º âî ñò³ ïî äàò êî âî ãî ìå õà í³ç ìó ùî äî ¿¿ ñòè ìó -
ëþ âàí íÿ â êîí òåê ñò³ çä³é ñíåí íÿ òåõ í³ êî–òåõ íî ëî ã³÷ íî¿
ìî äåð í³ çà ö³¿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü,
ìî äåð í³ çà ö³ÿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè, êà ï³ òàëü í³ ³í âå ñòè -
ö³¿, çíîñ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â, ïî äàò êî âèé ìå õà í³çì ñòè ìó -
ëþ âàí íÿ, ïî äàò êî â³ ïðå ôå ðåí ö³¿.

Â ñòàòüå àíà ëè çè ðó åò ñÿ èí íî âà öèîí íî–èí âå ñòè öèîí -
íàÿ äåÿ òåëü íîñòü ïðåä ïðèÿ òèé Óê ðà è íû è ïó òè ïî âû øå -
íèÿ äåé ñòâåí íî ñòè íà ëî ãî âî ãî ìå õà íèç ìà åå ñòè ìó ëè -
ðî âà íèÿ â êîí òåê ñòå îñó ùåñò âëå íèÿ òåõ íè êî–òåõ íî ëî -
ãè ÷å ñêîé ìî äåð íè çà öèè íà öèî íàëü íîé ýêî íî ìè êè.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: èí íî âà öèîí íî–èí âå ñòè öèîí íàÿ
äåÿ òåëü íîñòü, ìî äåð íè çà öèÿ íà öèî íàëü íîé ýêî íî ìè êè, êà -
ïè òàëü íûå èí âå ñòè öèè, èç íîñ îñ íîâ íûõ ñðåäñòâ, íà ëî ãî -
âûé ìå õà íèçì ñòè ìó ëè ðî âà íèÿ, íà ëî ãî âûå ïðå ôå ðåí öèè.

This pa per ana lyz es the in no va tion and in vest ment en -
ter pris es of Uk ra i ne and jus ti fi ed wa ys of inc re as ing the ef -
fec ti ven ess of tax in cen ti ves mecha nism for its im ple men -
ta tion in the con text of techni cal and techno lo gi cal mo der -
ni za tion of the na tio nal eco no my.

Ke ywords: in no va tion and in vest ment, mo der ni za tion of
the na tio nal eco no my, ca pi tal in vest ments, de pre ci a tion of
fi xed as sets, tax in cen ti ves mecha nisms, tax pre fe ren ces.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. ²í âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü ï³ä ïðè -

ºìñòâ â³ ä³ ãðàº êëþ ÷î âó ðîëü ó çà áåç ïå ÷åí í³ ñòà ëî ãî äîâ ãî -

òðè âà ëî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ, çä³é ñíåí í³ òåõ í³ êî–òåõ -

íî ëî ã³÷ íî¿ ìî äåð í³ çà ö³¿ åêî íî ì³ êè òà ï³ äâè ùåí í³ ¿¿ êîí êó ðåí -

òîñ ïðî ìîæ íî ñò³. Â³ä òàê óäîñ êî íà ëåí íÿ ïî äàò êî âî ãî ìå õà -

í³ç ìó ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³

ï³ä ïðè ºìñòâ º äó æå âà æëè âèì òà àê òó àëü íèì. Âî íî ïî òðå áóº

ïî äàëü øî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ òà óäîñ êî íà ëåí íÿ â ñè ëó òî ãî, ùî â

Óê ðà ¿ í³ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü ï³ä ïðè ºìñòâ íå

íà áó ëà ñè ñòåì íî ãî ïî ñò³é íî ãî õà ðàê òå ðó, õî ÷à àëü òåð íà òè âè

òà êî ìó ðî çâèò êó â óìî âàõ ãëî áà ë³ çà ö³¿ òà ³í òå ãðà ö³¿ íå ìàº. Öÿ

ïðî áëå ìà íà áó âàº îñî áëè âî¿ àê òó àëü íî ñò³ ó çâ'ÿç êó ç òèì,

ùî ñòàí óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ êè õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ íèçü êèì

ð³â íåì ³í íî âà ö³é íî ñò³, âè ñî êèì ñòó ïå íåì çíî ñó îñ íîâ íî ãî

êà ï³ òà ëó òà íå äî ñòàò íüîþ íîð ìîþ éî ãî íà ãðî ìà äæåí íÿ.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ïè òàí -

íÿ ïî äàò êî âî ãî ìå õà í³ç ìó ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå -

ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ äîñ ë³ äæó þòü ñÿ ó ïðàö ÿõ

áà ãàòüîõ â³ò ÷èç íÿ íèõ â÷å íèõ: Î. Àì îø³, Â. Âèø íåâ ñüêî ãî,

Ì. Ãó çè êà, Ì. Äè áè, Ò. ªôè ìåí êî, Â. Íî âèöü êî ãî, Â. Îïà ð³ íà,

À. Ïîä äºðüî ã³ íà, À. Ñî êî ëîâ ñüêî¿ òà ³í., â ÿêèõ äå òàëü íî

ñôîð ìó ëüî âà íî ïðèí öè ïè, ìå òî äè, ñïî ñî áè òà ðîëü îêðå ìèõ

ïî äàò ê³â ³ çáî ð³â ó ïðî öå ñ³ ðå ãó ëþ âàí íÿ åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî -

ñò³. Íåç âà æàþ ÷è íà çíà÷ íå âèñ â³ò ëåí íÿ ïè òàíü ùî äî ïî äàò -

êî âî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ, áà ãà òî àñ ïåê ò³â íå çíàé øëè ñâî ãî â³ -

äîá ðà æåí íÿ â ³ñ íóþ ÷³é ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ í³é ñè ñòå ì³
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Óêðà ¿ íè. Öå ïîâ'ÿçà íî ç ïî ñò³é íè ìè çì³ íà ìè, ùî â³ä áó âà -

þòü ñÿ â ãëî áàëü í³é åêî íî ì³ ö³, ÿêà âñå á³ëüø ÷óò ëè âî âïëè âàº

íà ãîñ ïî äàð ñü êó ä³ÿëü í³ñòü â³ò ÷èç íÿ íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º îá´ðóí òó âàí íÿ íåîáõ³ä íî ñò³ ï³ äâè ùåí íÿ

ñòè ìó ëþþ ÷î¿ ðî ë³ ïî äàò êî âî ãî ìå õà í³ç ìó â çà áåç ïå ÷åí í³

ñè ñòåì íî¿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ

Óê ðà ¿ íè òà øëÿ õ³â éî ãî óäîñ êî íà ëåí íÿ.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. ×óò ëè â³ñòü â³ò ÷èç íÿ íî¿

åêî íî ì³ êè äî ö³ íî âèõ êî ëè âàíü íà ñâ³ òî âèõ ðèí êàõ çà íèçü -

êî¿ çäàò íî ñò³ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó îïå ðà òèâ íî ðå à ãó âà òè íà

ïî òðå áè ðèí êó ÷å ðåç éî ãî íå äè âåð ñè ô³ êî âà í³ñòü, ïðî áëå ìè

îíî âëåí íÿ âè ðîá íè ÷èõ ôîí ä³â âè ìà ãà þòü àê òèâ íî ãî ïðî âå -

äåí íÿ òåõ í³ êî–òåõ íî ëî ã³÷ íî¿ ìî äåð í³ çà ö³¿ ï³ä ïðè ºìñòâ íà

îñ íî â³ âïðî âà äæåí íÿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íî¿ ìî äå ë³ ðî -

çâèò êó [5, ñ. 41].

Íå íà ö³ ëå í³ñòü åêî íî ì³÷ íèõ ðå ôîðì Óê ðà ¿ íè íà ñòè ìó ëþ -

âàí íÿ ìî òè âà ö³é âëàñ íè ê³â ï³ä ïðè ºìñòâ çä³é ñíþ âà òè ³í íî -

âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü ïðèç âå ëà äî ãà ëó çå âî¿ äå -

ôîð ìà ö³¿ ó á³ê äî ì³ íó âàí íÿ ñè ðî âèí íèõ ãà ëó çåé òà ¿õ åê -

ñïîðò íî¿ îð³ ºí òà ö³¿, êðè òè÷ íî¿ çàë åæ íî ñò³ êðà ¿ íè â³ä çîâ í³ø -

í³õ ðèí ê³â. Çà 1990–2011 ðî êè çà ãàëü íèé îá ñÿã âà ëî âî¿

äî äà íî¿ âàð òî ñò³, ñòâî ðþ âà íî¿ ïðî ìè ñëî â³ ñòþ Óê ðà ¿ íè, ñêî -

ðî òèâ ñÿ ç 36,0 äî 27,6%; ÷àñò êà îñ íîâ íèõ çà ñî á³â ïðî ìè -

ñëî âî ñò³ çìåí øè ëà ñÿ ç 32,4 äî 16,6% [8, ñ. 92].

Àíà ë³ç êà ï³ òàëü íèõ ³í âå ñòè ö³é â Óê ðà ¿ í³ çà 2004–2011

pî êè çà ñâ³ä ÷èâ, ùî äî 2008 ðî êó ñïî ñòå ð³ ãà ëî ñÿ ¿õ íº ùî ð³÷ -

íå íà ðî ùó âàí íÿ. Íàé âè ù³ òåì ïè çðî ñòàí íÿ áó ëè ó 2007 ðî -

ö³ – 49,5% ïî ð³â íÿ íî ç ïî ïå ðåä í³ì ðî êîì. Ó 2009 ðî ö³ îá -

ñÿã êà ï³ òàëü íèõ ³í âå ñòè ö³é çíè çèâ ñÿ íà 79,2 ìëðä. ãðí., àáî

íà 22,2%, ïî ð³â íÿ íî ç 2008 ðî êîì; ó 2010 ðî ö³ – íà 3,8

ìëðä. ãðí., àáî íà 1,99%, ïî ð³â íÿ íî ç ïî ïå ðåä í³ì ðî êîì.

Ó 2011 ðî ö³ ³í âå ñòè ö³é í³ ïðî öå ñè àê òè â³ çó âà ëè ñÿ – ïðè ð³ñò

êà ï³ òàëü íèõ ³í âå ñòè ö³é ñòà íî âèâ 70,9 ìëðä. ãðí., àáî 37,5%,

àëå íå êîì ïåí ñó âàâ ¿õ íüî ãî ñêî ðî ÷åí íÿ ó 2009 ðî ö³ ³ íå çà -

áåç ïå ÷èâ äî êðè çî âî ãî îá ñÿ ãó (ðèñ. 1) [8, ñ. 198].

Ñòàã íà ö³é í³ òåí äåí ö³¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ

Óê ðà ¿ íè çóìî âëå í³ íå ò³ëü êè ñâ³ òî âîþ ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ -

íîþ êðè çîþ, à íà ñàì ïå ðåä âíó òð³ø í³ ìè ÷èí íè êà ìè – â³ä ñóò -

í³ ñòþ ó ï³ä ïðè ºì ö³â âíó òð³ø íüî¿ ìî òè âà ö³¿ íåîáõ³ä íî ñò³ çä³é -

ñíþ âà òè ³í âå ñòè ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü òà ¿¿ ôîð ìó -

âàí íÿ äåð æà âîþ. Çàç íà ÷è ìî, ùî ÷àñò êà ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ -

íèé êà ï³ òàë ó ÂÂÏ â Óê ðà ¿ í³ â äî êðè çî âèé ïå ð³îä ìà ëà ñò³é êó

òåí äåí ö³þ äî çðî ñòàí íÿ, à â äå ÿ ê³ ðî êè áó ëà íà â³òü âè ùîþ,

í³æ ó á³ëü øî ñò³ ðîç âè íå íèõ êðà ¿í, çî êðå ìà ó 2006–2007

ðî êàõ – 23,3 ³ 26,2% â³ä ïî â³ä íî (òàáë. 1) [8, ñ. 25, 27].

Çá³ëü øåí íÿ îá ñÿ ã³â êà ï³ òàëü íèõ ³í âå ñòè ö³é â åêî íî ì³ êó

Óê ðà ¿ íè ñòà ëî ñóò òº âîþ ïå ðå äó ìî âîþ ìàê ðîåêî íî ì³÷ íî ãî

çðî ñòàí íÿ â äî êðè çî âèé ïå ð³îä. Îä íàê âî íî íå ñó ïðî âî äæó -

âà ëî ñÿ àäå êâàò íîþ òåõ íî ëî ã³÷ íîþ ìî äåð í³ çà ö³ºþ ï³ä ïðè -

ºìñòâ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè òà íå ñïðè ÷è íè ëî ïî çè -

òèâ íèõ çðó øåíü ó ãà ëó çå â³é ñòðóê òó ð³ â á³ê ï'ÿòî ãî òà øî ñòî -

ãî òåõ íî ëî ã³÷ íèõ óêëà ä³â.

Â Óê ðà ¿ í³ âêðàé çà ãî ñòðè ëà ñÿ ïðî áëå ìà çà áåç ïå ÷åí íÿ

ÿê³ñ íî ãî îíî âëåí íÿ òà ðîç øè ðåí íÿ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â – ïî -

íàä 40% áà ëàí ñî âî¿ âàð òî ñò³ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â ñòà íî âëÿòü

îá'ºê òè â³ êîì ïî íàä 30 ðî ê³â. Çá³ëü øåí íÿ ³í âå ñòó âàí íÿ â íà -

ö³î íàëü íó åêî íî ì³ êó ïå ðåä êðè çî âî ãî ïå ð³î äó íå ñïî íó êà ëî

äî ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó ³í âå ñòè ö³é íèõ ðå ñóð ñ³â äëÿ ìà ñî âî¿ çà ì³ íè

îñ íîâ íèõ çà ñî á³â, ÿê³ â³ä ïðàö þâà ëè íîð ìà òèâ íèé òåð ì³í.

Â³ä ñóò í³ñòü ä³ º âèõ ñòè ìó ë³â ó âëàñ íè ê³â ï³ä ïðè ºìñòâ äî ³í -

âå ñòó âàí íÿ â òåõ íî ëî ã³÷ íå ïå ðåî áëàä íàí íÿ âè ðîá íèö òâà

ïðèç âå ëî äî êðè òè÷ íî ãî ñòà íó îñ íîâ íèõ çà ñî á³â, ñòó ï³íü

çíî ñó ÿêèõ íåâ ïèí íî çðîñ òàº, äî ñÿã íóâ øè 74,9% ó 2010

ðî ö³ [8, ñ. 92]. Ó ñâ³ òî â³é ïðàê òè ö³ êðè òè÷ íèì ñòó ïå íåì çíî -

ñó îñ íîâ íèõ çà ñî á³â âèç íà ºòü ñÿ 60%, ³ çà á³ëüø âè ñî êî ãî

ð³â íÿ ïî ÷è íà þòü ñÿ òåõ íî ãåí í³ àâà ð³¿ òà êà òà ñòðî ôè [6].
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Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³ çà 2004–2011 ðîêè ìëí. ãðí., ó ôàêòè÷íèõ ö³íàõ

Òàáëèöÿ 1. Äèíàì³êà ÂÂÏ òà ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë â Óêðà¿í³ çà 2004–2011 ðîêè

Ïî êàç íè êè 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
ÂÂÏ, ìëðä. ãðí. 345,1 441,5 544,1 720,7 949,9 914,7 1094,6 1316,6
Òåìï çðî ñòàí íÿ ÂÂÏ (ó ö³ íàõ ïî ïå ðåäíüî ãî ðî êó), % 12,1 2,7 7,3 7,9 2,3 –14,8 4,1 5,2
²í âå ñòè ö³¿ â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë, ìëðä. ãðí. 75,7 93,1 125,3 188,5 233,1 151,8 150,7 209,1
Òåìï çðî ñòàí íÿ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë, äî
ïî ïå ðåäíüî ãî ðî êó, %

28,0 1,9 19,0 29,8 –2,6 –41,5 –0,6 22,4

×àñò êà ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë ó ÂÂÏ, % 21,9 21,1 23,0 26,2 24,5 16,6 13,8 15,9
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Îñî áëè âî çà ãðîç ëè âèì º ñòàí îñ íîâ íèõ çà ñî á³â ïðî ìè -

ñëî âèõ ï³ä ïðè ºìñòâ Óê ðà ¿ íè (ðèñ. 2) [8].

Íàé êðè òè÷ í³ øà ñè òóà ö³ÿ ñêëà ëà ñÿ íà ï³ä ïðè ºì ñòâàõ ìà -

øè íî áó äó âàí íÿ, äå ñòó ï³íü çíî ñó îñ íîâ íèõ çà ñî á³â ñòà íî âèâ

83,4%. Åê ñïëó à òà ö³ÿ çà ñòà ð³ ëèõ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â ïðèç âî -

äèòü äî ñïðÿ ìó âàí íÿ çíà÷ íî¿ ÷à ñòè íè ³í âå ñòè ö³é íèõ ðå ñóð ñ³â

íà ï³ä òðèì êó ³ñ íóþ ÷î ãî òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî ð³â íÿ ï³ä ïðè ºìñòâ ³

îá óìî âëþº âè ñî êó åíåð ãî ºì í³ñòü âè ðîá íèö òâà.

Íå ãà òèâ íîþ òåí äåí ö³þ º ïî ã³ð øåí íÿ òåõ íî ëî ã³÷ íî¿ ñòðóê -

òó ðè ³í âå ñòó âàí íÿ åêî íî ì³ êè, à ñà ìå ñêî ðî ÷åí íÿ ÷àñò êè ³í -

âå ñòè ö³é â ìà øè íè òà îáëàä íàí íÿ òà ¿õ çðî ñòàí íÿ ó íå æèò -

ëî â³ áó ä³â ë³ òà ñïî ðó äè (òàáë. 2) [8, ñ. 198]. Ó 2011 ðî ö³

÷àñò êà ³í âå ñòè ö³é ó ìà øè íè òà îáëàä íàí íÿ ñòà íî âè ëà

32,8% ³ áó ëà íèæ ÷îþ íå ëè øå í³æ ó ïå ðåä êðè çî âèé ïå ð³îä

(2007–2008), à é íà â³òü ó ðîç ïàë êðè çè (2009). Òðå áà çàç -

íà ÷è òè, ùî ó ïðî ìè ñëî âî ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ ÷àñò êà ³í âå -

ñòè ö³é â ìà øè íè òà îáëàä íàí íÿ ñòà íî âèòü 80,0% (ó ÑØÀ).

Àíà ë³ç ñòðóê òó ðè ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë çà âè äà ìè

åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ó 2011 ðî ö³ ñâ³ä ÷èòü, ùî ïð³ î ðè òåò -

íè ìè íà ïðÿ ìà ìè ³í âå ñòó âàí íÿ çà ëè øè ëè ñÿ ïðî ìè ñëî â³ñòü,

îïå ðà ö³¿ ç íå ðó õî ìèì ìàé íîì òà òðàíñ ïîðò ³ çâ'ÿçîê, êó äè

áó ëî ñïðÿ ìî âà íî 36,2, 17,7 òà 16,7% â³ä ïî â³ä íî [8, ñ. 204].

Ïðè öüî ìó â äîá óâ íó ïðî ìè ñëî â³ñòü ñïðÿ ìî âà íî 10,3%, à â

ïå ðå ðîá íó – 17,3% [8, ñ. 206].

Çà ï³ä ñóì êà ìè 2011 ðî êó ìàé æå òðå òè íó âñ³õ ³í âå ñòè ö³é -

íèõ ðå ñóð ñ³â îñâîº íî â ãà ëó çÿõ, ÿê³ çà êëàñ èô³ êà ö³ºþ ÎÅÑÐ

íà ëå æàòü äî ñå ðåäíüî– òà íèçü êî òåõ íî ëî ã³÷ íèõ. Ó ãà ëó ç³, ÿê³

çà áåç ïå ÷ó þòü ïðî ïîð ö³é íî á³ëü øó ÷àñò êó âè ðîá íèö òâà ³í íî -

âà ö³é íî¿ ïðî äóê ö³¿, çà ëó ÷å íî çíà÷ íî ìåí ø³ îá ñÿ ãè ³í âå ñòè ö³é.

Íå äî ñòàò íüî ³í âå ñòè ö³é ñïðÿ ìî âó ºòü ñÿ ó âè ðîá íèö òâî: ìà -

øèí, ïðè ëà ä³â, åëåê òðè÷ íî ãî, åëåê òðîí íî ãî òà îï òè÷ íî ãî

óñòàò êó âàí íÿ, ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êî¿ òåõ í³ êè, òðàíñ ïîðò íèõ

çà ñî á³â òî ùî. Â Óê ðà ¿ í³ ïð³ î ðè òåò íè ìè íà ïðÿ ìà ìè ³í âå ñòó -

âàí íÿ º ñåê òî ðè åêî íî ì³ êè ç âè ñî êîþ ë³ê â³ä í³ ñòþ òà øâèä -

êèì îá³ ãîì êîø ò³â, äå ³í íî âà ö³é í³ñòü íå âèç íà ÷àº çà ãàëü íî -

ãî õà ðàê òå ðó ðî çâèò êó êðà ¿ íè.

Ïðî âå äå íèé àíà ë³ç äàâ ï³ä ñòà âè ñòâåð äæó âà òè, ùî ñòðóê -

òó ðà ³í âå ñòè ö³é íèõ âè òðàò ï³ä ïðè ºìñòâ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó

çà ëè øà ºòü ñÿ ìà ëî å ôåê òèâ íîþ òà íå çî ð³ ºí òî âà íà íà ðå à ë³ -

çà ö³þ ïð³ î ðè òå òó ³í íî âà ö³é íî ãî ðî çâèò êó ³ ïðèç âî äèòü äî

êîí ñåð âà ö³¿ íèçü êî òåõ íî ëî ã³÷ íî¿ ñòðóê òó ðè âè ðîá íèö òâà

ïðî ìè ñëî âî¿ ïðî äóê ö³¿. Òà êèì ÷è íîì, ³í âå ñòè ö³é í³ ïðî öå ñè

ñüî ãî äåí íÿ ñïðèÿ þòü â³ä òâî ðåí íþ ³ çàê ð³ ïëåí íþ äå ôîð ìî -

âà íî¿ ñòðóê òó ðè åêî íî ì³ êè.

Õà ðàê òåð íîþ ðè ñîþ óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ êè º íèçü êà ³í íî -

âà ö³é íà àê òèâ í³ñòü ïðî ìè ñëî âèõ ï³ä ïðè ºìñòâ, õî ÷à ó

2011 ðî ö³ ñïî ñòå ð³ ãà þòü ñÿ ïåâ í³ ïî çè òèâ í³ òåí äåí ö³¿ (òàáë.

3) [8, ñ. 323–324].

Îñ íîâ íó ÷à ñòè íó âè òðàò ï³ä ïðè ºì ñòâà Óê ðà ¿ íè íà ïðà -

âëÿ þòü íà ïðèä áàí íÿ ìà øèí òà îáëàä íàí íÿ, ÿê³ ìà þòü ïå -

ðå âàæ íî ³ì ïîðò íå ïî õî äæåí íÿ. Íåç íà÷ íà ÷àñò êà âè òðàò,

ÿêà äî òî ãî æ çìåí øó ºòü ñÿ, ñïðÿ ìî âó ºòü ñÿ íà ïðèä áàí íÿ

íî âèõ òåõ íî ëî ã³é, äîñ ë³ äæåí íÿ òà ðîç ðîá êè. Òðå áà çàç íà -

÷è òè, ùî ð³ âåíü ³í íî âà ö³é íî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ íå

â³ä ïî â³ äàº í³ ïî òðå áàì òåõ í³ êî–òåõ íî ëî ã³÷ íî¿ ìî äåð í³ çà ö³¿,

í³ ð³â íþ ïðî ìè ñëî âî–ðîç âè íó òèõ êðà ¿í (Í³ ìå÷ ÷è íà, ßïî -

í³ÿ), â ÿêèõ ÷àñò êà ³í íî âà ö³é íî àê òèâ íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ ñòà -

íî âèòü 50–80%.

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Óñüî ãî 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
²í âå ñòè ö³¿ â ìà òå ð³àëü í³ àê òè âè, ó ò.÷. … … … … … 96,9 96,3 96,4
²í âå ñòè ö³¿ â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë 84,8 83,7 84,1 84,6 85,7 78,7 79,7 80,5
ç íèõ:
– êà ï³ òàëü íå áó ä³â íèö òâî 46,9 45,5 48,0 49,2 49,5 41,5 44,2 45,6
– ìà øè íè, îáëàä íàí íÿ òà òðàíñ ïîðò í³ çà ñî áè 37,9 38,2 36,1 35,4 36,2 33,9 32,5 32,8 
²í âå ñòè ö³¿ â íå ìà òå ð³àëü í³ àê òè âè 2,4 2,7 3,1 2,9 2,3 3,1 3,7 3,6
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Â³ä ïî â³ä íî íèçüêè ìè º ïî êàç íè êè âïðî âà äæåí íÿ ³í íî âà ö³é

ïðî ìè ñëî âè ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè Óê ðà ¿ íè (òàáë. 4) [8, ñ. 325].

ßê âèä íî ç òàáë. 4, ò³ëü êè 240 ïðî ìè ñëî âèõ ï³ä ïðè ºìñòâ

Óê ðà ¿ íè â 2011 ðî ö³ çàé ìà ëè ñÿ âïðî âà äæåí íÿì ìà ëî â³ä -

õîä íèõ, ðå ñóð ñîç áå ð³ ãàþ ÷èõ òà áåç â³ä õîä íèõ òåõ íî ëî ã³÷ íèõ

ïðî öå ñ³â. Íà âå äå í³ ñòà òè ñòè÷ í³ äà í³ ñâ³ä ÷àòü ïðî ñëàá êó ìî -

òè âà ö³þ ï³ä ïðè ºì íèöü êî ãî ñåê òî ðó Óê ðà ¿ íè äî ³í íî âà ö³é ÿê

ôàê òî ðà êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ òà âè æè âàí íÿ â ãëî áà ë³ -

çî âà íî ìó ðèí êî âî ìó ñå ðå äî âè ù³.

Âà ãî ìèé âïëèâ íà ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é -

íî¿ àê òèâ íî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ ìàº ïî äàò êî âèé ìå -

õà í³çì. Â³í ïðåä ñòà âëÿº ñî áîþ ñè ñòå ìó ô³ íàí ñî âî–åêî íî -

ì³÷ íèõ, îð ãà í³ çà ö³é íî–ïðà âî âèõ òà ³í ôîð ìà ö³é íèõ çà õî ä³â,

ùî çä³é ñíþ þòü ñÿ îð ãà íà ìè äåð æàâ íî¿ âëà äè òà ì³ñ öå âî ãî

ñàì îóïðà âë³í íÿ çà äî ïî ìî ãîþ ð³ç íèõ ïî äàò êî âèõ ³í ñòðó -

ìåí ò³â äëÿ çà áåç ïå ÷åí íÿ ³í âå ñòó âàí íÿ ñóá'ºê òà ìè ï³ä ïðè -

ºì íèö òâà â ìàñ øòà áàõ ³ òåð ì³ íàõ, ÿê³ â³ä ïî â³ äà þòü ¿õ í³ì ³í -

òå ðå ñàì òà ³í òå ðå ñàì ðî çâèò êó âñüî ãî ñóñ ï³ëü ñòâà. Â. Íî -

âèöü êèé ç öüî ãî ïðè âî äó çàç íà ÷àâ: «Ïî äàò êè º íå ïðî ñòî

îä íèì ³ç åêî íî ì³÷ íèõ âà æå ë³â, çà äî ïî ìî ãîþ ÿêèõ äåð æà âà

âïëè âàº íà ðèí êî âó åêî íî ì³ êó ççîâ í³, ðå à ë³ çóþ ÷³ ôóíê ö³¿ ñî -

ö³àëü íî ãî áà ëàí ñó âàí íÿ, çà áåç ïå ÷óþ ÷è ïåâ íèé ïå ðå ðîç ïî -

ä³ëü íèé ì³ í³ ìóì ³ ï³ä òðè ìóþ ÷è ä³ÿëü í³ñòü ñóñ ï³ëü íèõ ³í ñòè òó -

ò³â. Ïî äàò êî âà ñè ñòå ìà â ñó êóï íî ñò³ ³í ñòðó ìåí ò³â òà ðå ãó ëÿ -

òîð íî–âëà äíèõ ³í ñòè òó ò³â º ïî òóæ íèì ìå õà í³ç ìîì óïðà âë³í -

íÿ åêî íî ì³ êîþ â óìî âàõ ðèí êó é çà áåç ïå ÷åí íÿ îá ðà íèõ ïð³ -

î ðè òå ò³â ðî çâèò êó» [3, ñ. 61].

Òðà äè ö³é íè ìè ï³ äîé ìà ìè ïî äàò êî âî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ (îñî -

áëè âî ïðè áóò êî âî ãî) ââà æà þòü ñÿ äâà îñ íîâ íèõ ³í ñòðó ìåí òè

ïî äàò êî âî¿ ñè ñòå ìè – ñòàâ êè ³ ï³ëü ãè. ßê ùî ¿õ ïî ð³â íÿ òè ì³æ

ñî áîþ ÿê ïî äàò êî â³ ñòè ìó ëè, ìîæ íà ñòâåð äæó âà òè, ùî ñòàâ -

êè ñïðà âëÿ þòü çà ãàëü íèé (ïðÿ ìèé) âïëèâ íà åêî íî ì³ êó ï³ä -

ïðè ºì ñòâà, à ïî äàò êî â³ ï³ëü ãè – ö³ ëüî âèé ñòè ìó ëþþ ÷èé (íå -

ïðÿ ìèé) âïëèâ íà ô³ íàí ñî â³ ðå çóëü òà òè. Ïî ºä íàí íÿ òà êèõ

ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â àê òèâ íî âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ ÿê çà ñ³á

ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî öå ñ³â.

Ñòè ìó ëþþ ÷à ôóíê ö³ÿ ïî äàò ê³â çíà õî äèòü ñâ³é ïðî ÿâ ÷å ðåç

âè êî ðè ñòàí íÿ ïî äàò êî âèõ ñòà âîê òà ¿õ äè ôå ðåí ö³ àö³þ.

Â îñòàí íº ï³â ñòî ë³ò òÿ âî íè äî ïîâ íþ þòü ñÿ ð³ç íî ãî ðî äó ö³ -

ëåñ ïðÿ ìî âà íè ìè ïî äàò êî âè ìè ï³ëü ãà ìè, åôåê òèâ í³ñòü ÿêèõ

ó âå ëè ê³é ì³ ð³ çàë åæèòü â³ä ñïî ñî áó ¿õ íà äàí íÿ.

Áà ãà òî ð³÷ íà ïðàê òè êà ð³ç íèõ êðà ¿í, ó òî ìó ÷è ñë³ é Óê ðà ¿ íè,

ïî êà çóº, ùî ïðî ñòå íà äàí íÿ ïðå ôå ðåí ö³é ó âè ãëÿ ä³ çíè æåí íÿ

ïî äàò êî âèõ ñòà âîê íå çàâ æäè äî ñÿ ãàº âèç íà ÷å íî ãî ðå çóëü òà -

òó. Ð³÷ ó ò³ì, ùî ïî äàò êî âó ï³ëü ãó ïëàò íè êè ïî äàò êó íå ð³ä êî

ðîç ãëÿ äà þòü ÿê «ïî äà ðó íîê» äåð æà âè ó âè ãëÿ ä³ äî äàò êî âî ãî

ïðè áóò êó, ÿêèé âè êî ðè ñòî âó þòü íå íà ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é -

í³ ïî òðå áè, à íà âëàñ íå ñïî æè âàí íÿ, òîá òî íà ïðî ¿ äàí íÿ.

Ñòà òè ñòè÷ í³ ñïî ñòå ðå æåí íÿ, ïðî âå äå í³ â ÑØÀ ³ êðà ¿ íàõ

Çà õ³ä íî¿ ªâðî ïè, ïî êà çà ëè, ùî äî 70% äî äàò êî âî ãî ïðè áóò -

êó â³ä çíè æåí íÿ ïî äàò ê³â âè òðà ÷à ºòü ñÿ íà îñî áè ñò³ ïî òðå áè ³

ò³ëü êè 30% «ïðàö þº» íà ñóñ ï³ëü ñòâî [7, ñ. 52]. Äæ. Ñò³ ãë³ö ³ç

öüî ãî ïðè âî äó çàó âà æóº, ùî «ïðî ñòå çíè æåí íÿ ïî äàò ê³â

ïðèç íà ÷å íî íå äëÿ ñòè ìó ëþ âàí íÿ åêî íî ì³ êè, à äëÿ ïå ðå äà -

âàí íÿ ãðî øåé òèì, ó êî ãî ¿õ ³ òàê áà ãà òî» [9, ñ. 380].

Â Óê ðà ¿ í³ äî ì³ íóþ ÷å ì³ñ öå çàé ìà ëè ³ çàé ìà þòü ïà ñèâ í³

ìå òî äè âè êî ðè ñòàí íÿ ñòè ìó ëþþ ÷î¿ ôóíê ö³¿ ïî äàò ê³â, ùî

çíà õî äèòü ñâ³é ïðî ÿâ ó ïðî ñòî ìó çíè æåí í³ ïî äàò êî âèõ ñòà -

âîê ç íà ä³ ºþ, ùî ðèí êî âèé ìå õà í³çì, êîí êó ðåí ö³ÿ çà ñòà âèòü

âëàñ íè ê³â ³ ¿õ ìå íå äæå ð³â âè êî ðè ñòî âó âà òè äî äàò êî â³ ïðè -

áóò êè ïðî äóê òèâ íî, òîá òî íà ³í íî âà ö³é íî ³í âå ñòè ö³é íó ä³ÿëü -

í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà.

2008 2009 2010 2011
Óñüî ãî 1160 1180 1217 1327
âïðî âà äæó âà ëî íî â³ òåõ íî ëî ã³÷ í³ ïðî öå ñè 515 452 522 605
ó òî ìó ÷è ñë³
ìà ëî â³ä õîä í³ ðå ñóð ñîç áå ð³ ãàþ ÷³ òà áåç â³ä õîä í³ 280 215 203 240
Îñâîþ âà ëè âè ðîá íèö òâî ³í íî âà ö³é íî¿ ïðî äóê ö³¿ 667 614 615 731
Ðå à ë³ çî âó âà ëè ³í íî âà ö³é íó ïðî äóê ö³þ 993 994 964 1043

Ð³ê
×àñò êà ï³ä ïðè ºìñòâ,

ùî çàé ìà ëè ñÿ
³ííîâà ö³ÿ ìè, %

Âè òðà òè ï³ä ïðè ºìñòâ íà

äîñ ë³ äæåí íÿ 
òà ðîç ðîá êè

ïðèä áàí íÿ 
íî âèõ òåõ íî ëî ã³é

ïðèä áàí íÿ ìà øèí
òà îáëàä íàí íÿ

2000 18,0 266,2 72,8 1074,5
2001 16,5 171,4 125,0 1249,4
2002 18,0 270,1 149,7 1865,6
2003 15,1 312,9 95,9 1873,7
2004 13,7 445,3 143,5 2717,5
2005 11,9 612,3 243,4 3149,6
2006 11,2 992,9 159,5 3489,2
2007 14,2 986,5 328,4 7471,1
2008 13,0 1243,6 421,8 7664,8
2009 12,8 846,7 115,9 4974,7
2010 13,8 996,4 141,6 5051,7
2011 16,2 1079,9 324,7 10489,1
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Ïî äàò êî âå ñòè ìó ëþ âàí íÿ íàó êî âî–òåõ í³÷ íî¿ òà ³í íî âà ö³é íî¿

ä³ÿëü íî ñò³ â ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ çä³é ñíþ ºòü ñÿ íà ïðèí öè ïàõ

ð³â íî ñò³, íå äî ïó ùåí íÿ áóäü–ÿêèõ ïðî ÿâ³â äè ñêðè ì³ íà ö³¿, íà ÿâ -

íî ñò³ ïðî çî ðèõ êðè òå ð³ ¿â òà ïðî öå äó ðè îò ðè ìàí íÿ ïðå ôå ðåí ö³é.

Ó êðà ¿ íàõ ªâðî ïè äëÿ ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³í íî âà ö³é íî ³í âå ñòè ö³é íî¿

ä³ÿëü íî ñò³ ô³ðì çà ñòî ñî âó ºòü ñÿ ³í âå ñòè ö³é íèé êðå äèò – ï³ëü ãà,

ùî äàº çìî ãó ô³ð ìàì ô³ íàí ñó âà òè ïåâ íèé â³ä ñî òîê ñâî ¿õ ³í íî -

âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íèõ âè òðàò ³ç ïî äàò êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü.

Çàç íà ÷è ìî, ùî ó 2012 ðî ö³ áó ëî ïðèé íÿ òî íèç êó çà õî ä³â

ùî äî ïî ñè ëåí íÿ ïî äàò êî âèõ ìå õà í³ç ì³â ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³í íî -

âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ. Çî êðå ìà, áó -

ëè âíå ñå í³ çì³ íè ó Ïî äàò êî âèé òà Ìèò íèé êî äåê ñè Óê ðà ¿ íè.

Òàê, íà ïå ð³îä ç 1 ñ³÷ íÿ 2013 ðî êó äî 31 ãðóä íÿ 2022 ðî êó

çâ³ëü íÿºòü ñÿ â³ä îïî äàò êó âàí íÿ ââ³ç íèì ìè òîì óñòàò êó âàí -

íÿ (îáëàä íàí íÿ) òà êîì ïëåê òóþ ÷³ âè ðî áè äî íüî ãî. Òà êîæ ïå -

ðåä áà ÷å íî çâ³ëü íåí íÿ â³ä îïî äàò êó âàí íÿ ç 1 ñ³÷ íÿ 2013 ðî -

êó äî 31 ãðóä íÿ 2017 ðî êó òà ï³ëü ãî â³ ñòàâ êè îïî äàò êó âàí íÿ

ï³ ñëÿ ö³ º¿ äà òè ïðè áóò êó, îò ðè ìà íî ãî â³ä ðå à ë³ çà ö³¿ ³í âå ñòè -

ö³é íèõ ïðî åê ò³â ñóá'ºê òà ìè ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ, ÿê³ ðå à ë³ çó þòü

³í âå ñòè ö³é í³ ïðî åê òè ó ïð³ î ðè òåò íèõ ãà ëó çÿõ åêî íî ì³ êè.

Î÷³ êó âà ëî ñÿ, ùî ÷å ðåç çà ñòîñ óâàí íÿ ïî äàò êî âèõ ñòè ìó ë³â

ó 2012 ðî ö³ â åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè íà ä³é äå ³í âå ñòè ö³é íèé ðå -

ñóðñ ó ðîç ì³ ð³ 47,6 ìëðä. ãðí. (òàáë. 5) [2].

Ðà çîì ³ç òèì ³ñ íóº íèç êà ÷èí íè ê³â, ÿê³ ïî ñëà áëþ þòü åôåê -

òèâ í³ñòü ïî äàò êî âî ãî ìå õà í³ç ìó ùî äî ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³í íî -

âà ö³é íî ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Ïî–ïåð øå, çíè æåí íÿ ñòàâ êè ïî äàò êó íà ïðè áó òîê ç 25 äî

19% ó 2013 ðî ö³ ³ â ïî äàëü øî ìó éî ãî çíè æåí íÿ íå ãà ðàí -

òóº, ùî âè â³ëü íå íèé ô³ íàí ñî âèé ðå ñóðñ ï³ä ïðè ºì ñòâà ñïðÿ -

ìó þòü ñà ìå íà ³í âå ñòè ö³é í³ ö³ ë³.

Ïî–äðó ãå, çâ³ëü íåí íÿ â³ä ñïëà òè ÏÄÂ ç îêðå ìèõ îïå ðà ö³é íå

îáîâ'ÿç êî âî ïðèç âå äå äî àê òè â³ çà ö³¿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íî¿

ä³ÿëü íî ñò³, îñ ê³ëü êè öåé ³í ñòðó ìåíò ó á³ëü øî ñò³ âè ïàä ê³â çà ñòî -

ñî âó ºòü ñÿ ³ç ñî ö³àëü íîþ ôóíê ö³ ºþ (ñòè ìó ëþ âàí íÿ âè ðîá íèö -

òâà êíèæ êî âî¿ ïðî äóê ö³¿, íà ö³î íàëü íî¿ ê³ íî ³í äó ñòð³¿ òî ùî).

Ïî–òðå òº, îêðå ì³ ô³ñ êàëü í³ ï³ëü ãè òàêè ìè ââà æà òè ñÿ íå

ìî æóòü, îñ ê³ëü êè íå ïðî äó êó þòü ³í âå ñòè ö³é íèõ ³ì ïóëü ñ³â äëÿ

ï³ä ïðè ºìñòâ, çî êðå ìà äî òà êèõ íà ëå æàòü ïðà âî íà ñòâî ðåí -

íÿ ñòðà õî âèõ ðå çåð â³â áàí ê³â ñüêè ìè óñòà íî âà ìè, ùî â³ä íî -

ñÿòü ñÿ íà âè òðà òè.

Âèñ íîâ êè

Óäîñ êî íà ëåí íÿ ïî äàò êî âî ãî ìå õà í³ç ìó ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³í -

íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ â Óê ðà ¿ í³ çíà õî äèòü ñÿ â

ïëî ùè í³ çà ñòîñ óâàí íÿ äè ôå ðåí ö³ éî âà íèõ ñòà âîê, íà ñàì ïå -

ðåä öå ñòîñ óºòü ñÿ ïî äàò êó íà ïðè áó òîê ï³ä ïðè ºìñòâ. Çíè -

æåí íÿ íî ì³ íàëü íî¿ ñòàâ êè äî 16% äëÿ âñ³õ ï³ä ïðè ºìñòâ, ùî

ïå ðåä áà ÷å íî Ïî äàò êî âèì êî äåê ñîì, íå º åôåê òèâ íèì ó êîí -

òåê ñò³ ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Íà íàø ïî ãëÿä, äî ö³ëü íèì º:

– çà ïðî âà äæåí íÿ äè ôå ðåí ö³ éî âà íèõ ïî äàò êî âèõ ñòà âîê çàë -

åæ íî â³ä òî ãî, ÿêà ÷àñò êà ïðè áóò êó ðå ³í âå ñòó ºòü ñÿ íà ìî äåð í³ -

çà ö³þ òà òåõ í³ êî–òåõ íî ëî ã³÷ íó ðå êîí ñòðóê ö³þ âè ðîá íèö òâà; 

– çâ³ëü íåí íÿ íà 1–3 ðî êè â³ä ñïëà òè ïî äàò êó ò³ º¿ ÷à ñòè íè

ïðè áóò êó, ùî ñïðÿ ìî âó ºòü ñÿ íà ô³ íàí ñó âàí íÿ çà õî ä³â ç òåõ í³÷ -

íî ãî ïå ðåîç áðî ºí íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà, ùî ñó ïðî âî äæó ºòü ñÿ çá³ëü -

øåí íÿì îá ñÿ ãó âè ðîá íèö òâà êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî¿ ïðî äóê ö³¿;

– çà ïðî âà äæåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïî äàò êî âèõ êðå äè ò³â ó ðà -

ç³ ¿õ ñïðÿ ìó âàí íÿ ñóá'ºê òà ìè ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ ó ïðî åê òè ç

³ì ïîð òî çà ì³ ùåí íÿ àáî ³í íî âà ö³é í³ ïðî åê òè.

Çàç íà ÷å í³ çà õî äè áó äóòü ä³ º âè ìè ó ðà ç³, ÿê ùî ïî äàò êî âà

ï³ëü ãà áó äå ðîç ãëÿ äà òè ñÿ ÿê çà ñëó æå íà âè íà ãî ðî äà çà ðå -

çóëü òà òè óñ ï³ø íî¿ ðå à ë³ çà ö³¿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íèõ

ïðî åê ò³â [1, ñ. 194]. Âî íà ìàº ðå à ë³ çó âà òè ñÿ íå äî, à ï³ ñëÿ

çä³é ñíåí íÿ êîí êðåò íèõ çà õî ä³â ³ îò ðè ìà íèõ ðå çóëü òà ò³â. ²í -

øè ìè ñëî âà ìè, ïî äàò êî âà ï³ëü ãà ìàº áó òè ï³ä ïðè ºì ñòâîì

çà ðî áëå íà.
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Mo dern ap pro aches to the eco no mic de ve lop ment of
Uk ra i ne and the ne ed to iden ti fy a num ber of is su es that
are re le vant in to day's eco no my sug gest the ne ed for inc -
re as ed in vest ment. In the cur rent eco no mic con dit ions,

ma ny do mes tic en ter pris es acu te is the pro blem of de ve -
lop ment of in vest ment proj ects and at tract do mes tic and
fo reign in ves tors. Thus, the de ve lop ment of the in vest ment
pro cess must find its re a li za tion through the re pro duc tion
pro cess of ca pi tal de e pe ning, de ve lo ping new metho do lo gi -
cal ap pro aches to the ana ly sis of ef fi ci en cy and pro fi ta bi li ty
cal cu la tions in the im ple men ta tion of the proj ect.

Ke ywords: in vest ment ana ly sis, in vest ment proj ect, ca -
pi tal in vest ment, pro fi ta bi li ty of in vest ment proj ects.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ñâ³ òî âèé äîñ â³ä ïî êà çóº, ùî ðî -

çâè òîê ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ òà ðå à ë³ çà ö³ÿ ³í âå ñòè ö³é íèõ

ïðî åê ò³â ó á³ëü øî ñò³ êðà ¿í, ó òî ìó ÷è ñë³ â Óê ðà ¿ í³, äàº ìî æëè -

â³ñòü ðîç øè ðè òè òà ïî ãëè áè òè ïðî öåñ â³ä òâî ðåí íÿ êà ï³ òà ëó,

ùî âïëè âàº íà çðî ñòàí íÿ åêî íî ì³÷ íî ãî òà ñî ö³àëü íî ãî ïî òåí -

ö³à ëó êðà ¿ íè ç ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êîþ. Ïðî áëå ìè ôîð ìó âàí íÿ

ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè âïëè âà þòü íà ³í òåí ñè ô³ êà ö³þ ðå ã³î íàëü -

íî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó òå ðè òî ð³é, ùî ðîç âè âà þòü ñÿ íà

îñ íî â³ àê òè â³ çà ö³¿ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî öå ñ³â. Âïðî âà äæåí íÿ ³í âå -

ñòè ö³é íèõ ïðî åê ò³â (äà ë³ – ²Ï) â åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè º ôàê òî ðîì

çðî ñòàí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Àíà ë³ -

çóþ ÷è ïðî áëå ìè ïðàê òè÷ íî ãî çà ñòîñ óâàí íÿ ñó ÷à ñíèõ ìå òî -

äè÷ íèõ ðîç ðî áîê ³ç ðîç ðà õóí ê³â åôåê òèâ íî ñò³ òà ïðè áóò êî -

âî ñò³ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî åê ò³â òà äîñ ë³ äæåí íÿ, çà ñíî âà í³ íà

ðîç ðîá êàõ â³ò ÷èç íÿ íèõ òà çà êîð äîí íèõ â÷å íèõ â îáëà ñò³ òåî -

ð³¿ òà ìå òî äî ëî ã³¿ ô³ íàí ñî âî¿ îö³í êè ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî åê ò³â,

ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî îñî áëè âó àê òó àëü í³ñòü çäîá óâà þòü ìå òî -

äè àíà ë³ çó îö³í êè åôåê òèâ íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî åê ò³â,

âïëè âó åôåê òèâ íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é íà åôåê òèâ í³ñòü ãîñ ïî äàð -

ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ îð ãà í³ çà ö³é, ùî ðå à ë³ çóº ³í âå ñòè ö³é íèé ïðî -

åêò. Çíà÷ íèé âíå ñîê ó ðî çâè òîê ö³ º¿ òåî ð³¿ ³ ìå òî äî ëî ã³¿ â

îñòàí í³ ðî êè, à òà êîæ âèñ â³ò ëåí íÿ ïè òàíü, ïîâ'ÿçà íèõ ç àíà -

ë³ çîì ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî öå ñ³â, áó ëî äîñ ë³ äæå íî â ðî áî òàõ òà -

êèõ àâ òî ð³â: Ì. Áå ðåíñ, Ñ. Øìèäò, Ï.Â. Õà âðà íåê, Ã. Áèð ìàí,
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