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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè 
Óêðà¿íà ïåðåáóâàº íà øëÿõó ãëèáîêèõ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷-
íèõ ïåðåòâîðåíü, íåîáõ³äíîþ óìîâîþ óñï³øíîãî çä³éñíåííÿ 
ÿêèõ º ðîçâèòîê ³ ðîçøèðåííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. 
Àëå äëÿ öüîãî íåîáõ³äíî âèêîðèñòîâóâàòè àëüòåðíàòèâí³ ìå-
òîäè ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò íà îíîâëåííÿ ìàòåð³àëüíî¿ áàçè ³ 
ðåñòðóêòóðèçàö³þ âèðîáíèöòâà. Îäí³ºþ ç òàêèõ àëüòåðíàòèâ 

ìîæå ñòàòè ë³çèíã. Íèí³ ë³çèíã ÿê ô³íàíñîâà ïîñëóãà âèñòó-
ïàº îäíèì ³ç ôàêòîð³â çðîñòàííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ 
â³ò÷èçíÿíèõ òîâàðîâèðîáíèê³â, ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ òà åôåê-
òèâíîñò³ âèðîáíèöòâà ³, ÿê íàñë³äîê, çì³öíåííÿ ¿õ ïîçèö³é íà 
â³ò÷èçíÿíîìó òà ñâ³òîâîìó ðèíêàõ. Ï³äâèùåííÿ çíà÷åííÿ 
ðèíêó ë³çèíãîâèõ ïîñëóã â Óêðà¿í³ îáóìîâëåíå òèì, ùî ë³çèíã 
º àëüòåðíàòèâîþ áàíê³âñüêîìó êðåäèòóâàííþ òà ä³ºâèì ³í-
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ñòðóìåíòîì ïðîöåñó åôåêòèâíîãî îíîâëåííÿ îñíîâíèõ çà-
ñîá³â ³ òåõíîëîã³é ï³äïðèºìñòâ óñ³õ íàïðÿì³â åêîíîì³÷íî¿ ä³-
ÿëüíîñò³. Çâàæàþ÷è íà öå, ðîçâèòîê ö³º¿ ô³íàíñîâî¿ ïîñëóãè 
íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè º ñâîº÷àñíèì òà íåîáõ³äíèì.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Íà ñó-
÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó ë³çèíãîâèõ â³äíîñèí ïðîáëåìè îðãà-
í³çàö³¿ òà ðåãóëþâàííÿ ë³çèíãó ïðèâåðòàþòü óâàãó áàãàòüîõ 
ôàõ³âö³â, ïðî ùî ñâ³ä÷èòü çíà÷íà ê³ëüê³ñòü íàóêîâèõ ïóáë³-
êàö³é, ïðèñâÿ÷åíèõ ö³é òåì³. Ñåðåä â³ò÷èçíÿíèõ äîñë³äíè-
ê³â ïðîáëåìè ë³çèíãó âèñâ³òëåíî ó ïðàöÿõ À. Çàãîðîäíüîãî, 
Î. Ëóáÿíèöüêîãî, À. Ìîê³ÿ, Í. Ñëàâÿíñüêî¿, Â. Òðà÷à, Í. Ë³ñî-
âñüêîãî, Î. Ãðèùåíêî, À. Êóùèêà, Î. Ëàäþêà, Î. Ñòð³ëåöüêî¿, 
Þ. Ëàçåðíî¿ òà ³í. Ïðîòå ÷åðåç äèíàì³çì ñó÷àñíèõ ñîö³àëü-
íî–åêîíîì³÷íèõ, ïîë³òè÷íèõ ïðîöåñ³â çàçíàþòü â³äïîâ³äíèõ 
çì³í ³ óìîâè çä³éñíåííÿ ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é. Ðÿä àêòóàëüíèõ 
ïèòàíü ùîäî îö³íêè, ðîçâèòêó, ô³íàíñóâàííÿ òà êðåäèòóâàí-
íÿ ë³çèíãó ïîòðåáóþòü äîäàòêîâîãî äîñë³äæåííÿ.

Ìåòà ñòàòò³ – ðîçãëÿíóòè ñóòí³ñòü ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó, 
îñíîâí³ ïåðåâàãè é íåäîë³êè, ÿê³ âïëèâàþòü íà íüîãî, äîñë³-
äèòè ðèíîê ë³çèíãîâèõ ïîñëóã òà âèçíà÷èòè ïðîáëåìè òà ïåð-
ñïåêòèâè éîãî ðîçâèòêó â Óêðà¿í³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íåçâàæàþ÷è íà àêòèâ-
íèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ðèíîê ë³çèíãîâèõ ïîñëóã 
â Óêðà¿í³ ïåðåáóâàº íà ñòàä³¿ ñòàíîâëåííÿ, ïðè öüîìó àêòè-
â³çàö³ÿ ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é ³ñòîòíî âïëèâàº íà ðîçøèðåííÿ 
ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè Óêðà¿íè, à òîìó íåîáõ³äíî âè-
çíà÷èòè ïåðåâàãè òà íåäîë³êè ë³çèíãó â ïîð³âíÿíí³ ç ³íøèìè 
âèäàìè ô³íàíñóâàííÿ, à òàêîæ äîñë³äèòè ïðîáëåìè òà ïåð-
ñïåêòèâè ðîçâèòêó ðèíêó ë³çèíãîâèõ ïîñëóã â Óêðà¿í³.

Çíà÷íèì êðîêîì íà øëÿõó äî ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ åôåê-
òèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ òà ðîçâèòêó ë³çèíãó â Óêðà¿í³ ñòàâ 
2004 ð³ê, îñê³ëüêè ñàìå â öüîìó ðîö³ íàáóëè ÷èííîñò³ ó íîâ³é 
ðåäàêö³¿ Öèâ³ëüíèé êîäåêñ Óêðà¿íè, Ãîñïîäàðñüêèé êîäåêñ 
Óêðà¿íè òà Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ô³íàíñîâèé ë³çèíã». Çàçíà-
÷åí³ àêòè º îñíîâîþ ïðàâîâî¿ áàçè ðåãóëþâàííÿ öèâ³ëüíî–
ïðàâîâèõ â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü ³ç äîãîâîðó ë³çèíãó. Íîâå 
çàêîíîäàâñòâî º ïîçèòèâíèì ç ïîãëÿäó ñòâîðåííÿ ä³ºâîãî 
ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ë³çèíãó ó äåðæàâ³, 
îñê³ëüêè â íüîìó çàäåêëàðîâàíà ñâîáîäà äîãîâ³ðíèõ â³äíî-
ñèí, á³ëüø ÷³òêî îêðåñëåí³ ïðàâà é îáîâ’ÿçêè ó÷àñíèê³â äîãî-
âîðó ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó òà éîãî îñíîâí³ óìîâè, çàêð³ïëåíà 
ìîæëèâ³ñòü ñóáë³çèíãó, ïðîïèñàí³ íîðìè çàõèñòó ïðàâ ë³çèí-
ãîäàâöÿ ó âèïàäêó íåäîáðîñîâ³ñíîñò³ ë³çèíãîîäåðæóâà÷à òî-
ùî. Îäíàê, íåçâàæàþ÷è íà ïðîãðåñèâí³ñòü ïðèéíÿòèõ íîðì, ó 
ö³ëîìó çàêîíîäàâñòâî ó ñôåð³ ë³çèíãó íå º äîñêîíàëèì, ³ñíó-
þòü íîðìè, ÿê³ íå óçãîäæóþòüñÿ ì³æ ñîáîþ.

Ó ðåäàêö³¿ Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè ë³çèíã – öå ãîñ-
ïîäàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü, ñïðÿìîâàíà íà ³íâåñòóâàííÿ âëàñíèõ ÷è 
çàëó÷åíèõ ô³íàíñîâèõ êîøò³â, ÿêà ïîëÿãàº â íàäàíí³ çà äîãî-
âîðîì ë³çèíãó îäí³ºþ ñòîðîíîþ (ë³çèíãîäàâöåì) ó âèêëþ÷íå 
êîðèñòóâàííÿ äðóã³é ñòîðîí³ (ë³çèíãîîäåðæóâà÷ó) íà âèçíà÷å-
íèé ñòðîê ìàéíà, ùî íàëåæèòü ë³çèíãîäàâöþ àáî íàáóâàºòü-
ñÿ íèì ó âëàñí³ñòü (ãîñïîäàðñüêå â³äàííÿ) çà äîðó÷åííÿì ÷è 
ïîãîäæåííÿì ë³çèíãîîäåðæóâà÷à ó â³äïîâ³äíîãî ïîñòà÷àëü-
íèêà (ïðîäàâöÿ) ìàéíà, çà óìîâè ñïëàòè ë³çèíãîîäåðæóâà÷åì 
ïåð³îäè÷íèõ ë³çèíãîâèõ ïëàòåæ³â. Çàëåæíî â³ä îñîáëèâîñòåé 
çä³éñíåííÿ ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é ë³çèíã ìîæå áóòè äâîõ âèä³â – 
ô³íàíñîâèé ÷è îïåðàòèâíèé. Îá’ºêòîì ë³çèíãó ìîæå áóòè íå-

ðóõîìå ³ ðóõîìå ìàéíî, ïðèçíà÷åíå äëÿ âèêîðèñòàííÿ ÿê îñíî-
âí³ ôîíäè, íå çàáîðîíåíå çàêîíîì äî â³ëüíîãî îá³ãó íà ðèíêó 
³ ùîäî ÿêîãî íåìàº îáìåæåíü ïðî ïåðåäà÷ó éîãî â ë³çèíã. Íå 
ìîæóòü áóòè îá’ºêòàìè ë³çèíãó çåìåëüí³ ä³ëÿíêè, ³íø³ ïðèðîä-
í³ îá’ºêòè, à òàêîæ ö³ë³ñí³ ìàéíîâ³ êîìïëåêñè äåðæàâíèõ (êîìó-
íàëüíèõ) ï³äïðèºìñòâ òà ¿õ ñòðóêòóðíèõ ï³äðîçä³ë³â [1].

Ìàéíî, ïåðåäàíå â îïåðàòèâíèé ë³çèíã, ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ 
ñòðîêó äîãîâîðó ë³çèíãó ï³äëÿãàº îáîâ’ÿçêîâîìó ïîâåðíåííþ 
ë³çèíãîäàâöþ. À ìàéíî, ïåðåäàíå ó ô³íàíñîâèé ë³çèíã, ï³ñëÿ 
çàê³í÷åííÿ òåðì³íó äîãîâîðó ë³çèíãó ïåðåõîäèòü ó âëàñí³ñòü 
ë³çèíãîîäåðæóâà÷à íà óìîâàõ, âèçíà÷åíèõ äîãîâîðîì. Äëÿ 
îá’ºêòà ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó ³ñíóº îáìåæåííÿ ùîäî ïåðåäà-
÷³ éîãî íà òåðì³í, óïðîäîâæ ÿêîãî àìîðòèçóºòüñÿ ì³í³ìóì 60 
â³äñîòê³â âàðòîñò³ îá’ºêòà ë³çèíãó, âèçíà÷åíî¿ â äåíü ï³äïè-
ñàííÿ äîãîâîðó. Äîãîâ³ð ë³çèíãó óêëàäàºòüñÿ ó ôîðì³ áàãàòî-
ñòîðîííüî¿ óãîäè çà ó÷àñòþ ë³çèíãîäàâöÿ, ë³çèíãîîäåðæóâà÷à, 
ïðîäàâöÿ (ïîñòà÷àëüíèêà) ïðåäìåòà äîãîâîðó ë³çèíãó òà ³í-
øèõ þðèäè÷íèõ àáî ô³çè÷íèõ îñ³á, ó÷àñòü ÿêèõ º íåîáõ³äíîþ 
äëÿ éîãî âèêîíàííÿ (íåïðÿìèé ë³çèíã), àáî äâîñòîðîííüî¿ óãî-
äè ì³æ ë³çèíãîäàâöåì ³ ë³çèíãîîäåðæóâà÷åì (ïðÿìèé ë³çèíã).

Ó Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî îðåíäó äåðæàâíîãî òà êîìóíàëüíî-
ãî ìàéíà» çàçíà÷åíî, ùî îðåíäà – öå çàñíîâàíå íà äîãîâî-
ð³ ñòðîêîâå, þðèäè÷íî îôîðìëåíå, ïëàòíå êîðèñòóâàííÿ ìàé-
íîì, íåîáõ³äíå îðåíäàðåâ³ äëÿ çä³éñíåííÿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ òà 
³íøî¿ ä³ÿëüíîñò³ [2]. Ñï³ëüíèì ó â³äíîñèíàõ ë³çèíãó ³ îðåíäè ç 
áîêó êîðèñòóâà÷³â (ë³çèíãîîäåðæóâà÷à òà îðåíäàðÿ) º òå, ùî 
öå â³äíîñèíè ìàéíîâîãî íàéìó, ïëàòíîãî ñòðîêîâîãî êîðèñòó-
âàííÿ ìàéíîì. Â³äì³íí³ñòü ïîëÿãàº â òîìó, ùî ë³çèíãîäàâåöü 
(íà â³äì³íó â³ä îðåíäîäàâöÿ) âèñòóïàº ÿê ³íâåñòîð. ßêùî îðåí-
äîäàâåöü çäàº â îðåíäó ñâîº ìàéíî, òî ë³çèíãîäàâåöü ïåðå-
äàº ó ë³çèíã ìàéíî, ÿêå â³í ñïåö³àëüíî ïðèäáàâ, ÿê ïðàâèëî, 
çà âêàç³âêîþ ìàéáóòíüîãî ë³çèíãîîäåðæóâà÷à. Îðåíäîäàâöþ 
îðåíäà çàáåçïå÷óº êðàùå âèêîðèñòàííÿ éîãî ìàéíà. Äëÿ ë³-
çèíãîäàâöÿ â íàäàíí³ ìàéíà äëÿ âèêîðèñòàííÿ ïîëÿãàº ñóòü 
éîãî á³çíåñó. Òîáòî ä³ÿëüí³ñòü ë³çèíãîäàâöÿ ïîëÿãàº ó ô³íàí-
ñóâàíí³ òèì÷àñîâîãî êîðèñòóâàííÿ ë³çèíãîîäåðæóâà÷åì ìàé-
íà ÷åðåç íàäàííÿ éîìó ìàéíîâîãî êðåäèòó. Ðîëü ë³çèíãîî-
äåðæóâà÷à º á³ëüø àêòèâíîþ, í³æ ðîëü îðåíäàðÿ. Íà â³äì³íó 
â³ä îðåíäàðÿ â³í íàä³ëÿºòüñÿ ïðàâàìè é îáîâ’ÿçêàìè, ïðèòà-
ìàííèìè ïîêóïöåâ³. Õî÷à ôîðìàëüíî ïîêóïöåì îá’ºêòà ë³çèí-
ãó º ë³çèíãîäàâåöü, ïðè íåïðÿìîìó ë³çèíãó ìàéíî ïåðåäàºòüñÿ 
ïðîäàâöåì áåçïîñåðåäíüî ë³çèíãîîäåðæóâà÷ó, ÿêèé çä³éñíþº 
âñ³ ïðîöåäóðè, ïîâ’ÿçàí³ ç ïðèéìàííÿì ìàéíà.

Äî 2004 ðîêó â Óêðà¿í³ ä³ÿâ Çàêîí «Ïðî ë³çèíã» 
¹723/97–ÂÐ â³ä 16.12.97, çã³äíî ç ÿêèì ë³çèíã ïîä³ëÿâ-
ñÿ íà îïåðàòèâíèé òà ô³íàíñîâèé. Ó 2003 ðîö³ áóâ ïðèéíÿ-
òèé Çàêîí «Ïðî ô³íàíñîâèé ë³çèíã», íîðìè ÿêîãî ðåãóëþþòü 
ëèøå ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó. Ïîíÿòòÿ «îïåðàòèâíèé 
ë³çèíã» çàëèøèëîñÿ ò³ëüêè â ïîäàòêîâîìó çàêîíîäàâñòâ³, à 
éîãî ñóòü ñï³âïàäàº ³ç ñóòòþ ïîíÿòü «îðåíäà» òà «ïðÿìèé ë³-
çèíã» Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó ¹435–IV â³ä 16.01.2003. Òàêèì 
÷èíîì, ì³æíàðîäíå ïîíÿòòÿ «îïåðàòèâíèé ë³çèíã» ³äåíòè÷íå 
óêðà¿íñüêèì òåðì³íàì «îðåíäà», «ïðÿìèé ë³çèíã» òà «îïåðà-
òèâíèé ë³çèíã». Àíàëîãîì ì³æíàðîäíîãî ïîíÿòòÿ «ô³íàíñî-
âèé ë³çèíã» º óêðà¿íñüêèé òåðì³í «ô³íàíñîâèé ë³çèíã», ÿêèé º 
ð³çíîâèäîì «íåïðÿìîãî ë³çèíãó».

Ô³íàíñîâèé ë³çèíã – öå âèä öèâ³ëüíî–ïðàâîâèõ â³äíîñèí, 
ùî âèíèêàþòü ³ç äîãîâîðó ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó, çã³äíî ç ÿêèì 
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ë³çèíãîäàâåöü çîáîâ’ÿçóºòüñÿ íàáóòè ó âëàñí³ñòü ð³÷ ó ïðî-
äàâöÿ (ïîñòà÷àëüíèêà) â³äïîâ³äíî äî âñòàíîâëåíèõ ë³çèíãîî-
äåðæóâà÷åì ñïåöèô³êàö³é òà óìîâ ³ ïåðåäàòè ¿¿ â êîðèñòóâàí-
íÿ ë³çèíãîîäåðæóâà÷ó íà âèçíà÷åíèé ñòðîê íå ìåíøå îäíîãî 
ðîêó çà âñòàíîâëåíó ïëàòó (ë³çèíãîâ³ ïëàòåæ³) [3]. Ìîæíà 
ñôîðìóëþâàòè ñïåöèô³÷í³ îçíàêè ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó, ÿê³ 
ôàêòè÷íî ³ â³äìåæîâóþòü éîãî â³ä îïåðàòèâíîãî ë³çèíãó:

– òðüîõñòîðîíí³é õàðàêòåð â³äíîñèí – ó÷àñòü ë³çèíãîäàâ-
öÿ, ë³çèíãîîäåðæóâà÷à òà ïðîäàâöÿ (ïîñòà÷àëüíèêà);

– íàÿâí³ñòü êîìïëåêñó äîãîâîð³â (ùîíàéìåíøå äîãîâîðó 
ë³çèíãó òà äîãîâîðó êóï³âë³–ïðîäàæó);

– ñïåö³àëüíå ïðèäáàííÿ ìàéíà ë³çèíãîäàâöåì äëÿ íàäàí-
íÿ éîãî ó ë³çèíã;

– àêòèâíà ðîëü ë³çèíãîîäåðæóâà÷à, ÿêîìó íàäàíå ïðàâî 
îáðàòè ïðåäìåò ë³çèíãó òà éîãî ïðîäàâöÿ;

– ì³í³ìàëüíèé ñòðîê ë³çèíãó, ÿêèé ñòàíîâèòü îäèí ð³ê.
Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ô³íàíñîâèé ë³çèíã» 

«ïðåäìåòîì ë³çèíãó ìîæå áóòè íåñïîæèâíà ð³÷, âèçíà÷åíà 
³íäèâ³äóàëüíèìè îçíàêàìè òà â³äíåñåíà â³äïîâ³äíî äî çàêî-
íîäàâñòâà äî îñíîâíèõ ôîíä³â». Íåñïîæèâíà ð³÷ íà â³äì³íó 
â³ä ñïîæèâíî¿ ï³ä ÷àñ ¿¿ âèêîðèñòàííÿ íå çíèùóºòüñÿ ïîâí³ñ-
òþ, òà íåþ ìîæíà êîðèñòóâàòèñü óïðîäîâæ òðèâàëîãî ÷àñó. 
Ñóá’ºêòàìè ë³çèíãó º ë³çèíãîäàâåöü, ë³çèíãîîäåðæóâà÷, ïðî-
äàâåöü (ïîñòà÷àëüíèê) òà ³íø³ þðèäè÷í³ àáî ô³çè÷í³ îñîáè, ÿê³ 
ìîæóòü áóòè ñòîðîíàìè áàãàòîñòîðîííüîãî äîãîâîðó ë³çèí-
ãó. Ë³çèíãîîäåðæóâà÷åì, òàê ³ ïðîäàâöåì (ïîñòà÷àëüíèêîì) 
ïðåäìåòó ë³çèíãó ìîæå áóòè ÿê ô³çè÷íà, òàê ³ þðèäè÷íà îñîáà. 
Ïðîòå ë³çèíãîäàâöåì ìîæå áóòè ò³ëüêè þðèäè÷íà îñîáà.

Ïåðåä ï³äïðèºìíèöüêîþ ñòðóêòóðîþ, ùî ïðèéíÿëà ð³øåí-
íÿ ïðî ðîçøèðåííÿ ³ñíóþ÷îãî àáî çàïðîâàäæåííÿ íîâîãî âè-
ðîáíèöòâà, çàâæäè ïîñòàº ïðîáëåìà ïîøóêó ³ âèêîðèñòàííÿ 
íàéá³ëüø äåøåâèõ ñïîñîá³â ô³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèõ âêëà-
äåíü. Âåëèê³ ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³ â öüîìó ïëàí³ íàäàº ë³çèíã. 
Îïòèìàëüíèé ñïîñ³á ô³íàíñóâàííÿ ìàº çàáåçïå÷èòè ï³äïðè-
ºìñòâó ì³í³ì³çàö³þ âèòðàò ³ç ïðèäáàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ îá-
ëàäíàííÿ âïðîäîâæ òåðì³íó ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ç óðàõó-
âàííÿì ÷àñîâîãî ÷èííèêà òà ìåõàí³çìó îïîäàòêóâàííÿ.

Àêòèâíå çàïðîâàäæåííÿ ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é ñïðèÿº îíîâ-
ëåííþ îñíîâíèõ ôîíä³â çàâäÿêè çá³ëüøåííþ äîñòóïó ï³äïðè-
ºìñòâ äî çîâí³øí³õ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é, ðîçâèòêó 
ìàëîãî òà ñåðåäíüîãî á³çíåñó çàâäÿêè á³ëüø³é äîñòóïíîñò³ ë³-
çèíãó â ïîð³âíÿíí³ ç ³íøèìè ³íñòðóìåíòàìè çàïîçè÷åíü. Ðîç-
âèòîê ë³çèíãîâèõ â³äíîñèí ñòèìóëþº ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ 
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè áàíê³â ó ðåçóëüòàò³ ñòâîðåííÿ êîíêóðåíòíî-
ãî ñåðåäîâèùà ì³æ äæåðåëàìè ô³íàíñóâàííÿ òà ðîçâèòîê îð-
ãàí³çîâàíîãî âòîðèííîãî ðèíêó áàãàòüîõ âèä³â òåõí³êè.

Ó ñó÷àñíèõ ðèíêîâèõ óìîâàõ ë³çèíã ðîçãëÿäàþòü ÿê åôåê-
òèâíèé âèä ô³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü òà ôîðìó 
ðåàë³çàö³¿ ïðîìèñëîâî¿ ïðîäóêö³¿.

Ë³çèíã îäèí ³ç íàéïîøèðåí³øèõ ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ìåòîä³â 
ô³íàíñóâàííÿ òåõí³÷íîãî îñíàùåííÿ òà îíîâëåííÿ âèðîáíè-
öòâà, ÿêèé ìàº äàâí³ òðàäèö³¿. Ó êðà¿íàõ ³ç ðîçâèíåíîþ ðèíêî-
âîþ åêîíîì³êîþ ë³çèíã ñòàíîâèòü ìàéæå òðåòèíó ³íâåñòèö³é 
â îñíîâí³ çàñîáè, à â ðåøò³ êðà¿í ³ç âèñîêèìè ïîêàçíèêàìè 
çðîñòàííÿ – â³ä 10 äî 15% (â Óêðà¿í³ ëèøå 1,5%). Áåç ³íâåñ-
òèö³é â îíîâëåííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â Óêðà¿íà íå ìîæå ñïîä³-
âàòèñÿ íà ñîö³àëüíèé òà åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê. Íåìîæëè-
âî ï³äíÿòè ìàòåð³àëüíèé äîáðîáóò ëþäåé â óìîâàõ íèçüêî¿ 

ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³, íååôåêòèâíîñò³ âèðîáíèöòâà, íèçüêî¿ 
ÿêîñò³ ïðîäóêö³¿. ²íòåãðàö³ÿ ó ðèíêè çàõ³äíîºâðîïåéñüêèõ êðà-
¿í òàêîæ ñòàº ïðîáëåìàòè÷íîþ, îñê³ëüêè ïðîäóêö³ÿ â³ò÷èçíÿ-
íèõ ï³äïðèºìñòâ íå ìîæå êîíêóðóâàòè íà çîâí³øí³õ ðèíêàõ.

Íåçâàæàþ÷è íà àêòèâíèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, 
ðèíîê ë³çèíãîâèõ ïîñëóã â Óêðà¿í³ ïåðåáóâàº íà ñòàä³¿ ñòà-
íîâëåííÿ. Ïðè öüîìó àêòèâ³çàö³ÿ ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é ³ñòîòíî 
âïëèâàº íà ðîçøèðåííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè Óêðà-
¿íè. Çà 2012 ð³ê â Óêðà¿í³ çàðåºñòðîâàíî 235 ë³çèíãîäàâö³â, 
àëå ôàêòè÷íî ç íèõ ïðàöþþòü íà ðèíêó ë³çèíãîâèõ ïîñëóã íå 
á³ëüøå äâàäöÿòè.

Ñòâîðåí³ áàíêàìè êîìåðö³éí³ ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿ ³ ñïåö³àë³-
çîâàí³ â³ää³ëè êîìåðö³éíèõ áàíê³â ñòàíîâëÿòü íàéïîòóæí³øó 
ãðóïó ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é, ÿê³ àêòèâíî ôóíêö³îíóþòü íà ðèí-
êó ë³çèíãó â Óêðà¿í³. Äîö³ëüí³ñòü ñòâîðåííÿ ë³çèíãîâèõ êîì-
ïàí³é áàíêàìè ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî äëÿ ïðîâåäåííÿ ë³çèí-
ãîâèõ îïåðàö³é ïîòð³áí³ âåëèê³ êîøòè äëÿ çàêóï³âë³ ñó÷àñíî¿ 
òåõí³êè é óñòàòêóâàííÿ. Êîìåðö³éí³ áàíêè ìàþòü íåîáõ³äí³ 
ðåñóðñè, òîìó ë³çèíãîâèé á³çíåñ ì³ã áè ñòàòè âèã³äíîþ ñôå-
ðîþ âêëàäåííÿ êàï³òàë³â ³ îäåðæàííÿ äîäàòêîâîãî ïðèáóòêó.

Ïðè ðîáîò³ ç³ ñâîºþ âïîâíîâàæåíîþ ë³çèíãîâîþ êîìïàí³-
ºþ áàíê ïåðåêëàäàº íà íå¿ âñå äîêóìåíòàëüíå òà þðèäè÷íå 
ïðîâåäåííÿ óãîäè, à ñàìå:

– àíàë³ç á³çíåñ–ïëàíó ³ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ïîòåíö³éíîãî 
ë³çèíãîîäåðæóâà÷à ³ éîãî ãàðàíòà;

– îôîðìëåííÿ êîíòðàêòó íà ïîñòà÷àííÿ óñòàòêóâàííÿ, äî-
ãîâîðè ë³çèíãó ³ ñòðàõóâàííÿ, óçãîäæåííÿ òà çàòâåðäæåííÿ 
ãðàô³êà ë³çèíãîâèõ ïëàòåæ³â;

– ïðîöåäóðó ïîñòà÷àííÿ óñòàòêóâàííÿ ³ éîãî ìèòíîãî 
îôîðìëåííÿ;

– êîíòðîëü çà íàëåæíîþ åêñïëóàòàö³ºþ óñòàòêóâàííÿ, ô³-
íàíñîâèì ñòàíîì ë³çèíãîîäåðæóâà÷à ï³ñëÿ ìîäåðí³çàö³¿ âè-
ðîáíèöòâà.

Ðèçèê³â äëÿ áàíêó ïðè ïðîâåäåíí³ íèì ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é 
÷åðåç ñâîþ ë³çèíãîâó êîìïàí³þ íàáàãàòî ìåíøå, îñê³ëüêè ìå-
õàí³çì ë³çèíãó ïåðåäáà÷àº ïðàâî âëàñíîñò³ ë³çèíãîâî¿ êîìïà-
í³¿ íà ë³çèíãîâå ìàéíî, ÿêå ìîæå áóòè ïåðåäàíå áàíêó â çàñòà-
âó. Ñòâîðåííÿ ë³çèíãîâî¿ êîìïàí³¿ íå ïîòðåáóº çíà÷íèõ âèòðàò 
áàíêó, îñê³ëüêè íåìàº âèìîã äî ì³í³ìàëüíîãî ðîçì³ðó ñòàòóò-
íîãî ôîíäó òàêèõ êîìïàí³é ³ ë³çèíãîâèé á³çíåñ íå ë³öåíçóºòüñÿ.

Ë³çèíãîâà êîìïàí³ÿ, ùî ïåðåáóâàº ó ñòðóêòóð³ áàíêó, ìàº 
ñóòòºâ³ ïåðåâàãè:

– ìîæëèâ³ñòü çàëó÷åííÿ ï³ëüãîâèõ êðåäèò³â äëÿ ðîçøè-
ðåííÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³;

– ìîæëèâ³ñòü âèêîðèñòàííÿ øèðîêîãî ñïåêòðó ³íñòðó-
ìåíò³â îïòèì³çàö³¿ êîìåðö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çîêðåìà òàêèõ, ÿê 
ôîðôåéòèíã.

Óêðà¿íñüê³ áàíêè íà ïðàêòèö³ ÷àñò³øå âèñòóïàþòü çàñíî-
âíèêàìè âëàñíèõ ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é. Îêðåì³ áàíêè ðåàë³-
çóþòü ë³çèíãîâ³ ïðîåêòè ÿê êðåäèòîðè, ð³äøå ÿê ë³çèíãîäàâö³.

Ïðîöåñ ï³äãîòîâêè òà ðåàë³çàö³¿ ë³çèíãîâèõ ïîëîæåíü áàí-
êîì âêëþ÷àº òðè åòàïè [5]:

1. Ï³äãîòîâêà òà îá´ðóíòóâàííÿ ë³çèíãîâî¿ óãîäè:
– ïðèéîì çàÿâêè íà ë³çèíãîâ³ ïîñëóãè â³ä êë³ºíòà;
– âèçíà÷åííÿ îð³ºíòîâíî¿ âàðòîñò³ ë³çèíãó;
– àíàë³ç äîêóìåíò³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü ô³íàíñîâèé ñòàí 

êë³ºíòà íà ÷àñ ïîäàííÿ çàÿâêè;
– àíàë³ç á³çíåñ–ïëàíó, ïîäàíîãî êë³ºíòîì;
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– âèçíà÷åííÿ ïîòåíö³éíèõ ìîæëèâîñòåé êë³ºíòà ùîäî âè-
êîíàííÿ ïëàò³æíèõ çîáîâ’ÿçàíü çà ë³çèíãîì;

– ñêëàäàííÿ çàìîâëåííÿ–íàðÿäó, ùî ïîäàºòüñÿ ïîñòà-
÷àëüíèêîâ³ ë³çèíãîäàâöåì;

– ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ïðî íàäàííÿ ë³çèíãîâèõ ïîñëóã.
2. Þðèäè÷íå îôîðìëåííÿ ë³çèíãîâî¿ óãîäè (ÿêùî ïðèéíÿòî 

ð³øåííÿ ïðî ¿¿ íàäàííÿ):
– ï³äãîòîâêà òà óêëàäàííÿ óãîäè ïðî íàäàííÿ êðåäèòó äëÿ 

ô³íàíñóâàííÿ ë³çèíãîâî¿ óãîäè (çà íåîáõ³äíîñò³);
– ï³äãîòîâêà òà óêëàäàííÿ óãîäè êóï³âë³–ïðîäàæó ç ô³ðìîþ 

ïîñòà÷àëüíèêîì;
– ï³äãîòîâêà òà óêëàäàííÿ ë³çèíãîâî¿ óãîäè;
– ï³äãîòîâêà òà óêëàäàííÿ óãîäè ñòðàõóâàííÿ ìàéíà – 

îá’ºêòà ë³çèíãó;
– ðîçðîáêà ïëàíó ðåàë³çàö³¿ ë³çèíãîâî¿ óãîäè.
3. Ìîí³òîðèíã âèêîíàííÿ ë³çèíãîâî¿ óãîäè. Íà öüîìó åòàï³ çä³é-

ñíþºòüñÿ åêñïëóàòàö³ÿ îá’ºêòà ë³çèíãó. Ë³çèíãîîäåðæóâà÷ çàáåç-
ïå÷óº çáåðåæåííÿ ë³çèíãîâîãî ìàéíà, âèêîíóº ðîáîòè ç óòðèìàííÿ 
éîãî â ðîáî÷îìó ñòàí³, çä³éñíþº âèïëàòè ë³çèíãîâèõ ïëàòåæ³â. Íà 
öüîìó åòàï³ ë³çèíãîâ³ îïåðàö³¿ â³äîáðàæàþòüñÿ â áóõãàëòåðñüêîìó 
îáë³êó òà çâ³òíîñò³, à ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ñòðîêó ë³çèíãó îôîðìëÿþòü-
ñÿ â³äíîñèíè ùîäî äàëüøîãî âèêîðèñòàííÿ ìàéíà.

Ñåðåä ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é, ÿê³ ñüîãîäí³ ïðàöþþòü íà óêðà-
¿íñüêîìó ðèíêó ë³çèíãó, ìîæíà âèä³ëèòè òîï–8 êîìïàí³é. Âîíè 

àêòèâíî ïîâîäÿòü ñåáå íà ðèíêó ³ çàëèøàþòüñÿ â äåñÿòö³ ë³äå-
ð³â óæå äåê³ëüêà ðîê³â ï³äðÿä. Ðåéòèíã ë³çèíãîäàâö³â çà 2010–
2013 ð³êè, ÿêèé ïðîâîäèòü àñîö³àö³ÿ «Óêðà¿íñüêå Îá’ºäíàííÿ 
Ë³çèíãîäàâö³â», î÷îëèëà êîìïàí³ÿ «ÂÒÁ Ë³çèíã Óêðà¿íà», äðóãå 
ì³ñöå ïîñ³â «Ðàéôôàéçåí Ë³çèíã Àâàëü» (òàáë. 1).

Íà ê³íåöü 2013 ðîêó òðè ç âîñüìè íàéá³ëüøèõ ë³çèíãîâèõ 
êîìïàí³é ïîêàçàëè â³ä’ºìíèé òåìï ïðèðîñòó â³äíîñíî 2010 
ðîêó, ï’ÿòü ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é, íàâïàêè, ïðîäåìîíñòðóâàëè 
çíà÷íå çðîñòàííÿ ë³çèíãîâîãî ïîðòôåëþ.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî æîäíà ç ë³äåð³â ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é íå º 
ñóòî óêðà¿íñüêèìè. Íàïðèêëàä, «ÂÒÁ Ë³çèíã Óêðà¿íà», ÿêà âïåâ-
íåíî çàéìàº ïåðøó ïîçèö³þ ðåéòèíãó âïðîäîâæ 2010–2013 
ðîê³â, º äî÷³ðíüîþ êîìïàí³ºþ ðîñ³éñüêî¿ «ÂÒÁ Ë³çèíã». Òàêîæ 
êîìïàí³ÿìè ç ³íîçåìíèì êàï³òàëîì º ë³äèðóþ÷³ «Ðàéôôàéçåí 
Ë³çèíã Àâàëü», ÿêà º äî÷³ðíüîþ êîìïàí³ºþ «Ðàéôôàéçåí Áàíê 
Àâàëü» òà «Ðàéôôàéçåí Ë³çèíã ²íòåðíàö³îíàëü» òà «Óí³Êðå-
äèò Ë³çèíã», ÿêà âõîäèòü äî ñêëàäó ô³íàíñîâî¿ ãðóïè UniCredit 
Group ³ 100% àêö³é ÿêî¿ íàëåæàòü «Óí³Êðåäèò Ë³çèíã» (²òàë³ÿ).

Ê³ëüê³ñòü óêëàäåíèõ äîãîâîð³â ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó ñòà-
íîì íà ê³íåöü òðåòüîãî êâàðòàëó 2013 ðîêó çá³ëüøèëàñÿ íà 
60% ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì (òàáë. 2). Ó âàðò³ñíîìó âèðà-
æåíí³ îáñÿã äîãîâîð³â, óêëàäåíèõ ñòàíîì íà ê³íåöü òðåòüîãî 
êâàðòàëó 2013 ðîêó, çá³ëüøèâñÿ ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì 
ìàéæå â ï’ÿòü ðàç³â. Âàðò³ñòü ä³þ÷èõ äîãîâîð³â ô³íàíñîâîãî 

Òàáëèöÿ 1. Òîï–8 ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é Óêðà¿íè (ðåéòèíã â³äíîñíî ðîçì³ðó ë³çèíãîâîãî ïîðòôåëþ)

Äæåðåëî: [4].

Êîìïàí³ÿ 2010, 
ìëí. ãðí.

2011, 
ìëí. ãðí.

2012, 
ìëí. ãðí.

2013, 
ìëí. ãðí.

Òåìï ïðèðîñòó, %
2010–2013

ÂÒÁ Ë³çèíã Óêðà¿íà 5230,27 4869,36 3505,03 2342,69 – 55,21
Ðàéôôàéçåí Ë³çèíã Àâàëü 1329,86 1913,29 2004,80 2176,50 + 66,66
Óí³Êðåäèò Ë³çèíã 1462,60 1459,52 1415,13 1139,13 – 22,12
²ÍÃ Ë³çèíã Óêðà¿íà 1420,00 1482,00 1336,70 719,10 – 49,36
ÎÒÏ Ë³çèíã 131,46 756,89 1156,11 1992,06 + 1415,34
Ïîðøå Ë³çèíã Óêðà¿íà 229,83 363,83 546,44 691,60 + 200,92
ÀLD Àîòîå/Ïåðøà ë³çèíãîâà êîìïàí³ÿ 294,60 336,00 466,32 598,91 + 103,30
Ñêàí³ÿ êðåäèò Óêðà¿íà 238,68 138,60 350,00 389,00 + 62,98

Òàáëèöÿ 2. Óêëàäåí³ äîãîâîðè ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó

Äæåðåëî: [4].

Äîãîâîðè ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó 2010 2011 2012 2013 (çà III êâ.)
Ê³ëüê³ñòü óêëàäåíèõ äîãîâîð³â, øò. 5095 10906 10826 8147
Âàðò³ñòü óêëàäåíèõ äîãîâîð³â, ìëðä. ãðí. 4,97 11,33 14,71 29,79
Ê³ëüê³ñòü ä³þ÷èõ äîãîâîð³â, øò. 78199 76307 85450 68247
Âàðò³ñòü ä³þ÷èõ äîãîâîð³â, ìëðä. ãðí. 116,20 129,20 158,80 154,00

Òàáëèöÿ 3. Âàðò³ñíèé ðîçïîä³ë äîãîâîð³â ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó çà ãàëóçÿìè, %
Ãàëóçü 2010 2011 2012 2013 (çà III êâ.)

Òðàíñïîðò 59,36 57,40 58,09 72,09
Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî 12,99 14,23 19,04 11,99
Ñôåðà ïîñëóã 4,97 6,16 4,79 1,85
Áóä³âíèöòâî 8,26 6,71 5,00 2,29
Õàð÷îâà ïðîìèñëîâ³ñòü 1,36 1,05 1,04 0,48
Äîáóâíà ïðîìèñëîâ³ñòü 1,13 0,90 2,53 5,68
Ìàøèíîáóäóâàííÿ 0,49 2,10 0,51 0,28
Ìåòàëóðã³ÿ 1,10 0,34 0,32 0,14
Ëåãêà ïðîìèñëîâ³ñòü 0,27 0,26 0,17 0,20
Õ³ì³÷íà ïðîìèñëîâ³ñòü 0,29 0,26 0,20 0,06
²íøå 9,79 10,58 8,31 4,93

Äæåðåëî: [4].
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ë³çèíãó ñòàíîì íà ê³íåöü òðåòüîãî êâàðòàëó 2013 ðîêó çá³ëü-
øèëàñÿ íà 32,5% ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì. Ó ê³ëüê³ñíî-
ìó âèðàæåíí³ îáñÿã ä³þ÷èõ äîãîâîð³â íà ê³íåöü 2010 ðîêó íà 
12,7% á³ëüøå, í³æ ñòàíîì íà ê³íåöü òðåòüîãî êâàðòàëó 2013 
ðîêó. Ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çíà÷íå çá³ëüøåííÿ ïèòîìî¿ âàãè äîãî-
âîð³â ñòðîêîì ä³¿ â³ä 5 äî 10 òà çìåíøåííÿ ÷àñòîê óãîä, ùî 
óêëàäàëèñÿ íà ³íøèé ñòðîê.

Ñåðåä ä³þ÷èõ äîãîâîð³â ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó ïåðåâàæàþòü 
óãîäè â ãàëóç³ òðàíñïîðòó, ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà, áóä³âíè-
öòâà òà ñôåðè ïîñëóã (òàáë. 3). Óïåðøå ïèòîìà âàãà äîãîâîð³â 
ó ãàëóç³ äîáóâíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ â 2013 ðîö³ äîñÿãëà 5,68%.

Çã³äíî ç âàðò³ñíèì ðîçïîä³ëîì ä³þ÷èõ äîãîâîð³â ô³íàíñî-
âîãî ë³çèíãó íà ê³íåöü ïåð³îäó çà âèäîì îáëàäíàííÿ íàéá³ëü-
øå â ë³çèíãó çíàõîäèòüñÿ òðàíñïîðòó, à òàêîæ ñ³ëüñüêîãîñ-
ïîäàðñüêî¿ òåõí³êè òà êîìï’þòåðíî¿ òåõí³êè (òàáë. 4).

Îñíîâíèìè äæåðåëàìè ô³íàíñóâàííÿ ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é 
ó ïîòî÷íîìó ïåð³îä³ áóëè ïîçè÷êîâ³ êîøòè, â òîìó ÷èñë³ áàí-
ê³âñüê³ êðåäèòè. Ïðè öüîìó ¿õíÿ ïèòîìà âàãà çá³ëüøèëàñÿ íà 
11,51%, à ïèòîìà âàãà âëàñíèõ êîøò³â ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é 
çìåíøèëàñÿ íà 11,44% (òàáë. 5).

Äëÿ ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè âçà-
ãàë³ ë³çèíãîâèé á³çíåñ ìàº îñîáëèâå çíà÷åííÿ, îñê³ëüêè â³í:

– º åôåêòèâíîþ ôîðìîþ ³íâåñòóâàííÿ, ÷åðåç ÿêó ñêîðî÷ó-
ºòüñÿ ïîòðåáà ó êðåäèòàõ, âèêîðèñòîâóºòüñÿ àëüòåðíàòèâíèé 
øëÿõ ô³íàíñóâàííÿ;

– ñïðèÿº ðîçâèòêó êîíêóðåíö³¿ ó ñôåð³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã;
– äîïîâíþº òðàäèö³éí³ äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ, òàê³ ÿê ïðÿ-

ìå ô³íàíñóâàííÿ òà êðåäèòóâàííÿ, à â äåÿêèõ âèïàäêàõ âè-
ñòóïàº àëüòåðíàòèâíîþ çàì³íîþ;

– ÿê ôîðìà ³íâåñòèö³é ñïðèÿº ðîçâèòêó ðèíêîâî¿ ³íôðà-
ñòðóêòóðè òà ñïðèÿº ðîçøèðåííþ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ 
çâ’ÿçê³â, îñê³ëüêè áàíêè òà ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿ âçàºìîä³þòü ³ç 
çàðóá³æíèìè âèðîáíèêàìè;

– ìîæå ñòèìóëþâàòè âèðîáíè÷³ ³íâåñòèö³¿ ïðè âèñîêèõ 
ñòàâêàõ ïîçè÷êîâèõ ïðîöåíò³â.

Ë³çèíãîâà ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â ñïðèÿº ðîçâèòêó ï³äïðèºìíè-
öòâà â Óêðà¿í³:

– ë³çèíã äàº ìîæëèâ³ñòü ïî÷àòè ñïðàâó, ìàþ÷è ëèøå ÷àñ-
òèíó êîøò³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ ïðèäáàííÿ ïðèì³ùåíü òà óñòàò-
êóâàííÿ (ìàéíà), àáî ðîçøèðèòè âèðîáíèöòâî ³ íàëàãîäèòè 
îáñëóãîâóâàííÿ áåç âåëèêèõ îäíîðàçîâèõ âèòðàò ³ íåîáõ³ä-
íîñò³ çàëó÷åííÿ ïîçèêîâèõ êîøò³â;

– âèòðàòè íà ïðèäáàííÿ îáëàäíàííÿ ð³âíîì³ðíî ðîçïîä³-
ëÿþòüñÿ íà âåñü òåðì³í ä³¿ äîãîâîðó. Âèâ³ëüíÿþòüñÿ êîøòè 
äëÿ âêëàäåííÿ â ³íø³ âèäè àêòèâ³â;

– íå çàëó÷àºòüñÿ ïîçèêîâèé êàï³òàë, ³ â áàëàíñ³ ï³äïðèºì-
ñòâà ï³äòðèìóºòüñÿ îïòèìàëüíå ñï³ââ³äíîøåííÿ âëàñíîãî òà 
ïîçèêîâîãî êàï³òàë³â;

– ïðèäáàííÿ îáëàäíàííÿ â ë³çèíã äàº ìîæëèâ³ñòü îíîâ-
ëåííÿ îñíîâíèõ âèðîáíè÷èõ ôîíä³â;

– ïðèäáàííÿ óñòàòêóâàííÿ â ë³çèíã äîçâîëÿº ðåíòàáåëü-
íèì ï³äïðèºìñòâàì ñóòòºâî çìåíøèòè áàçó îïîäàòêóâàííÿ 
øëÿõîì îïòèì³çàö³¿ ïîäàòêîâèõ â³äðàõóâàíü;

– ë³çèíãîâ³ ïëàòåæ³, ÿê³ ñïëà÷óº ï³äïðèºìñòâî, âõîäÿòü äî 
ñîá³âàðòîñò³ ïðîäóêö³¿ ÷è ïîñëóã ³ íå îïîäàòêîâóþòüñÿ. Ï³ñëÿ 
ïîâíî¿ ñïëàòè âàðòîñò³ ë³çèíãîâîãî óñòàòêóâàííÿ ï³äïðèºì-
ñòâî, ÿê ïðàâèëî, ñòàº éîãî âëàñíèêîì;

– îòðèìàííÿ (ïðè íåîáõ³äíîñò³) äîäàòêîâèõ ïîñëóã (³íôîð-
ìàö³éíèõ, êîíñóëüòàòèâíèõ, þðèäè÷íèõ, ïîâíå òåõí³÷íå îá-
ñëóãîâóâàííÿ îáëàäíàííÿ, ðåìîíò, ñòðàõóâàííÿ òà ³í.).

Âèêîðèñòàííÿ ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é º ïðèâàáëèâèì ô³-
íàíñîâèì ³íñòðóìåíòîì äëÿ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³ ìî-
æå ñòàòè áàçîþ äëÿ îíîâëåííÿ òà ïîïîâíåííÿ ¿õí³õ îñíîâíèõ 
ôîíä³â. Êð³ì öüîãî, ë³çèíã ñïðèéìàºòüñÿ ÿê äîäàòêîâå ³íâåñ-
òóâàííÿ â ï³äïðèºìñòâî, îñê³ëüêè äîçâîëÿº êîðèñòóâàòèñÿ 
îñíîâíèìè ôîíäàìè (ìàøèíàìè, îáëàäíàííÿì), âíîñÿ÷è ïå-
ð³îäè÷í³ ô³êñîâàí³ ë³çèíãîâ³ ïëàòåæ³. Ïðè öüîìó çáåð³ãàþòü-
ñÿ íåîáõ³äí³ ï³äïðèºìñòâó îá³ãîâ³ êîøòè. Ìîæëèâîñò³ ë³çèí-
ãó ôàõ³âöÿìè îö³íþþòüñÿ âèùå, í³æ ìîæëèâîñò³ áàíê³âñüêîãî 
êðåäèòó, îñê³ëüêè ë³çèíã – ãíó÷êà ôîðìà ô³íàíñóâàííÿ, ÿêà 
ï³ääàºòüñÿ ìåíøîìó íîðìàòèâíîìó ðåãóëþâàííþ (îáìå-
æåííÿì), í³æ áàíê³âñüêà ñïðàâà.

Ðîçâèòîê ë³çèíãó â Óêðà¿í³ ñòðèìóºòüñÿ íèçêîþ ïåðåøêîä, 
ÿê³ âèçíà÷àþòü îïåðàö³¿ ë³çèíãó ÿê íåäîñòàòíüî ïðèíàäí³ òà 
ðèçèêîâ³. Îäí³ºþ ç òàêèõ ïåðåøêîä º íåäîñêîíàë³ñòü ÷èííîãî 
çàêîíîäàâñòâà ó ñôåð³ ë³çèíãó, çîêðåìà âàãîì³ ðîçá³æíîñò³ ó 
òðàêòóâàíí³ ñóòíîñò³ ë³çèíãó, éîãî ôîðì òà âèä³â.

Áàãàòî ïðîáëåì ë³çèíãîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè ïîâ’ÿçàí³ ç 
àìîðòèçàö³ºþ îá’ºêò³â ë³çèíãó. Îñê³ëüêè â³äïîâ³äíî äî çàêî-
íîäàâñòâà ñòðîê ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó ìàº ñï³âïàäàòè ç òåð-
ì³íîì àìîðòèçàö³¿ îáëàäíàííÿ, ÿêå º îá’ºêòîì òàêî¿ ë³çèíãî-
âî¿ óãîäè. Òðèâàë³ òåðì³íè àìîðòèçàö³¿ âèñòóïàþòü çíà÷íîþ 
ïåðåøêîäîþ äëÿ ë³çèíãîâèõ ô³ðì òà îñîáëèâî äëÿ ë³çèíãî-
îòðèìóâà÷³â, ÿê³ áàæàþòü ÿêíàéøâèäøå âèêóïèòè ìàéíî ³ 

Òàáëèöÿ 4. Âàðò³ñíèé ðîçïîä³ë äîãîâîð³â ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó çà âèäîì îáëàäíàííÿ, %

Äæåðåëî: [4].

Âèä îáëàäíàííÿ 2010 2011 2012 2013 (çà III êâ.)
Òðàíñïîðò 51,83 52,65 58,82 78,29
Òåõí³êà, ìàøèíè òà óñòàòêóâàííÿ äëÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà 12,85 15,34 15,60 10,90
Êîìï’þòåðíà òåõí³êà òà òåëåêîìóí³êàö³éíå îáëàäíàííÿ 5,57 6,22 4,67 1,65
Äðóêàðñüêå òà ïîë³ãðàô³÷íå îáëàäíàííÿ 0,87 0,73 0,32 0,12
Òîðã³âåëüíå òà áàíê³âñüêå îáëàäíàííÿ 0,07 0,09 0,11 0,07
²íøå 28,82 24,98 20,49 8,96

Òàáëèöÿ 5. Ñòðóêòóðà äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é, %

Äæåðåëî: [4].

Âèäè ô³íàíñóâàííÿ 2010 2011 2012 2013 (çà III êâ.)
Âëàñí³ êîøòè 27,22 18,93 9,93 15,78
Ïîçè÷êîâ³ êîøòè, â òîìó ÷èñë³ áàíê³âñüê³ êðåäèòè 72,67 80,82 89,89 84,18
Çàëó÷åí³ êîøòè 0,11 0,25 0,18 0,14
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ñòàòè éîãî âëàñíèêîì. Âñòàíîâëåííÿ çàëåæíîñò³ ì³æ îïåðà-
ö³ºþ ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó òà òåðì³íîì, óïðîäîâæ ÿêîãî àìîð-
òèçóºòüñÿ 60 â³äñîòê³â âàðòîñò³ îá’ºêòà ë³çèíãó, çíèæóº ìîæ-
ëèâîñò³ ñóá’ºêò³â ë³çèíãîâèõ â³äíîñèí ñàìîñò³éíî âèçíà÷àòè 
òåðì³í ä³¿ äîãîâîðó ë³çèíãó. Àëå ÿêùî â îá’ºêòà ë³çèíãó çà-
ëèøêîâà âàðò³ñòü íà ìîìåíò çàê³í÷åííÿ äîãîâîðó ë³çèíãó º 
ìåíøà çà 75 â³äñîòê³â éîãî ïåðâ³ñíî¿ âàðòîñò³, öåé îá’ºêò íå 
ìîæíà ïåðåäàòè ó ô³íàíñîâèé ë³çèíã. Àíàëîã³÷íî îá’ºêòè ô³-
íàíñîâîãî ë³çèíãó, âèëó÷åí³ ë³çèíãîäàâöÿìè ó íåïëàòîñïðî-
ìîæíèõ ë³çèíãîîäåðæóâà÷³â ³ç çàëèøêîâîþ âàðò³ñòþ, ìåí-
øîþ çà 75 â³äñîòê³â ¿õíüî¿ ïåðâ³ñíî¿ âàðòîñò³, íå ìîæóòü áóòè 
ïîâòîðíî ïåðåäàí³ ó ô³íàíñîâèé ë³çèíã.

Ðåçóëüòàòîì îáìåæåíîãî äîñòóïó â³ò÷èçíÿíèõ ë³çèíãîâèõ 
êîìïàí³é äî äåøåâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â º âèñîêà âàðò³ñòü 
ë³çèíãîâèõ ïîñëóã. Ó ðåçóëüòàò³ ìàë³ ³ ñåðåäí³ ï³äïðèºìñòâà 
ìàéæå íå âèêîðèñòîâóþòü ïåðåâàãè ë³çèíãó.

Óñï³øíîìó ôîðìóâàííþ ë³çèíãîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ïå-
ðåøêîäæàº íåçàäîâ³ëüíèé ðîçì³ð ñòàðòîâîãî êàï³òàëó ë³-
çèíãîâèõ êîìïàí³é, íåäîñòàòíÿ ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ë³çèíãî-
äàâö³â, ñëàáêèé ðîçâèòîê ³íôðàñòðóêòóðè ðèíêó, íåñòàá³ëüíà 
åêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ â êðà¿í³, íåçàö³êàâëåí³ñòü áàíê³â ó äîâ-
ãîñòðîêîâîìó êðåäèòóâàíí³ ë³çèíãîâèõ óãîä, â³äñóòí³ñòü ñòè-
ìóë³â òà íåîá³çíàí³ñòü ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ó çàñòîñó-
âàíí³ ë³çèíãó, çàëåæí³ñòü â³ò÷èçíÿíîãî ë³çèíãîâîãî ðèíêó â³ä 
³ìïîðòó, ñëàáêà äåðæàâíà ï³äòðèìêà, â³äñóòí³ñòü ïîäàòêîâèõ 
ï³ëüã, îáìåæåí³ñòü äîâãîñòðîêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà ¿õ 
âèñîêà âàðò³ñòü.

Øëÿõè âäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çì³â çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ë³-
çèíãó:

– óçãîäèòè â³ò÷èçíÿíå çàêîíîäàâñòâî ³ç ì³æíàðîäíèìè 
íîðìàìè ç ïèòàíü ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ë³çèíãó;

– ñêàñóâàòè åêîíîì³÷íî íåâèïðàâäàí³ òåðì³íè êîðèñòó-
âàííÿ ïðåäìåòîì ë³çèíãó, ÿê³ çàëåæàòü â³ä ñòðîêó êîðèñòó-
âàííÿ îá’ºêòà ë³çèíãó, òåðì³íó òà íîðìè éîãî àìîðòèçàö³¿;

– íàäàòè ïðàâî ë³çèíãîäàâöþ âèìàãàòè ïîâåðíåííÿ ìàé-
íà, ïåðåäàíîãî â ë³çèíã, ÿêùî ë³çèíãîîäåðæóâà÷ íå âèêîíàâ 
óìîâè äîãîâîðó ë³çèíãó. Ë³çèíãîîäåðæóâà÷ ó ðàç³ íåâèêî-
íàííÿ óìîâ äîãîâîðó ë³çèíãó çîáîâ’ÿçàíèé â³äøêîäîâóâà-
òè çáèòêè;

– çîáîâ’ÿçàòè ë³çèíãîäàâöÿ ïîâåðíóòè ë³çèíãîîäåðæóâà-
÷ó âèòðàòè, ïîâ’ÿçàí³ ç ïîë³ïøåííÿì òà óñóíåííÿì íåäîë³ê³â 
ïðåäìåòà äîãîâîðó ë³çèíãó;

– çàáåçïå÷èòè ë³çèíãîäàâöþ ìîæëèâîñò³ äëÿ ïðîâåäåííÿ 
ïåðåâ³ðêè óìîâ âèêîðèñòàííÿ òà óòðèìàííÿ ïðåäìåòà ë³çèíãó;

– ðîçøèðèòè ìîæëèâîñò³ ë³çèíãîâèõ â³äíîñèí ÷åðåç óêëà-
äåííÿ äîãîâîð³â ñóáë³çèíãó, ùî àêòèâ³çóº ï³äïðèºìíèöüêó 
³í³ö³àòèâó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ;

– íàäàòè ë³çèíãîäàâöþ ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè ïðè êóï³âë³ â³ò÷èç-
íÿíîãî îáëàäíàííÿ;

– âïðîâàäæóâàòè äåðæàâí³ ïðîãðàìè ðîçâèòêó âèêîðèñ-
òàííÿ ë³çèíãó ÿê äæåðåëà îíîâëåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â;

– çíèçèòè âàðò³ñòü êðåäèò³â, ùî çàáåçïå÷èòü åôåêòèâí³ñòü 
ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é.

Âèñíîâêè
Ðèíîê ë³çèíãîâèõ ïîñëóã ó êðà¿íàõ ³ç ðîçâèíóòîþ ðèíêî-

âîþ åêîíîì³êîþ íàáóâ çíà÷íîãî ïîøèðåííÿ ³ º ïðîãðåñèâ-
íèì çàñîáîì ³íâåñòóâàííÿ åêîíîì³êè. Ðåàëüíî¿ åôåêòèâíîñò³ 
ë³çèíãó ìîæíà äîñÿãòè ëèøå çà óìîâè âèã³äíîãî ë³çèíãîâîãî 
ìåõàí³çìó äëÿ âñ³õ ó÷àñíèê³â. Äîñë³äæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ë³çèí-
ãîâèõ êîìïàí³é ïîêàçàëî, ùî ë³çèíã º äîñòàòíüî ä³ºâèì ìå-
õàí³çìîì íà øëÿõó òåõí³÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ òà ìîäåðí³çàö³¿ 
ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè Óêðà¿íè. Â Óêðà¿í³ ðèíîê ë³çèí-
ãîâèõ ïîñëóã ùå íå íàáóâ çíà÷íîãî ïîøèðåííÿ ³ ïîòðåáóº ïå-
ðåäóñ³ì çàêîíîäàâ÷îãî âðåãóëþâàííÿ. Íåçâàæàþ÷è íà ö³ëèé 
ðÿä ïðîáëåì, â³ò÷èçíÿíèé ðèíîê ë³çèíãîâèõ ïîñëóã ðîçâèâà-
ºòüñÿ, íàêîïè÷óº äîñâ³ä ³ ïîçèòèâíî âïëèâàº íà ³ííîâàö³éíî–
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü â ö³ëîìó.
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