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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ãîñïîäàðþ-
âàííÿ çðîñòàííÿ íàö³îíàëüíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó ìàº 
áàçóâàòèñÿ íà óäîñêîíàëåíí³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, íå-
îáõ³äíîþ ñêëàäîâîþ ÿêîãî º ðîçøèðåííÿ ìîæëèâîñòåé ñà-
ìîðåãóëþâàííÿ ³ ïîâíîâàæåíü ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é 
(ÑÐÎ). Òàê³ îðãàí³çàö³¿ º íåï³äïðèºìíèöüêèìè ñòðóêòóðàìè, 

îá’ºäíóþòü ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî çä³éñíþþòü ïðî-
ôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó Óêðà¿íè, ³ ïîâèíí³ 
íàáóâàòè ñòàòóñó ñàìîðåãóë³âíèõ çã³äíî ³ç çàêîíîäàâñòâîì 
Óêðà¿íè. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ 
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, çä³éñíþþ÷è ïîë³òèêó 
ùîäî âñòàíîâëåííÿ ºäèíîãî ï³äõîäó äî ñòâîðåííÿ òà ôóíê-



²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ-²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

83Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 11 (162)/2014

ö³îíóâàííÿ ÑÐÎ òà ïåðåäà÷³ ¿ì ÷àñòèíè ðåãóëÿòîðíèõ ïîâíî-
âàæåíü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ñïðèÿº âèêîíàííþ íèìè 
íèçêè çàâäàíü. Íàñàìïåðåä öå ñòâîðåííÿ óí³ô³êîâàíî¿ ïðà-
âîâî¿ áàçè çà êîæíèì âèäîì ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â. Êð³ì öüîãî, çä³éñíþºòüñÿ çàáåçïå÷åííÿ ñòà-
á³ëüíîñò³ ðèíêó òà åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè íà íüîìó äëÿ ïðîôå-
ñ³éíèõ ó÷àñíèê³â òà ³íâåñòîð³â; ïîñèëþºòüñÿ êîíòðîëü çà äî-
òðèìàííÿì ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ðåãóëÿòîðíèõ 
âèìîã, óí³ô³êîâàíèõ ïðàâèë òà ñòàíäàðò³â ä³ÿëüíîñò³; ï³äâè-
ùóºòüñÿ â³äêðèò³ñòü ñàìîðåãóëþâàííÿ òà ïîêðàùóºòüñÿ âçà-
ºìîä³ÿ ÑÐÎ ç äåðæàâíèìè îðãàíàìè [1]. Îäíàê äèíàì³÷íèé 
ðîçâèòîê ñó÷àñíîãî ñóñï³ëüñòâà òà ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, íåäîáðîñîâ³ñíà êîíêóðåíö³ÿ íà âíóòð³øíüîìó òà çî-
âí³øíüîìó ðèíêàõ, çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ êàòàêë³çì³â ïîòðå-
áóþòü çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ãîñïîäàðþþ÷èõ 
ñóá’ºêò³â ïðè ïðîâåäåíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ðîçðî-
áëåííþ ïèòàíü ïîë³ïøåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â 
ãîñïîäàðþâàííÿ ïðèñâÿ÷åí³ ðîáîòè ÿê óêðà¿íñüêèõ, òàê ³ çà-
ðóá³æíèõ â÷åíèõ, äå ìîæíà âèîêðåìèòè íàïðàöþâàííÿ 
Î.Ñ. Âëàñþêà, Ñ.Ñ. Ãàñàíîâà, À.Ï. Ãðå÷àí, Ì.Ï. Äåíèñåíêà, 
Ò.². ªôèìåíêî, Ò.Ã. Çàòîíàöüêî¿, Î.Ì. ²âàíèöüêî¿, Â.Â. Êîðíºº-
âà, Â.Ï. Êóäðÿøîâà, Ï.Ì. Ëåîíåíêà, Â.². Ì³ùåíêà, Ñ.Â. Ì³ùåí-
êî, Ò.À. Ìóñàòîâî¿, Ñ.Â. Íàóìåíêîâî¿, Â.Ì. Îïàð³íà, Ã.Ì. Òåðå-
ùåíêî, Â.Ì. Ôåäîñîâà, Â.Î. Ãàëàíîâà, Î.². Áàñîâà, Ó.Ô. Øàðïà, 
Äæ. Ãîðäîíà, Ä.Â. Áåéë³. Â áàãàòüîõ ðîáîòàõ ðîçãëÿäàþòü-
ñÿ ïèòàííÿ ñàìîðåãóëþâàííÿ, çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ 
áåçïåêè, çä³éñíåííÿ àíòèêðèçîâîãî ðåãóëþâàííÿ. Çîêðåìà, 
Ò.². ªôèìåíêî, äîñë³äæóþ÷è ô³ñêàëüíèé ïðîñò³ð àíòèêðèçî-

âîãî ðåãóëþâàííÿ, ñïðàâåäëèâî çàçíà÷àº, ùî «ñàìîðåãóëþ-
âàííÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, íà æàëü, íå â çìîç³ ïåðåøêîäæà-
òè øâèäê³é ñïåêóëÿòèâí³é âèãîä³, ùî ñòâîðþº ïåðåäóìîâè äëÿ 
íîâèõ ïîòðÿñ³íü» [2, ñ. 227], ùî çíà÷íî âïëèâàº íà åêîíîì³÷-
íó áåçïåêó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Äîñë³äæóþ÷è ïðîáëåìó 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â â Óêðà¿í³ ó ïîñò-
êðèçîâèé ïåð³îä, Î.Ì. ²âàíèöüêà ñïðàâåäëèâî íàãîëîøóº íà 
íåîáõ³äíîñò³ àêòèâ³çàö³¿ ðîá³ò «ùîäî ôîðìóâàííÿ ïåðåøêîä 
çá³ëüøåííþ ìàñøòàá³â ³íòåëåêòóàëüíèõ çëî÷èí³â, ïåðåäóñ³ì 
íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó, à òàêîæ ³íøèõ âèä³â ïîðóøåíü ñóñï³ëü-
íèõ íîðì». Äàë³ âîíà ïðîïîíóº íèçêó çàõîä³â ùîäî çíèæåííÿ 
ð³âíÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó [3]. Äîö³ëü-
íî âèîêðåìèòè íàïðàöþâàííÿ Ñ.Â. Ì³ùåíêî, ÿêà â ïðîâåäåíî-
ìó äîñë³äæåíí³ âèçíà÷àº îñíîâí³ õàðàêòåðèñòèêè åôåêòèâíî¿ 
ÑÐÎ, äå âðàõîâàí³ ñâ³òîâà ïðàêòèêà òà íàö³îíàëüí³ îñîáëè-
âîñò³ òàêèõ îðãàí³çàö³é [4, ñ. 46], ùî ìîæå ñëóãóâàòè îñíî-
âîþ äëÿ ñòâîðåííÿ ÑÐÎ òà åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè çàáåçïå÷åí-
íÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ÷ëåí³â ÑÐÎ. Íåçâàæàþ÷è íà çíà÷íó 
óâàãó â÷åíèõ äî çàçíà÷åíèõ ïèòàíü ïðîáëåìàòèêà º íàñò³ëü-
êè ñêëàäíîþ, ùî ïðîâåäåííÿ äîñë³äæåíü ñàìîðåãóëþâàííÿ ÿê 
âàæëèâîãî åëåìåíòà äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ â ñèñòåì³ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè, çàëèøàþòüñÿ àêòó-
àëüíèìè ³ â òåïåð³øí³é ÷àñ, ùî ïîòðåáóº ïîñò³éíî¿ óâàãè ç áîêó 
íàóêîâö³â òà ïðàêòèê³â

Ìåòà ñòàòò³. Â ñòàòò³ ïîñòàâëåíî çàâäàííÿ äîñë³äæåííÿ 
ñàìîðåãóëþâàííÿ â ñèñòåì³ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ï³äïðèºì-
ñòâà ïðè çä³éñíåíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, íàäàííÿ ïðîïîçè-
ö³é ùîäî óäîñêîíàëåííÿ ñàìîðåãóëþâàííÿ òà ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ ç 
ìåòîþ ïðèñêîðåííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

Ðèñóíîê 1. Ñòðóêòóðíî–ëîã³÷íà ñõåìà çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ï³äïðèºìñòâà
Ðîçðîáëåíî àâòîðîì.



²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ-²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

84 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 11 (162)/2014

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Óäîñêîíàëåííÿ ñàìîðåãó-
ëþâàííÿ ÿê âàæëèâîãî åëåìåíòà äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ 
íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó â ñèñòåì³ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ï³ä-
ïðèºìñòâà ìàº áàçóâàòèñÿ íà ñèñòåìíîìó ï³äõîä³, ïðè ôîð-
ìóâàíí³ ïîëîæåíü ÿêîãî ïðîïîíóºòüñÿ ñòðóêòóðíî–ëîã³÷íà 
ñõåìà, ùî ïîäàíà íà ðèñ. 1. Ó çàïðîïîíîâàí³é ñòðóêòóðíî–
ëîã³÷í³é ñõåì³ ñàìîðåãóëþâàííÿ º ïîñèëåííÿì ³ ïðîäîâæåí-
íÿì äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, éîãî íåâ³ä’ºìíèì åëåìåíòîì.

Çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ãîñïîäàðþþ÷èõ 
ñóá’ºêò³â ïðè çä³éñíåíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèìàãàº 
ñòâîðåííÿ éîãî âëàñíî¿ ñèñòåìè áåçïåêè, äå íåîáõ³äíî ïå-
ðåäáà÷èòè êîìïëåêñ òåîðåòè÷íèõ ï³äõîä³â ³ ïðàêòè÷íèõ ä³é, 
ùî ìàþòü ñòâîðèòè óìîâè äëÿ ïîâíîãî çàõèñòó éîãî åêîíî-
ì³÷íèõ ³íòåðåñ³â â³ä âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ çàãðîç.

Ïðè çä³éñíåíí³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ ïðè çàñòîñóâàíí³ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó îñîáëèâà óâà-
ãà ìàº áóòè ïðèä³ëåíà ðåàë³çàö³¿ ïðèíöèï³â òàêîãî ï³äõîäó, äå 
âàæëèâîãî çíà÷åííÿ íàáóâàº âèÿâëåííÿ âñ³õ íàéá³ëüø ñóò-
òºâèõ çâ’ÿçê³â ì³æ åëåìåíòàìè ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó ç ìåòîþ 
ïðîòèä³¿ âíóòð³øí³ì òà çîâí³øí³ì çàãðîçàì, çîêðåìà âçàº-
ìîóçãîäæåíèé ðîçâèòîê ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó, ³íñòèòóö³é ô³-
íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà òà ð³çíîìàí³òíèõ îïåðàö³é òà ïî-
ñëóã, ùî çä³éñíþºòüñÿ íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó.

Ó ïðîöåñàõ ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³ 
ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà íüîìó áåðå àêòèâíó ó÷àñòü ³ ñóñ-
ï³ëüñòâî, âèðîáëÿþ÷è ñóñï³ëüíó äóìêó. Ïðè öüîìó âèâ÷åííÿ 
â³äãîëîñó øèðîêèõ âåðñòâ íàñåëåííÿ ÿâëÿºòüñÿ ïîøòîâõîì 
äëÿ ðåàãóâàííÿ äåðæàâíèõ îðãàí³â, ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíè-
ê³â, ÑÐÎ ùîäî ïðîâåäåííÿ çì³í ó çàãàëüí³é ñèñòåì³ ðåãóëþ-
âàííÿ ä³ÿëüíîñò³ íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó. Ñë³ä âðàõóâàòè òå, 
ùî íà ñóñï³ëüíó äóìêó âïëèâàº ñïåö³àë³çîâàíà ïðåñà, ²íòåð-
íåò, ðàä³î, òåëåáà÷åííÿ òîùî, ÿê³ öþ äóìêó ôîðìóþòü òà â³-
äîáðàæàþòü, òîáòî ïðîöåñ ñóñï³ëüíîãî âïëèâó º çàìêíåíèì. 
Òîìó â çàïðîïîíîâàí³é ñòðóêòóðíî–ëîã³÷í³é ñõåì³ îäíèì ³ç 
åëåìåíò³â âèñòóïàº «ãðîìàäñüêèé âïëèâ». Öå äàñòü ìîæëè-
â³ñòü ïîë³ïøèòè âçàºìîä³þ ì³æ âíóòð³øí³ìè òà çîâí³øí³ìè 
ñóá’ºêòàìè çàáåçïå÷åííÿ áåçïåêè, ðîçðîáèòè ñó÷àñí³ òåõíî-
ëîã³¿ òà çàïðîïîíóâàòè íîâ³ çàõîäè ³ç çàáåçïå÷åííÿ åêîíî-
ì³÷íî¿ áåçïåêè ÷ëåí³â ÑÐÎ òà ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó.

Ïðè ðîçðîáëåíí³ ³ çàïðîâàäæåíí³ ñàìîðåãóëþâàííÿ íà 
³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè òåíäåíö³¿ éî-
ãî ðîçâèòêó, ùî äîçâîëèòü ïîñèëèòè ³íâåñòèö³éíèé ïîòåí-
ö³àë ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ç íåçíà÷íèìè ðèçèêàìè. Ïðè 
öüîìó íåîáõ³äíî âèîêðåìèòè íàéá³ëüø âàæëèâ³ òåíäåíö³¿, ÿê³ 
ìàþòü ïð³îðèòåòíå çíà÷åííÿ: ïî–ïåðøå, öå òåíäåíö³ÿ ïî-
ñèëåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ òà ñàìîðåãóëþâàííÿ íà 
³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó, â òîìó ÷èñë³ ó íàïðÿì³ çàáåçïå÷åí-
íÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ïî–äðó-
ãå, òåíäåíö³ÿ âïðîâàäæåííÿ êîðïîðàòèâíèõ çàñàä â ïðàêòè-
êó ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, ïî–òðåòº, òåíäåíö³ÿ 
ñïðèéíÿòòÿ òà ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó êîíòðîë³íãó, ùî äàñòü 
ìîæëèâ³ñòü çíèæóâàòè ðèçèêè, íà ùî íàãîëîøóþòü íàóêîâö³ 
³ ïðàêòèêè. Çîêðåìà, â ìîíîãðàô³¿, ÿêà ïðèñâÿ÷åíà àíòèêðè-
çîâîìó êîðïîðàòèâíîìó óïðàâë³ííþ, çàçíà÷åíî, ùî «çàñîáè 
êîíòðîë³íãó äàþòü ìîæëèâ³ñòü âèÿâëÿòè âñ³ îñíîâí³ ïðîáëå-
ìè, ÿê³ âèíèêàþòü ï³ä ÷àñ ðåàë³çàö³¿ àíòèêðèçîâî¿ ñòðàòåã³¿, à 
òàêîæ óñóâàòè â³äõèëåííÿ â³ä ñòðàòåã³÷íî¿ ë³í³¿ øëÿõîì ðîç-
ðîáëåííÿ é âèáîðó àëüòåðíàòèâíèõ çàõîä³â» [5, ñ. 238].

Êð³ì öüîãî, íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè òà çä³éñíþâàòè ïî-
äàëüøèé ðîçâèòîê çàõîä³â ³ç çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷-
íî¿ áåçïåêè, íàéá³ëüø âàæëèâèìè ³ç ÿêèõ º òàê³: ³íñòèòóö³-
îíàëüíî–ðåãóëÿòîðí³ – âñòàíîâëåííÿ íîðìàòèâíèõ âèìîã 
äî ãðóï ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ òà çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ 
çà ¿õ âèêîíàííÿì; ðåºñòðàö³ÿ ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíîãî ðèí-
êó; çàáåçïå÷åííÿ ïðîçîðîñò³ ä³ÿëüíîñò³ âñ³õ ó÷àñíèê³â ðèíêó; 
ë³öåíçóâàííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåä-
íèê³â; âïðîâàäæåííÿ ïðèíöèï³â êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ 
â ä³ÿëüí³ñòü ó÷àñíèê³â ðèíêó; çä³éñíåííÿ àíòèêðèçîâèõ ðåãó-
ëÿòîðíèõ çàõîä³â, à òàêîæ åêîíîì³÷í³ çàõîäè – ãíó÷êå ïîäàò-
êîâå ðåãóëþâàííÿ, óäîñêîíàëåííÿ ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³-
òèêè; óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèìè êàï³òàëàìè; çä³éñíåííÿ âïëèâó 
íà êàï³òàë³çàö³þ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ.

Íåçâàæàþ÷è íà ïåâíó ðåãëàìåíòàö³þ ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ, ó 
÷èííîìó íîðìàòèâíîìó ïîë³ íå âèçíà÷åíî êðèòåð³¿ åôåêòèâ-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ òà ïîáóäîâè ¿õ â³äíîñèí ç ÷ëåíàìè îðãàí³-
çàö³¿. Îñíîâîþ äëÿ ñòâîðåííÿ åôåêòèâíî¿ ÑÐÎ ìîæóòü ñëó-
ãóâàòè çàçíà÷åí³ Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â ³ 
ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè îñíîâí³ çàâäàííÿ ÑÐÎ [1], à òàêîæ 
íàïðàöþâàííÿ Ñ.Â. Ì³ùåíêî [4, ñ. 46], äå âèçíà÷åíî îñíîâí³ 
ðèñè åôåêòèâíî¿ ÑÐÎ (ðèñ. 2, áåçïåðåðâíà ë³í³ÿ). Îäíàê ç ìå-
òîþ ïîñèëåííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàí-
íÿ äîö³ëüíî ÑÐÎ çä³éñíþâàòè âïðîâàäæåííÿ êîðïîðàòèâíèõ 
çàñàä óïðàâë³ííÿ òà êîíòðîë³íãó â ä³ÿëüí³ñòü ó÷àñíèê³â ³íâåñ-
òèö³éíîãî ðèíêó, ÿê³ º ÷ëåíàìè ÑÐÎ, íà ö³é îñíîâ³ ïðîâîäè-
òè àíòèêðèçîâå ðåãóëþâàííÿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó, à òàêîæ 
ïðåäñòàâëÿòè ³íòåðåñè äð³áíèõ ³íâåñòîð³â ³ âðàõóâàòè ãðî-
ìàäñüêèé âïëèâ (ðèñ. 2, ïóíêòèðíà ë³í³ÿ). Äîö³ëüí³ñòü çàñòî-
ñóâàííÿ êîíòðîë³íãó íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè 
Óêðà¿íè ï³äòâåðäæóþòü äîñë³äæåííÿ â÷åíèõ [5, ñ. 221–243]. 
Ïðè öüîìó âàðòî âðàõóâàòè íàïðàöþâàííÿ Î.Ì. ²âàíèöüêî¿, 
ÿêà çàçíà÷àº, ùî «äëÿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ³ ñèñòåìè 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñôåðè âàæëèâî âèçíà-
÷èòè ïðè÷èíè êðèçè, îñíîâí³ íàïðÿìè é òåíäåíö³¿ ó ïðîöåñàõ 
¿¿ ïîäîëàííÿ òà âíåñòè ïðîïîçèö³¿ ùîäî ìîæëèâèõ çì³í ó äåð-
æàâíîìó ðåãóëþâàíí³ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â» [3].

Ç ìåòîþ óäîñêîíàëåííÿ ñàìîðåãóëþâàííÿ íà ³íâåñòèö³é-
íîìó ðèíêó íåîáõ³äíî âñòàíîâèòè çàêîíîäàâ÷³ âèìîãè ùîäî 
ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ òà ôóíêö³îíóâàííÿ îðãàí³â óïðàâë³ííÿ íèìè. 
Çîêðåìà, âàæëèâî ïðèéíÿòè çàêîí «Ïðî ñàìîðåãóë³âí³ îðãà-
í³çàö³¿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó», äå îêðåìî âèçíà÷èòè îñîáëèâîñ-
ò³ ñàìîðåãóëþâàííÿ íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó. Ïîä³áíî¿ äóìêè 
äîòðèìóþòüñÿ ôàõ³âö³ òà â÷åí³, ùî ïðàöþþòü íà ðèíêó ö³í-
íèõ ïàïåð³â òà âèâ÷àþòü îñîáëèâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ íà íüî-
ìó. Òàê, Ñ.Â. Ì³ùåíêî çàóâàæóº, ùî âèíèêëà íåîáõ³äí³ñòü â 
ïðèéíÿòò³ «áàçîâîãî çàêîíó» ùîäî ñàìîðåãóëþâàííÿ íà ô³-
íàíñîâèõ ðèíêàõ, äå íåîáõ³äíî çàêð³ïèòè îñíîâí³ ïðèíöèïè 
ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ [4, ñ. 49]. Ââàæàºìî, ùî íîâèé çàêîíîïðî-
åêò ìàº âèçíà÷àòè ìåòó ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ, çàâäàííÿ, ïðèíöèïè, 
ïðàâà òà çîáîâ’ÿçàííÿ, âèìîãè äî ÑÐÎ, ïèòàííÿ ôîðìóâàí-
íÿ îðãàí³â óïðàâë³ííÿ, äæåðåëà ôîðìóâàííÿ ìàéíà, âèìîãè 
äî êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, ÿêà çä³éñíþº çáåðåæåííÿ 
òà çá³ëüøåííÿ ðîçì³ðó êîìïåíñàö³éíîãî ôîíäó ÑÐÎ, à òàêîæ 
ôîðìóëþâàòè ïîëîæåííÿ ùîäî çàâäàíü çáåð³ãà÷à êîìïåí-
ñàö³éíîãî ôîíäó ÑÐÎ. Îêðåìî íåîáõ³äíî âðàõóâàòè ïèòàííÿ 
çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ÷ëåí³â ÑÐÎ, à òàêîæ ñà-
ìî¿ ÑÐÎ.
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Âðàõîâóþ÷è ïîëîæåííÿ íîðìàòèâíî–çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â, 
ñó÷àñíèé ñòàí ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó, íàïðàöþâàííÿ 
íàóêîâö³â ³ ïðàêòèêó ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ, ìîæíà âèçíà÷èòè ìåòó 
ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó, ÿêà ïîëÿãàº ó ïîñè-
ëåíí³ åôåêòèâíîñò³ ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëþ ãîñïîäàðñüêî¿ 
òà ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â òàêîãî ðèíêó, çá³ëüøåí-
í³ ê³ëüêîñò³ òà ïîë³ïøåíí³ ÿêîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ÿê³ íàäà-
þòüñÿ íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó, çàáåçïå÷åíí³ ïðîäóêòèâíèõ 
âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ ñóá’ºêòàìè, ùî çä³éñíþþòü ïðîôåñ³é-
íó ä³ÿëüí³ñòü íà òàêîìó ðèíêó òà îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè. 
Êð³ì öüîãî, íåîáõ³äíî âðàõóâàòè çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ 
áåçïåêè ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó.

ßê âæå çàçíà÷àëîñÿ, ñèñòåìíèé ï³äõ³ä ïåðåäáà÷àº äîòðè-
ìàííÿ ïðèíöèïó, çà ÿêèì ö³ë³ ï³äñèñòåì íå âñòóïàþòü ó êîí-
ôë³êò ç îñíîâíîþ ö³ëëþ ñèñòåìè. Òîìó ñë³ä âðàõóâàòè, ùî ö³ë³ 
ñàìîðåãóëþâàííÿ íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó íå ïîâèíí³ âñòó-
ïàòè â ïðîòèð³÷÷ÿ ³ç çàâäàííÿìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, 
à áóòè éîãî ïîñèëåííÿì òà ïðîäîâæåííÿì, íà ùî âêàçóþòü 
äîñë³äíèêè ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Çîêðåìà, Ñ.Â. Ì³ùåíêî çà-
çíà÷àº, ùî çàãàëüí³ ö³ë³ ñàìîðåãóëþâàííÿ íå ðîçõîäÿòüñÿ ç 
ö³ëÿìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ [4, ñ. 45]. Òîìó ñàìîðåãó-
ëþâàííÿ ìàº áàçóâàòèñÿ íà äåðæàâí³é ï³äòðèìö³ çàñíóâàííÿ 
òà ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ÑÐÎ, ùî ìàº áóòè îñíîâíèì ïðèí-
öèïîì ñàìîðåãóëþâàííÿ, à òàêîæ çä³éñíþâàòè çàáåçïå÷åí-
íÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè. Êð³ì öüîãî, âñ³ ÑÐÎ ïîâèíí³ ìàòè 
îäíàêîâ³ ïðàâà íåçàëåæíî â³ä âèä³â ä³ÿëüíîñò³ ¿¿ ÷ëåí³â íà ô³-

íàíñîâîìó ðèíêó. ÑÐÎ íå ïîâèíí³ îáìåæóâàòè êîíêóðåíö³þ 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³ ñòâîðþâàòè óìîâè ¿õ ä³ÿëüíîñò³ ó 
êîíêóðåíòíîìó ñåðåäîâèù³. Ñóá’ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ, ÿê³ íå 
º ÷ëåíàìè ÑÐÎ, ïîâèíí³ áóòè ð³âíîïðàâíèìè ó ñâî¿é ä³ÿëü-
íîñò³ ç òèìè ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ, ÿê³ º ÷ëåíàìè ÑÐÎ. 
Âèõîäÿ÷è ç öüîãî çàçíà÷èìî îñíîâí³ ïðèíöèïè ñàìîðåãóëþ-
âàííÿ â Óêðà¿í³, ùî ñèñòåìàòèçîâàíî íà ðèñ. 3.

Âèõîäÿ÷è ³ç óìîâ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó, ïðèíöèï³â ñàìîðåãó-
ëþâàííÿ, à òàêîæ çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ñóá’ºêòà 
ï³äïðèºìíèöòâà äîö³ëüíî âèîêðåìèòè çàâäàííÿ ÑÐÎ, ùî âè-
ïëèâàþòü ³ç çàçíà÷åíî¿ ìåòè, ÿê³ ìîæóòü ïîëÿãàòè â òàêîìó:

– çàáåçïå÷åííÿ óìîâ ðåàë³çàö³¿ ³íñòèòóö³îíàëüíî–ðåãóëÿ-
òîðíèõ òà åêîíîì³÷íèõ çàõîä³â, ÿê³ º íàéá³ëüø àêòóàëüíèìè 
íà ñüîãîäí³, äå îñîáëèâó óâàãó çâåðíóòè íà àíòèêðèçîâå ðå-
ãóëþâàííÿ;

– ïîñèëåííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ çà 
ðåçóëüòàòè ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó. Äëÿ ðå-
àë³çàö³¿ òàêîãî çàâäàííÿ íà ï³äïðèºìñòâàõ äîö³ëüíî ñòâîðþ-
âàòè öåíòðè â³äïîâ³äàëüíîñò³, ùî äàñòü ìîæëèâ³ñòü âèùîìó 
êåð³âíèöòâó ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèêà êîíòðîëþâàòè ð³øåí-
íÿ ìåíåäæåð³â íèæ÷îãî ð³âíÿ, íàäàâøè ¿ì ìîæëèâîñò³ ñàìî-
ñò³éíî ïðèéìàòè ð³øåííÿ. Çàëåæíî â³ä âèäó ä³ÿëüíîñò³ òà îð-
ãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèêà, ùî âïëèâàº 
íà õàðàêòåð â³äïîâ³äàëüíîñò³, ìîæóòü ñòâîðþâàòèñü öåíòðè 
âèòðàò, öåíòðè äîõîäó, öåíòðè ïðèáóòêó, öåíòðè ³íâåñòèö³é. 
Ïðè öüîìó êåð³âíèê öåíòðó âèòðàò çä³éñíþº êîíòðîëü âèòðàò, 

Ðèñóíîê 2. Õàðàêòåðèñòèêè åôåêòèâíî¿ ÑÐÎ
Ðîçðîáëåíî àâòîðîì ïðè âèêîðèñòàíí³ ìàòåð³àë³â [1, 4, 6, 7].
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àëå íå êîíòðîëþº äîõîäè òà ³íâåñòèö³¿. Êåð³âíèê öåíòðó äîõî-
äó êîíòðîëþº äîõîäè, àëå íå êîíòðîëþº âèòðàòè òà ³íâåñòèö³¿. 
Êåð³âíèê öåíòðó ïðèáóòêó êîíòðîëþº âèòðàòè òà äîõîäè, àëå 
íå êîíòðîëþº ³íâåñòèö³¿. Â öåíòð³ ³íâåñòèö³é êåð³âíèê îäíî÷àñ-
íî êîíòðîëþº âèòðàòè, äîõîäè òà ³íâåñòèö³¿ â àêòèâè ô³íàíñî-
âîãî ïîñåðåäíèêà;

– ñïðèÿííÿ çðîñòàííþ êàï³òàë³çàö³¿, ë³êâ³äíîñò³ òà íà-
ä³éíîñò³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó ³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî 
çä³éñíþþòü ä³ÿëüí³ñòü íà òàêîìó ðèíêó, ùî äàñòü ìîæëèâ³ñòü 
çá³ëüøèòè ê³ëüê³ñòü òà ïîë³ïøèòè ÿê³ñòü íàäàíèõ ïîñëóã;

– ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ åôåêòèâíîãî âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ 
ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³-
ÿëüí³ñòü íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó, òà çàö³êàâëåíèìè þðèäè÷-
íèìè òà ô³çè÷íèìè îñîáàìè ñòîñîâíî ïðîâåäåííÿ ô³íàíñî-
âèõ îïåðàö³é;

– âèçíà÷åííÿ ³íòåðåñ³â ÷ëåí³â ÑÐÎ òà â³äñòîþâàííÿ ¿õ ïå-
ðåä îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè òà ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäó-
âàííÿ, þðèäè÷íèìè òà ô³çè÷íèìè îñîáàìè. Ïðè öüîìó ñë³ä 
âðàõîâóâàòè, ùî ñàìîðåãóëþâàííÿ º ïðîäîâæåííÿì äåð-
æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ. Âçàºìîä³ÿ ìàº çä³éñíþâàòèñü íå 
ò³ëüêè íà âçàºìíèõ ìàòåð³àëüíèõ ³íòåðåñàõ, à òàêîæ ïåðåä-
áà÷àòè ô³íàíñîâå êîíñóëüòóâàííÿ, ïîðàäè, äîâ³ðó òîùî;

– ðîçðîáêà ïðîãðàì òà îðãàí³çàö³ÿ íàâ÷àëüíîãî ïðîöåñó 
ñïåö³àë³ñò³â ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ÿê³ º ÷ëåíàìè ÑÐÎ, à 
òàêîæ ïðàö³âíèê³â ÑÐÎ, çä³éñíåííÿ ¿õ àòåñòàö³¿ òà ñåðòèô³êàö³¿;

– ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè íà ô³íàí-
ñîâîìó ðèíêó, ÿê³ íàäàþòüñÿ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ, 
ïîãîäæåííÿ ðåêëàìíî¿ ³íôîðìàö³¿ ó÷àñíèê³â òàêîãî ðèíêó. 
Çàçíà÷èìî, ùî âïðîâàäæåííÿ êîðïîðàòèâíèõ çàñàä ó ä³ÿëü-
í³ñòü ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ äàñòü ìîæëèâ³ñòü íàëåæíèì 
÷èíîì çàáåçïå÷èòè âèêîíàííÿ öüîãî çàâäàííÿ ÑÐÎ.

Ó çàêîíîïðîåêò³ ñë³ä òàêîæ îêðåñëèòè êîëî çîáîâ’ÿçàíü 
ÑÐÎ, ÿê³ ìîæóòü áóòè òàêèìè:

– âèêîíóâàòè ïîëîæåííÿ çàêîíîäàâ÷èõ òà íîðìàòèâíèõ 
àêò³â Óêðà¿íè, à òàêîæ âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â ÑÐÎ;

– ðîçðîáëÿòè ³ çàòâåðäæóâàòè ïîëîæåííÿ ùîäî ÷ëåíñòâà 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ â ÑÐÎ;

– âèçíà÷àòè ïðàâèëà òà óìîâè ïðîâåäåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ, 
ÿê³ ÿâëÿþòüñÿ ÷ëåíàìè ÑÐÎ;

– êîíòðîëþâàòè âèêîíàííÿ ÷ëåíàìè ÑÐÎ ïðàâèë ÑÐÎ òà 
óìîâ ÷ëåíñòâà â òàê³é îðãàí³çàö³¿;

– ïðîâàäèòè âñåá³÷íå çàáåçïå÷åííÿ ïðîôåñ³éí³é ä³ÿëü-
íîñò³ ÷ëåí³â ÑÐÎ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó, îñîáëèâó óâàãó ñë³ä 
çâåðíóòè íà éîãî îðãàí³çàö³éí³, ìåòîäè÷í³ òà êîíñóëüòàö³é-
í³ ñêëàäîâ³;

– çä³éñíþâàòè ðåºñòðàö³þ ÷ëåí³â ÑÐÎ òà ñàìîñò³éíî âåñ-
òè ¿õ ðåºñòð, çàáåçïå÷èòè ïðîçîð³ñòü ³íôîðìàö³¿, ùî âíåñåíà 
äî òàêîãî ðåºñòðó;

– ïðèéìàòè ð³øåííÿ çà çàÿâàìè ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî 
ðèíêó Óêðà¿íè òà ³íøèõ îñ³á ùîäî íåïðàâîì³ðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
÷ëåíà ÑÐÎ ÷è ïîðóøåííÿ íèì ïðèéíÿòèõ ïðàâèë ÑÐÎ;

– îðãàí³çîâóâàòè çàëó÷åííÿ àóäèòîðñüêèõ ñëóæá äëÿ ïðî-
âåäåííÿ çîâí³øíüîãî àóäèòó ð³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ÑÐÎ 
òà îïðèëþäíþâàòè ¿õ ðåçóëüòàòè;

– ïåð³îäè÷íî çâ³òóâàòè ïåðåä äåðæàâíèìè îðãàíàìè ïðî 
âèêîíàííÿ ñâî¿õ îáîâ’ÿçê³â ³ îòðèìóâàòè ¿õ ñõâàëåííÿ.

Âèñíîâêè
Íà ï³äñòàâ³ ïðîâåäåíèõ äîñë³äæåíü ìîæíà çðîáèòè âè-

ñíîâêè, ùî çðîñòàííþ íàö³îíàëüíîãî ðèíêó ³íâåñòèö³é ïî-
âèííî ñïðèÿòè ðîçøèðåííÿ ñàìîðåãóëþâàííÿ òà ïîâíîâà-
æåíü ÑÐÎ, ÿê³ º íåïðèáóòêîâèìè ñòðóêòóðàìè, ùî îá’ºäíóþòü 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ÿê³ çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëü-
í³ñòü íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó. Òàê³ îðãàí³çàö³¿ ïîâèíí³ íàáóâà-
òè ñòàòóñ ñàìîðåãóë³âíèõ çã³äíî ³ç çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè. 
Ñàìîðåãóëþâàííÿ º ñêëàäîâîþ ñòðóêòóðíî–ëîã³÷íî¿ ñõåìè 
ñèñòåìíîãî ðåãóëþâàííÿ íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó. Ç ìåòîþ 
óäîñêîíàëåííÿ ñàìîðåãóëþâàííÿ íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó 
íåîáõ³äíî êîíêðåòèçóâàòè çàêîíîäàâ÷³ âèìîãè ùîäî ä³ÿëü-
íîñò³ ÑÐÎ òà ôóíêö³îíóâàííÿ îðãàí³â óïðàâë³ííÿ íèìè. Çî-
êðåìà, äîö³ëüíî ïðèéíÿòè çàêîí «Ïðî ñàìîðåãóë³âí³ îðãà-
í³çàö³¿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó», äå ïåðåäáà÷èòè çàáåçïå÷åííÿ 
åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè òàêèõ ÑÐÎ. Ìåòîþ ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ íà 
ô³íàíñîâîìó ðèíêó ìàº áóòè ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ðå-
ãóëþâàííÿ ãîñïîäàðñüêî¿ òà ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíè-
ê³â òàêîãî ðèíêó, çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ òà ïîë³ïøåííÿ ÿêîñò³ 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ åôåêòèâíî¿ âçàºìî-
ä³¿ ì³æ ñóá’ºêòàìè, ÿê³ çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà 
òàêîìó ðèíêó, â òîìó ÷èñë³ ô³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè òà 
äåðæàâíèìè îðãàíàìè. Ïðèíöèïàìè ñàìîðåãóëþâàííÿ ìà-
þòü áóòè òàê³: äåðæàâíà ï³äòðèìêà ñòâîðåííþ òà ä³ÿëüíîñò³ 
ÑÐÎ; çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ÷ëåí³â ÑÐÎ òà ñàìî¿ 
ÑÐÎ; îäíàêîâ³ ïðàâà ÑÐÎ; íåäîïóñòèì³ñòü îáìåæåííÿ ÑÐÎ 

Ðèñóíîê 3. Ïðèíöèïè ñàìîðåãóëþâàííÿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó
Ðîçðîáëåíî àâòîðîì ïðè âèêîðèñòàíí³ ìàòåð³àë³â [4, 8, 9].
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åêîíîì³÷íî¿ êîíêóðåíö³¿; íåäîïóñòèì³ñòü îáìåæåííÿ äåð-
æàâíèìè îðãàíàìè ïðàâ ñóá’ºêò³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ çà-
ëåæíî â³ä ó÷àñò³ àáî íå ó÷àñò³ ó ÑÐÎ.

Ïîäàëüø³ äîñë³äæåííÿ äîö³ëüíî áóëî á ïðîâîäèòè ó íàïðÿì³ çà-
áåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè áàíê³â ïðè ôîðìóâàíí³ ¿õíüîãî 
ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó äëÿ ïðîâåäåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.
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Ïîíÿòèå, öåëè è ïðèíöèïû èíâåñòèöèîííûõ ñòðàòåãèé 
â èííîâàöèîííîì áèçíåñå

Ðàñêðûòû ïîíÿòèå è ñóòü èíâåñòèöèîííûõ ñòðàòåãèé â èííîâàöèîííîì áèçíåñå. Ïðîàíàëèçèðîâàíû ñòðàòåãè÷åñêèå 
öåëè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå òðåáîâàíèÿ, ñîîòâåòñòâóþùèå èõ ôîðìèðîâàíèþ. Èññëåäîâàíû ïðèíöèïû 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Çà óìîâ ñó÷àñíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ 
ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè ³íâåñòèö³¿ â³ä³ãðàþòü ñóòòºâó ðîëü 
ó ôóíêö³îíóâàíí³ òà ðîçâèòêó á³çíåñó. Ïåðø³ òåîð³¿ ùîäî âèçíà-
÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é âèíèêëè â ðåçóëüòàò³ çá³ëü-
øåíî¿ àêòèâíîñò³ äî÷³ðí³õ òîâàðèñòâ àìåðèêàíñüêèõ êîìïàí³é 
íà ðèíêàõ ªâðîïè ³ Ëàòèíñüêî¿ Àìåðèêè â 50–õ ³ 60–õ ðîêàõ ÕÕ 
ñò. Â³äòîä³ îáñÿãè ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é ñóòòºâî çðîñëè ³ ïðîäîâæó-
þòü çá³ëüøóâàòèñÿ. Öå âèìàãàëî ñòâîðåííÿ òåîðåòè÷íèõ ï³äõî-
ä³â äëÿ âèçíà÷åííÿ ïðîöåñó ðóõó êàï³òàëó íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ.

Ó ïðîöåñ³ äèíàì³çàö³¿ åêîíîì³÷íî¿ ãëîáàë³çàö³¿ ïðÿì³ ³íî-
çåìí³ ³íâåñòèö³¿ ñïðèÿþòü ðîçâèòêó òðàíñíàö³îíàëüíèõ êîð-
ïîðàö³é, ÿê³, ñâîºþ ÷åðãîþ, ñòàíîâëÿòü íàéá³ëüø ïðåä-

ñòàâíèöüêó ³ âåëèêó ÷àñòèíó êîðïîðàòèâíîãî á³çíåñó, äå 
ñêîíöåíòðîâàíî á³ëüø ÿê ïîëîâèíà ñâ³òîâîãî âèðîáíèöòâà, 
îáì³íó òîâàðàìè, ïîñëóãàìè, ³íâåñòèö³ÿìè òà ³ííîâàö³ÿìè.

Ñêëàäí³ñòü òà áàãàòîàñïåêòí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ òðàíñíàö³î-
íàëüíèõ êîðïîðàö³é âèìàãàº ñåðéîçíî¿ óâàãè äî âèð³øåííÿ 
ïðîáëåì ñòðàòåã³¿. Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ôóíêö³îíóâàííÿ ñâ³òî-
âî¿ åêîíîì³êè æîäíà âåëèêà êîðïîðàö³ÿ íå ìîæå îáõîäèòè-
ñÿ áåç ñòðàòåã³¿. Âðàõîâóþ÷è ñåðéîçí³ ìàñøòàáè ä³ÿëüíîñ-
ò³ ì³æíàðîäíèõ êîðïîðàö³é, îñîáëèâó óâàãó ñë³ä ïðèä³ëÿòè 
³íâåñòèö³éíîìó àñïåêòó ñòðàòåã³¿, îñê³ëüêè âîíà ÿâëÿºòüñÿ 
åôåêòèâíèì ³íñòðóìåíòîì ïåðñïåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ³í-
âåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ êîðïîðàö³¿ [1, 3].


