
ÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÏÐÎÁËÅÌÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÃÀËÓÇÅÉ ÒÀ ÂÈÄ²Â ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²

163Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 11 (162)/2014© Î.Þ. Á²ËÀ, 2014

Òåõí³÷íèé ïðîãðåñ äîêîð³ííî çì³íþº ÿê ïîïèò, òàê ³ ïðî-
ïîçèö³¿. Âåëè÷åçí³ âíåñêè êàï³òàëó â ÍÄÄÊÐ (íàóêîâî–äî-
ñë³äíèöüê³ òà äîñë³äíî–êîíñòðóêòîðñüê³ ðîáîòè) äàëè åôåêò 
ó âèãëÿä³ íàðîäæåííÿ áåçë³÷³ ãàëóçåé, çàñíîâàíèõ íà íîâèõ 
òåõíîëîã³ÿõ, àëå â òîé æå ÷àñ ïðèâåëè ³íø³ ãàëóç³ äî ñòàð³ííÿ.

Òàêèì ÷èíîì, ñîö³àëüíî–ïîë³òè÷í³ çâ’ÿçêè ï³äïðèºìñòâà ç 
éîãî îòî÷åííÿì, ùî â ³íäóñòð³àëüíó åïîõó íå ìîãëè íàâ³òü ðîç-
êðèòèñÿ, ñòàþòü äëÿ ï³äïðèºìñòâ äæåðåëîì æèòòºçàáåçïå-
÷åííÿ. ¯õíº çíà÷åííÿ çðîñòàº òîìó, ùî ÷åðåç öåé êàíàë íàä-
õîäèòü ³íôîðìàö³ÿ ³ ç’ÿñîâóþòüñÿ îð³ºíòèðè äëÿ ïîøóê³â íîâèõ 
âèä³â êîìåðö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, äîõîäÿòü íîâ³ ñîö³àëüí³ âèìîãè ³ 
ñèãíàëè ïðî íåáåçïå÷í³ îáìåæåííÿ äëÿ ï³äïðèºìíèöòâà.

Âèñíîâêè
Ðîçâèòîê âïëèâó çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà íà ä³ÿëüí³ñòü 

ï³äïðèºìñòâ ïðîéøîâ ðÿä ïîñë³äîâíèõ åòàï³â, íà êîæíîìó ç 
ÿêèõ çì³íþâàëèñü óìîâè ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ ïî ñòàä³ÿõ: ôîð-
ìóâàííÿ âèðîáíèöòâà, éîãî ñòðóêòóðíèé òà òåõíîëîã³÷íèé 
ðîçâèòîê (âèðîáíè÷èé ïåðåâîðîò), ìàñîâå âèðîáíèöòâî, ìà-
ñîâèé çáóò. Çì³íþâàëèñÿ êëþ÷îâ³ ïàðàìåòðè óñï³õó, ³ óâàãà 
ìåíåäæåð³â ïîñë³äîâíî ïåðåõîäèëà â³ä êîëèøí³õ ïð³îðèòåò³â 
äî íîâèõ. Öå ñòàëî ìîæëèâèì óíàñë³äîê ïîøèðåííÿ òà ïî-
ãëèáëåííÿ âïëèâó çîâí³øí³õ ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà.

Â îñòàíí³ ðîêè â³äáóëîñÿ çíà÷íå íàðîñòàííÿ ì³íëèâîñò³ 
óìîâ, â ÿêèõ ïðîò³êàº ï³äïðèºìíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü.

Åôåêòèâí³ñòü ðîáîòè ï³äïðèºìñòâ ñüîãîäåííÿ çàëåæèòü 
â³ä øâèäêîñò³ ïðèñòîñóâàííÿ äî çì³í ó ñåðåäîâèù³, ìîæ-
ëèâîñò³ ïðîãíîçóâàííÿ öèõ çì³í òà âèçíà÷åííÿ â³äïîâ³äíî¿ 
ñòðàòåã³¿. Ï³ä âïëèâîì ³íòåðíàö³îíàë³çàö³¿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³, íåäîñòà÷³ ðåñóðñ³â ³ ïðèñêîðåíîãî òåõí³÷íîãî â³ä-
íîâëåííÿ êîíêóðåíö³ÿ íå ñëàáøàº, à ïîñèëþºòüñÿ. Ïðîáëåìè 
âèðîáíèöòâà ³ çáóòó ïðîäóêö³¿ íàðîñòàþòü ³ óñêëàäíþþòüñÿ, 

³ íà íèõ íàêëàäàþòüñÿ ³íø³ ñêëàäíîñò³ òåõíîëîã³÷í³ ïðîðèâè, 
ñòàð³ííÿ, çì³íè ó ñòðóêòóð³ åêîíîì³êè ³ ðèíêó, â³äíîñèíè ì³æ 
ï³äïðèºìñòâîì ³ äåðæàâîþ, ï³äïðèºìñòâîì ³ ñóñï³ëüñòâîì.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ïåðåä ï³äïðè-
ºìñòâàìè Óêðà¿íè ãîñòðî ïîñòàëî ïèòàííÿ íåïëàòåæ³â, íå-
ñòà÷³ îá³ãîâèõ êîøò³â, ïðî ùî ñâ³ä÷èòü ïèòîìà âàãà äåá³òîð-
ñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ó ñòðóêòóð³ áàëàíñó. Â òîé ñàìèé ÷àñ íà 
óêðà¿íñüêîìó ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ñêëàëàñÿ òàêà ñèòóà-
ö³ÿ, â ðàìêàõ ÿêî¿, ç îäíîãî áîêó, êîíêóðåíö³ÿ ì³æ ô³íàíñîâèìè 
êîìïàí³ÿìè òà áàíêàìè ïîñèëþºòüñÿ ³ çàñòîñîâóþòüñÿ îñòàí-
í³ äîñÿãíåííÿ ó ñôåð³ âèñîêèõ òåõíîëîã³é, çíà÷í³ ïîêðàùåííÿ 
òðàäèö³éíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì òà ìîäåëåé, ç ³íøîãî – êîì-
ïàí³ÿì – ñïîæèâà÷àì ô³íàíñîâèõ ïîñëóã íåîáõ³äí³ íîâ³, á³ëüø 
åôåêòèâí³ òà êîìïëåêñí³ ³íñòðóìåíòè ô³íàíñóâàííÿ. Â ö³é ñè-
òóàö³¿ íåîáõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ÿê³ ñïðîìîæí³ â ïîâí³é 
ì³ð³ çàäîâîëüíÿòè ô³íàíñîâ³ òà óïðàâë³íñüê³ ïîòðåáè ó÷àñíè-
ê³â ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Îäíèì ç ïîä³áíèõ ³íñòðóìåí-
ò³â º ôàêòîðèíã. Äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ ³ ìåõàí³çì³â ôàêòîðèí-
ãîâèõ ïîñëóã çóìîâëåíî íîâèçíîþ ö³º¿ ô³íàíñîâî¿ ïîñëóãè â 
Óêðà¿í³, à òàêîæ íåäîñòàòí³ñòþ, à â áàãàòüîõ àñïåêòàõ â³äñóò-
í³ñòþ òåîðåòè÷íèõ òà ïðèêëàäíèõ äîñë³äæåíü ó ö³é ãàëóç³.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïðî-
áëåì³ ôàêòîðèíãó ïðèñâÿ÷åíî íèçêó íàóêîâèõ ïðàöü. Äîñë³-
äæåííþ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «ôàêòîðèíã» ïðèä³ëèëè óâàãó â÷åí³, 
ÿê³ äîñë³äæóâàëè óïðàâë³ííÿ äåá³òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ 
çà äîïîìîãîþ ôàêòîðèíãó òà ïåðñïåêòèâè éîãî çàïðîâà-
äæåííÿ â Óêðà¿í³. Ñåðåä íàóêîâèõ ïðàöü, â ÿêèõ äîñë³äæóþòü-
ñÿ ôàêòîðèíãîâ³ ïîñëóãè, íåîáõ³äíî â³äçíà÷èòè ðîáîòè òàêèõ 
çàðóá³æíèõ â÷åíèõ, ÿê Á. Ãàï, Ó. Òîìàñ, Ì. Ôîðìàí, Ô. Ñåë³í-
äæåð, Ì. Á³êåðñ, Ô. Ñàë³íáåðã, Ï. Á³ñêî, Äæ. Ã³ëáåðò, Ë. Êëåï-
ïåð, À. Êîêñ, Ê. Ìåð³øò³. Ñåðåä íåáàãàòüîõ â³ò÷èçíÿíèõ àâ-
òîð³â, ùî ðîçãëÿäàëè ïðîáëåìè ðîçâèòêó ðèíêó ôàêòîðèíãó, 
ñë³ä íàçâàòè òàêèõ ÿê Ò.Å. Áåëÿëîâ, Ë. Ãóòêî, ². Íàóìöÿ, Þ. Ëè-
ñåíêî, Î. Îñòàô³ëÿ, Â. Ñìà÷èëî, ª. Ñêëåïîâîãî, À. Ñîëòàíà, 
ß. ×óáàðîâà. Óò³ì ïðîáëåìà ôàêòîðèíãó â Óêðà¿í³ â³äíîñèòü-
ñÿ âñå ùå äî ÷èñëà íåäîñòàòíüî ðîçðîáëåíèõ, ³ ó â³ò÷èçíÿí³é 
ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ â³äñóòí³ ´ðóíòîâí³ íàóêîâ³ 
äîñë³äæåííÿ ùîäî ðèíêó ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã.

Äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ ôàêòîðèíãó òà éîãî âèêîðèñòàííÿ ÿê 
ïåðñïåêòèâíîãî ìåõàí³çìó çìåíøåííÿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîð-
ãîâàíîñò³, íàëàãîäæåííÿ âçàºìîðîçðàõóíê³â.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº â óäîñêîíàëåíí³ ³ îá´ðóíòóâàíí³ âïðî-
âàäæåííÿ ôàêòîðèíãó íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè ÿê ä³ºâî-
ãî ³íñòðóìåíòó êîðîòêîñòðîêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ôàêòîðèíã (â³ä àíãë. 
Factoring – ïîñåðåäíèê) – ô³íàíñîâà êîì³ñ³éíà îïåðàö³ÿ, ïðè 
ÿê³é êë³ºíò ïåðåóñòóïàº äåá³òîðñüêó çàáîðãîâàí³ñòü ôàêòî-
ðèíãîâ³é êîìïàí³¿ ç ìåòîþ:

– ìèòòºâîãî îòðèìàííÿ á³ëüøî¿ ÷àñòèíè ïëàòåæó;
– ãàðàíò³¿ ïîâíîãî ïîãàøåííÿ çàáîðãîâàíîñò³;
– çíèæåííÿ âèòðàò ïî âåäåííþ ðàõóíê³â.
Äîñë³äæåííþ ïðîáëåì âèêîðèñòàííÿ ôàêòîðèíãó ïðèñâÿ-

÷åíî íèçêó íàóêîâèõ ïðàöü.
Ôàêòîðèíãîâå îáñëóãîâóâàííÿ, ÿê â³äîìî, â çàãàëüíî-

ìó âèãëÿä³ ìîæíà îõàðàêòåðèçóâàòè ÿê ïðîöåñ ïåðåóñòóïêè 
ôàêòîðèíãîâ³é êîìïàí³¿ (áàíêó) íåîïëà÷åíèõ äîâãîñòðîêî-
âèõ âèìîã (ðàõóíê³â–ôàêòóð òà âåêñåë³â), ÿê³ âèíèêàþòü ì³æ 
êîíòðàãåíòàìè â ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ òîâàð³â òà ïîñëóã íà óìî-
âàõ êîìåðö³éíîãî êðåäèòó, â ïîºäíàíí³ ç åëåìåíòàìè áóõãàë-
òåðñüêîãî, ³íôîðìàö³éíîãî, çáóòîâîãî, ñòðàõîâîãî, þðèäè÷-
íîãî òà ³íøîãî îáñëóãîâóâàííÿ ïîñòà÷àëüíèêà.

Ôàêòîðèíã º ñèìá³îçîì ô³íàíñîâèõ, ñòðàõîâèõ ³ ³íôîðìà-
ö³éíèõ ïîñëóã, íàïðàâëåíèõ íà ï³äòðèìêó çðîñòàííÿ îá’ºì³â 
ïðîäàæó òîâàð³â, ðîá³ò, ïîñëóã. Ôàêòîðèíã º îïåðàö³ºþ, îð³ºí-
òîâàíîþ íà êîíêóðóþ÷èé ñåãìåíò ðèíêó: ÿêùî íà ðèíêó º êîí-
êóðåíòè, öå ñâ³ä÷èòü, ùî ï³äïðèºìñòâàì ïîòð³áíà öÿ ïîñëóãà. 
Íàñàìïåðåä ôàêòîðèíã âèã³äíèé âèðîáíèêîâ³ ïðîäóêö³¿, ÿêèé 
øóêàº ðèíîê çáóòó ³ ïîñï³øàº îòðèìàòè îïëàòó çà òîâàð ç òèì, 
ùîá ïóñòèòè ö³ êîøòè â îá³ã. Ïî–äðóãå, ôàêòîðèíã âèã³äíèé 
âåëèêèì îïòîâèì òîðãîâèì êîìïàí³ÿì, ÿê³, ðåàë³çîâóþ÷è ñâ³é 
òîâàð, íå ìîæóòü ÷åêàòè îïëàòè çà öåé òîâàð, îñê³ëüêè ¿ì íå-
îáõ³äíî ùîíàéøâèäøå êóïèòè òîâàð ó âèðîáíèêà.

Êîìïàí³ÿ àáî áàíê (ôàêòîð) çâè÷àéíî íàäàº ïîñòà÷àëüíèêîâ³ 
äî 60–90% â³ä ñóìè äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ â³äðàçó ï³ñëÿ 
â³äâàíòàæåííÿ òîâàðó (äî íàñòàííÿ òåðì³íó ïëàòåæó). Ôàêòîð 
â³äøêîäîâóº ñîá³ öå ô³íàíñóâàííÿ ç íàñòóïíèõ íàäõîäæåíü â³ä 
ïîêóïö³â. ×àñòèíà äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³, ùî çàëèøèëà-
ñÿ, òîáòî 10–40%, çà âèíÿòêîì êîì³ñ³é ôàêòîðà, âèïëà÷óºòüñÿ 
ïîñòà÷àëüíèêîâ³ â³äðàçó ï³ñëÿ òîãî, ÿê ïîêóïåöü çðîáèâ îïëàòó.

Ôàêòîðèíã º ð³çíîâèäîì òîðãîâî–êîì³ñ³éíî¿ îïåðàö³¿ òà ì³ñ-
òèòü åëåìåíòè òðàäèö³éíîãî êîðîòêîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ 
³ âåêñåëüíîãî êðåäèòóâàííÿ, ïðîòå â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä íèõ. Òàê, 
âåêñåëüíà ôîðìà êðåäèòóâàííÿ íà â³äì³íó â³ä ôàêòîðèíãó íå 
äàº ãàðàíò³¿ ó ñâîº÷àñí³é îïëàò³, à ïðèìóñîâå âèêîíàííÿ âåê-
ñåëüíèõ îáîâ’ÿçê³â ïîòðåáóº äîäàòêîâèõ âèäàòê³â. Ó âèïàäêó ³ç 
òðàäèö³éíèì êðåäèòóâàííÿì óâåñü ðèçèê íåïëàòåæó, à â³äïî-
â³äíî é ïîâåðíåííÿ êðåäèòó, ëÿãàº íà ïîñòà÷àëüíèêà.

Çà äàíèìè Äåðæàâíîãî êîì³òåòó ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, ñó-
ìà äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ óêðà¿íñüêèõ ï³äïðèºìñòâ 
ó 2010 ðîö³ ñòàíîâèëà 1374,81 ìëí. ãðí., à â 2012 ðîö³ – 
1701,40 ìëí. ãðí. Çà ïåð³îä 2010–2012 ðîê³â ¿¿ ñóìà çðîñ-
ëà íà 326,59 ìëí. ãðí., àáî íà 23,76%. Îäíî÷àñíî ñïîñòå-
ð³ãàëîñÿ ³ çðîñòàííÿ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³. ßêùî â 
2010 ðîö³ êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü ï³äïðèºìñòâ åêîíî-
ì³êè Óêðà¿íè ñòàíîâèëà 1596,04 ìëí. ãðí., òî â 2012 ðîö³ – 
2065,07 ìëí. ãðí., àáî çðîñëà íà 29,37% [9]. Çíà÷í³ îáñÿãè 
äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ íåãàòèâíî âïëèâàþòü íà ô³íàí-
ñîâèé ñòàí ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Îäíèì ç ³íñòðóìåí-
ò³â ¿¿ çìåíøåííÿ âèñòóïàº ôàêòîðèíã. Îáîðîòè ôàêòîðèíãó 
â Óêðà¿í³ â 2013 ðîö³ ñòàíîâèëè 1340 ìëí. ºâðî (2012 ð³ê – 
1233 ìëí. ºâðî, 2011 ð³ê – 955 ìëí. ºâðî, 2010 ð³ê – 540 
ìëí. ºâðî)1. Àëå öÿ òåíäåíö³ÿ äî çðîñòàííÿ ³ îáñÿãó ôàêòî-
ðèíãîâèõ ïîñëóã º íåçíà÷íèìè â ïîð³âíÿíí³ ³ç çàãàëüíîñâ³-
òîâèì îáîðîòîì ôàêòîðèíãîâî¿ ³íäóñòð³¿2.

Â³äíîñèíè ôàêòîðèíãó ëåæàòü â îñíîâ³ ïîð³âíÿíî íîâîãî 
äëÿ íàøîãî ïðàâîïîðÿäêó äîãîâîðó ô³íàíñóâàííÿ ï³ä â³äñòó-
ïëåííÿ ãðîøîâî¿ âèìîãè.

Â³äïîâ³äíî äî ñòàòò³ 1077 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè çà 
äîãîâîðîì ô³íàíñóâàííÿ ï³ä â³äñòóïëåííÿ ãðîøîâî¿ âèìîãè 
îäíà ñòîðîíà (ôàêòîð) ïåðåäàº àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ïåðåäàòè 
äðóã³é ñòîðîí³ (êë³ºíòó) êîøòè â ðàõóíîê ãðîøîâî¿ âèìîãè êë³-
ºíòà (êðåäèòîðà) äî òðåòüî¿ îñîáè (áîðæíèêà), ùî âèïëèâàº ç 
íàäàííÿ êë³ºíòîì òîâàð³â, âèêîíàííÿ ðîá³ò àáî íàäàííÿ ïîñëóã 
òðåò³é îñîá³, à êë³ºíò â³äñòóïàº àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ â³äñòóïèòè 

1 Â³äïîâ³äíî äî îïóáë³êîâàíèõ äàíèõ Factors Chain International, åëåê-
òðîííèé ðåñóðñ http://www.fci.nl – ãëîáàëüíà ìåðåæà ïðîâ³äíèõ ôàêòî-
ðèíãîâèõ êîìïàí³é.

2 Çàãàëüíîñâ³òîâèé îáîðîò ôàêòîðèíãîâî¿ ³íäóñòð³¿ â 2012 ðîö³ ñòàíî-
âèâ 2132 òðëí. ºâðî. Ìàéæå 2/3 çàãàëüíîñâ³òîâîãî ïîêàçíèêà ïðèïà-
äàº íà ªâðîïó (63,4%), äàë³ éäóòü Àç³ÿ (22%) òà àìåðèêàíñüê³ êîíòèíåí-
òè (11%).
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Âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ôàêòîðèíãó ð³çíèìè àâòîðàìè
¹ 
ï/ï Àâòîð Âèçíà÷åííÿ ôàêòîðèíãó

1 ².Â. Áàãðîâà 
Ô³íàíñîâà îïåðàö³ÿ, çã³äíî ç ÿêîþ îäíà ñòîðîíà (ôàêòîð) ïåðåäàº àáî áåðå íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ ïåðåäàòè êîøòè â ðîçïî-
ðÿäæåííÿ ³íøî¿ ñòîðîíè (êë³ºíòà), à êë³ºíò â³äñòóïàº àáî áåðå íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ â³äñòóïèòè ôàêòîðîâ³ òó ñâîþ ãðîøîâó 
âèìîãó äî òðåòüî¿ îñîáè, ÿêà âèïëèâàº ç â³äíîñèí êë³ºíòà (êðåäèòîðà) ç ö³ºþ òðåòüîþ ñòîðîíîþ, îñîáîþ (áîðæíèêîì)

2 I.Ò. Áàëàáàíîâ Ð³çíîâèä òîðãîâåëüíî–êîì³ñ³éíî¿ îïåðàö³¿, ïîâ’ÿçàíî¿ ç êðåäèòóâàííÿì îáîðîòíèõ êîøò³â. ²íêàñóâàííÿ äåá³òîðñüêî¿ 
çàáîðãîâàíîñò³ ïîêóïöÿ òà ñïåöèô³÷íèé ð³çíîâèä êîðîòêîòåðì³íîâîãî êðåäèòóâàííÿ òà ïîñåðåäíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³

3 Ò.Ï. Áàñþê Ñèñòåìà ô³íàíñóâàííÿ, çà óìîâàìè ÿêî¿ ï³äïðèºìñòâî – ïîñòà÷àëüíèê ïðîäóêö³¿ ïåðåâ³äñòóïàº êîðîòêîòðèâàë³ âèìîãè çà 
òîðãîâåëüíèìè îïåðàö³ÿìè áàíê³âñüê³é óñòàíîâ³ (ôàêòîðèíãîâ³é êîìïàí³¿)

4 Ò.Å. Áåëÿëîâ Êóï³âëÿ áàíêîì àáî ñïåö³àë³çîâàíîþ ôàêòîðèíãîâîþ êîìïàí³ºþ ãðîøîâèõ âèìîã ïîñòà÷àëüíèêà äî ïîêóïöÿ òà ¿x ³íêàñàö³ÿ 
çà âèçíà÷åíó âèíàãîðîäó.

5 Î. Áåðåñëàâñüêà Ìåòîä êðåäèòóâàííÿ åêñïîðòó; ³ ðîçãëÿäàº ÿê ïðîäàæ ïðàâà ùîäî âèìîãè òîðãîâåëüíèõ áîðã³â

6
Ì. Áàéêåðñ, 
àíãë³éñüêèé 
åêîíîì³ñò

Äîâãîòðèâàëà óãîäà ì³æ ôàêòîðèíãîâîþ êîìïàí³ºþ òà ïîñòà÷àëüíèêîì, ÿêèé ïðîäàº ñâî¿ òîâàðè íà óìîâàõ òîâàðíîãî 
êðåäèòó, â ÿê³é ôàêòîð çîáîâ’ÿçóºòüñÿ êóïóâàòè ðàõóíêè äî îòðèìàííÿ i äîäàòêîâî çàëåæíî â³ä óãîäè íàäàâàòè òàê³ ïîñëóãè, 
ÿê âåäåííÿ êíèãè äåá³òîð³â òà àäì³í³ñòðóâàííÿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³, ³íêàñàö³ÿ áîðã³â, çàõèñò â³ä âòðàò çà íàÿâíîñò³ 
ïîãàíèõ áîðã³â, ùî ìîæóòü âèíèêíóòè ïðè áàíêðóòñòâ³ ïîêóïö³â.

7 I.Î. Áëàíê 
Ô³íàíñîâà îïåðàö³ÿ, ùî ïîëÿãàº ó ïîñòóïö³ ï³äïðèºìñòâîì–ïðîäàâöåì ïðàâà îòðèìàííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â ïî ïëàò³æíèõ äî-
êóìåíòàõ çà ïîñòàâëåíó ïðîäóêö³þ íà êîðèñòü áàíêó àáî ñïåö³àë³çîâàíî êîìïàí³¿ – «ôàêòîð êîìïàí³¿», ÿê³ áåðóòü íà ñåáå âci 
êðåäèòí³ ðèçèêè ùîäî ³íêàñàö³¿ áîðãó.

8 Â.Â. Áî÷àðîâ Ïðîäàæ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ï³äïðèºìñòâà (ç³ ñêèäêîþ) ñïåö³àëüíîìó àãåíòó – ôàêòîðó

9 Ë.Ñ. Âàñèëüºâà Ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò – ïðîäàæ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ áàíêó àáî ôàêòîðèíãîâ³é êîìïàí³¿

10 Í.Ì. Âíóêîâà Ð³çíîâèä òopãoâî–êîì³ñ³éíî¿ îïåðàö³¿, ïîºäíóâàíî¿ ç êðåäèòóâàííÿì îá³ãîâîãî êàï³òàëó êë³ºíòà, âêëþ÷àº ³íêàñóâàííÿ 
äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ êë³ºíòà, êðåäèòóâàííÿ i ãàðàíò³þ â³ä êðåäèòíèõ òà âàëþòíèõ ðèçèê³â.

11 À.Ì. Ãåðàñè-
ìîâè÷ 

Êîì³ñ³éíî–ïîñåðåäíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü, ïîâ’ÿçàíà ç ïîñòóïêîþ áàíêîâ³ êë³ºíòîì–ïîñòà÷àëüíèêîì íåîïëà÷åíèõ ïëàò³æíèõ 
âèìîã (ðàõóíê³â–ôàêòóð) çà ïîñòàâëåíèìè òîâàðàìè, âèêîíàíèìè ðîáîòàìè, ïîñëóãàìè i, â³äïîâ³äíî, ïðàâà îäåðæàííÿ 
ïëàòåæó ïî íèõ, òîáòî çà ³íêàñóâàííÿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ êë³ºíòà.

12 Í.Ï. Ãóñàêîâ Îïåðàö³ÿ, ïîâ’ÿçàíà ç ïåðåóñòóïêîþ áàíêó (ôàêòîðèíãîâ³é êîìïàí³¿) êë³ºíòîì–ïîñòà÷àëüíèêîì íåîïëà÷åíèõ ïëàòåæ³â 
(ðàõóíê³â–ôàêòóð) çà â³äâàíòàæåí³ òîâàðè, âèêîíàí³ ðîáîòè, íàäàí³ ïîñëóãè ³ â³äïîâ³äíî – ïðàâà îòðèìàííÿ ïëàòåæ³â ïî íèõ

13 À.Ã. Çàãîðîäí³é, 
Ã.Î. Ïàðòèí 

Ñèñòåìà ô³íàíñóâàííÿ, çà óìîâàìè ÿêî¿ áàíê (÷è ôàêòîð–ô³ðìà) ñêóïîâóº ïðàâà âèìîãè ùîäî âèïëàò çà ô³íàíñîâèìè 
çîáîâ’ÿçàííÿìè, ïðèäáàíèìè ó ð³çíèõ îñ³á. Çäåá³ëüøîãî áàíê êóïóº äåá³òîðñüê³ ðàõóíêè (ðàõóíêè–ôàêòóðè) íà ïîñòàâëåí³ 
òîâàðè ÷è íàäàí³ ïîñëóãè». Çã³äíî ç ôàêòîðèíãîâîþ óãîäîþ ï³äïðèºìñòâî–ïîñòà÷àëüíèê ïîñòóïàºòüñÿ áàíêîâ³–ïîñåðåäíèêó 
ïðàâîì îòðèìàííÿ ïëàòåæ³â â³ä ïëàòíèê³â çà ïîñòàâëåí³ òîâàðè ÷è íàäàí³ ïîñëóãè

14 I.Î. Êàðëîâà, 
Ò.Î. Êðèâîøååâà

Îïåðàö³ÿ, ùî âèêîíóºòüñÿ íà äîãîâ³ðíèõ çàñàäàõ ô³íàíñîâîþ óñòàíîâîþ ùîäî ô³íàíñóâàííÿ îáîðîòíîãî êàï³òàëó 
ï³äïðèºìñòâà (êë³ºíòà), óïðàâë³ííÿ äåá³òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ, ñòðàõóâàííÿì ðèçèê³â òà ³íêàñóâàííÿ áîðã³â

15 Ð. Êîöîâñüêà Öå ïðèäáàííÿ áàíêîì (÷è ôàêòîð–ô³ðìîþ) ïðàâà âèìîãè ùîäî âèïëàòè çà ô³íàíñîâèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè, ùî âèíèêëè ì³æ 
êîíòðàãåíòàìè â ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ (òîâàð³â, ðîá³ò, ïîñëóã)

16 Â.Â. Êîçèê Ïðèäáàííÿ áàíêîì àáî ñïåö³àë³çîâàíîþ ôàêòîðèíãîâîþ êîìïàí³ºþ ïðàâà âèìîãè ùîäî âèïëàò çà ô³íàíñîâèìè 
çîáîâ’ÿçàííÿìè çäåá³ëüøîãî ó ôîðì³ äåá³òîðñüêèõ ðàõóíê³â çà ïîñòàâëåí³ òîâàðè ÷è íàäàí³ ïîñëóãè

17 Î. Êîâàëþê

Ïðèäáàííÿ ïðàâà íà ñòÿãíåííÿ áîðã³â, ïåðåïðîäàæ òîâàðó ³ ïîñëóã ç ïîäàëüøèì îäåðæàííÿì ïëàòåæ³â çà íèìè. ²íàêøå 
êàæó÷è, ôàêòîðèíã º ð³çíîâèäîì ïîñåðåäíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, çà ÿêî¿ ô³ðìà–ïîñåðåäíèê (ôàêòîðèíãîâà êîìïàí³ÿ) çà ïåâíó 
ïëàòó îäåðæóº â³ä ï³äïðèºìñòâà ïðàâî ñòÿãóâàòè ³ çàðàõîâóâàòè íàëåæí³ éîìó ñóìè ãðîøåé â³ä ïîêóïö³â íà éîãî ðàõóíîê 
(ïðàâî ³íêàñóâàòè äåá³òîðñüêó çàáîðãîâàí³ñòü). Âîäíî÷àñ ïîñåðåäíèê êðåäèòóº îáîðîòíèé êàï³òàë êë³ºíòà ³ áåðå íà ñåáå éîãî 
êðåäèòíèé ³ âàëþòíèé ðèçèêè

18 Ì.I. Êðóïêà Äîâîë³ ñêëàäíà i áàãàòîö³ëüîâà îïåðàö³ÿ, ÿêà º ³íêàñóâàííÿì äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ êë³ºíòà ç âèïëàòîþ ñóìè ðàõóíê³â

19 Þ.Ì. Ëèñåíêî 
Ô³íàíñîâà îïåðàö³ÿ, çà ÿêîþ îäíà ñòîðîíà (ôàêòîð) ïåðåäàº àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ïåðåäàòè ãðîøîâ³ êîøòè â ðîçïîðÿäæåííÿ 
³íøî¿ ñòîðîíè (êë³ºíòà) çà ïëàòó, à êë³ºíò ïîñòóïàºòüñÿ àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ïîñòóïèòèñÿ ôàêòîðó ñâî¿ì ïðàâîì ãðîøîâî¿ 
âèìîãè äî òðåòüî¿ îñîáè (áîðæíèêà)

20 Ìîðîç À. Ì. Îïåðàö³ÿ, ÿêà ïîºäíóº ó coái íèçêó ïîñåðåäíèöüêî–êîì³ñ³éíèõ ïîñëóã ç êðåäèòóâàííÿ îá³ãîâîãî êàï³òàëó ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþ-
âàííÿ.

21 Â. Îñòàô³ëü Ïåðåâ³äñòóïëåííÿ áîðãîâèõ ïðàâ ï³äïðèºìñòâà ³íøîìó ñóá’ºêòîâ³, ÿêèé ãàðàíòóº ïëàò³æ, çâ³ëüíÿº ïîñòà÷àëüíèêà â³ä 
íåîáõ³äíîñò³ áðàòè äîäàòêîâ³ êðåäèòè â áàíêó.

22 Î.². Ïàëü÷óê
Ïðîöåñ ïåðåâ³äñòóïëåííÿ áàíêó àáî ô³íàíñîâ³é êîìïàí³¿ íåîïëà÷åíèõ áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, ÿê³ âèíèêàþòü ì³æ êîíòðàãåí-
òàìè â ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ òîâàð³â i ïîñëóã íà óìîâàõ êîìåðö³éíîãî êðåäèòó òà ñóïðîâîäæóþòüñÿ åëåìåíòàìè þðèäè÷íîãî, 
ñòðàõîâîãî, ³íôîðìàö³éíîãî òà áóõãàëòåðñüêîãî îáñëóãîâóâàííÿ ïîñòà÷àëüíèêà

23 Ë.Â. Ðóäåíêî 
Êîì³ñ³éíî–ïîñåðåäíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü, ïîâ’ÿçàíà ç ïîñòóïêîþ áàíêîâ³ êë³ºíòîì–ïîñòà÷àëüíèêîì íåîïëà÷åíèõ ïëàòåæ³â–âè-
ìîã (ðàõóíê³â–ôàêòóð) çà ïîñòàâëåí³ òîâàðè, âèêîíàí³ ðîáîòè, ïîñëóãè i, â³äïîâ³äíî, ïðàâà îäåðæàííÿ ïëàòåæó çà íèìè, òîáòî 
ç ³íêàñóâàííÿì äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ êë³ºíòà

24 Â. Ñêàëêà Êðåäèòíî–ô³íàíñîâà îïåðàö³ÿ, ùî ïåðåäáà÷àº ïðîäàæ ï³äïðèºìñòâîì–ïîçè÷àëüíèêîì ñâî¿õ ïðàâ íà â³äâàíòàæåí³ òîâàðè 
(âèðîáëåíó ïðîäóêö³þ), âèêîíàí³ ðîáîòè àáî íàäàí³ ïîñëóãè áàíêó–ôàêòîðó

25 ª.Â. Ñêëåïîâèé Ô³íàíñóâàííÿ ïîñòà÷àíü ç â³äñòðî÷åííÿì ïëàòåæó, ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç â³äñòðî÷êîþ ïëàòåæó, à òàêîæ 
óïðàâë³ííÿ äåá³òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ

26 Î.Ñ. Ñòîÿíîâà Ä³ÿëüí³ñòü ñïåö³àë³çîâàíî¿ óñòàíîâè (ôàêòîðèíãîâî¿ êîìïàí³¿ ÷è ôàêòîðèíãîâîãî â³ää³ëó áàíêó) ùîäî ñòÿãíåííÿ ãðîøîâèõ 
êîøò³â ç áîðæíèê³â ñâîãî êë³ºíòà (ïðîìèñëîâî¿ ÷è òîðãîâî¿ êîìïàí³¿) i óïðàâë³ííÿ éîãî áîðãîâèìè âèìîãàìè

27 Í.Ñ. Ñòðóê 
Îïåðàö³ÿ, ÿêà îá’ºäíóº â coái ðÿä ïîñåðåäíèöüêî–êîì³ñ³éíèõ ïîñëóã ç êðåäèòóâàííÿ îáîðîòíîãî êàï³òàëó ñóá’ºêòà ãîñïîäà-
ðþâàííÿ. Îñíîâîþ ôàêòîðèíãó º ïåðåóñòóïêà ïåðøèì êðåäèòîðîì ïðàâ âèìîãè áîðãó òðåòüî¿ îñîáè äðóãîìó êðåäèòîðó ç 
êîìïåíñàö³ºþ âàðòîñò³ òàêîãî áîðãó ïåðøîìó êðåäèòîðó

28

Ñëîâíèê 
ñó÷àñíî¿ 

åêîíîì³êè 
Ìàêì³ëëàíà

Ìåòîä äëÿ òîãî, ùîá ïîçáóòèñÿ òîðãîâåëüíèõ áîðã³â øëÿõîì ïðîäàæó öèõ áîðã³â ô³íàíñîâîìó ³íñòèòóòó

29
Ì. Ôîðìàí, 

Äæ. Ã³ëáåðò, Ô. 
Ñåë³íäæåð 

Â³äêðèòà óãîäà ïðî ïîâíå îáñëóãîâóâàííÿ, äî ÿêî¿ íàëåæàòü ô³íàíñóâàííÿ, ñòðàõóâàííÿ êðåäèòíèõ ðèçèê³â, ñòÿãíåííÿ áîðã³â 
òà ³íø³ ïîñëóãè áåç ïðàâà ðåãðåñó

30 Â. Õîäàê³âñüêà 
Öå ïåðåóñòóïêà ôàêòîð–ô³ðì³ íåîïëà÷åíèõ áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, ðàõóíê³â–ôàêòóð òà âåêñåë³â, ÿê³ âèíèêàþòü ì³æ êîíòð-
àãåíòàìè ó ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ òîâàð³â òà ïîñëóã íà óìîâàõ êîìåðö³éíîãî êðåäèòó â ñï³ëüíîñò³ ³ç åëåìåíòàìè áóõãàëòåðñüêîãî, 
³íôîðìàö³éíîãî, çáóòîâîãî, ñòðàõîâîãî, þðèäè÷íîãî òà ³íøîãî îáñëóãîâóâàííÿ ïîñòà÷àëüíèêà

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì.
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ôàêòîðîâ³ ñâîº ïðàâî ãðîøîâî¿ âèìîãè. Òàêèì ÷èíîì, çà ñâî-
ºþ ñóòòþ äàíèé äîãîâ³ð º îïëàòíèì ³ äâîñòîðîíí³ì. Ñòîðîíàìè 
öüîãî äîãîâîðó âèñòóïàþòü êë³ºíò ³ ô³íàíñîâèé àãåíò.

Ïðèíöèïîâî âàæëèâî ï³äêðåñëèòè, ùî ó â³ò÷èçíÿí³é þðè-
äè÷í³é ë³òåðàòóð³ äîãîâ³ð ô³íàíñóâàííÿ ï³ä â³äñòóïëåííÿ ãðî-
øîâî¿ âèìîãè ³ äîãîâ³ð ôàêòîðèíãó, ÿê ïðàâèëî, òðàêòóþòüñÿ 
ÿê ð³âíîçíà÷í³ ïîíÿòòÿ. Áàãàòî â ÷îìó öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî 
çà ñâîºþ êîíñòðóêö³ºþ äîãîâ³ð ô³íàíñóâàííÿ ï³ä â³äñòóïëåííÿ 
ãðîøîâî¿ âèìîãè â Öèâ³ëüíîìó êîäåêñ³ Óêðà¿íè áëèçüêèé (õî÷à 
³ íå ³äåíòè÷íèé) äî êîíñòðóêö³¿ êîíòðàêòó (äîãîâîðó) ç ôàêòî-
ðèíãîâèõ îïåðàö³é â òîìó âèãëÿä³, â ÿêîìó éîãî âèçíà÷àº Êîí-
âåíö³ÿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ïðî ì³æíàðîäíèé ôàêòîðèíã.

Â³äïîâ³äíî äî óêðà¿íñüêîãî çàêîíîäàâñòâà äîãîâ³ð ôàêòîðèí-
ãó ìîæå ïåðåäáà÷àòè ÿê ïåðåäà÷ó ãðîøåé ô³íàíñîâèì àãåíòîì 
êë³ºíòó íà óìîâàõ äîãîâîðó ïîçèêè, òàê ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ïåðåäàòè 
¿õ íà óìîâàõ êðåäèòíîãî äîãîâîðó. Òî÷íî òàê ³ êë³ºíò çàëåæíî â³ä 
óìîâ êîíêðåòíîãî äîãîâîðó àáî ïîñòóïàºòüñÿ ôàêòîðîâ³ ïåâíó 
ãðîøîâó âèìîãà, àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ éîãî ïîñòóïèòèñÿ.

Åêîíîì³÷íîþ ìåòîþ äàíîãî äîãîâîðó º ô³íàíñóâàííÿ êë³-
ºíòà ô³íàíñîâèì àãåíòîì ï³ä â³äñòóïëåííÿ ãðîøîâî¿ âèìî-
ãè äî äåá³òîðà.

Ïðåäìåòîì äîãîâîðó ôàêòîðèíãó ìîæå áóòè:
– ïåðåäà÷à (â³äñòóïëåííÿ) êë³ºíòîì ôàêòîðîâ³ ãðîøîâî¿ 

âèìîãè äî áîðæíèêà â îáì³í íà íàäàííÿ ô³íàíñîâèì àãåí-
òîì êë³ºíòó êîøò³â ó ôîðì³ êðåäèòó àáî ïîçèêè;

– ïîñòóïêà êë³ºíòîì ôàêòîðîâ³ ãðîøîâî¿ âèìîãè äî 
áîðæíèêà ÿê ñïîñîáó çàáåçïå÷åííÿ âæå íàÿâíîãî ñâî-
ãî çîáîâ’ÿçàííÿ ïåðåä ô³íàíñîâèì àãåíòîì (íàïðèêëàä, çà 
êðåäèòíèì äîãîâîðîì ô³íàíñîâîãî àãåíòà ç êë³ºíòîì).

Ñë³ä ñêàçàòè, ùî â îñòàííüîìó âèïàäêó ãðîøîâå âèìîãà 
ìîæå ïåðåéòè äî ô³íàíñîâîãî àãåíòà ëèøå çà óìîâè íåâèêî-
íàííÿ êë³ºíòîì ñâîãî çîáîâ’ÿçàííÿ çà êðåäèòíèì äîãîâîðîì. 
ßê áà÷èìî, â äîãîâîð³ ôàêòîðèíãó ô³íàíñîâèé àãåíò, ïî ñóò³, 
òàê ÷è ³íàêøå, êðåäèòóº ñâîãî êë³ºíòà, îòðèìóþ÷è íàòîì³ñòü 
ïðàâî ãðîøîâî¿ âèìîãè çà äåÿêèìè éîãî çîáîâ’ÿçàííÿìè â 
ÿêîñò³ ïîâåðíåííÿ àáî çàáåçïå÷åííÿ ñâîãî êðåäèòó.

Ñòàíîì íà 31.12.2013 ó Äåðæàâíîìó ðåºñòð³ ô³íàíñîâèõ 
óñòàíîâ ì³ñòèëàñÿ ³íôîðìàö³ÿ ïðî 163 ô³íàíñîâèõ êîìïà-

í³é, ÿê³ ìàþòü ïðàâî íàäàâàòè ïîñëóãè ôàêòîðèíãó. Ïðîòÿãîì 
2013 ðîêó ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿ óêëàëè 70 819 äîãîâîðè ôàê-
òîðèíãó çàãàëüíèì îáñÿãîì 10 039,59 ìëí. ãðí. ³ âèêîíàëè 
60 524 äîãîâîðè íà ñóìó 9167,8 ìëí. ãðí. [11].

Äèíàì³êà ê³ëüêîñò³ òà âàðòîñò³ óêëàäåíèõ ô³íàíñîâèìè êîìïà-
í³ÿìè äîãîâîð³â ôàêòîðèíãó ïî êâàðòàëàõ íàâåäåíà íà ðèñóíêó.

Çà 2013 ð³ê ïîð³âíÿíî ç àíàëîã³÷íèì ïåð³îäîì 2012 ðî-
êó â³äáóëîñÿ çàãàëüíå çìåíøåííÿ ñóìè äîãîâîð³â ôàêòîðèí-
ãó íà 14,2% (1663,3 ìëí. ãðí.). Çíà÷íî ñêîðîòèëèñÿ óêëàäå-
í³ äîãîâîðè çà òàêèìè ãàëóçÿìè, ÿê ñôåðà ïîñëóã – íà 89,7% 
(–1326,7 ìëí. ãðí.), ìàøèíîáóäóâàííÿ – íà 99,9% (252,7 
ìëí. ãðí.), õàð÷îâà ïðîìèñëîâ³ñòü – íà 61,1% (–180,7 ìëí. 
ãðí.). Ó òîé æå ÷àñ óêëàäåíî äîãîâîðè ôàêòîðèíãó çà ãàëóçÿ-
ìè, ïî ÿêèõ ïðîòÿãîì 2011–2012 ðîê³â íå óêëàäàëèñÿ äîãîâî-
ðè, à ñàìå: ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî – 17,5 ìëí. ãðí., òðàíñïîðò-
íà ñôåðà – 1,7 ìëí. ãðí., õ³ì³÷íà ïðîìèñëîâ³ñòü – 2,1 ìëí. ãðí.

Ôàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³¿ âèã³äí³ äëÿ þðèäè÷íèõ îñ³á ó çâ’ÿçêó 
ç ïîÿâîþ ìîæëèâîñò³ çìåíøèòè âèòðàòè íà àäì³í³ñòðóâàííÿ 
ïðîáëåìíèõ áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü òà íàðîñòèòè ñâî¿ àêòèâè.

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ÷îòèðüîõ äåñÿòèë³òü âèêîðèñòàííÿ 
ôàêòîðèíãó â ðîçâèòèõ êðà¿íàõ Çàõ³äíî¿ ªâðîïè, Àìåðèêè é 
Àç³¿ çðîñòàº âðàæàþ÷èìè òåìïàìè. Çà äàíèìè ì³æíàðîä-
íî¿ ôàêòîðèíãîâî¿ àñîö³àö³¿ International Factors Group S.C., 
ó 2013 ðîö³ çàãàëüíîñâ³òîâèé îáîðîò ôàêòîðèíãîâèõ îïå-
ðàö³é âèð³ñ ó ïîð³âíÿíí³ ç 2012 ðîêîì á³ëüø í³æ íà 4,6%. 
Ó ñòðóêòóð³ ñâ³òîâîãî ôàêòîðèíãó áëèçüêî 82% ïðèõîäèëîñÿ 
íà âíóòð³øí³é ôàêòîðèíã ³ 18% – íà ì³æíàðîäíèé [2].

Ó ì³æíàðîäíîìó ôàêòîðèíãó ³ñòîòíà ðîëü íàëåæèòü åêñïîðò-
íîìó ôàêòîðèíãîâ³, ùî ÿâëÿº ñîáîþ ïðîäàæ åêñïîðòåðîì ñâî-
ºìó ôàêòîðîâ³ êîðîòêîñòðîêîâèõ äåá³òîðñüêèõ çàáîðãîâàíîñ-
òåé (çâè÷àéíî äî 60–90 äí³â) ïî åêñïîðòó. Îáñëóãîâóþ÷è ñâî¿õ 
êë³ºíò³â–åêñïîðòåð³â, ôàêòîðèíãîâ³ êîìïàí³¿ (åêñïîðòè–ôàê-
òîðè) ÷àñòî ä³þòü ðàçîì ç ³íîçåìíèìè ôàêòîðèíãîâèìè êîìïà-
í³ÿìè, ùî ôóíêö³îíóþòü ó êðà¿íàõ ³ìïîðòó (³ìïîðòè–ôàêòîðè). 
²ìïîðòè–ôàêòîðè äîïîìàãàþòü åêñïîðòàì–ôàêòîðàì îäåð-
æóâàòè ³íôîðìàö³þ ïðî ³ñíóþ÷îãî àáî ïîòåíö³éíîãî äåá³òîðà ó 
ñâî¿é êðà¿í³, çàáåçïå÷óâàòè ñòðàõóâàííÿ ðèçèêó íåïëàòåæó ³íî-
çåìíîãî äåá³òîðà, ñòÿãóâàòè äåá³òîðñüêó çàáîðãîâàí³ñòü òîùî.

Äèíàì³êà ê³ëüêîñò³ òà âàðòîñò³ óêëàäåíèõ ô³íàíñîâèìè êîìïàí³ÿìè äîãîâîð³â ôàêòîðèíãó ïî êâàðòàëàõ
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Äëÿ ö³ëåé âèùåâêàçàíî¿ âçàºìîä³¿ ôàêòîðèíãîâ³ êîìïàí³¿ 
ç ð³çíèõ êðà¿í óêëàäàþòü ì³æôàêòîðí³ óãîäè àáî âñòóïàþòü 
ó ì³æíàðîäí³ ôàêòîðèíãîâ³ àñîö³àö³¿ ³ ãðóïè. Íàïðèê³íö³ 50–
õ – ïî÷àòêó 60–õ ðîê³â ñòâîðåí³ òðè íàéá³ëüø³ ì³æíàðîäí³ 
ôàêòîðèíãîâ³ ãðóïè: Heller International Group, International 
Factors Group S.C. òà Factors Chain International.

Ó äàíèé ÷àñ âèä³ëÿþòü äåê³ëüêà âèä³â ôàêòîðèíãîâèõ îïåðàö³é:
– ïðÿìèé (áåðå ó÷àñòü ëèøå îäèí ôàêòîð) òà îïîñåðåäêî-

âàíèé (áåðóòü ó÷àñòü äâà ôàêòîðè);
– ðîçêðèòèé (îïåðàö³ÿ, â ÿê³é ïîêóïöåâ³ ïîâ³äîìëÿºòüñÿ 

ïðî ôàêòîðèíãîâó óãîäó) òà íåðîçêðèòèé (ïîêóïöåâ³ íå ïîâ³-
äîìëÿºòüñÿ ïðî îïåðàö³þ);

– êîíâåíö³éíèé (êîìïëåêñíà ñèñòåìà ô³íàíñîâîãî îáñëó-
ãîâóâàííÿ, ÿêà ì³ñòèòü áóõãàëòåðñüêèé îáë³ê, ðîçðàõóíêè ç 
ïîñòà÷àëüíèêàìè, ñòðàõîâå êðåäèòóâàííÿ, ïðåäñòàâíèöòâî 
òîùî) òà êîíô³äåíö³éíèé (îáìåæóºòüñÿ âèêîíàííÿì ò³ëüêè 
äåÿêèõ îïåðàö³é);

– ôàêòîðèíã áåç ô³íàíñóâàííÿ (ðîëü ôàêòîðà çâîäèòüñÿ 
äî ³íêàñóâàííÿ ô³íàíñîâèõ äîêóìåíò³â) òà ôàêòîðèíã ³ç ô³-
íàíñóâàííÿì (âèêóï ðàõóíê³â–ôàêòóðè êë³ºíòà ³ âèïëàòà éî-
ìó ãðîøîâèõ êîøòè ó ðîçì³ð³ 80–90% â³ä ñóìè áîðãó);

– ç ïðàâîì ðåãðåñó, òîáòî çâîðîòíî¿ âèìîãè äî ïîñòà÷àëü-
íèêà â³äøêîäóâàòè ñïëà÷åíó ñóìó òà áåç ïðàâà ðåãðåñó.

Äëÿ â³ò÷èçíÿíîãî áàíê³âñüêîãî á³çíåñó õàðàêòåðíèì º âè-
êîðèñòàííÿ êëàñè÷íî¿ ñõåìè ôàêòîðèíãó ç ðåãðåñîì äî ïî-
ñòà÷àëüíèêà, ÿêà ïåðåäáà÷àº íàÿâí³ñòü ë³êâ³äíîãî çàáåçïå-
÷åííÿ ó ôîðì³ çàñòàâè àáî æ ïîðó÷èòåëüñòâà. Òàêîæ îäíèì 
³ç ðîçïîâñþäæåíèõ ñïîñîá³â âåäåííÿ ôàêòîðèíãîâèõ îïå-
ðàö³é º ïðÿìèé. Êîëè êë³ºíò áàíêó òà äåá³òîð º ñòàá³ëüíè-
ìè, ïëàòîñïðîìîæíèìè, ô³íàíñîâî ñò³éêèìè êîìïàí³ÿìè, ³ç 
áåçäîãàííîþ ä³ëîâîþ ðåïóòàö³ºþ, äîâãîòðèâàëèìè ïàðòíåð-
ñüêèìè â³äíîñèíàìè òà çíà÷íèì äîñâ³äîì ðîáîòè íà ðèí-
êó, òî â òàêîìó ðàç³ áàíê ìîæå çàïðîïîíóâàòè ôàêòîðèíãî-
âå îáñëóãîâó âàííÿ áåç ïðàâà ðåãðåñó òà áåç çàáåçïå÷åííÿ. 
Ïðîòå ïîñëóãà ôàêòîðèíãó íà çàçíà÷åíèõ óìîâàõ º á³ëüø ðè-
çèêîâîþ äëÿ áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè. Ïðè öüîìó îôåðåíòàìè 
ìîæóòü âèñóâàòèñÿ óìîâè àáî ñòðàõóâàííÿ ðèçèêó íåâèêî-
íàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ç áîêó êë³ºíòà ³ éîãî äåá³òîðà, àáî îôîðì-
ëåííÿ çàáåçïå÷åííÿ ó âèãëÿä³ çàñòàâ, ïîðó÷èòåëüñòâ. Òîìó 
âàðò³ñòü ôàêòîðèíãîâîãî îáñëóãîâóâàííÿ äëÿ êë³ºíòà áóäå 
çíà÷íî âèùîþ, à ôàêòîðèíã áåç ïðàâà ðåãðåñó òà áåç çàáåç-
ïå÷åííÿ ïðàêòè÷íî íå âèêîðèñòîâóºòüñÿ â Óêðà¿í³.

Ñë³ä íàãîëîñèòè, ùî, íåçâàæàþ÷è íà íàÿâí³ñòü ðèíêîâèõ 
òà êðåäèòíèõ ðèçèê³â ó ÷àñòèí³ ïðîïîçèö³¿ ïîñëóã ôàêòîðèíãó, 
íåîáõ³äí³ñòü ¿õ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó îáóìîâëåíà íàÿâí³ñòþ 
ïîïèòó íà ïîä³áíèé ³íñòðóìåíò îòðèìàííÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ 
êàï³òàë³â ç áîêó ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Çîêðå-
ìà, ïîòåíö³àë ðîçâèòêó ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã – öå âåñü ðè-
íîê â³äñòðî÷åíèõ ïëàòåæ³â, à ïîòåíö³éí³ êë³ºíòè – öå ñóá’ºêòè, 
ùî âèêîðèñòîâóþòü ïðîäàæ òîâàð³â ³ ïîñëóã ³ç â³äñòðî÷åííÿì 
ïëàòåæó. Îêð³ì òîãî, ïåðñïåêòèâí³ñòü ðîçâèòêó ôàêòîðèíãó â 
Óêðà¿í³ îáóìîâëþºòüñÿ òàêèìè îáñòàâèíàìè:

– ïî–ïåðøå, ôàêòîðèíã º á³ëüø åôåêòèâíèì çàñîáîì, í³æ 
êîðîòêîñòðîêîâå êðåäèòóâàííÿ, îñê³ëüêè ô³íàíñóâàííÿ îáî-
ðîòíîãî êàï³òàëó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ äîçâîëÿº áàíêàì 
ðîçøèðèòè êë³ºíòñüêó áàçó ³ çá³ëüøèòè ïðèáóòîê, à ¿õí³ì êë³-
ºíòàì – çíèçèòè ðèçèê ïðè çä³éñíåíí³ ðîçðàõóíê³â, ï³äâèùè-
òè ë³êâ³äí³ñòü àêòèâ³â, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ³ ðåíòàáåëüí³ñòü;

– ïî–äðóãå, íàÿâí³ñòü äîñòàòíüî âèñîêîãî ïîïèòó íà öþ 
ïîñëóãó. Òàê, â óìîâàõ, ùî ñêëàëèñÿ ó â³ò÷èçíÿí³é åêîíîì³ö³, 
á³ëüø³ñòü ï³äïðèºìñòâ âèÿâèëàñÿ íåñïðîìîæíîþ åôåêòèâ-
íî óïðàâëÿòè äåá³òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ, çðîñëà ê³ëüê³ñòü 
áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü òà ïîã³ðøèâñÿ ñòàí ðîçðàõóíê³â çà íè-
ìè. Òîìó ñóá’ºêòè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ ïîë³ïøåí-
íÿ âëàñíîãî áàëàíñó, çàáåçïå÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³ òà ïîøóêó íå-
îáõ³äíèõ ãðîøîâèõ êîøò³â ïåðåîð³ºíòîâóþòüñÿ ³ç êëàñè÷íîãî 
áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íà ôàêòîðèíãîâå îáñëóãîâóâàííÿ;

– ïî–òðåòº, âèêîðèñòàííÿ ôàêòîðèíãó ÿê ³íñòðóìåí-
òó óïðàâë³ííÿ äåá³òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ º âèã³äíèì äëÿ 
êîæíî¿ ñòîðîíè ôàêòîðèíãîâîãî äîãîâîðó.

Ôàêòîðèíã çìîæå øâèäêî ðîçâèâàòèñü â Óêðà¿í³, ÿêùî â³í 
áóäå ïðàöþâàòè â ðàìêàõ ñïåö³àë³çîâàíèõ êîìïàí³é. Òåïåð³ø-
íÿ ñèòóàö³ÿ ï³äòâåðäæóº äàíèé òåçèñ: ë³äåðàìè ðèíêó º ñïåö³-
àë³çîâàí³ êîìïàí³¿, ÿê³ ïðåäñòàâëÿþòü «êëàñè÷íèé» ôàêòîðèíã.

Îòæå, ïåðåâàãè ôàêòîðèíãó º ñóòòºâèìè, îñê³ëüêè éîãî âè-
êîðèñòàííÿ ïîçèòèâíî âïëèâàº íà ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðè-
ºìñòâà, äîçâîëÿº ï³äâèùèòè ë³êâ³äí³ñòü äåá³òîðñüêî¿ çàáîð-
ãîâàíîñò³, ë³êâ³äóâàòè êàñîâ³ ðîçðèâè òà çá³ëüøèòè îáîðîòíèé 
êàï³òàë, çàñòðàõóâàòè ðèçèêè ïîâ’ÿçàí³ ç íàäàííÿì â³äñòðî-
÷åííÿ ïëàòåæó ïîêóïöÿì, ðîçøèðèòè ñâîþ ÷àñòêó íà ðèíêó. 
Ãîëîâíèì íåäîë³êîì ôàêòîðèíãó º âèñîêà ïëàòà çà éîãî âè-
êîðèñòàííÿ ïîð³âíÿíî ç îòðèìàííÿì êðåäèòó. Ñåðåä ïðîáëåì 
ðîçâèòêó ðèíêó ôàêòîðèíãó â Óêðà¿í³ ìîæíà âèä³ëèòè êëþ÷îâ³:

– äîì³íóâàííÿ áàíê³â, äëÿ ÿêèõ ôàêòîðèíã çàéìàº ëèøå ÷àñ-
òèíó ïîðòôåëþ ñåðåä ³íøèõ ïîñëóã, ó òîé ÷àñ ÿê äëÿ ñïåö³àë³çî-
âàíî¿ ôàêòîðèíãîâî¿ êîìïàí³¿ öåé âèä îïåðàö³é º ïðîô³ëüíèì;

– âèêîðèñòàííÿ áàíêîì ïðè îö³íþâàíí³ ïîòåíö³éíîãî êë³-
ºíòà ôàêòîðèíãó ñõåìè, ³äåíòè÷íî¿ ïðè êðåäèòóâàíí³, íåâðà-
õóâàííÿ òîãî, ùî ôàêòîðèíã íå º àíàëîãîì êðåäèòó òà ñïðÿ-
ìîâàíèé íà çðîñòàííÿ ïðîäàæ³â òà ðåíòàáåëüíîñò³;

– çä³éñíåííÿ áàíêàìè ôàêòîðèíãó ëèøå ÿê ô³íàíñóâàííÿ 
áåç äîäàòêîâèõ ïîñëóã, ùî ñóïåðå÷èòü ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ òà 
ñóòíîñò³ ôàêòîðèíãó;

– ÿê³ñòü ïîñëóã ôàêòîðèíãó â Óêðà¿í³ íå êîíòðîëþºòüñÿ, ó 
çàêîíîäàâñòâ³ íå çàêð³ïëåíî âèìîãè ùîäî ñòàíäàðò³â ÿêîñò³ 
ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ.

Ñòðèìóþ÷èì ôàêòîðîì äëÿ ðîçâèòêó ôàêòîðèíãîâèõ ïî-
ñëóã â Óêðà¿í³ º âèñîê³ â³äñîòêè, ÿê³ çàñòîñîâóþòü â³ò÷èçíÿ-
í³ áàíêè ó òàðèôàõ çà îáñëóãîâóâàííÿ. Ó ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ 
âàðò³ñòü ôàêòîðèíãó ñòàíîâèòü ó ñåðåäíüîìó áëèçüêî 1,5–
2% â³ä ñóìè ïîñòà÷àííÿ. Â Óêðà¿í³ ñåðåäíüîçâàæåíèé â³äñî-
òîê äëÿ ðèíêó ñòàíîâèòü 40–50% â³ä çàçíà÷åíî¿ ñóìè.

Ùå îäí³ºþ ïðè÷èíîþ, ÿêà ñòðèìóº ðîçâèòîê ôàêòîðèíãó â 
íàø³é êðà¿í³, º âèñîê³ âèòðàòè. Ôàêòîðèíãîâà îïåðàö³ÿ òðóäî-
ì³ñòêà ³, ãîëîâíå, äîðîãà ç òî÷êè çîðó ñîá³âàðòîñò³ íà â³äì³íó 
â³ä êîìåðö³éíîãî áàíê³âñüêîãî á³çíåñó, íàïðèêëàä êðåäèòó-
âàííÿ. Îñíîâí³ âèòðàòè íà ôàêòîðèíã – íå îïåðàö³éí³, òîáòî 
ïîâ’ÿçàí³ ç âàðò³ñòþ ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â. Öå âèòðàòè íà òåõí³-
êó, ïåðñîíàë ³ îðåíäó. Îêóïèòèñÿ âîíè ìîæóòü ò³ëüêè çà óìîâ 
äóæå âåëèêîãî îáîðîòó. Â³äïîâ³äíî äð³áí³ ôàêòîðèíãîâ³ êîì-
ïàí³¿ çàâæäè áóäóòü çáèòêîâèìè, òîìó â³äáóâàºòüñÿ êîíöåí-
òðàö³ÿ á³çíåñó ó âåëèêèõ áàíê³â ³ íåáàãàòüîõ ôàêòîðèíãîâèõ 
êîìïàí³é. Ìîæíà â³äì³òèòè, ùî äëÿ Óêðà¿íè ìîæå ñòàòè ïð³î-
ðèòåòíèì ñòâîðåííÿ ìîãóòíüî¿ ô³íàíñîâî–³íâåñòèö³éíî¿ ãðóïè 
íà îñíîâ³ íèçêè âåäó÷èõ áàíê³âñüêèõ òà ³íøèõ ô³íàíñîâî–êðå-
äèòíèõ óñòàíîâ, ÿêà á çìîãëà âçÿòè íà ñåáå âèð³øàëüíó ðîëü 
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ç ïðèâîäó ïðîñóâàííÿ ôàêòîðèíãó íà óêðà¿íñüêèé ðèíîê. Òà-
ê³ çàõîäè äàäóòü çìîãó, âèêîðèñòîâóþ÷è íàêîïè÷åíèé äîñâ³ä ó 
ïðîâåäåíí³ ³íøèõ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é, óñï³øíî ðîçâèâàòèñÿ 
³ â ïåðñïåêòèâ³ ðîçøèðþâàòè ñâî¿ ³íòåðåñè çà ðàõóíîê âñòóïó 
äî âïëèâîâî¿ ì³æíàðîäíî¿ ôàêòîðèíãîâî¿ àñîö³àö³¿.

Îäíà ç îñíîâíèõ ïðîáëåì, ç ÿêîþ ñòèêàþòüñÿ áàíêè, – íåñòà÷à 
ïðîôåñ³îíàë³â, àäæå ç òî÷êè çîðó ðåàë³çàö³¿ ôàêòîðèíã – öå ïðî-
öåäóðà ñêëàäíà. Ùîá íàäàâàòè òàê³ ïîñëóãè, ïîòð³áí³ êâàë³ô³êî-
âàí³ ñïåö³àë³ñòè ³ þðèñòè, ÿê³ á çíàëè òîíêîù³ ð³çíèõ âèä³â âèðîá-
íèöòâà. Â ³íøîìó âèïàäêó ôàêòîðèíãîâèé á³çíåñ ìîæå âèÿâèòèñÿ 
çáèòêîâèì, òîìó ùî â íüîìó äóæå ðîçâèíåíå øàõðàéñòâî.

Îñíîâíèì ÷èííèêîì, ÿêèé ñòðèìóº ðîçâèòîê ôàêòîðèíãó â 
Óêðà¿í³, çàëèøàºòüñÿ â³äñóòí³ñòü â³äïîâ³äíîãî çàêîíîäàâ÷îãî 
çàáåçïå÷åííÿ. Ïðèéíÿòòÿ íåîáõ³äíèõ íîðìàòèâíèõ äîêóìåíò³â 
ñòâîðèëî á óìîâè äëÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ôàê-
òîðèíãîâèõ ïîñëóã ÿê îäíîãî ç ïåðñïåêòèâíèõ äæåðåë ô³íàíñó-
âàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, òîìó ùî öå íå ïðî-
ñòî ô³íàíñóâàííÿ ïåâíèõ âèòðàò, à ñàìå ñóêóïí³ñòü ð³âíîö³ííèõ 
äëÿ ï³äïðèºìñòâà ô³íàíñîâî–ïîñåðåäíèöüêèõ ïîñëóã.

Îòæå, äëÿ âèêîðèñòàííÿ ïåðåâàã ôàêòîðèíãó â Óêðà¿í³ 
âàæëèâî íà äåðæàâíîìó ð³âí³ âèð³øèòè ïðàâîâ³ ñóïåðå÷êè – 
ùî ñàìå ââàæàòè ôàêòîðèíãîì ³ ÿê³ óñòàíîâè ìàþòü ïðàâî íà 
çä³éñíåííÿ öèõ îïåðàö³é. Ç ðîçâèòêîì ôàêòîðèíãó â Óêðà¿í³ 
òàê³ ïîñëóãè ñòàíóòü ïðèâàáëèâ³øèìè äëÿ ñóá’ºêò³â ãîñïîäà-
ðþâàííÿ íå ëèøå ÿê ôîðìà çàõèñòó â³ä ðèçèê³â, à é çàñîáîì 
îïòèì³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â áàíêó òà êë³ºíòà, ùî º çàïî-
ðóêîþ ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã.

Âèñíîâêè
Ó äàíèé ÷àñ ðîçâèòîê á³çíåñó â ð³çíèõ ãàëóçÿõ â³ò÷èçíÿíî¿ 

åêîíîì³êè ïðèçâîäèòü äî ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíö³¿ íà ðèíêó. 
Ó öèõ óìîâàõ ï³äïðèºìñòâà, ùî ïðàãíóòü äî ðîçâèòêó ñâîãî 
á³çíåñó, ïîâèíí³ çíàõîäèòè åôåêòèâí³ ìåòîäè ïîçèòèâíî-
ãî âïëèâó íà ñïîæèâà÷³â (ïîêóïö³â) ñâî¿õ òîâàð³â, ðîá³ò ³ ïî-
ñëóã. Âîíè çìóøåí³ äîòðèìóâàòèñÿ ãíó÷êî¿ ö³íîâî¿ ïîë³òèêè, 
íàäàâàòè â³äñòðî÷êè ïëàòåæó íà òðèâàëèé òåðì³í ³ íà âèã³ä-
íèõ, äëÿ ñâî¿õ êîíòðàãåíò³â, óìîâàõ, ùî ïðèçâîäèòü äî áðàêó 
âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â. Äëÿ ïîäîëàííÿ ïðîáëåì, ÿê³ ïðè 
öüîìó âèíèêàþòü, áàãàòî ï³äïðèºìñòâ âèêîðèñòîâóþòü çî-
âí³øí³ äæåðåëà äëÿ ïîïîâíåííÿ îáîðîòíèõ êîøò³â. ² ñåðåä 
íèõ îäíèì ³ç íàéá³ëüø åôåêòèâíèõ º ôàêòîðèíã.

Ôàêòîðèíã – ä³ºâèé ³íñòðóìåíò äëÿ ñòèìóëþâàííÿ ðîç-
âèòêó åêîíîì³êè, òîìó ðîçâ’ÿçàííÿ ³ñíóþ÷èõ ïðîáëåì áóäå 
ñïðèÿòè ï³äâèùåííþ åôåêòèâíîñò³ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì êðà¿í 
³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ.

ßê ñâ³ä÷èòü çàðóá³æíèé äîñâ³ä, ôàêòîðèíã º åôåêòèâíèì 
ìåòîäîì ïîêðàùåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ òà ñòèìóëþ-
âàííÿ ïîïèòó âñåðåäèí³ êðà¿íè, ÿâëÿº ñîáîþ åôåêòèâíó àëü-
òåðíàòèâó ³íøèì ôîðìàì òîðã³âåëüíîãî ô³íàíñóâàííÿ, º 
íàéêðàùèì ñïîñîáîì ïîïîâíåííÿ îá³ãîâèõ êîøò³â êë³ºíò³â 
òà íàéá³ëüø åôåêòèâíèì äëÿ ìàëèõ òà ñåðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ, 
ÿê³ òðàäèö³éíî ñòèêàþòüñÿ ç ô³íàíñîâèìè òðóäíîùàìè ÷åðåç 
íåñâîº÷àñíå ïîãàøåííÿ áîðã³â äåá³òîðàìè òà îáìåæåí³ñòü 
äîñòóïíèõ äëÿ íèõ äæåðåë êðåäèòóâàííÿ, à òàêîæ ïîêðèâàº 
çíà÷íó ÷àñòèíó âàëþòíèõ, êðåäèòíèõ, ë³êâ³äíèõ òà ïðîöåíò-
íèõ ðèçèê³â ïîñòà÷àëüíèêà. Â ïðàêòè÷íîìó ñåíñ³ âïðîâà-
äæåííÿ ôàêòîðèíãó ñïðèÿòèìå âèð³øåííþ ïðîáëåì çàáîð-
ãîâàíîñò³ é ô³íàíñóâàííÿ ìàëîãî òà ñåðåäíüîãî á³çíåñó.

Ôàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³¿ ÿê ãíó÷êèé ³íñòðóìåíò ó ðîçðàõóíêî-
âî–ïëàò³æíèõ â³äíîñèíàõ ïîêóïö³â òà ïîñòà÷àëüíèê³â ìàêñè-
ìàëüíî âðàõîâóº ³íòåðåñè ñòîð³í ³ º ïåðñïåêòèâíèì íàïðÿìîì 
ðîçâèòêó ÿê äëÿ ô³íàíñîâèõ êîìïàí³é, ùî íà íüîìó ñïåö³àë³-
çóþòüñÿ, òàê ³ äëÿ ¿õ êë³ºíò³â. Ó 2006 ðîö³ Óêðà¿íà ïðèºäíà-
ëàñÿ äî Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ (Ì³æíàðîäíèé ³íñòèòóò ç óí³ô³êàö³¿ 
ïðèâàòíîãî ïðàâà) ïðî ì³æíàðîäíèé ôàêòîðèíã, ÿêà ðåãóëþº 
ïèòàííÿ çàñòîñóâàííÿ äîãîâîð³â ôàêòîðèíãó ³ ïåðåóñòóïëåí-
íÿ ïðàâà ãðîøîâî¿ âèìîãè, ùî ä³éñíî ïîëåãøóº óõâàëåííÿ çà-
êîí³â ùîäî ðåãóëþâàííÿ íàäàííÿ ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã. Öå º 
òàêîæ äîñòàòíüîþ ìîòèâàö³ºþ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíîãî ðèí-
êó ôàêòîðèíãîâèõ ïðîäóêò³â. Âèêîðèñòàííÿ ôàêòîðèíãó íå ëè-
øå äàº çìîãó ï³äïðèºìñòâó óíèêíóòè êðèçîâèõ ÿâèù, à é ñïðè-
ÿº ïîäàëüøîìó ðîçâèòêîâ³ ï³äïðèºìñòâà, îòðèìàííþ âåëèêèõ 
ïðèáóòê³â òà çá³ëüøåííþ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

Ôàêòîðèíã ÿê êîìïëåêñ ïîñëóã ïðîäîâæèòü ðîçâèâàòèñÿ. 
Çàðàç ñëàáêèé ïîïèò ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî ïîñëóãà äîðîãà. 
Êð³ì òîãî, â Óêðà¿í³ ùå íåäîñòàòíüî ðîçâèíåíèé ñåðåäí³é á³ç-
íåñ, ÿêèé çàçâè÷àé ìàº íàéâèùó äèíàì³êó ðîçâèòêó (îñòàííº 
îçíà÷àº íàéâèùó ïîòðåáó â îáîðîòíèõ êîøòàõ). Êîìïàí³ÿ, ÿêà 
êîðèñòóºòüñÿ ôàêòîðèíãîì, ñòàá³ëüíà, óïåâíåíà â ñîá³ ³ ðîç-
âèâàºòüñÿ íå ñïîíòàííî, ðèâêàìè, à ïîñòóïîâî.

Ôàêòîðèíã äîö³ëüíî ðîçãëÿäàòè ÿê ãíó÷êèé ³íñòðóìåíò ó 
ðîçðàõóíêîâî–ïëàò³æíèõ â³äíîñèíàõ ïîêóïö³â òà ïîñòà÷àëü-
íèê³â, ÿêèé ìàêñèìàëüíî âðàõîâóº ³íòåðåñè ñòîð³í ³ º ïåð-
ñïåêòèâíèì íàïðÿìîì ðîçâèòêó ÿê äëÿ ô³íàíñîâî–êðåäèò-
íèõ ³íñòèòóö³é, ùî íèì çàéìàþòüñÿ, òàê ³ äëÿ ¿õí³õ êë³ºíò³â.
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