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Âèêîðèñòàííÿ ôàêòîðíîãî àíàë³çó äëÿ îö³íêè ôàêòîð³â âïëèâó 
íà ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâ õë³áîïåêàðñüêî¿ ãàëóç³

Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî ñó÷àñí³ ïðîáëåìè ôóíêö³îíóâàííÿ õë³áîïåêàðíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ Óêðà¿íè òà ïðè÷èíè ïîã³ðøåííÿ ô³-
íàíñîâîãî ñòàíó õë³áîïåêàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ. Îá´ðóíòîâàíî âàæëèâ³ñòü âèêîðèñòàííÿ ôàêòîðíîãî àíàë³çó äëÿ äîñë³-
äæåííÿ îñíîâíèõ ôàêòîð³â âïëèâó íà ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà. Íà îñíîâ³ äîñë³äæåííÿ ï³äïðèºìñòâ õë³áîïåêàðñüêî¿ 
ïðîìèñëîâîñò³ ðîçãëÿíóò³ îêðåì³ äåòåðì³íîâàí³ ôàêòîðí³ ìîäåë³ òà âèçíà÷åí³ ðÿä ôàêòîð³â, ùî ãîëîâíèì ÷èíîì âïëèâà-
þòü íà ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâ.
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Èñïîëüçîâàíèå ôàêòîðíîãî àíàëèçà äëÿ îöåíêè ôàêòîðîâ 
âëèÿíèÿ íà ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèé 

õëåáîïåêàðíîé ïðîìûøëåííîñòè
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû ñîâðåìåííûå ïðîáëåìû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ õëåáîïåêàðíîé ïðîìûøëåííîñòè Óêðàèíû è 

ïðè÷èíû óõóäøåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ õëåáîïåêàðíûõ ïðåäïðèÿòèé. Îáîñíîâàíà âàæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ôàê-
òîðíîãî àíàëèçà äëÿ èññëåäîâàíèÿ îñíîâíûõ ôàêòîðîâ âëèÿíèÿ íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ. Íà îñíîâå èñ-
ñëåäîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé õëåáîïåêàðíîé ïðîìûøëåííîñòè ðàññìîòðåíû îòäåëüíûå äåòåðìèíèðîâàííûå ôàêòîðíûå 
ìîäåëè è îïðåäåëåí ðÿä ôàêòîðîâ, ãëàâíûì îáðàçîì âëèÿþùèõ íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèé.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, ôàêòîðíûé àíàëèç, äåòåðìèíèðîâàííàÿ ôàêòîðíàÿ ìîäåëü, õëåáîïåêàð-
íàÿ ïðîìûøëåííîñòü.
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Using factor analysis for evaluation factors influence on financial 
condition of bakery industry enterprises

The article considers current problems functioning bakery industry in Ukraine and the reasons worsening the financial 
condition of bakeries. Proved the importance of the factor analysis for the researching of basic factors influence the financial 
position of the company. Based on the research enterprise baking industry consider some determinate factor models and 
identified several factors that mainly affect the financial condition.

Keywords: financial condition, factor analysis, deterministic factor model, the bakery industry.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ãîñïîäàðþ-
âàííÿ õë³áîïåêàðñüê³ ï³äïðèºìñòâà Óêðà¿íè ïåðåæèâàþòü íå 
íàéêðàù³ ÷àñè. Ïîñò³éíå ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â âèðîáíèöòâà 
õë³áîáóëî÷íèõ âèðîá³â, æîðñòêå ö³íîâå ðåãóëþâàííÿ îäíî-
÷àñíî ç íèçüêîþ åôåêòèâí³ñòþ âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â, âè-
ñîêèì ñòóïåíåì çíîøåíîñò³ îñíîâíèõ çàñîá³â, ïëèííîñò³ êà-
äð³â óíåìîæëèâëþº îòðèìàííÿ ïðèáóòêó, äîñòàòíüîãî äëÿ 
ñòðàòåã³÷íîãî ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ. Ó äàíèõ óìîâàõ âàæëè-
âîãî çíà÷åííÿ íàáóâàº îö³íêà ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºì-
ñòâà òà âèçíà÷åííÿ îñíîâíèõ ôàêòîð³â âïëèâó íà íüîãî.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Äëÿ 
îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ øèðîêî âèêîðèñòî-
âóþòüñÿ ð³çíîìàí³òí³ ìåòîäè àíàë³çó: ãîðèçîíòàëüíèé, âåð-
òèêàëüíèé, êîåô³ö³ºíòíèé, òðåíäîâèé àíàë³ç. Àëå îñîáëèâî¿ 

óâàãè çàñëóãîâóº ôàêòîðíèé àíàë³ç, ãîëîâíîþ ìåòîþ ÿêîãî 
º âñòàíîâëåííÿ çàãàëüíèõ çàêîíîì³ðíîñòåé, ùî âèçíà÷àþòü 
ñóòí³ñòü äîñë³äæóâàíîãî ÿâèùà.

Ìåòîþ ñòàòò³ º îá´ðóíòóâàííÿ äîö³ëüíîñò³ çàñòîñóâàííÿ 
ôàêòîðíîãî àíàë³çó äëÿ îö³íêè ôàêòîð³â âïëèâó íà ô³íàíñî-
âèé ñòàí äîñë³äæóâàíèõ ï³äïðèºìñòâ õë³áîïåêàðñüêî¿ ãàëóç³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Äîñë³äæåííÿ çîâí³øíüî-
ãî ñåðåäîâèùà ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ õë³áîïåêàðñüêî¿ ãàëó-
ç³ äîçâîëèëî âèçíà÷èòè òàê³ ïðîáëåìè ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ:

– áëèçüêî 70% ïðîäóêö³¿ õë³áîïåêàðíèõ ï³äïðèºìñòâ ï³ä-
ëÿãàº äåðæàâíîìó ö³íîâîìó ðåãóëþâàííþ, ùî îáìåæóº 
ìîæëèâîñò³ ïîáóäîâè åôåêòèâíî¿ ö³íîâî¿ ïîë³òèêè ï³äïðèºì-
ñòâàìè òà óíåìîæëèâëþº îòðèìàííÿ ïðèáóòêó, äîñòàòíüîãî 
íà çä³éñíåííÿ ³ííîâàö³éíîãî îíîâëåííÿ òåõí³êè òà òåõíîëîã³é;
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– çíà÷íèé îáñÿã ò³íüîâîãî ðèíêó õë³áîáóëî÷íî¿ ïðîäóêö³¿ (ïî-
íàä 60%), âèðîáíèöòâî ÿêî¿, ÿê ïðàâèëî, çä³éñíþºòüñÿ ç ïîðó-
øåííÿìè òåõíîëîã³÷íèõ óìîâ, ùî â³äîáðàæàºòüñÿ íà ¿¿ ÿêîñò³;

– íèçüêà ÿê³ñòü áîðîøíà (ç íèçüêèìè õë³áîïåêàðñüêèìè âëàñ-
òèâîñòÿìè ÿê íàñë³äîê íåâèñîêî¿ ÿêîñò³ ïøåíèö³, ùî íàñàìïåðåä 
ïîÿñíþºòüñÿ çàö³êàâëåí³ñòþ çåðíîòðåéäåð³â ñàìå â åêñïîðò³ 
ïøåíèö³, à íå â çàäîâîëåíí³ ïîòðåá âíóòð³øíüîãî ðèíêó);

– ìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ áîðîøíà ç Àãðàðíîãî ôîíäó îá-
ìåæåí³ (çàäîâîëåííÿ 40% çàãàëüíî¿ ïîòðåáè â áîðîøí³, 
íèçüêà ÿê³ñòü, 100% ïåðåäîïëàòà, âèñîê³ òðàíñïîðòí³ âèòðà-
òè, ùî çíåö³íþþòü îòðèìàíó åêîíîì³þ â ö³í³ áîðîøíà).

Ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ òà 
¿õí³õ ô³íàíñîâèõ ìîæëèâîñòåé ñòðàòåã³÷íîãî ðîçâèòêó äàëî 
çìîãó âèÿâèòè íàéâàæëèâ³ø³ àñïåêòè òà íàéá³ëüø ñëàáê³ ïî-
çèö³¿ ó ô³íàíñîâîìó ñòàí³ äîñë³äæóâàíèõ ï³äïðèºìñòâ, ùî õà-
ðàêòåðí³ äëÿ á³ëüøîñò³ ï³äïðèºìñòâ õë³áîïåêàðñüêî¿ ãàëóç³:

– íåäîñòàòíüî åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ï³äïðèºì-
ñòâà, ùî â³äîáðàæàºòüñÿ ó ñòâîðåíí³ íåîá´ðóíòîâàíî âèñîêèõ 
çàïàñ³â ñèðîâèíè ³ òîâàð³â òà ïîñëàáëåíí³ óìîâ êðåäèòóâàííÿ 
äåá³òîð³â, ùî ïðèçâîäèòü äî âèëó÷åííÿ êîøò³â ç îá³ãó ³, ÿê íà-
ñë³äîê, çìåíøåííÿ ïðèáóòêîâîñò³ òà îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â;

– çä³éñíåííÿ íåîá´ðóíòîâàíèõ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü, ùî 
çíà÷íî ïåðåâèùóþòü íàÿâí³ âëàñí³ ðåñóðñè ï³äïðèºìñòâà òà, 
ÿê íàñë³äîê, íåãàòèâíî âïëèâàþòü íà ë³êâ³äí³ñòü òà ô³íàíñîâó 
ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà;

– âèñîêà ÷àñòêà ô³çè÷íî òà ìîðàëüíî çíîøåíîãî îáëàä-
íàííÿ, ùî íà îêðåìèõ äîñë³äæóâàíèõ ï³äïðèºìñòâàõ ñòàíî-
âèëà á³ëüøå 70%;

– íàÿâí³ñòü íåîá´ðóíòîâàíî âèñîêèõ âèòðàò íà çáóò òà àäì³-
í³ñòðàòèâíèõ âèòðàò, ùî â îêðåì³ ïåð³îäè äîñÿãàëè òðåòèíè âè-
ðîáíè÷î¿ ñîá³âàðòîñò³ ïðîäóêö³¿ äîñë³äæóâàíèõ ï³äïðèºìñòâ;

– íååôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ êàï³òàëîì ï³äïðèºìñòâ, ùî 
ïîâ’ÿçàíå ³ç çàëó÷åííÿì ïîçèêîâîãî êàï³òàëó ï³ä â³äñîòêè, ùî âè-
ù³ çà ðåíòàáåëüí³ñòü àêòèâ³â, â ðåçóëüòàò³ ÷îãî îòðèìàíî çáèòêè.

Äëÿ îö³íêè âïëèâó ôàêòîð³â íà ô³íàíñîâèé ñòàí íåîáõ³äíî 
ïîáóäóâàòè äåòåðì³íîâàíó ôàêòîðíó ñèñòåìó, ÿêà ïðåäñòàâ-
ëÿº äîñë³äæóâàíå ÿâèùå ó âèãëÿä³ äîáóòêó äåê³ëüêîõ ôàê-
òîð³â, ùî âèçíà÷àþòü éîãî âåëè÷èíó ³ çíàõîäÿòüñÿ ç íèì ó 
ôóíêö³îíàëüí³é çàëåæíîñò³ [1].

Äåòåðì³íîâàíà ôàêòîðíà ìîäåëü ìîæå áóòè ïîáóäîâàíà 
íà îñíîâ³ ñïîñîáó ñêîðî÷åííÿ, ùî ïðåäñòàâëÿº ñîáîþ ñòâî-
ðåííÿ íîâî¿ ôàêòîðíî¿ ìîäåë³ øëÿõîì ä³ëåííÿ ÷èñåëüíèêà ³ 
çíàìåííèêà íà îäèí ³ òîé æå ïîêàçíèê [2]. Ó äàíîìó âèïàä-
êó îòðèìàíà ê³íöåâà ìîäåëü áóäå òàêîãî æ òèïó, ùî ³ âèõ³äíà, 
îäíàê ç ³íøèì íàáîðîì ôàêòîð³â. Òàêèì æå ñïîñîáîì ïîáó-
äîâàíà ôàêòîðíà ìîäåëü Äþïîíà, ùî äîçâîëÿº îö³íèòè, çà 
ðàõóíîê ÿêèõ ôàêòîð³â â³äáóëàñÿ çì³íà ðåíòàáåëüíîñò³ (ðåí-
òàáåëüíîñò³ àêòèâ³â, âëàñíîãî êàï³òàëó òîùî).

Ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó õàðàêòåðèçóº â³ääà÷ó íà 
âêëàäåíèé êàï³òàë äëÿ áóäü–ÿêîãî ³íâåñòîðà, âëàñíèêà á³ç-
íåñó. Ïîêàçíèê ïîêàçóº, íàñê³ëüêè åôåêòèâíî áóâ âèêîðèñ-
òàíèé âêëàäåíèé ó ï³äïðèºìñòâî êàï³òàë, òà õàðàêòåðèçóº 
åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ íå âñüîãî êàï³òàëó (àáî àêòèâ³â) 
ï³äïðèºìñòâà, à ò³ëüêè ò³º¿ ÷àñòèíè, ùî íàëåæèòü âëàñíèêàì 
ï³äïðèºìñòâà. Ãîëîâíèì ïîð³âíÿëüíèì êðèòåð³ºì ïðè àíàë³ç³ 
ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó âèñòóïàº â³äñîòîê àëüòåð-
íàòèâíî¿ ïðèáóòêîâîñò³, ÿêó ì³ã áè îòðèìàòè âëàñíèê, âêëàâ-
øè ñâî¿ ãðîø³ â ³íøèé á³çíåñ.

Äëÿ ôàêòîðíîãî àíàë³çó áóëî ï³ä³áðàíî â³ñ³ì ï³äïðèºìñòâ 
õë³áîïåêàðíî¿ ãàëóç³ ç ð³çíèõ îáëàñòåé Óêðà¿íè, ùî º ë³äåðà-
ìè íà ñâî¿õ ðèíêàõ çáóòó.

Ï’ÿòèôàêòîðíà ìîäåëü ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó 
Äþïîíà äàº çìîãó âèçíà÷èòè âïëèâ êîæíîãî îêðåìîãî ôàê-
òîðà íà ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà [2]:

 

(1)

äå ×Ï – ÷èñòèé ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâà, òèñ. ãðí.;
ÂÊ – ñóìà âëàñíîãî êàï³òàëó, òèñ. ãðí.;
ÂÐ – ÷èñòà âèðó÷êà â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, òèñ. ãðí.;
À – çàãàëüíà ñóìà àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà, òèñ. ãðí.;
ÎÀ – ñóìà îáîðîòíèõ àêòèâ³â, òèñ. ãðí.;
ÏÇ – ñóìà ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü, òèñ. ãðí.;

 – ðåíòàáåëüíîñò³ ïðîäàæ, %;  – îáîðîòí³ñòü 
îáîðîòíèõ àêòèâ³â, îá;  – êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ çàëåæ-
íîñò³ (îáåðíåíèé êîåô³ö³ºíò àâòîíîì³¿);  – ÷àñòêà ïîòî÷íèõ 
çîáîâ’ÿçàíü â çàãàëüí³é ñóì³ êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà;  – êî-
åô³ö³ºíò ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³.

Ôàêòîðíèé àíàë³ç ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó áóäå 
çä³éñíþâàòèñÿ ìåòîäîì ëàíöþãîâèõ ï³äñòàíîâîê, ùî âèêîðèñ-
òîâóºòüñÿ äëÿ äåòåðì³íîâàíèõ ôàêòîðíèõ ìîäåëåé. Â³í äîçâî-
ëÿº âèçíà÷èòè âïëèâ îêðåìèõ ôàêòîð³â íà çì³íó âåëè÷èíè ðå-
çóëüòàòèâíîãî ïîêàçíèêà øëÿõîì ïîñòóïîâî¿ çàì³íè áàçèñíî¿ 
âåëè÷èíè êîæíîãî ôàêòîðà íà éîãî ôàêòè÷íó âåëè÷èíó.

Ðåçóëüòàòè ôàêòîðíîãî àíàë³çó ïðåäñòàâëåí³ â òàáë. 1.
Çàãàëüíîþ òåíäåíö³ºþ äëÿ âñ³õ äîñë³äæóâàíèõ ï³äïðè-

ºìñòâ º çðîñòàííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó â 
2009–2010 ðîêàõ òà ÷àñòêîâî ó 2012 ðîö³. Çíà÷íå ïàä³í-
íÿ ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó â³äáóëîñÿ â 2011 ðî-
ö³. Ïðè öüîìó íàéá³ëüøèé ïîçèòèâíèé âïëèâ íà ôîðìóâàí-
íÿ ïîêàçíèêà ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó ñïðè÷èíèëî 
çðîñòàííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ ïðîäàæ. Íàéá³ëüøèé íåãàòèâíèé 
âïëèâ íà ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó ñïðè÷èíèëî çíè-
æåííÿ îáîðîòíîñò³ îáîðîòíèõ àêòèâ³â çà ðàõóíîê çíèæåííÿ 
îáîðîòíîñò³ òîâàð³â òà äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³.

Ðîçãëÿíåìî âïëèâ çàçíà÷åíèõ ôàêòîð³â á³ëüø äîêëàäíî ó 
2012 ðîö³ (òàáë. 2).

Çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ ïðîäàæ³â ó 2012 
ðîö³ ìàéæå âñ³ äîñë³äæóâàí³ ï³äïðèºìñòâà çá³ëüøèëè ðåí-
òàáåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó. Ïðè öüîìó ñàìå ðåíòàáåëü-
í³ñòü ïðîäàæ³â ìàº íàéâàãîì³øèé âïëèâ íà ðåíòàáåëüí³ñòü 
âëàñíîãî êàï³òàëó, îñê³ëüêè íàâ³òü íåçíà÷íå çá³ëüøåííÿ 
ðåíòàáåëüíîñò³ ïðîäàæ³â ïðèçâîäèëî äî çíà÷íîãî çá³ëü-
øåííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó. Òàêà çì³íà ðåíòà-
áåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó çà ðàõóíîê çì³íè ðåíòàáåëüíîñò³ 
ïðîäàæ³â áóëà íåîäíîçíà÷íîþ íà ï³äïðèºìñòâàõ, ùî ìàþòü 
ð³çíó ñòðóêòóðó êàï³òàëó. Äîñë³äæåííÿ ï³äòâåðäèëî íàÿâí³ñòü 
ñóòòºâîãî âïëèâó îáîðîòíîñò³ îáîðîòíèõ àêòèâ³â íà ðåíòà-
áåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó, îñê³ëüêè íàâ³òü íåçíà÷íå çá³ëü-
øåííÿ ÷è çìåíøåííÿ îáîðîòíîñò³ ïðèçâîäèëè äî çíà÷íî¿ 
çì³íè ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó.

Ï³äïðèºìñòâîì, ÿêå äîñÿãëî çá³ëüøåííÿ ðåíòàáåëüíîñ-
ò³ âëàñíîãî êàï³òàëó çà ðàõóíîê çìåíøåííÿ ÷àñòêè âëàñ-
íîãî êàï³òàëó â çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ, 
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Òàáëèöÿ 1. Ðåçóëüòàòè ôàêòîðíîãî àíàë³çó ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâ õë³áîïåêàðñüêî¿ ãàëóç³

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî àâòîðîì.

Ï³äïðèºìñòâî 2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012
1 2 3 4 5 6

Çì³íà ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó:
ó ïîð³âíÿíí³ ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì

Ï³äïðèºìñòâî 1 –15,8 25,3 38,2 –16,2 –13,2
Ï³äïðèºìñòâî 2 39,2 18,8 10,1 –4,8 1,6
Ï³äïðèºìñòâî 3 21,8 24,2 4,9 8,8 –0,2
Ï³äïðèºìñòâî 4 8,4 10,8 0,8 –21,3 18,8
Ï³äïðèºìñòâî 5 –77,5 17,1 83,6 –166,8 175,9
Ï³äïðèºìñòâî 6 –354,4 231,7 116,1 –69,5 75,1
Ï³äïðèºìñòâî 7 –47,3 39,5 6,8 –14,6 4,4
Ï³äïðèºìñòâî 8 16,2 0,2 –0,3 –2,1 10,6

çà ðàõóíîê çì³íè ðåíòàáåëüíîñò³ ïðîäàæ
Ï³äïðèºìñòâî 1 –3,20 25,45 45,98 –14,84 –12,41
Ï³äïðèºìñòâî 2 38,21 20,45 15,15 –1,26 4,10
Ï³äïðèºìñòâî 3 26,53 22,14 5,44 11,63 –0,48
Ï³äïðèºìñòâî 4 8,84 8,83 0,57 –18,88 20,08
Ï³äïðèºìñòâî 5 –11,05 75,54 83,74 –49,40 174,75
Ï³äïðèºìñòâî 6 –273,93 239,17 117,07 –69,43 74,70
Ï³äïðèºìñòâî 7 –17,61 40,63 6,57 –11,37 6,04
Ï³äïðèºìñòâî 8 16,28 0,10 –0,33 –1,91 11,30

çà ðàõóíîê çì³íè îáîðîòíîñò³ îáîðîòíèõ àêòèâ³â
Ï³äïðèºìñòâî 1 –6,38 0,59 –0,93 –7,33 0,99
Ï³äïðèºìñòâî 2 0,22 –11,93 –9,37 –7,70 3,18
Ï³äïðèºìñòâî 3 1,35 –0,75 –5,65 –3,57 3,96
Ï³äïðèºìñòâî 4 0,39 –0,19 –1,56 –2,91 –4,26
Ï³äïðèºìñòâî 5 –10,62 0,41 0,12 –1,58 3,25
Ï³äïðèºìñòâî 6 99,35 –3,15 –0,15 –45,71 0,03
Ï³äïðèºìñòâî 7 –36,22 –0,32 0,52 1,99 –1,08
Ï³äïðèºìñòâî 8 0,30 0,01 0,04 0,39 0,16

çà ðàõóíîê çì³íè êîåô³ö³ºíòà ô³íàíñîâî¿ çàëåæíîñò³ (îáåðíåíèé êîåô³ö³ºíò àâòîíîì³¿)
Ï³äïðèºìñòâî 1 –12,23 –0,04 –11,05 0,66 –1,62
Ï³äïðèºìñòâî 2 0,12 –0,19 –0,85 –1,57 –8,10
Ï³äïðèºìñòâî 3 –1,64 0,17 2,22 –2,48 –2,70
Ï³äïðèºìñòâî 4 –0,24 0,45 0,89 0,34 1,47
Ï³äïðèºìñòâî 5 –89,87 –38,12 –0,08 –98,22 –0,82
Ï³äïðèºìñòâî 6 –27,94 –28,31 –0,31 29,10 –0,26
Ï³äïðèºìñòâî 7 –20,45 –0,95 –0,19 –2,05 –0,97
Ï³äïðèºìñòâî 8 –0,42 0,06 0,03 –0,15 –1,25

çà ðàõóíîê çì³íè ÷àñòêè ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ó çàãàëüí³é ñóì³ êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà
Ï³äïðèºìñòâî 1 –1,07 –0,48 –0,90 2,09 –0,71
Ï³äïðèºìñòâî 2 –0,02 4,42 –11,51 13,89 –3,80
Ï³äïðèºìñòâî 3 0,17 0,97 –5,05 23,35 0,12
Ï³äïðèºìñòâî 4 –0,24 –0,89 –1,59 –6,30 0,83
Ï³äïðèºìñòâî 5 –40,94 –16,54 –0,17 –27,72 0,05
Ï³äïðèºìñòâî 6 3,51 –178,31 –1,04 16,46 –0,41
Ï³äïðèºìñòâî 7 –18,95 –0,62 –0,14 –1,41 –5,00
Ï³äïðèºìñòâî 8 0,05 0,10 0,08 –0,35 –1,63

çà ðàõóíîê çì³íè êîåô³ö³ºíòó ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³
Ï³äïðèºìñòâî 1 7,06 –0,22 5,12 3,23 0,58
Ï³äïðèºìñòâî 2 0,64 6,10 16,65 –8,13 6,22
Ï³äïðèºìñòâî 3 –4,64 1,68 7,98 –20,16 –1,11
Ï³äïðèºìñòâî 4 –0,36 2,60 2,52 6,47 0,72
Ï³äïðèºìñòâî 5 75,00 –4,17 –0,05 10,08 –1,29
Ï³äïðèºìñòâî 6 –155,34 202,33 0,51 0,08 1,03
Ï³äïðèºìñòâî 7 45,92 0,75 0,03 –1,78 5,45
Ï³äïðèºìñòâî 8 –0,01 –0,10 –0,09 –0,03 1,98
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òîáòî çà ðàõóíîê çíèæåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, áóëî Ï³ä-
ïðèºìñòâî ¹4. Çìåíøåííÿ ÷àñòêè âëàñíîãî êàï³òàëó ñó-
ïðîâîäæóºòüñÿ çðîñòàííÿì ÷àñòêè ïîçèêîâîãî êàï³òàëó. 
Âèêîðèñòàííÿ ïîçèêîâîãî êàï³òàëó ä³éñíî ï³äâèùóº ðåíòà-
áåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó, ùî âèíèêàº çà ðàõóíîê åôåê-
òó ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ. Îäíàê äîçâîëèòè ñîá³ çá³ëüøóâàòè 
ñóìó ïîçèêîâîãî êàï³òàëó ìîæóòü ëèøå ï³äïðèºìñòâà, åêî-
íîì³÷íà ðåíòàáåëüí³ñòü ÿêèõ á³ëüøà çà ñåðåäíþ ñòàâêó ïî-
çèêîâîãî â³äñîòêà. Íà âñ³õ äîñë³äæóâàíèõ ï³äïðèºìñòâàõ 
(îêð³ì Ï³äïðèºìñòâà ¹4) â³äáóëîñÿ ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³ çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè âëàñíîãî êàï³òàëó, 
àëå, ÿê íàñë³äîê, öå ïðèçâåëî äî çìåíøåííÿ ðåíòàáåëüíîñ-
ò³ âëàñíîãî êàï³òàëó. Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî çì³íà ô³íàíñîâî¿ 
çàëåæíîñò³ ñóòòºâî íå âïëèâàº íà ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíî-
ãî êàï³òàëó. Òàê, çá³ëüøåííÿ êîåô³ö³ºíòà ô³íàíñîâî¿ çàëåæ-
íîñò³ íà 10% ïðèçâîäèëî ó ñåðåäíüîìó äî çá³ëüøåííÿ íà 
0,24–3,52 â.ï. ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó.

Çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ïîçèòèâíî âïëèâàº 
íà ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó, îñê³ëüêè ñâ³ä÷èòü ïðî ï³ä-
âèùåííÿ ÷àñòêè ïîçèêîâîãî êîðîòêîñòðîêîâîãî êàï³òàëó, ÿêèé 
ï³äâèùóº ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó çà ðàõóíîê åôåê-
òó ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ. Ï³äïðèºìñòâàìè, ùî çá³ëüøèëè ðåíòà-
áåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó ó 2012 ðîö³ çà ðàõóíîê ï³äâèùåí-
íÿ ÷àñòêè ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü â çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ äæåðåë 
ô³íàíñóâàííÿ, áóëè Ï³äïðèºìñòâà ¹3, 4, 5. Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî 
çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè âñüîãî ïîçèêîâîãî êàï³òàëó (äîâãîñòðîêîâî-
ãî òà êîðîòêîñòðîêîâîãî) ñïîñòåð³ãàëîñÿ ëèøå íà Ï³äïðèºìñòâ³ 
¹4, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî íà Ï³äïðèºìñòâàõ ¹3 òà 5 çì³íè-
ëàñü ëèøå ñòðóêòóðà ïîçèêîâîãî êàï³òàëó – çðîñòàííÿ êîðîòêî-
ñòðîêîâîãî òà çíèæåííÿ äîâãîñòðîêîâîãî, ùî â ïîäàëüøîìó íå-
ãàòèâíî ïîçíà÷èòüñÿ íà ë³êâ³äíîñò³ öèõ ï³äïðèºìñòâ. Âïëèâ çì³íè 
÷àñòêè ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ó ñòðóêòóð³ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ 
òàêîæ íåçíà÷íèé, ³ çì³íà íà 10% ÷àñòêè ïðèçâîäèòü äî çì³íè íà 
0,24–2,71 â.ï. ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó.

Îñê³ëüêè ìàéæå íà âñ³õ äîñë³äæóâàíèõ ï³äïðèºìñòâàõ ï³ä-
âèùèëàñÿ ë³êâ³äí³ñòü (êîåô³ö³ºíò ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³), öå 

ñïðèÿëî ï³äâèùåííþ ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó, çà 
âèíÿòêîì Ï³äïðèºìñòâ ¹3 òà 5. Êîåô³ö³ºíò ïîòî÷íî¿ ë³êâ³ä-
íîñò³ òàêîæ ìàâ íåçíà÷íèé âïëèâ íà ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíî-
ãî êàï³òàëó, çîêðåìà çá³ëüøåííÿ íà 10% êîåô³ö³ºíòà ïîòî÷-
íî¿ ë³êâ³äíîñò³ ïðèçâîäèëî äî çá³ëüøåííÿ íà 0,2–2,34 â.ï. 
ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó.

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâêè, ùî íàéá³ëüøèé 
âïëèâ íà ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàë ìàþòü ðåíòà-
áåëüí³ñòü ïðîäàæ òà îáîðîòí³ñòü îáîðîòíèõ àêòèâ³â, ùî â³ä-
ïîâ³äíî â³äíîñÿòüñÿ äî ãðóï ïîêàçíèê³â ðåíòàáåëüíîñò³ òà 
ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³. Ùî ñòîñóºòüñÿ ³íøèõ ïîêàçíèê³â ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³ òà ë³êâ³äíîñò³, òî ¿õí³é âïëèâ äåùî îáìåæåíèé.

Ðîçãëÿíåìî á³ëüø äåòàëüíî, çà ðàõóíîê ÿêèõ ôàêòîð³â â³ä-
áóëèñÿ çì³íè ë³êâ³äíîñò³ äîñë³äæóâàíèõ ï³äïðèºìñòâ. Äëÿ öüî-
ãî ìîæíà ñêîðèñòàòèñÿ ³ñíóþ÷îþ ôàêòîðíîþ ìîäåëëþ [3]:

 

,  (2)

äå Êø.ë. – êîåô³ö³ºíò øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³;
Ç – ñóìà çàïàñ³â ï³äïðèºìñòâà, òèñ. ãðí;
ÑÐÏ – ñîá³âàðò³ñòü ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿, òèñ. ãðí.;
ÊÇ – êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü çà òîâàðè, ðîáîòè, ïî-

ñëóãè, òèñ. ãðí.
Êï.ë. – êîåô³ö³ºíò ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³;
Òê.ç. – òåðì³í ïîãàøåííÿ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³, äí³â;
Òç. – òåðì³í îáåðíåíîñò³ çàïàñ³â (âèðîáíè÷èé öèêë), äí³â;

 – ÷àñòêà êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ó ñòðóêòóð³ ïî-
òî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü.

Çàçíà÷åíà ôîðìóëà ìîæå áóòè âèêîðèñòàíà äëÿ äåòàëü-
íî¿ îö³íêè øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ áóäü–ÿêîãî ï³äïðèºìñòâà òà 
äîçâîëÿº ïðîñòåæèòè âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ óñ³ìà ¿¿ êîìïîíåí-
òàìè. Ó ö³é ôîðìóë³, ÿê ðåçóëüòóþ÷èé ïîêàçíèê, îáðàíèé 
êîåô³ö³ºíò øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³, îñê³ëüêè ïîçèêîäàâö³ òà àíà-
ë³òèêè ñàìå éîìó íàäàþòü ïåðåâàãó ñåðåä ³íøèõ ïîêàçíèê³â 

Òàáëèöÿ 2. Ðåçóëüòàòè ôàêòîðíîãî àíàë³çó ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó â 2012 ðîö³
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Ï³äïðèºìñòâî 1 20,36 7,18 –13,18 –12,41 0,99 –1,62 –0,71 0,58
Ï³äïðèºìñòâî 2 27,97 29,57 1,60 4,10 3,18 –8,10 –3,80 6,22
Ï³äïðèºìñòâî 3 21,60 21,38 –0,21 –0,48 3,96 –2,70 0,12 –1,11
Ï³äïðèºìñòâî 4 –11,39 7,45 18,84 20,08 –4,26 1,47 0,83 0,72
Ï³äïðèºìñòâî 5 –168,61 7,33 175,94 174,75 3,25 –0,82 0,05 –1,29
Ï³äïðèºìñòâî 6 –72,10 2,99 75,09 74,70 0,03 –0,26 –0,41 1,03
Ï³äïðèºìñòâî 7 –13,87 –9,44 4,43 6,04 –1,08 –0,97 –5,00 5,45
Ï³äïðèºìñòâî 8 –251,59 9,62 261,21 261,64 6,90 –6,21 –4,67 3,54
Ï³äïðèºìñòâî 9 –1,54 9,02 10,56 11,30 0,16 –1,25 –1,63 1,98

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî àâòîðîì.
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Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî àâòîðîì.

Òàáëèöÿ 3. Ðåçóëüòàòè ôàêòîðíîãî àíàë³çó êîåô³ö³ºíòà øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³
Ï³äïðèºìñòâî 2008/2007 2009/2008 2010/2009 2011/2010 2012/2011

1 2 3 4 5 6
Çì³íà êîåô³ö³ºíòà øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ â ïîð³âíÿíí³ ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì

Ï³äïðèºìñòâî 1 –0,15 0,14 0,09 –0,07 0,19
Ï³äïðèºìñòâî 2 0,06 0,23 0,56 –0,41 0,47
Ï³äïðèºìñòâî 3 0,09 0,24 1,23 –1,04 0,02
Ï³äïðèºìñòâî 4 0,17 0,22 –0,05 –0,04 –0,10
Ï³äïðèºìñòâî 5 –0,43 0,17 –0,16 0,02 0,12
Ï³äïðèºìñòâî 6 1,82 –1,55 –0,62 0,44 0,44
Ï³äïðèºìñòâî 7 –1,20 –0,10 –0,15 –0,12 –0,23
Ï³äïðèºìñòâî 8 0,03 0,15 0,06 0,20 0,08

Â òîìó ÷èñë³:
çà ðàõóíîê çì³íè ÷àñòêè îáîðîòíèõ àêòèâ³â ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ àêòèâ³â

Ï³äïðèºìñòâî 1 –0,13 0,40 0,08 0,27 –0,02
Ï³äïðèºìñòâî 2 0,07 0,39 0,12 0,33 0,09
Ï³äïðèºìñòâî 3 0,17 0,31 0,23 0,36 –0,05
Ï³äïðèºìñòâî 4 0,30 0,17 0,11 –0,02 0,23
Ï³äïðèºìñòâî 5 –0,23 0,17 0,08 0,07 –0,08
Ï³äïðèºìñòâî 6 1,47 –0,58 0,33 –0,20 0,28
Ï³äïðèºìñòâî 7 –0,88 –0,02 –0,14 0,33 –0,06
Ï³äïðèºìñòâî 8 0,10 0,01 –0,02 0,30 0,04

çà ðàõóíîê çì³íè ÷àñòêè ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ
Ï³äïðèºìñòâî 1 –0,02 –0,31 0,02 –0,12 0,10
Ï³äïðèºìñòâî 2 0,00 –0,23 0,53 –0,61 0,17
Ï³äïðèºìñòâî 3 0,01 –0,15 1,06 –1,36 –0,01
Ï³äïðèºìñòâî 4 –0,15 0,12 0,24 –0,48 –0,14
Ï³äïðèºìñòâî 5 –0,16 –0,15 –0,06 –0,10 0,00
Ï³äïðèºìñòâî 6 0,06 –1,59 –0,54 0,20 0,28
Ï³äïðèºìñòâî 7 –0,31 –0,11 0,19 –0,17 –0,40
Ï³äïðèºìñòâî 8 –0,12 –0,14 –0,15 –0,28 0,22

çà ðàõóíîê çì³íè òåðì³íó îáåðíåíîñò³ çàïàñ³â
Ï³äïðèºìñòâî 1 0,02 –0,02 0,01 –0,36 0,17
Ï³äïðèºìñòâî 2 0,02 0,03 –0,02 –0,41 0,24
Ï³äïðèºìñòâî 3 –0,04 0,08 0,01 –0,41 0,10
Ï³äïðèºìñòâî 4 0,00 0,00 –0,33 0,40 –0,47
Ï³äïðèºìñòâî 5 –0,14 0,15 –0,21 0,02 0,24
Ï³äïðèºìñòâî 6 0,41 –0,01 –0,39 0,55 0,08
Ï³äïðèºìñòâî 7 0,03 0,02 –0,05 –0,33 0,08
Ï³äïðèºìñòâî 8 0,34 0,18 0,15 0,01 –0,07

çà ðàõóíîê çì³íè òåðì³íó ïîãàøåííÿ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³
Ï³äïðèºìñòâî 1 0,05 0,08 –0,72 0,40 –0,03
Ï³äïðèºìñòâî 2 0,08 0,04 –0,20 0,27 –0,03
Ï³äïðèºìñòâî 3 0,04 0,01 –0,77 0,49 –0,01
Ï³äïðèºìñòâî 4 0,18 –0,01 –0,12 –0,11 0,49
Ï³äïðèºìñòâî 5 0,28 0,00 –0,10 0,01 0,00
Ï³äïðèºìñòâî 6 –5,07 0,99 0,19 –0,77 0,08
Ï³äïðèºìñòâî 7 –0,11 0,05 –0,06 0,09 0,22
Ï³äïðèºìñòâî 8 –0,56 0,12 0,02 –0,45 0,11

çà ðàõóíîê çì³íè ÷àñòêè êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü
Ï³äïðèºìñòâî 1 –0,08 –0,01 0,71 –0,26 –0,02
Ï³äïðèºìñòâî 2 –0,11 0,00 0,14 0,02 0,00
Ï³äïðèºìñòâî 3 –0,08 –0,03 0,70 –0,11 –0,02
Ï³äïðèºìñòâî 4 –0,15 –0,07 0,05 0,16 –0,21
Ï³äïðèºìñòâî 5 –0,17 0,00 0,12 0,02 –0,03
Ï³äïðèºìñòâî 6 4,95 –0,36 –0,21 0,66 –0,28
Ï³äïðèºìñòâî 7 0,07 –0,04 –0,09 –0,05 –0,06
Ï³äïðèºìñòâî 8 0,27 –0,01 0,05 0,62 –0,22
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ë³êâ³äíîñò³. Íà íàøó äóìêó, çàçíà÷åíó ìîäåëü ìîæíà óäîñêî-
íàëèòè, âïðîâàäèâøè ó ìîäåëü äîäàòêîâèé ïîêàçíèê – çà-
ãàëüíó ñóìó àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà. Òàêèì ÷èíîì, óäîñêîíà-
ëåíà ìîäåëü áóäå âèãëÿäàòè òàêèì ÷èíîì:

, (3)

äå  –  ÷àñòêà îáîðîòíèõ àêòèâ³â ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ àê-
òèâ³â ï³äïðèºìñòâà;

 – ÷àñòêà ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ 
äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ.

Ðåçóëüòàòè ôàêòîðíîãî àíàë³çó ïðåäñòàâëåí³ ó òàáë. 3.
Ïî á³ëüøîñò³ äîñë³äæóâàíèõ ï³äïðèºìñòâ ñïîñòåð³ãàºòü-

ñÿ òåíäåíö³ÿ äî ï³äâèùåííÿ êîåô³ö³ºíòà øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³. 
Îñîáëèâî ñë³ä â³äì³òèòè 2012 ð³ê, â ÿêîìó â³äáóëîñÿ çðîñ-
òàííÿ ïî ìàéæå âñ³õ ï³äïðèºìñòâàõ (îêð³ì Ï³äïðèºìñòâ ¹4 
òà 7). Ãîëîâíèìè ôàêòîðàìè, ùî âïëèíóëè íà ð³âåíü øâèä-
êî¿ ë³êâ³äíîñò³, âèñòóïàëè çì³íè ùîäî ñòðóêòóðè àêòèâ³â ï³ä-
ïðèºìñòâà, çîêðåìà çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè îáîðîòíèõ àêòèâ³â, 
òà çì³íè ùîäî ñòðóêòóðè çîáîâ’ÿçàíü ï³äïðèºìñòâà, çîêðåìà 
çìåíøåííÿ ÷àñòêè ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ó çàãàëüí³é ñòðóê-
òóð³ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ. Ùå îäíèì ÷èííèêîì ï³äâèùåííÿ 
êîåô³ö³ºíòà øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ âèñòóïàëî çìåíøåííÿ òðè-
âàëîñò³ âèðîáíè÷îãî öèêëó ï³äïðèºìñòâà.

Ðîçãëÿíåìî á³ëüø äîêëàäíî âïëèâ çàçíà÷åíèõ ôàêòîð³â 
íà êîåô³ö³ºíò øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ ó 2012 ðîö³ (òàáë. 4).

Ñåðåä äîñë³äæóâàíèõ ï³äïðèºìñòâ íàéá³ëüøîãî ï³äâèùåí-
íÿ êîåô³ö³ºíòà øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ äîñÿãëî Ï³äïðèºìñòâî 
¹2 çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà ç 0,68 ó 
2011 ðîö³ äî 1,15 ó 2012 ðîö³. Ïðè öüîìó íàéá³ëüøèì ôàê-
òîðîì óñï³õó âèñòóïàëî çìåíøåííÿ òåðì³íó îáîðîòíîñò³ çà-
ïàñ³â (âèðîáíè÷îãî öèêëó) òà çìåíøåííÿ ÷àñòêè ïîòî÷íèõ 
çîáîâ’ÿçàíü ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ. Â³ä-

ïîâ³äíî çìåíøåííÿ âèðîáíè÷îãî öèêëó íà 40 äí³â (–80,7%) 
íà Ï³äïðèºìñòâ³ ¹2 ïðèçâåëî äî ï³äâèùåííÿ êîåô³ö³ºíòà 
øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ íà 0,24 (+34,6%). À çìåíøåííÿ ÷àñòêè 
ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü íà 0,09 â.ï. ñïðèÿëî çá³ëüøåííþ êîå-
ô³ö³ºíòà øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ íà 0,17 (25,3%).

Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî íàéá³ëüøèì âïëèâîì íà çì³íó êîå-
ô³ö³ºíòà øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ âîëîä³ëà çì³íà ÷àñòêè îáîðîò-
íèõ àêòèâ³â ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ àêòèâ³â. Òàê, çì³íà ñòðóêòó-
ðè àêòèâ³â íà 0,01 â.ï., ÿê ïðàâèëî, ïðèçâîäèëà äî çì³íè íà 
2–5% êîåô³ö³ºíòà. Çì³íà ÷àñòêè ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ó çà-
ãàëüí³é ñòðóêòóð³ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ íà 0,01 â.ï. ñïðèÿ-
ëî çì³í³ êîåô³ö³ºíòà øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ ïðèáëèçíî íà 2–3%. 
Âïëèâ ³íøèõ ôàêòîð³â ïî á³ëüøîñò³ ï³äïðèºìñòâ íåçíà÷íèé 
(çì³íà ôàêòîðà íà 1% ïðèçâîäèòü äî çì³íè êîåô³ö³ºíòà 
øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ ìåíøå í³æ íà 1%).

Âàðòî â³äì³òèòè, ùî çðîñòàííÿ ÷àñòêè êðåäèòîðñüêî¿ çà-
áîðãîâàíîñò³ â çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ïî 
âñ³õ ï³äïðèºìñòâàõ ïðèçâåëî äî çìåíøåííþ êîåô³ö³ºíòà 
øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³. Â òîé æå ÷àñ çðîñòàííÿ ÷àñòêè êðåäè-
òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ áóäå ïðèçâîäèòè äî çìåíøåííÿ ô³-
íàíñîâîãî öèêëó ï³äïðèºìñòâà ³, â³äïîâ³äíî, ï³äâèùåííÿ éîãî 
ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³.

Âèñíîâêè
Ìåòîäè àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ ð³çíîìà-

í³òí³ ³ äëÿ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü, 
ïðèéíÿòèõ íà îñíîâ³ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó, ðîçãëÿíóò³ 
ôàêòîðí³ ìîäåë³ ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ðàçîì ç ³íøèìè 
â³äîìèìè ìåòîäàìè. Ðîçãëÿíóò³ ôàêòîðí³ ìîäåë³ äîçâîëÿþòü 
â³äñòåæóâàòè ïåâí³ çàêîíîì³ðíîñò³ ó ðîçâèòêó ãîñïîäàðñüêèõ 
ïðîöåñ³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü ô³íàíñîâèé ñòàí, âèçíà÷èòè 
îñíîâí³ ôàêòîðè, ùî íà íüîãî âïëèâàþòü, äàþòü çìîãó âñòà-
íîâèòè ïðè÷èííî–íàñë³äêîâ³ çâ’ÿçêè ì³æ íèìè. Ùî â ðåçóëü-
òàò³ äîçâîëèòü íàéîïòèìàëüí³øèì ÷èíîì âèçíà÷èòè îñíîâí³ 
øëÿõè ïîêðàùåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ ó äîâãî-
ñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³.

Òàáëèöÿ 4. Ðåçóëüòàòè ôàêòîðíîãî àíàë³çó êîåô³ö³ºíòà øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ ó 2012 ðîö³

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî àâòîðîì.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9
Ï³äïðèºìñòâî 1 0,50 0,69 0,19 –0,02 0,10 0,17 –0,03 –0,02
Ï³äïðèºìñòâî 2 0,68 1,15 0,47 0,09 0,17 0,24 –0,03 0,00
Ï³äïðèºìñòâî 3 0,84 0,85 0,02 –0,05 –0,01 0,10 –0,01 –0,02
Ï³äïðèºìñòâî 4 0,66 0,56 –0,10 0,23 –0,14 –0,47 0,49 –0,21
Ï³äïðèºìñòâî 5 0,22 0,35 0,12 –0,08 0,00 0,24 0,00 –0,03
Ï³äïðèºìñòâî 6 0,72 1,16 0,44 0,28 0,28 0,08 0,08 –0,28
Ï³äïðèºìñòâî 7 0,69 0,46 –0,23 –0,06 –0,40 0,08 0,22 –0,06
Ï³äïðèºìñòâî 8 0,55 0,85 0,29 –0,06 0,41 0,01 0,00 –0,06
Ï³äïðèºìñòâî 9 0,56 0,64 0,08 0,04 0,22 –0,07 0,11 –0,22
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïîíÿòòÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïå-
êè ï³äïðèºìñòâà íåðîçðèâíî ïîâ’ÿçàíå ç ïîíÿòòÿì çàãðîçè. 
Äëÿ òîãî ùîá çä³éñíþâàòè åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ åêîíîì³÷-
íîþ áåçïåêîþ, çàïîá³ãòè ³ ïîïåðåäèòè íàñë³äêè, ÿê³ ìîæóòü 
ñïðè÷èíèòè çîâí³øí³ çàãðîçè, íåîáõ³äíî âîëîä³òè ïîâíîþ ³í-
ôîðìàö³ºþ ïðî çàãðîçè îñòàíí³é, ÿê ðåàëüí³, òàê ³ ïîòåíö³éí³. 
À öå, ñâîºþ ÷åðãîþ, íåìîæëèâå áåç ÷³òêîãî ðîçóì³ííÿ ñóò-
íîñò³ çàãðîçè åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ ï³äïðèºìñòâà ³ ìåõàí³çì³â 
ïðîòèä³¿ ¿ì. Êð³ì òîãî, òàêèõ çàãðîç ³ ìåõàí³çì³â ¿õ ïîäîëàííÿ 
ìîæå áóòè äóæå âåëèêà ê³ëüê³ñòü, ïðè÷îìó, ð³çíîìàí³òíèõ çà 
áàãàòüìà ïàðàìåòðàìè. Òîìó º àêòóàëüíîþ ¿õ êëàñèô³êàö³ÿ 
çà íàéñóòòºâ³øèìè îçíàêàìè.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïèòàí-
íþ äîñë³äæåííÿ çàãðîç ô³íàíñîâ³é áåçïåö³ ï³äïðèºìñòâà ó 
íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ïðèä³ëåíî áàãàòî óâàãè. Çîêðåìà, éîãî 
ðîçãëÿäàëè òàê³ íàóêîâö³, ÿê ².À. Áëàíê, ².Ï. Âîçíþê, Ê.Ñ. Ãîðÿ-
÷åâà, Ì.Ì. ªðìîøåíêî, Í.Î. Ìèêèòþê, Â.Â. Îðëîâà, Î.Ì. Ï³ä-
õîìíèé, Î.Ë. Ïëàñòóí ³ ³í. Ïðîòå ºäèíîãî áà÷åííÿ ÿê ùîäî âè-
çíà÷åííÿ ñóòíîñò³ çàãðîçè ô³íàíñîâî åêîíîì³÷íî¿ áåçïåö³ 
ï³äïðèºìñòâà, òàê ³ ñòîñîâíî ìåõàí³çì³â çàïîá³ãàííÿ çàãðîç 
íà ñüîãîäí³øí³é äåíü íåìàº.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ çàãðîçè 
åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ ï³äïðèºìñòâà òà ìåõàí³çì³â ïðîòèä³¿ öèì 
çàãðîçàì, çä³éñíåííÿ ¿õ òèïîëîã³¿ çà íàéñóòòºâ³øèìè îçíà-
êàìè, à òàêîæ âèçíà÷åííÿ çàãðîç, ñï³ëüíèõ äëÿ á³ëüøîñò³ ñó-
÷àñíèõ ï³äïðèºìñòâ, ó òîìó ÷èñë³ óêðà¿íñüêèõ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà ñüîãîäí³ â íàóêîâ³é ë³-
òåðàòóð³ íåìàº ºäèíîãî áà÷åííÿ ñóòíîñò³ çàãðîçè åêîíîì³÷-
í³é áåçïåö³ ï³äïðèºìñòâà. Â÷åí³ Î.Ì. Ï³äõîìíèé, Í.Î. Ìèêè-
òþê òà ².Ï. Âîçíþê çàçíà÷àþòü, ùî íå áóäü–ÿê³ ä³¿, ùî ìîæóòü 
ìàòè íåãàòèâí³ íàñë³äêè, ñë³ä ââàæàòè çàãðîçàìè, à ëèøå ò³, 
ùî ïåðåäáà÷àþòü ïîðóøåííÿ çàêîíîäàâ÷èõ íîðì ïåâíî¿ ãà-
ëóç³ ïðàâà ³ çóìîâëþþòü ïåâíó â³äïîâ³äàëüí³ñòü îñ³á, ÿê³ öå 
çä³éñíþþòü. Íå ìîæåìî ïîãîäèòèñÿ ç òàêèì òâåðäæåííÿì, 
îñê³ëüêè çàãðîçà íå çàâæäè ãåíåðóºòüñÿ øëÿõîì ïðîòèïðàâ-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³. Íàïðèêëàä, ï³äâèùåííÿ êðåäèòíî¿ ñòàâêè ìî-
æå ñòàòè çàãðîçîþ ô³íàíñîâ³é áåçïåö³ ñóá’ºêòà ï³äïðèºìíè-
öòâà, àëå öå íå º ïîðóøåííÿì çàêîíîäàâ÷èõ íîðì ³ íå òÿãíå 
çà ñîáîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòü ïåâíèõ îñ³á.

Ð.À. Ñëàâ’þê ââàæàâ – áóäü–ÿêèé êîíôë³êò ö³ëåé ³ç çî-
âí³øí³ì ñåðåäîâèùåì àáî âíóòð³øíüîþ ñòðóêòóðîþ é àëãî-
ðèòìàìè ôóíêö³îíóâàííÿ.


