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Ó ñòàò ò³ äîñ ë³ äæó ºòü ñÿ ñóò í³ñòü ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ òà
ôàê òî ðè, ùî âïëè âà þòü íà íå¿; ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ îñ íîâ í³
ïî êàç íè êè, ÿê³ õà ðàê òå ðè çó þòü ô³ íàí ñî âó ñò³é ê³ñòü áàí -
ê³â, òà ïðî ïî íó ºòü ñÿ àíà ë³ òè÷ íà ìî äåëü äëÿ ïðîã íî çó -
âàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: áàíê, áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà, ô³ íàí ñî âà
ñò³é ê³ñòü, ïðîã íîç, ³í òå ãðàëü íèé êî å ô³ ö³ ºíò ô³ íàí ñî âî¿
ñò³é êî ñò³.

Â ñòàòüå èñ ñëå äó åò ñÿ ñóòü ôè íàí ñî âîé óñòîé ÷è âî ñòè è
âëèÿ þùèå íà íåå ôàê òî ðû; ðàñ ñìà òðè âà þò ñÿ îñ íîâ íûå
ïî êà çà òå ëè, õà ðàê òå ðè çóþ ùèå ôè íàí ñî âóþ óñòîé ÷è -
âîñòü áàí êîâ, è ïðåä ëà ãà åò ñÿ àíà ëè òè ÷å ñêàÿ ìî äåëü äëÿ
ïðîã íî çè ðî âà íèÿ ôè íàí ñî âîé óñòîé ÷è âî ñòè áàí êîâ ñêîé
ñè ñòå ìû.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: áàíê, áàí êîâ ñêàÿ ñè ñòå ìà, ôè -
íàí ñî âàÿ óñòîé ÷è âîñòü, ïðîã íîç, èí òå ãðàëü íûé êî ýô -
ôè öè åíò ôè íàí ñî âîé óñòîé ÷è âî ñòè.

This pa per exa mi nes the na tu re of fi nan cial sta bi li ty and
fac tors af fec ting it, descri bes the main pa ra me ters cha -
rac te ri zing the fi nan cial sta bi li ty of banks and the pro po sed
ana ly ti cal mo del for pre dic ting the fi nan cial sta bi li ty of the
ban king sy stem.

Ke ywords: bank, the ban king sy stem, fi nan cial sta bi li ty,
fo re cast, in te gral gain fi nan cial sta bi li ty.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ó çâ'ÿç êó ç äå ñòà á³ ë³ çà ö³ºþ áàí -

ê³â ñüêî ãî ðèí êó ï³ä âïëè âîì çîâ í³ø í³õ ³ âíó òð³ø í³õ ôàê òî ð³â

çíà÷ íó ðîëü â³ ä³ ãðàº çà áåç ïå ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ íå ëè -

øå äëÿ îêðå ìî ãî áàí êó, à é äëÿ âñ³ º¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè. Ïðî -

áëå ìà çà áåç ïå ÷åí íÿ òà çì³ö íåí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí ê³â

ïðè ñóò íÿ ó ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ ðèí êî âî ãî òè ïó òà íà áó ëà çà -

ãàëü íî íà ö³î íàëü íî ãî çíà ÷åí íÿ ³ äëÿ Óê ðà ¿ íè, ùî çíà÷ íîþ ì³ -

ðîþ çóìî âëå íî ñïå öè ô³ êîþ ðî çâèò êó â³ò ÷èç íÿ íèõ áàí ê³â. Ñà -

ìå òî ìó çà áåç ïå ÷åí íÿ âëàñ íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ â óìî âàõ

åêî íî ì³÷ íî¿ ãëî áà ë³ çà ö³¿ ìàº áó òè îáîâ'ÿç êîì òà îñ íîâ íèì

ñòðà òå ã³÷ íèì çàâ äàí íÿì êîæ íî ãî êî ìåð ö³é íî ãî áàí êó.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Äîñ ë³ -

äæåí íÿì àíà ë³ çó, îö³í êè òà øëÿ õàì çà áåç ïå ÷åí íÿ ô³ íàí ñî -

âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí ê³â çíà÷ íó óâà ãó ïðè ä³ ëè ëè òà ê³ çà ðó á³æ í³

íàó êîâ ö³, ÿê Ð.Äæ. Êåìï áåëë, Ð.Ë. Ì³ë ëåð, Ï.Ñ. Ðîóç, Äæ. Ñ³í -

êè, Ã.Ñ. Ïà íî âà, Þ.Ñ. Ìà ñëåí ÷åí êîâ, Î.Á. Øè ð³íñü êà,

Ë.Â. Äà âè äî âà. Öèì àñ ïåê òàì ïðè ä³ ëÿ ëè óâà ãó é â³ò ÷èç íÿ í³

â÷å í³, çî êðå ìà Î.Ä. Âîâ ÷àê, Î.Â. Äçþ áëþê, Â.Ï. Ïàí òå ëº ºâ,

Ñ.Ï. Õà ëÿ âà, ².ª. Ñêëå ïî âèé, Ë.Î. Ïðè ìî ñòêà, Í. Øå ëó äü êî,

À.Ì. Ãå ðà ñè ìî âè÷, Î.Ì. Ïå òðóê, Î.Â. Êðóõ ìàëü, Â.Â. Êî âà -

ëåí êî, Ñ.À. Ñâÿò êî, Â.Ì. Êî ÷åò êîâ òà ³í. Îä íàê ïðè öüî ìó íå -

äî ñòàò íüî óâà ãè ïðè ä³ ëå íî ñàì îìó ìå õà í³ç ìó ïðîã íî çó âàí -

íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè.

Íåç âà æàþ ÷è íà òå ùî áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà Óê ðà ¿ íè ñüî -

ãîä í³ º ãà ëóç çþ ç âè ñî êèì ð³â íåì àâ òî ìà òè çà ö³¿ ³ êîìï'þòå -

ðè çà ö³¿, á³ëü ø³ñòü áàí ê³â íå âî ëî ä³ þòü ìå òî äî ëî ã³ ºþ ïðîã íî -

çó âàí íÿ ñâîº¿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³, òî ìó âè íè êàº îá'ºê òèâ íà

íåîáõ³ä í³ñòü ðîç ðîá êè îêðå ìî¿ ìå òî äè êè òà ìî äå ë³ ïðîã íî -

çó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³.

Ìå òà ñòàò ò³ – äîñ ë³ äè òè ñóò í³ñòü ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ òà

ôàê òî ðè, ùî âïëè âà þòü íà íå¿; ðîç ãëÿ íó òè îñ íîâ í³ ïî êàç íè -

êè, ÿê³ õà ðàê òå ðè çó þòü ô³ íàí ñî âó ñò³é ê³ñòü áàí ê³â, òà çà ïðî -

ïî íó âà òè àíà ë³ òè÷ íó ìî äåëü äëÿ ïðîã íî çó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿

ñò³é êî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Íà äà íî ìó åòà ï³ ðî çâèò -

êó áàí ê³â ñüêèõ ñè ñòåì â óìî âàõ ãëî áà ë³ çà ö³¿ íàó êîâ ö³ íå ìà -

þòü ºäè íî¿ äóì êè ùî äî âèç íà ÷åí íÿ ïî íÿò òÿ «ô³ íàí ñî âà

ñò³é ê³ñòü». Çî êðå ìà, Â.Â. Êî âà ëåí êî çàç íà ÷àº, ùî ï³ä ô³ íàí -

ñî âîþ ñò³é ê³ ñòþ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ñë³ä ââà æà òè ¿¿ çäàò -

í³ñòü ó äè íà ì³÷ íèõ óìî âàõ ðèí êî âî ãî ñå ðå äî âè ùà ïðî òè -

ñòîÿ òè ä³¿ íå ãà òèâ íèõ çîâ í³ø í³õ òà âíó òð³ø í³õ ÷èí íè ê³â, çà -

áåç ïå ÷ó âà òè íà ä³é í³ñòü çáå ðå æåí íÿ òà ïî âåð íåí íÿ âêëà ä³â

þðè äè÷ íèõ ³ ô³ çè÷ íèõ îñ ³á, çà õè ùà òè ³í òå ðå ñè àê ö³ î íå ð³â òà

ñâîº ÷à ñíî âè êî íó âà òè âëàñ í³ çî áîâ'ÿçàí íÿ ç ìå òîþ çà áåç -

ïå ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ áåç ïå êè äåð æà âè [1, ñ. 8]. Ó äîñ ë³ äæåí -

íÿõ ðî ñ³éñü êî ãî â÷å íî ãî Þ.Ñ. Ìà ñëåí ÷åí êî âà ô³ íàí ñî âà

ñò³é ê³ñòü áàí êó õà ðàê òå ðè çóº ñòàí êðå äèò íî¿ óñòà íî âè â ðèí -

êî âî ìó ñå ðå äî âè ù³, ÿêå çà áåç ïå ÷óº ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà í³ñòü éî ãî

ðó õó â ñüî ãî äåí í³ òà ïðîã íîç í³é ïåðñ ïåê òè â³ ³ çàë åæèòü â³ä

â³ä ïî â³ä íî ñò³ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ íîð ìà òèâ íèì óçà -

ãàëü íþþ ÷èì ïî êàç íè êàì, ùî ñèí òå çó þòü õà ðàê òå ðè ñòè êè

åêî íî ì³÷ íèõ ñêëà äî âèõ ñò³é êî ñò³ [2]. Îêð³ì öüî ãî, çó ñòð³ ÷à -

ºòü ñÿ ïî ð³â íÿí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ ³ç íà ä³é í³ ñòþ, çî êðå ìà

².². Ìè êèò ÷èê ñòâåð äæóº, ùî ô³ íàí ñî âà ñò³é ê³ñòü – öå ÷àñò êî -

âèé ïðî ÿâ ô³ íàí ñî âî¿ íà ä³é íî ñò³ àáî õà ðàê òå ðè ñòè êà òåð ì³ -

íó «íà ä³é í³ñòü» [3, ñ. 169].

Çà ñëó ãî âóº íà óâà ãó äîñ ë³ äæåí íÿ Í. Øå ëó äü êî, â ðå çóëü òà -

ò³ ÿêî ãî ñôîð ìó ëüî âà íî òà êå âèç íà ÷åí íÿ: «...ô³ íàí ñî âà ñò³é -

ê³ñòü êî ìåð ö³é íî ãî áàí êó – öå äè íà ì³÷ íà ³í òå ãðàëü íà õà ðàê òå -

ðè ñòè êà ñïðî ìîæ íî ñò³ áàí êó ÿê ñè ñòå ìè òðàí ñôîð ìó âàí íÿ

ðå ñóð ñ³â òà ðè çè ê³â ïîâ íî ö³í íî (ç ìàê ñè ìàëü íîþ åôåê òèâ í³ -

ñòþ òà ì³ í³ ìàëü íèì ðè çè êîì) âè êî íó âà òè ñâî¿ ôóíê ö³¿, âè òðè -

ìóþ ÷è âïëèâ ôàê òî ð³â çîâ í³ø íüî ãî òà âíó òð³ø íüî ãî ñå ðå äî -

âè ùà» [4, ñ. 43]. Ïî ä³á íå òðàê òó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ íà -

âî äÿòü ².ª. Ñêëå ïî âèé [5], Â.Ì. Êî ÷åò êîâ [6], ².Ì. Âàñü êî âè÷ [7]

òà Î.Â. Êðóõ ìàëü [8]. Ïðî òå ç öèì òðàê òó âàí íÿì ìîæ íà ïî ãî -

äè òè ñÿ ëè øå ÷àñò êî âî, àäæå âæå äàâ íî â³ äî ìî, ùî îä íî ÷à ñíî
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äî ñÿã òè ìàê ñè ìàëü íî¿ åôåê òèâ íî ñò³ òà ì³ í³ ìàëü íî ãî ðè çè êó â

ïðàê òè÷ í³é ä³ÿëü íî ñò³ íåì îæëè âî.

Íà íà øó äóì êó, ïî íÿò òÿ «ô³ íàí ñî âà ñò³é ê³ñòü» õà ðàê òå ðè -

çóº çäàò í³ñòü áàí êó øâèä êî ïî âåð òà òè ñÿ äî ïî ÷àò êî âî ãî ô³ -

íàí ñî âî ãî ñòà íó ï³ ñëÿ çó ïè íåí íÿ âïëè âó, ÿêèé âè â³â éî ãî ç

öüî ãî ñòà íó. Òà êèì ÷è íîì, ìî æå ìî çðî áè òè âèñ íî âîê, ùî

ô³ íàí ñî âà ñò³é ê³ñòü º îñ íî âîþ ô³ íàí ñî âî¿ ñòà á³ëü íî ñò³ òà

åëå ìåí òîì ñè ñòå ìè óïðà âë³í íÿ ô³ íàí ñà ìè áàí êó, ùî âèç íà -

÷àº ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íèé ñòàí áàí ê³â ñüêî¿ óñòà íî âè òà ¿¿

íà ä³é í³ñòü íà ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî ìó ðèí êó.

Ó òîé æå ÷àñ âà æëè âî ðîç ð³ç íÿ òè òà ê³ ïî íÿò òÿ, ÿê «ïî òî÷ -

íà ô³ íàí ñî âà ñò³é ê³ñòü» òà «ïåðñ ïåê òèâ íà ô³ íàí ñî âà ñò³é -

ê³ñòü». Ïî òî÷ íà ô³ íàí ñî âà ñò³é ê³ñòü – öå ñè òó à òèâ íà õà ðàê -

òå ðè ñòè êà áàí êó íà ìî ìåíò ïðî âå äåí íÿ àíà ë³ çó. Ïåðñ ïåê -

òèâ íà ô³ íàí ñî âà ñò³é ê³ñòü – öå éìî â³ð í³ñòü òî ãî, ùî ô³ íàí -

ñî â³ ìî æëè âî ñò³ áàí êó ïðî òÿ ãîì ïåâ íî ãî ÷à ñó áó äóòü â³ä ïî -

â³ äà òè ïåâ íèì êðè òå ð³ÿì, òîá òî éìî â³ð í³ñòü òî ãî, ùî áàíê

ïðî ÿâèòü ñå áå ÿê ñò³é êèé ó ô³ íàí ñî âî ìó ïëà í³ [9, ñ. 60].

Ñë³ä â³ä çíà ÷è òè, ùî íà ô³ íàí ñî âó ñò³é ê³ñòü áàí ê³â ñüêî¿ ñè -

ñòå ìè âïëè âàº áåç ë³÷ ôàê òî ð³â, ÿê³, çàë åæ íî â³ä ÿê³ñ íèõ ³ ê³ëü -

ê³ñ íèõ õà ðàê òå ðè ñòèê ¿õ íüî ãî âïëè âó, ìà þòü ÿê ïî çè òèâ íå, òàê

³ íå ãà òèâ íå çíà ÷åí íÿ. Âî íè ïî ä³ ëÿ þòü ñÿ íà ôàê òî ðè–ñòè ìó -

ëÿ òî ðè òà ôàê òî ðè–äå ñòè ìó ëÿ òî ðè. Äî ñòè ìó ëÿ òî ð³â â³ä íî -

ñÿòü ôàê òî ðè, âè ñî ê³ çíà ÷åí íÿ ÿêèõ áà æà í³ ç åêî íî ì³÷ íî ãî ïî -

ãëÿ äó òà ñâ³ä ÷àòü ïðî ñïðèÿò ëè â³ óìî âè äëÿ ï³ äâè ùåí íÿ ð³â íÿ

êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ áàí êó. Äî äå ñòè ìó ëÿ òî ð³â íà ëå æàòü

ôàê òî ðè ³ç ïðî òè ëåæ íè ìè ÿêî ñòÿ ìè, îä íàê óíàñ ë³ äîê îð³ ºí òà -

ö³¿ áàí ê³â íà îá ñëó ãî âó âàí íÿ ïåâ íèõ ö³ ëüî âèõ ñåã ìåí ò³â ðèí êó

áàí ê³â ñüêèõ ïî ñëóã îä í³ é ò³ ñà ì³ ôàê òî ðè ìî æóòü áó òè ÿê ñòè -

ìó ëÿ òî ðà ìè, òàê ³ äå ñòè ìó ëÿ òî ðà ìè [10, ñ. 43].

Çàó âà æè ìî, ùî, íà äóì êó Â.Â. Ðè ñ³ íà, íà çíè æåí íÿ ð³â íÿ

ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íèõ áàí ê³â ìî æóòü âïëè âà òè

òà ê³ ôàê òî ðè:

– çíè æåí íÿ ÿêî ñò³ áàí ê³â ñüêèõ àê òè â³â;

– âòðà òà äî â³ ðè ç áî êó âêëà äíè ê³â;

– ³ñ òîò íå ïà ä³í íÿ êóð ñó íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè;

– çíè æåí íÿ ë³ê â³ä íî ñò³;

– âòðà òà áà êà ìè âëàñ íî ãî êàï òà ëó;

– ñêî ðî ÷åí íÿ ðå ñóð ñíî¿ áà çè áàí ê³â;

– çðî ñòàí íÿ ïðî öåíò íèõ ñòà âîê;

– çá³ëü øåí íÿ îá ñÿ ã³â íå ïî âåð íó òèõ âà ëþò íèõ êðå äè ò³â;

– ñêëàä íî ù³ ³ç çà ëó ÷åí íÿì íî âèõ ³í âå ñòè ö³é, çóìî âëå í³

êðè çî âè ìè ÿâè ùà ìè íà ºâðî ïåéñü êèõ ô³ íàí ñî âèõ ðèí êàõ, òà

çíè æåí íÿ êðå äèò íèõ ðåé òèí ã³â çíà÷ íî¿ ÷à ñòè íè óê ðà ¿íñü êèõ

áàí ê³â [11, ñ. 29–30].

Äî çàç íà ÷å íèõ ôàê òî ð³â Â.Â. Êî âà ëåí êî äî äàº òà ê³:

– âè ñî ê³ ðè çè êè êðå äè òó âàí íÿ;

– çàë åæ í³ñòü áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè â³ä ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó

ï³ä ïðè ºìñòâ–ïî çè ÷àëü íè ê³â;

– çðî ñòàí íÿ ðè çè ê³â, ïîâ'ÿçà íèõ ³ç ôîí äî âèì ðèí êîì;

– ïðî áëå ìè ç ïî âåð íåí íÿì çîâ í³ø í³õ çà ïî çè ÷åíü;

– ð³ âåíü êà ï³ òàëü íî¿ áà çè áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè òà äî ñèòü

íèçü êà ÿê³ñòü ðå ñóð ñ³â;

– ïðî áëå ìè ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ áàí ê³â;

– ïî ë³ òè÷ íå âòðó ÷àí íÿ â ä³ÿëü í³ñòü áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè [1,

ñ. 6].

Òà êèì ÷è íîì, äî ðè çè ê³â, ÿê³ ìî æóòü ïðèç âå ñòè äî çíè -

æåí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íèõ áàí ê³â, íà ëå æàòü:

– éìî â³ð í³ñòü çíè æåí íÿ îá ñÿ ãó áàí ê³â ñüêèõ äå ïî çè ò³â;

– çíè æåí íÿ îá ñÿ ãó êðå äè òó âàí íÿ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî -

íî ì³ êè;

– ïî ã³ð øåí íÿ ÿêî ñò³ àê òè â³â, ó òî ìó ÷è ñë³ çà ðà õó íîê çíè -

æåí íÿ âàð òî ñò³ ö³í íèõ ïà ïå ð³â â ³í âå ñòè ö³é íèõ ïîðò ôåëÿõ

áàí ê³â ñüêèõ óñòà íîâ, à òà êîæ çà ðà õó íîê çá³ëü øåí íÿ ÷àñò êè

ïðî áëåì íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ çà êðå äè òà ìè;

– çíà÷ í³ ïðî áëå ìè ç ë³ê â³ä í³ ñòþ âíàñ ë³ äîê â³ä ïëè âó ðå ñóð -

ñíî¿ áà çè ³ç áàí ê³â ñüêèõ óñòà íîâ;

– áàí êè ìî æóòü ñòè êà òè ñÿ ç îá ìå æåí íÿì ìî æëè âî ñòåé

ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ çîâ í³ø í³õ çà ïî çè ÷åíü, ïðè ìóñ îâîþ ïðî -

ëîí ãà ö³ºþ ãðî øî âèõ çî áîâ'ÿçàíü çíà÷ íî¿ ê³ëü êî ñò³ ïî çè -

÷àëü íè ê³â ÷å ðåç ïî ã³ð øåí íÿ ¿õ ïëà òîñ ïðî ìîæ íî ñò³;

– çðî ñòàí íÿ íå äî â³ ðè äî áàí ê³â ì³æ ñóá'ºê òà ìè ô³ íàí ñî -

âî ãî ðèí êó çà óìî âè îá ìå æå íèõ ìî æëè âî ñòåé ï³ä òðèì êè ðå -

ãó ëÿ òî ðîì ë³ê â³ä íî ñò³ âå ëè êèõ áàí ê³â.

Â³ä ì³ò èìî, ùî äëÿ çà áåç ïå ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí -

ê³â äî ñèòü âà æëè âèì º óç ãî äæåí íÿ óïðà âë³íñü êèõ ô³ íàí ñî -

âèõ ð³ øåíü òà äî ñÿ ãíåí íÿ ïåâ íèõ ïðî ïîð ö³é ì³æ óñ ³ìà åëå -

ìåí òà ìè ìå õà í³ç ìó óïðà âë³í íÿ ô³ íàí ñî âîþ ñò³é ê³ ñòþ. Âñå

öå ïî çè òèâ íî âïëè íå íà äî ñÿ ãíåí íÿ ñòðà òå ã³÷ íèõ ô³ íàí ñî -

âèõ ö³ ëåé áàí êó òà ï³ äâè ùåí íÿ éî ãî êîí êó ðåíò íî¿ ïî çè ö³¿ íà

ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî ìó ðèí êó.

Âàð òî çàó âà æè òè, ùî îä í³ ºþ ç íàé âà æëè â³ øèõ õà ðàê òå ðè -

ñòèê, çà ÿêîþ ìè ìî æå ìî ñó äè òè ïðî ô³ íàí ñî âó ñò³é ê³ñòü

îêðå ìî ãî êî ìåð ö³é íî ãî áàí êó, º ð³ âåíü éî ãî êà ï³ òà ë³ çà ö³¿,

îñ ê³ëü êè äî ñòàò í³ñòü êà ï³ òà ëó – âà æëè âèé ³í äè êà òîð ô³ íàí -

ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áóäü–ÿêî ãî êî ìåð ö³é íî ãî áàí êó. Ñà ìå äî -

ñòàò í³é îá ñÿã âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó çà áåç ïå ÷óº åêî íî ì³÷ íó ñà -

ìî ñò³é í³ñòü, ïðè áóò êî âó ä³ÿëü í³ñòü íà ðèí êó áàí ê³â ñüêèõ ïî -

ñëóã, ùî â ê³í öå âî ìó ï³ä ñóì êó ïî çè òèâ íî ïîç íà ÷à ºòü ñÿ íà

ô³ íàí ñî â³é ñò³é êî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ óñòà íî âè. ² õî ÷à âëàñ íèé êà -

ï³ òàë áàí êó çàé ìàº íåç íà÷ íó ÷àñò êó â çà ãàëü í³é ñó êóï íî ñò³

ðå ñóð ñ³â áàí êó, ïðî òå â³ ä³ ãðàº âèç íà ÷àëü íó ðîëü ó ïðî öå ñ³

éî ãî ä³ÿëü íî ñò³. Îêð³ì öüî ãî, çà äî ïî ìî ãîþ âëàñ íî ãî êà ï³ òà -

ëó áàí êè ìî æóòü íåé òðà ë³ çó âà òè çáèò êè, çáå ð³ ãàþ ÷è ïëà òîñ -

ïðî ìîæ í³ñòü. Ó çâ'ÿç êó ç öèì Å. Ð³ä ³ Ð. Êîò òåð çàç íà ÷à þòü,

ùî äî ñòàò í³ñòü êà ï³ òà ëó – öå «…çäàò í³ñòü áàí êó êîì ïåí ñó âà -

òè âòðà òè òà ïî ïå ðå äæà òè áàí êðóò ñòâî…» [12, ñ. 187]. Ç äà -

íî ãî òâåð äæåí íÿ âè ïëè âàº, ùî ñà ìå äî ñòàò íÿ âå ëè ÷è íà

âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó äàº áàí êî â³ çìî ãó ôóíê ö³î íó âà òè íå çàë -

åæ íî â³ä íà ÿâ íèõ çáèò ê³â. Òî ìó, âðàõî âóþ ÷è ³í ôëÿ ö³é í³ ïðî -

öå ñè, ïî ë³ òè÷ í³ íå ñòà á³ëü íî ñò³, ðîç øè ðåí íÿ ìàñ øòà á³â áàí -

ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³ òà ï³ äâè ùåí íÿ ðè çè ê³â, êî ìåð ö³é í³ áàí êè

ïî âèí í³ ïî ñò³é íî çá³ëü øó âà òè îá ñÿã âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó.

Îò æå, âðàõî âóþ ÷è âñå âè ùå âè êëà äå íå, ìî æå ìî ñòâåð -

äæó âà òè, ùî ô³ íàí ñî âà ñò³é ê³ñòü – öå õà ðàê òå ðè ñòè êà ô³ -

íàí ñî âî ãî ñòà íó áàí êó, ÿêà çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ âè ñî êîþ ÷àñò -
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Êî å ô³ ö³ ºíò 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ê1/Í1 0,59 0,64 0,54 0,57 0,53 0,59 0,60 0,68 0,69 0,71
Ê2/Í2 2,26 2,10 2,47 2,33 2,54 2,26 2,21 1,95 1,93 1,89
Ê3/Í3 1,29 1,37 1,19 1,25 1,16 1,29 1,31 1,46 1,47 1,50
Ê4/Í4 0,99 0,95 0,91 0,87 0,81 0,65 0,65 0,57 0,51 0,47
Ê5/Í5 0,64 0,68 0,56 0,56 0,52 0,55 0,57 0,63 0,65 0,83
Ê6/Í6 0,78 0,73 0,84 0,80 0,86 0,78 0,76 0,68 0,68 0,67
Ê7/Í7 5,15 5,86 7,53 9,55 10,95 6,62 1,65 1,62 1,96 2,33
²Êôñ 11,70 12,32 14,04 15,94 17,35 12,72 7,76 7,61 7,89 8,39
Ñå ðåä íº çíà ÷åí íÿ ²Êôñ 11,57
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êîþ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó ó çà ãàëü í³é ñó ì³ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â

òà â³ä ñóò í³ ñòþ ÿñ êðà âî âè ðà æå íèõ ô³ íàí ñî âèõ äèñ ïðî ïîð ö³é.

Ç ïðè âî äó öüî ãî â³ä çíà ÷è ìî, ùî äëÿ øâèä êî¿ îö³í êè ô³ -

íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí ê³â äî ö³ëü íî âè êî ðè ñòî âó âà òè îñ íîâ í³

ïî êàç íè êè äî ñòàò íî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó (òàáë. 1).

Çà íà âå äå íè ìè ïî êàç íè êà ìè ó òàáë. 1 ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ³í -

òå ãðàëü íèé êî å ô³ ö³ ºíò ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ øëÿ õîì ä³ ëåí íÿ

ôàê òè÷ íèõ ðîç ðà õî âà íèõ çíà ÷åíü êî å ô³ ö³ ºí ò³â íà ¿õ íîð ìà -

òèâ í³, êî ðè ñòóþ ÷èñü ïðè öüî ìó àäè òèâ íèì ïðèí öè ïîì ïî áó -

äî âè çà ãàëü íî¿ ôîð ìó ëè [8, ñ. 77]:

, (1)

äå ²Êôñ – ³í òå ãðàëü íèé êî å ô³ ö³ ºíò ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³; Ê³ –

ôàê òè÷ íå ðîç ðà õóí êî âå çíà ÷åí íÿ â³ä ïî â³ä íî ãî êî å ô³ ö³ ºí òà; Í³ –

ðå êî ìåí äî âà íå (íîð ìà òèâ íå) çíà ÷åí íÿ â³ä ïî â³ä íî ãî êî å ô³ ö³ ºí òà.

Òà êèì ÷è íîì, çà îò ðè ìà íè ìè â ðå çóëü òà ò³ àíà ë³ çó çíà ÷åí -

íÿ ìè ïî êàç íè ê³â (òàáë. 2) òà âè êî ðè ñòî âóþ ÷è çà ïðî ïî íî âà -

íó àíà ë³ òè÷ íó ìî äåëü (ôîð ìó ëà 1), çä³é ñíè ìî ðîç ðà õó íîê ³í -

òå ãðàëü íî ãî êî å ô³ ö³ ºí òà ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿

ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè ó òàáë. 3.

Îò æå, ÿê ïî êà çó þòü ðå çóëü òà òè òàáë. 3, äî ïî ÷àò êó 2009

ðî êó ïðî ñòå æó ºòü ñÿ ÷³ò êà òåí äåí ö³ÿ çðî ñòàí íÿ ³í òå ãðàëü íî -

ãî êî å ô³ ö³ ºí òà ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê -

ðà ¿ íè, ïðî òå íà äà ë³ àíà ë³ çî âà íèé ïî êàç íèê ïî ÷è íàº çíè æó -

âà òèñü, ùî º ñâ³ä ÷åí íÿì çíè æåí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³, âî -

÷å âèäü ïîâ'ÿçà íî¿ ç ô³ íàí ñî âè ìè ïî òðÿ ñ³í íÿ ìè òà ïðî áëå -

ìà ìè, ÿê³ ñïî ñòå ð³ ãà ëè ñÿ ïðî òÿ ãîì 2009–2010 ðî ê³â ó â³ò -

÷èç íÿ í³é áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³. ² íà â³òü íà 01.01.2013 óê ðà -

¿íñü êèì áàí êàì íå âäà ëî ñÿ íà áëè çè òè ³í òå ãðàëü íèé êî å ô³ -

ö³ ºíò ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ äî éî ãî ñå ðåäíüî ãî çíà ÷åí íÿ çà

2004–2013 ðî êè.

Çàó âà æè ìî, ùî äëÿ ðîç ðà õóí êó ïðîã íîç íî ãî çíà ÷åí íÿ ³í -

òå ãðàëü íî ãî êî å ô³ ö³ ºí òà ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿

ñè ñòå ìè íåîáõ³ä íî îá ÷è ñëè òè ñòàí äàðò í³ â³ä õè ëåí íÿ âñ³õ

çàç íà ÷å íèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â ó òàáë. 1. Â ðå çóëü òà ò³ ÷î ãî àíà ë³ -

òè÷ íà ìî äåëü äëÿ ðîç ðà õóí êó ïðîã íîç íî¿ îö³í êè ô³ íàí ñî âî¿

ñò³é êî ñò³ ìà òè ìå òà êèé âäîñ êî íà ëå íèé âè ãëÿä:

(2)

Ïî êàç íèê 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ê1 14,75 15,89 13,51 14,30 13,13 14,78 15,05 17,12 17,30 17,68
Ê2 6,78 6,29 7,40 6,99 7,61 6,77 6,64 5,84 5,78 5,66
Ê3 12,85 13,71 11,90 12,51 11,61 12,88 13,08 14,62 14,75 15,02
Ê4 49,64 47,51 45,64 43,59 40,40 32,29 32,51 28,72 25,34 23,50
Ê5 16,06 16,95 13,97 14,08 12,88 13,66 14,35 15,75 16,23 20,72
Ê6 7,78 7,29 8,40 7,99 8,61 7,77 7,64 6,84 6,78 6,66
Ê7 5,15 5,86 7,53 9,55 10,95 6,62 1,65 1,62 1,96 2,33

Êî å ô³ ö³ ºíò Ìå òî äè êà ðîç ðà õóí êó Ðå êî ìåí äî âà íå çíà ÷åí íÿ
Ê1 (Êî å ô³ ö³ ºíò íà ä³é íî ñò³) Ê1 = Âëàñ íèé êà ï³ òàë / Çî áîâ'ÿçàí íÿ * 100% >25%
Ê2 (Êî å ô³ ö³ ºíò ô³ íàí ñî âî ãî âà æå ëÿ) Ê2 = Çî áîâ'ÿçàí íÿ / Âëàñ íèé êà ï³ òàë >3
Ê3 (Êî å ô³ ö³ ºíò ó÷à ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó
ó ôîð ìó âàí í³ àê òè â³â)

Ê3 = Âëàñ íèé êà ï³ òàë / Àê òè âè * 100% >10%

Ê4 (Êî å ô³ ö³ ºíò âè êî ðè ñòàí íÿ âëàñ íî ãî
êà ï³ òà ëó â îñ íîâ íèõ çà ñî áàõ)

Ê4 = Îñ íîâ í³ çà ñî áè / Âëàñ íèé êà ï³ òàë * 100% <50%

Ê5 (Êî å ô³ ö³ ºíò çà õè ùå íî ñò³ äî õ³ä íèõ
àê òè â³â âëàñ íèì êà ï³ òà ëîì)

Ê5 = Âëàñ íèé êà ï³ òàë / Äî õ³ä í³ àê òè âè * 100% >25%

Ê6 (Ìóëüò èïë³ êà òîð êà ï³ òà ëó) Ê6 = Àê òè âè / Âëàñ íèé êà ï³ òàë <10
Ê7 (êî å ô³ ö³ ºíò ïî êðèò òÿ âëàñ íèì êà ï³ -
òà ëîì ïðî áëåì íèõ êðå äè ò³â)

Ê7 = Âëàñ íèé êà ï³ òàë / Ïðî áëåì í³ êðå äè òè >1
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Òàáëèöÿ 1. Îñíîâí³ ïîêàçíèêè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü áàíêó [13, ñ. 244]

* Ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äàíèõ [14, 15].

* Ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ ôîðìóëè 1 ³ äàíèõ òàáë. 2.

Òàáëèöÿ 2. Ôàêòè÷í³ çíà÷åííÿ ïîêàçíèê³â, íåîáõ³äí³ äëÿ ðîçðàõóíêó ³íòåãðàëüíîãî êîåô³ö³ºíòà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè, íà 1 ñ³÷íÿ*

Òàáëèöÿ 3. Ôàêòè÷íå çíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî êîåô³ö³ºíòà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè íà 1 ñ³÷íÿ*
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Âè êî ðè ñòî âóþ ÷è çà ïðî ïî íî âà íó ôîð ìó ëó 2, ðîç ðàõ óº ìî

ïðîã íîç íå çíà ÷åí íÿ ³í òå ãðàëü íî ãî êî å ô³ ö³ ºí òà ô³ íàí ñî âî¿

ñò³é êî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè íà 2014 ð³ê (òàáë. 4).

Òà êèì ÷è íîì, ïðîã íîç ñâ³ä ÷èòü ïðî çíè æåí íÿ ³í òå ãðàëü -

íî ãî êî å ô³ ö³ ºí òà ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íèõ áàí ê³â ó

2014 ðî ö³, òî ìó áàí ê³â ñüêèì óñòà íî âàì ñë³ä çâåð íó òè îñî -

áëè âó óâà ãó íà çá³ëü øåí íÿ ñó ìè âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó.

Çàó âà æè ìî, ùî çà ïðî ïî íî âà íà ïðîã íîç íà ìî äåëü îö³í êè

ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ìî æå áó òè âè êî ðè -

ñòà íà ³ äëÿ àíà ë³ çó ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ îêðå ìèõ áàí ê³â àáî ¿õ

ïåâ íèõ ãðóï.

Çà ãàëü íà äè íà ì³ êà ³í òå ãðàëü íî ãî êî å ô³ ö³ ºí òà ô³ íàí ñî âî¿

ñò³é êî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè ç óðàõ óâàí íÿì ïðîã -

íî çó â³ äîá ðà æå íà íà ðè ñóí êó.

Ñë³ä â³ä çíà ÷è òè, ùî äëÿ çà áåç ïå ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî -

ñò³ ³ ñòà á³ëü íî ñò³ áàí ê³â ñüêèõ óñòà íîâ íåîáõ³ä íî çä³é ñíþ âà òè:

– ï³ä òðèì êó ö³ íè ãðî øî âèõ ðå ñóð ñ³â â³ä ïî â³ä íî äî äî õ³ä íî -

ñò³ âêëà äåíü ó ðå àëü íå âè ðîá íèö òâî;

– äè âåð ñè ô³ êà ö³þ ñòðóê òó ðè áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ÿê íà

äåð æàâ íî ìó, òàê ³ íà ðå ã³î íàëü íî ìó ð³â í³, òîá òî çà áåç ïå ÷è òè

â³ä ïî â³ä í³ñòü ñòðóê òó ðè áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ñòðóê òó ð³ ðå -

àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè øëÿ õîì ôîð ìó âàí íÿ ð³ç íèõ çà

ðîç ì³ ðîì áàí ê³â ñüêèõ óñòà íîâ;

– êî îð äè íà ö³þ ãðî øî âèõ ïî òî ê³â ç âè ðîá íè ÷è ìè ïî òî êà -

ìè, âè õî äÿ ÷è ç òî ãî, ùî îñ íîâ í³ âè ðîá íè ÷³ ñè ëè ³ âè ðîá íè ÷èé

àïà ðàò òà ³í ø³ äæå ðå ëà åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ çíà õî äÿòü -

ñÿ â ðå ã³î íàõ;

– íà äàí íÿ êîì ïëåê ñó ôîð ìàëü íèõ ³í ñòè òó ö³î íàëü íèõ îá -

ìå æåíü ä³ÿëü íî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íèõ áàí ê³â ñüêèõ óñòà íîâ ùî äî

ñïðî ìîæ íî ñò³ ìî á³ëü íî¿ àäàï òà ö³¿ äî ïî ñò³é íî ïëèí íèõ çîâ -

í³ø í³õ óìîâ åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó äåð æà âè òà ñâ³ òî âî¿

ñï³ëü íî òè.

Çà ãà ëîì çà õî äè ç ï³ äâè ùåí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí ê³â -

ñüêî¿ ñè ñòå ìè, ï³ä òðèì êè ë³ê â³ä íî ñò³, â³ä íî âëåí íÿ äî â³ ðè äî

áàí ê³â ñòà íóòü çà ïî ðó êîþ â³ä íî âëåí íÿ ä³¿ ìå õà í³ç ìó ïå ðå -

ðîç ïî ä³ ëó òèì ÷à ñî âî â³ëü íèõ êîø ò³â â åêî íî ì³ ö³ íà êî ðèñòü

Ïî êàç íèê
Ñå ðåä íº çíà ÷åí íÿ çà
2004–2013 ðî êè 

Ñòàí äàðò íå â³ä õè ëåí íÿ Ïðîã íîç ³í òå ãðàëü íî ãî êî å -
ô³ ö³ ºí òà ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî -

ñò³ íà 2014 ð³ê

Ê1 15,35 1,51

7,63

Ê2 6,58 0,64
Ê3 13,29 1,13
Ê4 36,91 9,10
Ê5 15,47 2,15
Ê6 7,58 0,64
Ê7 5,32 3,22
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Òàáëèöÿ 4. Ðîçðàõóíîê ïðîãíîçíîãî çíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî êîåô³ö³ºíòà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè
Óêðà¿íè íà 2014 ð³ê*

* Ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ ôîðìóëè 2 ³ äàíèõ òàáë. 2.
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ô³ íàí ñó âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî åê ò³â, ïðî åê ò³â ³ç ðîç øè ðåí -

íÿ òà àê òè â³ çà ö³¿ âè ðîá íèö òâà, à òà êîæ çà áåç ïå ÷åí íÿ ïðî öå -

ñ³â äå ò³ í³ çà ö³¿ åêî íî ì³ êè ³ ô³ íàí ñî âî¿ ñòà á³ ë³ çà ö³¿.

Âèñ íîâ êè

Òà êèì ÷è íîì, âðàõî âóþ ÷è óñå âè ùå âè êëà äå íå, ìî æå ìî

ñòâåð äæó âà òè, ùî ô³ íàí ñî âà ñò³é ê³ñòü áàí êó – öå ãî ëîâ íà óìî -

âà éî ãî ³ñ íó âàí íÿ òà àê òèâ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Âî íà ôîð ìó ºòü ñÿ ï³ä

âïëè âîì îá'ºê òèâ íèõ òà ñóá'ºê òèâ íèõ ôàê òî ð³â ³ îö³ íþ ºòü ñÿ çà

äî ïî ìî ãîþ ÿê îêðå ìèõ ïî êàç íè ê³â, òàê ³ çâå äå íèõ êîì ïëåêñ íèõ

ïî êàç íè ê³â, ÿê³ ëå æàòü â îñ íî â³ ðåé òèí ãî âèõ îö³ íîê ä³ÿëü íî ñò³

áàí ê³â. Äëÿ çà áåç ïå ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ êî ìåð ö³é í³ áàí -

êè ìà þòü çà ñòî ñî âó âà òè ïðî ãðå ñèâ í³ ìå òî äè, ùî ñïðÿ ìî âà í³

íà ï³ äâè ùåí íÿ ð³â íÿ ñâîº¿ êà ï³ òà ë³ çà ö³¿, ïî ë³ï øåí íÿ ÿêî ñò³ àê -

òè â³â òà ô³ íàí ñî âî ãî ìå íåä æìåí òó, à òà êîæ îï òè ì³ çà ö³þ óïðà -

âë³í íÿ àê òè âà ìè ³ çî áîâ'ÿçàí íÿ ìè. Äà í³ ìå òî äè ìà þòü çà áåç -

ïå ÷è òè òà ê³ óìî âè ôóíê ö³î íó âàí íÿ êî ìåð ö³é íî ãî áàí êó, çà ÿêèõ

éî ãî âçàº ìî ä³ÿ ç íàâ êî ëèø í³ì ñå ðå äî âè ùåì íå ñó ïå ðå ÷è ëà á

ñïå öè ô³ ö³ áàí êó ÿê îñî áëè âî ãî ãðî øî âî–êðå äèò íî ãî ³í ñòè òó òó

òà éî ãî ðî ë³ â ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî ìó ðî çâèò êó äåð æà âè.

Îò æå, çà ñòîñ óâàí íÿ çà ïðî ïî íî âà íî¿ ïðîã íîç íî¿ ìî äå ë³

îö³í êè ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí ê³â äî çâî ëèòü ï³ äâè ùè òè

ÿê³ñòü ¿¿ îö³í êè òà ïðèé ìà òè íà îñ íî â³ ðå çóëü òà ò³â àíà ë³ çó âè -

âà æå í³ ð³ øåí íÿ ùî äî êðå äè òó âàí íÿ, âñòà íî âëåí íÿ êî ðåñ -

ïîí äåíò ñü êèõ â³ä íî ñèí, à òà êîæ âèç íà ÷à òè ì³ñ öå áàí êó â

áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ äëÿ ðîç ðîá êè ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íî¿

ñòðà òå ã³¿ éî ãî ïî äàëü øî ãî ðî çâèò êó.
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Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ íó òî åêî íî ì³÷ íó ñóò í³ñòü ïëà òå æ³â çà
ïðè ðî äî êî ðè ñòó âàí íÿ, îñ ê³ëü êè ðå ñóðñ í³ ïëà òå æ³ â³ ä³ ãðà -
þòü âà ãî ìó ðîëü ó ôîð ìó âàí í³ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â áþ -
äæå ò³â, ÿê³ â ïî äàëü øî ìó âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ äëÿ ñòè ìó -
ëþ âàí íÿ ðà ö³î íàëü íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ³ îõî ðî íè ïðè ðîä -
íèõ îá'ºê ò³â. Äîñ ë³ äæå íî ïðî áëåì í³ àñ ïåê òè òà ðå à ë³¿
ïðè ðî äî ðå ñóð ñíî ãî îïî äàò êó âàí íÿ â Óê ðà ¿ í³.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ïðè ðîä í³ ðå ñóð ñè, ïëà òà çà ðå ñóð ñè,
ðå ñóð ñíå îïî äàò êó âàí íÿ, ðå ñóðñ í³ ïëà òå æ³, ë³ ñî â³ ðå ñóð -
ñè, ë³ ñî âå ãîñ ïî äàð ñòâî.
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ñòè ìó ëè ðî âà íèÿ ðà öèî íàëü íî ãî èñ ïîëü çî âà íèÿ è îõ ðà íû
ïðè ðîä íûõ îáúåê òîâ. Èñ ñëå äî âà íû ïðî áëåì íûå àñ ïåê òû
è ðå à ëèè ïðè ðî äî ðå ñóð ñíî ãî íà ëî ãî îá ëî æå íèÿ â Óê ðà è íå.
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