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Ó ñòàò ò³ îá´ðóí òî âà íî åêî íî ì³÷ íó ñóò í³ñòü ô³ íàí ñî âî ãî
ìå õà í³ç ìó ÿê çà ñî áó ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè, ïî -
êà çà íî éî ãî îð ãà í³ çà ö³é íî–åêî íî ì³÷ íó áó äî âó òà âçàº -
ìîçâ'ÿç êè ³ ñó êóï íó âçàº ìî ä³þ åëå ìåí ò³â.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì, ô³ íàí ñî âà ïî -
ë³ òè êà, ñè ñòå ìà çà áåç ïå ÷åí íÿ, ñè ñòå ìà ðå ãó ëþ âàí íÿ,
ô³ íàí ñî â³ â³ä íî ñè íè.

Â ñòàòüå îáîñ íî âà íà ýêî íî ìè ÷å ñêàÿ ñóòü ôè íàí ñî âî -
ãî ìå õà íèç ìà êàê ñðåä ñòâà ðå à ëè çà öèè ôè íàí ñî âîé ïî -
ëè òè êè, ïî êà çàíî åãî îð ãà íè çà öèîí íî–ýêî íî ìè ÷å ñêîå
ñòðî å íèå è âçà èìî ñâÿ çè è ñî âî êóï íîå âçàè ìî äåé ñòâèå
ýë åìåí òîâ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ôè íàí ñî âûé ìå õà íèçì, ôè íàí ñî -
âàÿ ïî ëè òè êà, ñè ñòå ìà îáåñ ïå ÷å íèÿ, ñè ñòå ìà ðå ãó ëè ðî -
âà íèÿ, ôè íàí ñî âûå îò íî øå íèÿ.

In the ar tic le the eco no mic en ti ty of the fi nan cial mecha -
nism as a me ans of im ple men ting mon eta ry po li cy, dis pla -
y ed his or ga ni za tio nal and eco no mic struc tu re and the re -
la tionship and in te rac tion betwe en ele ments.

Ke ywords: fi nan cial mecha nism, fi nan cial po li tics, sy -
stem of pro vi ding, ad jus ting sy stem, fi nan cial re la tions.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ãî ëîâ íîþ ìå òîþ ñó ÷à ñíî ãî ñî -

ö³àëü íî ãî–åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó Óê ðà ¿ íè º âè õ³ä ¿¿ åêî íî ì³ êè

íà ð³ âåíü ðîç âè íå íèõ ºâðî ïåéñü êèõ äåð æàâ. Ðå à ë³ çà ö³ÿ ö³ º¿

ìå òè âè ìà ãàº ñòâî ðåí íÿ ñïðèÿò ëè âèõ óìîâ äëÿ åôåê òèâ íî¿

ä³ÿëü íî ñò³ åêî íî ì³÷ íèõ ñóá'ºê ò³â ³, çî êðå ìà, çà áåç ïå ÷åí íÿ ¿õ

íåîáõ³ä íè ìè ô³ íàí ñî âè ìè ðå ñóð ñà ìè øëÿ õîì ðà ö³î íàëü íî¿

îð ãà í³ çà ö³¿ ô³ íàí ñ³â. Îñ ê³ëü êè ô³ íàí ñî â³ ðå ñóð ñè â óìî âàõ

ðèí êî âèõ â³ä íî ñèí îá ìå æå í³ ³ º íàé á³ëüø äî ðî ãè ìè, ¿õ îï òè -

ìàëü íå ôîð ìó âàí íÿ ³ åôåê òèâ íå âè êî ðè ñòàí íÿ ïî òðå áóº íà -

ëåæ íî¿ îð ãà í³ çà ö³¿ ÷å ðåç ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì. Òî ìó äîñ ë³ -

äæåí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó ÿê çà ñî áó ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî -

âî¿ ïî ë³ òè êè ç ìå òîþ ðà ö³î íàëü íî¿ îð ãà í³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âèõ ðå -

ñóð ñ³â íà ìàê ðî–, ìå çî– ³ ì³ êðîåêî íî ì³÷ íèõ ð³â í³ òà â óñ ³õ ï³ -

äðîç ä³ ëàõ (ñôå ðàõ ³ ëàí êàõ) ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè º àê òó àëü íèì

ó ñó ÷à ñíèõ óìî âàõ ðî çâèò êó ðèí êî âèõ â³ä íî ñèí â Óê ðà ¿ í³.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Äîñ ë³ -

äæåí íÿ îð ãà í³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó â öåí òð³ óâà ãè áà -

ãàòüîõ çà ðó á³æ íèõ ³ â³ò ÷èç íÿ íèõ ó÷å íèõ: Î. Âà ñè ëè êà, Ï. Áó ðÿ -

êà, Ñ. Áó ã³ëü, Ä. Ãåë áðàé òà, Ã. Ê³ ðåé öå âà Î. Êî âà ëþ êà, Ì. Êðóï -

êè, Á. Ì³çþ êà, Â. Îë³é íè êà, Â. Îïà ð³ íà Â. Ñåí ãà ÷î âà, Ð. Ôè ëè ï³ -

âà òà ³í øèõ. Âîä íî ÷àñ íå äî ñòàò íüî äîñ ë³ äæå íè ìè º åêî íî ì³÷ -

íà ñóò í³ñòü ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó ÿê çà ñî áó ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí -

ñî âî¿ ïî ë³ òè êè. Òî ìó äîñ ë³ äæåí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó ÿê

çà ñî áó ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè ³ âè êî íàí íÿ çàâ äàíü â

óñ ³õ ï³ äðîç ä³ ëàõ (ñôå ðàõ ³ ëàí êàõ) ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè, ñïðÿ -

ìî âà íî ãî íà ôîð ìó âàí íÿ îï òè ìàëü íèõ îá ñÿ ã³â ô³ íàí ñî âèõ

ðå ñóð ñ³â òà ¿õ íàé á³ëüø åôåê òèâ íå âè êî ðè ñòàí íÿ çà ëè øà ºòü -

ñÿ àê òó àëü íèì ³ ïî òðå áóº ïî äàëü øî ãî âèâ ÷åí íÿ.

Ìå òà ñòàò ò³. Îñ íîâ íîþ ìå òîþ äà íî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ º

îá´ðóí òó âàí íÿ åêî íî ì³÷ íî¿ ñóò íî ñò³ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó

ÿê ö³ ë³ ñíî¿ ºä íî ñò³ åëå ìåí ò³â, ñïðÿ ìî âà íî ãî íà ôîð ìó âàí íÿ

îï òè ìàëü íèõ îá ñÿ ã³â ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â òà ¿õ åôåê òèâ íî ãî
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âè êî ðè ñòàí íÿ äëÿ âè êî íàí íÿ çàâ äàíü, âèç íà ÷å íèõ ô³ íàí ñî -

âîþ ïî ë³ òè êîþ ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ ç ïî òðå áà ìè ñî ö³àëü íî–åêî -

íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó ñóñ ï³ëü ñòâà.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ïî íÿò òÿ «ô³ íàí ñî âèé

ìå õà í³çì» äî ñèòü øè ðî êî âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ â ñó ÷à ñí³é åêî -

íî ì³÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³. Âîä íî ÷àñ äî ñòàò íüî åêî íî ì³÷ íî îá´ðóí -

òî âà íî¿ ºäè íî¿ äóì êè ùî äî òðàê òó âàí íÿ åêî íî ì³÷ íî¿ ñóò íî ñò³

ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó ÿê çà ñî áó ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ -

òè êè ñå ðåä åêî íî ì³ ñò³â íå ìàº. Á³ëü ø³ñòü åêî íî ì³ ñò³â ðîç -

ãëÿ äàº ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì ÿê ñó êóï í³ñòü ôîðì, ìå òî ä³â,

âà æå ë³â ³ ³í ñòðó ìåí ò³â âïëè âó íà ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèé ðî -

çâè òîê ñóñ ï³ëü ñòâà. Çî êðå ìà, ó êî ëåê òèâ í³é ìî íî ãðà ô³¿ «Ô³ -

íàí ñî âèé ìå õà í³çì îõî ðî íè äîâ ê³ë ëÿ: òåî ð³ÿ, ìå òî äî ëî ã³ÿ,

ïðàê òè êà» çàç íà ÷à ºòü ñÿ: «Ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì – öå ñó êóï -

í³ñòü âè ä³â, ôîðì ìå òî ä³â îð ãà í³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí,

çà äî ïî ìî ãîþ ÿêèõ çä³é ñíþ ºòü ñÿ ðå ãó ëþ âàí íÿ êîí êðåò íèõ

ãà ëó çåé òà ñôåð íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè» [8, ñ. 29]. Ó ï³ äðó÷ -

íè êó «Ô³ íàí ñè» íà âî äèòü ñÿ òà êå âèç íà ÷åí íÿ: «Ô³ íàí ñî âèé

ìå õà í³çì ó øè ðî êî ìó ðî çó ì³í í³ – êîì ïëåêñ ô³ íàí ñî âèõ ìå -

òî ä³â ³ âà æå ë³â âïëè âó íà ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèé ðî çâè òîê

ñóñ ï³ëü ñòâà» [9, ñ. 85]. Íà äóì êó Â. Îïà ð³ íà, «ô³ íàí ñî âèé

ìå õà í³çì – ñó êóï í³ñòü ô³ íàí ñî âèõ ìå òî ä³â ³ ôîðì, ³í ñòðó -

ìåí ò³â òà âà æå ë³â âïëè âó íà ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèé ðî çâè -

òîê ñóñ ï³ëü ñòâà» [4, ñ. 55]. Î. Âà ñè ëèê ñòâåð äæóº, ùî ô³ íàí -

ñî âèé ìå õà í³çì öå «… êîì ïëåêñ ñïå ö³àëü íî ðîç ðî áëå íèõ ³

çà êî íî äàâ ÷î çàê ð³ ïëå íèõ â äåð æà â³ ôîðì ³ ìå òî ä³â ñòâî ðåí -

íÿ é âè êî ðè ñòàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â äëÿ çà áåç ïå ÷åí íÿ

åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó òà ñî ö³àëü íèõ ïî òðåá ãðî ìà äÿí» [1,

ñ. 102]. Íà äóì êó Ã. Ê³ ðåé öå âà: «Ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì – öå

ñó êóï í³ñòü ìå òî ä³â ðå à ë³ çà ö³¿ åêî íî ì³÷ íèõ ³í òå ðå ñ³â øëÿ õîì

ô³ íàí ñî âî ãî âïëè âó íà ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèé ðî çâè òîê

ï³ä ïðè ºì ñòâà. Ñêëà äî âè ìè ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó º ô³ íàí -

ñî âå çà áåç ïå ÷åí íÿ, ô³ íàí ñî âå ðå ãó ëþ âàí íÿ, ñè ñòå ìà ô³ -

íàí ñî âèõ ³í äè êà òî ð³â ³ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â, ÿê³ äà þòü

çìî ãó îö³ íè òè öåé âïëèâ» [11, ñ. 19]. Ó÷å íèé Î. Êî âà ëþê ïî -

êà çóº, ùî «…ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì – öå ñè ñòå ìà ô³ íàí ñî âèõ

ôîðì, ìå òî ä³â, âà æå ë³â òà ³í ñòðó ìåí ò³â, ÿê³ âè êî ðè ñòî âó þòü

ó ô³ íàí ñî â³é ä³ÿëü íî ñò³ äåð æà âè ³ ï³ä ïðè ºìñòâ çà â³ä ïî â³ä -

íî ãî íîð ìà òèâ íî ãî, ïðà âî âî ãî òà ³í ôîð ìà ö³é íî ãî ¿õ íüî ãî

çà áåç ïå ÷åí íÿ, à òà êîæ çà â³ä ïî â³ä íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè íà

ì³ êðî– ³ ìàê ðî ð³â í³» [3, ñ. 54]. Çà Â. Ñåí ÷à ãî âèì «Ô³ íàí ñî -

âî–êðå äèò íèé ìå õà í³çì ÿâ ëÿº ñî áîþ âçà ºìî ïîâ'ÿçà íó ñè -

ñòå ìó ìå òî ä³â ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íî ãî ïëà íó âàí íÿ, ô³ íàí ñî -

âî–êðå äèò íèõ âà æå ë³â ³ ôîðì îð ãà í³ çà ö³¿ óïðà âë³í íÿ ô³ íàí -

ñà ìè ³ êðå äè òîì» [6, ñ. 5].

Íà âå äå í³ òðàê òó âàí íÿ åêî íî ì³÷ íî¿ ñóò íî ñò³ ô³ íàí ñî âî ãî

ìå õà í³ç ìó íå äà þòü âñå á³÷ íî¿ õà ðàê òå ðè ñòè êè éî ãî îç íàê òà íå

ðîç êðè âà þòü íà ëåæ íî ãî âçàº ìîçâ'ÿç êó ³ ñó êóï íî¿ âçàº ìî ä³¿

åëå ìåí ò³â. Âîä íî ÷àñ ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì ç ïî çè ö³¿ ðå à ë³ çà ö³¿

ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè íà ð³ç íèõ ð³â íÿõ åêî íî ì³÷ íî¿ ñè ñòå ìè º

çà ñî áîì ðå ãó ëþ âàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí, â³ äîá ðà æàº âçàº -

ìîçâ'ÿçîê åêî íî ì³÷ íèõ ÿâèù ³ ïðî öå ñ³â òà ¿õ ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà íó

ñó êóï íó âçàº ìî ä³þ. Çà åêî íî ì³÷ íîþ ñóò í³ ñòþ ô³ íàí ñî âèé ìå -

õà í³çì íåîáõ³ä íî ðîç ãëÿ äà òè ÿê ìå òî äî ëî ã³þ ðîç ðî áëåí íÿ ³

çà ñòîñ óâàí íÿ ñè ñòå ìè çà áåç ïå ÷åí íÿ ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî -

ãî ðî çâèò êó ñóñ ï³ëü ñòâà, øëÿ õîì ñòâî ðåí íÿ íà ëåæ íèõ óìîâ çà

äî ïî ìî ãîþ îð ãà í³ çà ö³é íî–åêî íî ì³÷ íèõ çà õî ä³â ðå ãó ëþ âàí íÿ

ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí ç âè êî ðè ñòàí íÿì ô³ íàí ñî âèõ ìå òî ä³â,

ô³ íàí ñî âèõ âà æå ë³â ³ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â. Îð ãà í³ çà ö³ÿ ô³ -

íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà íîþ ñó -

êóï íîþ âçàº ìî ä³ ºþ ³ âçàº ìîçâ'ÿç êîì éî ãî åëå ìåí ò³â, ÿê³ íà

íà øó äóì êó, ìà þòü çà äî âîëü íÿ òè òà ê³ âè ìî ãè:

– ä³¿ åëå ìåí ò³â ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó ñïðÿ ìî âà í³ íà ðå -

à ë³ çà ö³þ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ ç ïî òðå áà ìè

ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó ñóñ ï³ëü ñòâà;

– âè êî íàí íÿ êîæ íèì åëå ìåí òîì ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó

âëà ñòè âî ãî éî ìó åêî íî ì³÷ íî ãî íà âàí òà æåí íÿ;

– âçàº ìîçâ'ÿçîê ³ ñó êóï íà âçàº ìî ä³ÿ åëå ìåí ò³â ô³ íàí ñî -

âî ãî ìå õà í³ç ìó çà áåç ïå ÷ó þòü ñÿ âåð òè êàëü íîþ é ãî ðè çîí -

òàëü íîþ êî îð äè íà ö³ºþ;

– ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì òà éî ãî åëå ìåí òè ñïðÿ ìî âà í³ íà

óç ãî äæåí íÿ åêî íî ì³÷ íèõ ³í òå ðå ñ³â óñ ³õ ñóá'ºê ò³â ô³ íàí ñî âèõ

â³ä íî ñèí.

Ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì ôîð ìó ºòü ñÿ äëÿ âè ð³ øåí íÿ êîí -

êðåò íèõ åêî íî ì³÷ íèõ çàâ äàíü ç ÷³ò êîþ âèç íà ÷å í³ ñòþ ³ òî÷ íî

îá ìå æå íîþ ê³ëü ê³ ñòþ åëå ìåí ò³â, ÿê³ â³ äîá ðà æà þòü íàé á³ëüø

ïðî ñò³ ô³ íàí ñî â³ â³ä íî ñè íè. Òî ìó ôîð ìó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî

ìå õà í³ç ìó îá óìî âëþ ºòü ñÿ äâîº äè íèì çàâ äàí íÿì: ïî–ïåð -

øå, âèç íà ÷åí íÿì éî ãî ôóíê ö³î íàëü íî ãî ïðèç íà ÷åí íÿ øëÿ -

õîì ðà ö³î íàëü íî¿ îð ãà í³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí òà ðå ãó -

ëþ âàí íÿ ïî òî ê³â ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â ³, ïî–äðó ãå, âñòà íî -

âëåí íÿì çà ñî á³â òà ñïî ñî á³â ïðàê òè÷ íî¿ ðå à ë³ çà ö³¿ ôóíê ö³î -

íàëü íî ãî ïðèç íà ÷åí íÿ ÷å ðåç ñè ñòå ìó çà áåç ïå ÷åí íÿ, ñè ñòå -

ìó ðå ãó ëþ âàí íÿ ³ âè êî íàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè.

Îð ãà í³ çà ö³ÿ ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí åêî íî ì³÷ íèõ ñóá'ºê ò³â

ñóñ ï³ëü ñòâà º ð³ç íî á³÷ íîþ ³ ïî òðå áóº ð³ç íèõ ï³ä õî ä³â, îñ ê³ëü -

êè âî íè º âçàº ìî çàë åæ íè ìè ³ âçàº ìîçâ'ÿçà íè ìè ç ³í øè ìè

ÿâè ùà ìè ³ ïðî öå ñà ìè òà â³ äîá ðà æà þòü ïðè ÷èí íî–íàñ ë³ä êî -

â³ çâ'ÿç êè. Òî ìó ïî íÿò òÿ «ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì» îá óìî âëþ -

ºòü ñÿ ð³ç íî ìà í³ò í³ ñòþ ï³ä õî ä³â ñïðèé íÿò òÿ éî ãî åêî íî ì³÷ íî¿

ñóò íî ñò³ ÿê çà ñî áó ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè ³ â³ äîá ðà -

æàº ðå àëü í³ñòü, ïðàê òè÷ íó ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà í³ñòü òà îá'ºê òèâ -

í³ñòü. Ðå àëü í³ñòü ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó, ÿêà ïðî ÿâëÿºòü ñÿ

÷å ðåç îð ãà í³ çà ö³þ ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí òà ðå ãó ëþ âàí íÿ ïî -

òî ê³â ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ ÷å ðåç âñòà íî -

âëåí íÿ çà ñî á³â ³ ñïî ñî á³â äëÿ çà ñòîñ óâàí íÿ ó ïðàê òè÷ í³é

ä³ÿëü íî ñò³ óñ ³õ ï³ äðîç ä³ ë³â ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè. Ïðàê òè÷ íà

ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà í³ñòü ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó ï³ä ïî ðÿä êî âà íà

ìå ò³ âè ð³ øåí íÿ ïî ñòà âëå íèõ çàâ äàíü: îð ãà í³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âèõ

â³ä íî ñèí òà ðå ãó ëþ âàí íÿ ïî òî ê³â ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â. Öèì

âèç íà ÷à ºòü ñÿ éî ãî ñòðóê òó ðà, ñêëàä í³ñòü áó äî âè, íà á³ð åëå -

ìåí ò³â òî ùî. Îá'ºê òèâ í³ñòü ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó ïðî -

ÿâëÿºòü ñÿ ÷å ðåç éî ãî ä³¿, ÿê³ º ïðà âî ìî÷ íè ìè òà ïîç áàâ ëå -

íè ìè óïå ðå äæå íî ãî, ñóá'ºê òèâ íî ãî ï³ä õî äó.

Ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì çà áåç ïå ÷óº ðå à ë³ çà ö³þ ô³ íàí ñî âèõ

â³ä íî ñèí ³ õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ ïåâ íè ìè îð ãà í³ çà ö³é íî–åêî íî -
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ì³÷ íè ìè âëà ñòè âî ñòÿ ìè. Ïî–ïåð øå, ö³ ë³ ñí³ ñòþ, ÿêà õà ðàê òå -

ðè çó ºòü ñÿ âçàº ìîçâ'ÿç êîì ³ ñó êóï íîþ âçàº ìî ä³ ºþ åëå ìåí ò³â

ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó, ñïðÿ ìî âà íèõ íà âè êî íàí íÿ ô³ íàí -

ñî âî¿ ïî ë³ òè êè. Ö³ ë³ ñí³ñòü ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ÿê âíó òð³ø íÿ ºä -

í³ñòü óñ ³õ åëå ìåí ò³â ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó, çàâ äÿ êè ÷î ìó

â³í ³äåí òè ô³ êó ºòü ñÿ â åêî íî ì³÷ íî ìó ñå ðå äî âè ù³ ñóñ ï³ëü ñòâà.

Çì³ íà ³í òåí ñèâ íî ñò³ ä³¿ áóäü–ÿêî ãî åëå ìåí òà, ùî ïå ðå áó âàº

ï³ä âïëè âîì ñó êóï íî¿ âçàº ìî ä³¿ åëå ìåí ò³â çà ïðÿ ìè ìè ³ çâî -

ðîò íè ìè çâ'ÿç êà ìè áåç ïî ñå ðåäíüî âïëè âàº íà ä³þ âñüî ãî

ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó. Ñó êóï íà âçàº ìî ä³ÿ ñêëà äî âèõ ô³ -

íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó âíó òð³ø íüî óïî ðÿä êî âóº ¿õ ôóíê ö³î íó -

âàí íÿ, íà äàº éî ìó ö³ ë³ ñíî ñò³ ³ íî âî¿ ÿê³ñ íî¿ õà ðàê òå ðè ñòè êè.

Âîä íî ÷àñ ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì º åëå ìåí òîì åêî íî ì³÷ íî ãî

ìå õà í³ç ìó ñóñ ï³ëü ñòâà – ñè ñòå ìè âè ùî ãî ð³â íÿ, ÿêà, ñâîºþ

÷åð ãîþ, º ñêëà äî âîþ åêî íî ì³÷ íî¿ ñè ñòå ìè ñóñ ï³ëü ñòâà.

Ïî–äðó ãå, ³º ðàð õ³÷ í³ ñòþ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó â åêî íî ì³÷ -

í³é ñè ñòå ì³ ñóñ ï³ëü ñòâà, ùî îá óìî âëå íî âèç íà ÷å íîþ óïî ðÿä -

êî âà í³ ñòþ ñóñ ï³ëü íèõ â³ä íî ñèí â ïðî öå ñ³ ¿õ ñó êóï íî¿ âçàº ìî ä³¿.

Îñ ê³ëü êè âñ³ ñêëà äî â³ åêî íî ì³÷ íî¿ ñè ñòå ìè ïå ðå áó âà þòü ó âçà -

ºì í³é òà ñó áîð äè íà ö³é í³é çàë åæ íî ñò³, ôóíê ö³î íó âàí íÿ ô³ íàí -

ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó ï³ä ïî ðÿä êî âà íî åêî íî ì³÷ íî ìó ìå õà í³ç ìó.

Ïî–òðå òº, ³í òå ãðî âà í³ ñòþ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó, ùî

âèç íà ÷àº îá'ºä íàí íÿ ìíî æè íè åëå ìåí ò³â åêî íî ì³÷ íî¿ ñè -

ñòå ìè ó âçàº ìî ä³ þ ÷ó ñò³é ê³ñòü òà çáëè æåí íÿ ¿õ ç³ ñïî ð³ä íå -

íè ìè ñè ñòå ìà ìè: ïî äàò êî âîþ, ãðî øî âîþ, ö³ íî âîþ, êðå äèò -

íîþ òî ùî. Ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì â³ äîá ðà æàº ñóò í³ñ íó õà ðàê -

òå ðè ñòè êó êîæ íî ãî éî ãî åëå ìåí òà, ùî çà áåç ïå ÷óº â³ä íî ñíó

ñò³é ê³ñòü äî äå ñòðóê òèâ íèõ âïëè â³â åêî íî ì³÷ íî ãî ñå ðå äî âè -

ùà. ²í òåí ñèâ í³ñòü ä³¿ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó â³ äîá ðà æàº îñ -

íîâ í³ îç íà êè ³ âëà ñòè âî ñò³ êîæ íî ãî åëå ìåí òà ç âëà ñòè âè ìè

îñî áëè âî ñòÿ ìè òà õà ðàê òå ðîì ôóíê ö³î íó âàí íÿ, ùî çà áåç -

ïå ÷ó ºòü ñÿ ¿õ ³í òå ãðî âà í³ ñòþ â ö³ ë³ ñíó ºä í³ñòü.

Ïî–÷å òâåð òå, íà ëà ãî äæå í³ ñòþ êîì ïëåê ñó ³í ôîð ìà ö³¿ ïðî

ô³ íàí ñî â³ â³ä íî ñè íè òà çâ'ÿç êè åêî íî ì³÷ íèõ ÿâèù ³ ïðî öå ñ³â.

²í ôîð ìî âà í³ñòü òà çíàí íÿ åêî íî ì³÷ íè ìè ñóá'ºê òà ìè ñóñ ï³ëü -

ñòâà ãî ëîâ íèõ ïà ðà ìå òð³â ðèí êî âèõ â³ä íî ñèí, ñïðèÿº çä³é -

ñíåí íþ ðå ãó ëþþ ÷èõ çà õî ä³â ÷å ðåç ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì,

ñïðÿ ìî âà íèõ íà íàé ïîâ í³ øó ðå à ë³ çà ö³þ ¿õ ³í òå ðå ñ³â òà íà ì³ ð³â.

Âðàõî âóþ ÷è îñî áëè âî ñò³ ôîð ìó âàí íÿ òà âëà ñòè âî ñò³ ô³ -

íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó, éî ãî îð ãà í³ çà ö³é íî–åêî íî ì³÷ íà áó äî -

âà, íà íà øó äóì êó, îá'ºä íóº ñè ñòå ìó çà áåç ïå ÷åí íÿ, ñè ñòå ìó

ðå ãó ëþ âàí íÿ òà ðå à ë³ çà ö³þ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè. Ñòðóê òó ðà

ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó íà âå äå íà íà ðèñ. 1.

Ó ñè ñòå ì³ çà áåç ïå ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó âèî êðåì -

ëþ ºòü ñÿ çà êî íî äàâ ÷å çà áåç ïå ÷åí íÿ, çà êî íè ³ ïî ñòà íî âè Âåð -

õîâ íî¿ Ðà äè Óê ðà ¿ íè, óêà çè ïðå çè äåí òà Óê ðà ¿ íè, ïî ñòà íî âè ³

ðîç ïî ðÿ äæåí íÿ óðÿ äó. Íîð ìà òèâ íî–ïðà âî âå çà áåç ïå ÷åí íÿ –

öå íà êà çè ³ ëè ñòè ì³ í³ ñòåðñòâ ³ â³ äîìñòâ, ³í ñòðóê ö³¿, íîð ìà òè âè,

íîð ìè, ìå òî äè÷ í³ ðå êî ìåí äà ö³¿ òî ùî. ²í ôîð ìà ö³é íå çà áåç ïå -

÷åí íÿ âêëþ ÷àº ïî êàç íè êè ñòà òè ñòè÷ íèõ çá³ð íè ê³â ³ äî â³ä íè ê³â,

çâ³ ò³â òî ùî, ðå ñóð ñíå, îð ãà í³ çà ö³é íå, ïðî ãðàì íå çà áåç ïå ÷åí -

íÿ ôóíê ö³î íó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó. 

Ñè ñòå ìà ðå ãó ëþ âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó âêëþ ÷àº

ô³ íàí ñî â³ ìå òî äè, ô³ íàí ñî â³ âà æå ë³ ³ ô³ íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè.

Ô³ íàí ñî â³ ìå òî äè – öå êîí êðåò í³ ñïî ñî áè âïëè âó âèç íà ÷å -

íèõ ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí íà ïðàê òè÷ íó ä³ÿëü í³ñòü åêî íî ì³÷ -

íèõ ñóá'ºê ò³â ñóñ ï³ëü ñòâà ³ ðå à ë³ çà ö³þ ïî ñòà âëå íèõ çàâ äàíü

ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè. Äî íèõ íà ëå æàòü ô³ íàí ñî âå ïðî åê òó -

âàí íÿ, ïðîã íî çó âàí íÿ é ïëà íó âàí íÿ, áþ äæå òó âàí íÿ, òà ô³ -

íàí ñî âå ðå ãó ëþ âàí íÿ ³ ô³ íàí ñî âèé êîí òðîëü. Ä³ÿ ô³ íàí ñî âèõ

ìå òî ä³â ðå à ë³ çó ºòü ñÿ ÷å ðåç ô³ íàí ñî â³ âà æå ë³ é ³í ñòðó ìåí òè.

Ô³ íàí ñî â³ âà æå ë³ – öå çà ñî áè, ÿê³ çà ñòî ñî âó þòü ñÿ äëÿ âè -

êî íàí íÿ çàâ äàíü, âèç íà ÷å íèõ ô³ íàí ñî âîþ ïî ë³ òè êîþ. Âî íè

âêà çó þòü íà êîí êðåò íèé åêî íî ì³÷ íèé çì³ñò ïåâ íî¿ ñó êóï íî -
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ñò³ åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí (áþ äæå òè, ïî äàò êè, äî õî äè ³ âè äàò -

êè, ö³ íè, ô³ íàí ñó âàí íÿ, ñòðàõ óâàí íÿ, ñòè ìó ëè ³ ñàíê ö³¿, ñî -

ö³àëü í³ ïî çàá þäæåò í³ ôîí äè) òà ¿õ í³é ñó êóï íèé âïëèâ íà âè -

êî íàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè. Ô³ íàí ñî â³ âà æå ë³ õà ðàê òå ðè -

çó þòü ïðè éî ìè ä³¿ ô³ íàí ñî âèõ ìå òî ä³â. Âî íè êî ðè ãó þòü ³

êîí êðå òè çó þòü ä³¿ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â.

Ô³ íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè ä³ þòü ó ìå æàõ ô³ íàí ñî âèõ âà æå ë³â ³

õà ðàê òå ðè çó þòü òåõ í³ êó âïëè âó ïåâ íî ãî âà æå ëÿ íà åêî íî -

ì³÷ í³ â³ä íî ñè íè, óç ãî äæóþ ÷è ³í òå ðå ñè ³ íà ì³ ðè â ä³ÿëü íî ñò³

åêî íî ì³÷ íèõ ñóá'ºê ò³â ç ³í òå ðå ñà ìè ñóñ ï³ëü ñòâà. Ç ¿õ íüîþ äî -

ïî ìî ãîþ çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ ñòè ìó ëþ âàí íÿ àáî ñòðè ìó âàí íÿ

ðî çâèò êó ïåâ íî¿ ñó êóï íî ñò³ åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí. Ô³ íàí ñî â³

³í ñòðó ìåí òè âè ïëè âà þòü ç ô³ íàí ñî âî ãî âà æå ëÿ ³ êîí êðå òè -

çó þòü éî ãî ðå ãó ëþþ ÷ó ä³þ ó ô³ íàí ñî âî ìó ìå õà í³ç ì³. Çî êðå -

ìà, â ÿêî ñò³ áþ äæå ò³â ÿê ô³ íàí ñî âî ãî âà æå ëÿ, ³í ñòðó ìåí òà -

ìè º êîí ñî ë³ äî âà íèé, ì³ñ öå âèé òà ³í ø³ ùî ð³÷ í³ áþ äæå òè,

ñòðà òå ã³÷ í³ áþ äæå ò³ ïëà íè òî ùî, à â ÿêî ñò³ ïî äàò ê³â, çáî ð³â ³

âíå ñê³â ÿê ô³ íàí ñî âî ãî âà æå ëÿ âè ñòó ïà þòü êîí êðåò í³ âè äè

ïî äàò ê³â, âíå ñê³â ³ çáî ð³â, ¿õ ñòàâ êè, òåð ì³ íè ñïëà òè òî ùî.

Ñõå ìà òè÷ íî ñè ñòå ìà ðå ãó ëþ âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó

òà âçàº ìîçâ'ÿçîê éî ãî åëå ìåí ò³â íà âå äå íî íà ðèñ. 2.

Ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà íèé âïëèâ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó íà ä³ÿëü -

í³ñòü åêî íî ì³÷ íèõ ñóá'ºê ò³â çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ ãî ðè çîí òàëü íîþ

é âåð òè êàëü íîþ êî îð äè íà ö³ºþ éî ãî åëå ìåí ò³â. Ãî ðè çîí -

òàëü íà êî îð äè íà ö³ÿ ñêëà äî âèõ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó çä³é -

ñíþ ºòü ñÿ çà äî ïî ìî ãîþ âïëè âó åëå ìåí ò³â âè ùî ãî ð³â íÿ (ô³ -

íàí ñî âèõ ìå òî ä³â), ÷å ðåç åëå ìåí òè íèæ ÷î ãî ð³â íÿ (ô³ íàí ñî â³

âà æå ë³), ÿê³ áåç ïî ñå ðåäíüî êîí êðå òè çó þòü ð³ âåíü ³í òåí ñèâ -

íî ñò³ ðå ãó ëþþ ÷î¿ ä³¿ çà ï³ä ïî ðÿä êî âà íè ìè ¿ì ô³ íàí ñî âè ìè

³í ñòðó ìåí òà ìè. Âåð òè êàëü íà êî îð äè íà ö³ÿ çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ

ñà ìî ðå ãó ëþþ ÷èì íà ëàø òó âàí íÿì êîæ íî ãî åëå ìåí òà íà âè -

êî íàí íÿ âëà ñòè âèõ éî ìó ôóíê ö³é â ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî -

ë³ òè êè. Ç ¿¿ äî ïî ìî ãîþ óç ãî äæó þòü ñÿ ä³¿ áåç ïî ñå ðåäíüî íå

ïîâ'ÿçà íèõ åëå ìåí ò³â çà ãî ðè çîí òàëü íîþ êî îð äè íà ö³ºþ, ùî

íà ëå æàòü äî ð³ç íèõ ãî ðè çîí òàëü íèõ ð³â í³â.

Ðå çóëü òà òèâ í³ñòü ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó çàë åæèòü â³ä

îá´ðóí òî âà íî ñò³ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè, îá ñÿ ãó ô³ íàí ñî âèõ ðå -

ñóð ñ³â, íåîáõ³ä íèõ äëÿ çà äî âî ëåí íÿ âèç íà ÷å íî ãî ð³â íÿ ïî òðåá

ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó ñóñ ï³ëü ñòâà òà åôåê òèâ íî -

ñò³ ñè ñòå ìè ðå ãó ëþ âàí íÿ. Âîä íî ÷àñ íå ìàº ï³ä ñòàâ ñòâåð äæó -

âà òè, ùî ôóíê ö³î íó âàí íÿ íè í³ ä³ þ ÷î ãî ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó

º äî ñòàò íüî ïë³ä íèì. Öå äî âî äÿòü ïî êàç íè êè äî ñÿã íó òî ãî ð³â -

íÿ âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî ïðî äóê òó Óê ðà ¿ íè òà âà ëî âî¿ äî äà íî¿

âàð òî ñò³. Çî êðå ìà, çà äî ïî ìî ãîþ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó â

2011 ðî ö³ äî ñÿã íó òî ÂÂÏ ó ðîç ì³ ð³ $6372 íà äó øó íà ñå ëåí -

íÿ, ùî ñòà íî âèòü 44,8% äî Ðî ñ³éñü êî¿ ôå äå ðà ö³¿, 35,5% – äî

Ïîëü ù³, 18,4% – äî Í³ ìå÷ ÷è íè, 15,0% – äî ÑØÀ òà 20,0% äî

Äà í³¿ [7, ñ. 537–538]. Çà äå ñÿòü ðî ê³â – ç 2003 ïî 2012 ð³ê –

îá ñÿã âà ëî âî¿ äî äà íî¿ âàð òî ñò³ â Óê ðà ¿ í³, ùî ì³ ñòèòü ïåð âèí í³

äî õî äè, ÿê³ ñòâî ðþ þòü ñÿ ó÷à ñíè êà ìè âè ðîá íèö òâà ³ ðîç ïî ä³ -

ëÿ þòü ñÿ ì³æ íè ìè ó ôàê òè÷ íèõ ö³ íàõ, çð³ñ ó 5,6 ðà çà, à ó ö³ íàõ

2003 ðî êó – ó 2,1 ðà çà. Âà ëî âèé âíó òð³ø í³é ïðî äóêò Óê ðà ¿ íè

çà öåé æå ïå ð³îä çð³ñ ó 5,3 ðà çà ó ôàê òè÷ íèõ ö³ íàõ, à ó ö³ íàõ

2003 ðî êó – ó 2 ðà çè [7, ñ. 30, 68]. Ïðè öüî ìó îïëà òà ïðà ö³

íàé ìà íèõ ïðà ö³â íè ê³â çà öåé æå ïå ð³îä ó ôàê òè÷ íèõ ö³ íàõ çðî -

ñëà ó 5,9 ðà çà, à ó ö³ íàõ 2003 ðî êó – ó 2 ðà çè [7, ñ. 30, 68].

Âðàõî âóþ ÷è, ùî ÷àñò êà îïëà òè ïðà ö³ íàé ìà íèõ ïðà ö³â íè ê³â

ñòà íî âèòü áëèçü êî 60% âà ëî âî¿ äî äà íî¿ âàð òî ñò³ ³ á³ëü øå

50% ÂÂÏ, âèÿ âëÿºòü ñÿ, ùî ïå ðå âàæ íà âå ëè ÷è íà íî âî ñòâî ðå -

íî¿ âàð òî ñò³ â Óê ðà ¿ í³ ñïðÿ ìî âó ºòü ñÿ íà ñïî æè âàí íÿ.

Â Óê ðà ¿ í³ ä³º ìå õà í³çì íå äî ñòàò íüî åêî íî ì³÷ íî îá´ðóí òî âà -

íî ãî ï³ äâè ùåí íÿ æèò òº âî ãî ð³â íÿ íà ñå ëåí íÿ. ßê ùî ïî ð³â íþ âà -
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Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì.
Ðèñóíîê 2. Ñèñòåìà ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó òà âçàºìîçâ'ÿçîê éîãî åëåìåíò³â



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

òè îêðå ì³ êðà ¿ íè, òî ñï³â â³ä íî øåí íÿ äî õî ä³â áà ãà òèõ ³ íàé á³ä í³ -

øèõ âåðñòâ íà ñå ëåí íÿ ó Êè òà¿ ñòà íî âèòü 7:1, ó êðà ¿ íàõ ªÑ – 

5– 7:1, à â Óê ðà ¿ í³ – 30:1 [5, ñ. 5]. Àíà ë³ çóþ ÷è ñî ö³àëü íó äè ôå -

ðåí ö³ àö³þ íà ñå ëåí íÿ, ó÷å íèé Ã. Âî ëèíñü êèé çàç íà ÷àº: «Åëå -

ìåí òàð íèé æèò òº âèé äîñ â³ä ï³ä øòîâ õóº äî âèñ íîâ êó ïðî òå, ùî

ðîç ðèâ ê³í öå âèõ äî õî ä³â â Óê ðà ¿ í³ ïå ðå âè ùóº ðîç ðèâ ïåð âèí -

íèõ äî õî ä³â ó ðîç âè íó òèõ äå ìî êðà òè÷ íèõ êðà ¿ íàõ, âêëþ ÷àþ ÷è

ÑØÀ, äå, ÿê óæå çàç íà ÷à ëî ñÿ, â³í ñòà íî âèòü ìàé æå 16 ðà ç³â»

[2, ñ. 82]. Âîä íî ÷àñ «Ñòà òè ñòè÷ íèé ùî ð³÷ íèê Óê ðà ¿ íè çà 2012

ð³ê» íà âî äèòü äà í³ ùî äî ñï³â â³ä íî øåí íÿ ãðî øî âèõ äî õî ä³â

íàé á³ëüø òà íàé ìåíø çà áåç ïå ÷å íèõ 20% íà ñå ëåí íÿ ñòà íî -

âèòü 3,6 ðà çà, à ÷àñò êà íà ñå ëåí íÿ ³ç ñå ðåäíüî äó øî âè ìè åê â³ -

âà ëåíò íè ìè äî õî äà ìè ó ì³ ñÿöü íèæ ÷å ïðî æèò êî âî ãî ì³ í³ ìó ìó

2012 ðî êó ñòà íî âè ëà 14,1%« [7, ñ. 385]. Ïðî òå ó ì³æ íà ðîä í³é

ñòà òè ñòè÷ í³é ïðàê òè ö³ ïðèé íÿ òî ïî ð³â íþ âà òè äî õî äè 10% íàé -

áà ãàò øî ãî (âåðõ í³é äå öèëü) ³ 10% íàé á³ä í³ øî ãî (íè æí³é äå -

öèëü) íà ñå ëåí íÿ. Ó ðå çóëü òà ò³ ðîç ðèâ ó âè òðà òàõ (à îò æå, ³ äî -

õî äàõ) êðàé í³õ ñòðàò çìåí øó ºòü ñÿ, îñ ê³ëü êè ïî ð³â íþ þòü ñÿ âè -

òðà òè ³ äî õî äè íå íàé áà ãàò øèõ ³ íàé á³ä í³ øèõ ïðî øàð ê³â íà ñå -

ëåí íÿ. «Çà äî ïî ìî ãîþ öüî ãî íå õè òðî ãî ñòà òè ñòè÷ íî ãî âè âåð òó,

– ÿê çàç íà ÷àº Ã. Âî ëèíñü êèé, – ðå àëü íà êàð òè íà ñïî òâî ðþ ºòü -

ñÿ» [2, ñ. 83]. Òî ìó ç³ ñòà âëåí íÿ íà âå äå íèõ ïî êàç íè ê³â ùî äî

ñï³â â³ä íî øåí íÿ ãðî øî âèõ äî õî ä³â íàé á³ëüø òà íàé ìåíø çà -

áåç ïå ÷å íèõ 20% íà ñå ëåí íÿ ç àíà ëî ã³÷ íè ìè ïî êàç íè êà ìè ³í -

øèõ êðà ¿í íå ìî æå ââà æà òè ñÿ äî ñòàò íüî êî ðåêò íîþ.

Îò æå, ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì ÿê çà ñ³á ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿

ïî ë³ òè êè ôóíê ö³î íóº ÿê ðå ãó ëþþ ÷èé êîì ïëåêñ ô³ íàí ñî âèõ

â³ä íî ñèí, ÿêèé ÷å ðåç ñè ñòå ìó çà áåç ïå ÷åí íÿ (çà êî íî äàâ ÷î ãî

³ íîð ìà òèâ íî–ïðà âî âî ãî, îð ãà í³ çà ö³é íî ãî, ³í ôîð ìà ö³é íî ãî,

ðå ñóð ñíî ãî òî ùî) ³ ñè ñòå ìó ðå ãó ëþ âàí íÿ (ô³ íàí ñî âèõ ìå òî -

ä³â, ô³ íàí ñî âèõ âà æå ë³â ³ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â) çä³é ñíþº

ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà íèé âïëèâ íà ä³ÿëü í³ñòü åêî íî ì³÷ íèõ ñóá'ºê ò³â

ñóñ ï³ëü ñòâà ç ìå òîþ ôîð ìó âàí íÿ îï òè ìàëü íèõ îá ñÿ ã³â ô³ -

íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â òà ¿õ íàé á³ëüø åôåê òèâ íå âè êî ðè ñòàí íÿ

äëÿ çà áåç ïå ÷åí íÿ ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè ó â³ä ïî â³ä -

íî ñò³ ç ïî òðå áà ìè âè êî íàí íÿ çàâ äàíü ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ -

íî ãî ðî çâèò êó ñóñ ï³ëü ñòâà. Çà òà êî ãî ïî ãëÿ äó ô³ íàí ñî âèé

ìå õà í³çì ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ÿê ìå òî äî ëî ã³ÿ ïðàê òè÷ íî ãî çà -

ñòîñ óâàí íÿ âçàº ìîçâ'ÿç êó ³ ñó êóï íî¿ âçàº ìî ä³¿ ñè ñòå ìè çà -

áåç ïå ÷åí íÿ ³ ñè ñòå ìè ðå ãó ëþ âàí íÿ, ñïðÿ ìî âà íèõ íà ðå à ë³ -

çà ö³þ éî ãî ôóíê ö³î íàëü íî ãî ïðèç íà ÷åí íÿ.

Âèñ íîâ êè

Ïðî âå äå íå äîñ ë³ äæåí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó ÿê çà ñî áó

ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè â ðèí êî â³é åêî íî ì³ ö³ Óê ðà ¿ íè

äî çâî ëÿº çðî áè òè òà ê³ âèñ íîâ êè: ïî–ïåð øå, ô³ íàí ñî âèé ìå -

õà í³çì ÿê çà ñ³á ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè – öå ðå ãó ëþþ -

÷èé êîì ïëåêñ ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí, ÿêèé ÷å ðåç ñè ñòå ìó çà -

áåç ïå ÷åí íÿ ³ ñè ñòå ìó ðå ãó ëþ âàí íÿ ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà íî âïëè âàº

íà ä³ÿëü í³ñòü åêî íî ì³÷ íèõ ñóá'ºê ò³â ñóñ ï³ëü ñòâà ç ìå òîþ

ôîð ìó âàí íÿ îï òè ìàëü íèõ îá ñÿ ã³â ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â òà ¿õ

íàé á³ëüø åôåê òèâ íå âè êî ðè ñòàí íÿ äëÿ ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî -

âî¿ ïî ë³ òè êè ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ ³ç çàâ äàí íÿ ìè çà áåç ïå ÷åí íÿ ñî -

ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó ñóñ ï³ëü ñòâà.

Ïî–äðó ãå, ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì ìàº êîí êðåò íå ôóíê ö³î -

íàëü íå ïðèç íà ÷åí íÿ: îð ãà í³ çà ö³þ ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí ³ ðå -

ãó ëþ âàí íÿ ïî òî ê³â ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â òà âèç íà ÷å í³ çà ñî áè,

ùî çä³é ñíþ þòü ðå à ë³ çà ö³þ éî ãî ïðàê òè÷ íî ãî çà ñòîñ óâàí íÿ

÷å ðåç ñè ñòå ìó çà áåç ïå ÷åí íÿ, ñè ñòå ìó ðå ãó ëþ âàí íÿ ³ âè êî -

íàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ë³ òè êè.

Ïî–òðå òº, ô³ íàí ñî âèé ìå õà í³çì â³ äîá ðà æàº âçàº ìî ä³þ

îð ãà í³ çà ö³é íèõ, ô³ íàí ñî âèõ, ñî ö³àëü íèõ òà ïðà âî âèõ â³ä íî -

ñèí, ÿê³ õà ðàê òå ðè çó þòü éî ãî ðå àëü í³ñòü, ïðàê òè÷ íó ö³ ëåñ -

ïðÿ ìî âà í³ñòü ³ îá'ºê òèâ í³ñòü çà òàêè ìè îñî áëè âî ñòÿ ìè, ÿê

ö³ ë³ ñí³ñòü, ³í òå ãðî âà í³ñòü, ³º ðàð õ³÷ í³ñòü ³ ³í ôîð ìî âà í³ñòü. Ô³ -

íàí ñî âèé ìå õà í³çì ñïðÿ ìî âà íèé íà çà áåç ïå ÷åí íÿ ïî ºä -

íàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ³í òå ðå ñ³â äåð æà âè ç ³í òå ðå ñà ìè åêî íî ì³÷ -

íèõ ñóá'ºê ò³â ñóñ ï³ëü ñòâà.
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