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Ñòàò òÿ ïðèñ âÿ ÷å íà äîñ ë³ äæåí íþ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ÿê
ñóá'ºê ò³â ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Ðîç ãëÿ íó òî çà ðó á³æ íèé
äîñ â³ä ³í âå ñòó âàí íÿ êîø ò³â êðå äèò íè ìè êî îï åðà òè âà ìè.
Âè êî íà íî àíà ë³ç îñ íîâ íèõ ïî êàç íè ê³â ä³ÿëü íî ñò³ êðå äèò -
íèõ ñï³ ëîê â Óê ðà ¿ í³. Ïðî âå äå íî ïî ð³â íÿí íÿ çà êî íî äàâ -
ñòâà, ùî ðå ãó ëþº ä³ÿëü í³ñòü êðå äèò íèõ ñï³ ëîê, ñòðà õî âèõ
êîì ïà í³é òà íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â ³ ñòîñ óºòü ñÿ
çä³é ñíåí íÿ íè ìè ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Çà ïðî ïî íî âà -
íî îñ íîâ í³ íà ïðÿ ìè óäîñ êî íà ëåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü -
íî ñò³ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ó ìàé áóò íüî ìó.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: êðå äèò íà ñï³ë êà, äåð æàâ í³ ö³í í³ ïà ïå -
ðè, ³í âå ñòè ö³¿, àê òè âè.

Ñòàòüÿ ïî ñâÿ ùå íà èñ ñëå äî âà íèþ êðå äèò íûõ ñî þ çîâ
êàê ñóáúåê òîâ èí âå ñòè öèîí íîé äåÿ òåëü íî ñòè. Ðàñ ñìî òðåí
èíî ñòðàí íûé îïûò èí âå ñòè ðî âà íèÿ ñðåäñòâ êðå äèò íû ìè
êî îï åðà òè âà ìè. Ïðî à íà ëè çè ðî âà íû îñ íîâ íûå ïî êà çà òå -
ëè äåÿ òåëü íî ñòè êðå äèò íûõ ñî þ çîâ â Óê ðà è íå. Ïðè âå äå íî
ñðàâ íå íèå çà êî íî äà òåëü ñòâà, ðå ãó ëè ðóþ ùå ãî äåÿ òåëü -
íîñòü êðå äèò íûõ ñî þ çîâ, ñòðà õî âûõ êîì ïà íèé è íå ãî ñó -
äàð ñòâåí íûõ ïåí ñè îí íûõ ôîí äîâ è êà ñàþ ùå ãî ñÿ îñó -
ùåñò âëå íèÿ èìè èí âå ñòè öèîí íîé äåÿ òåëü íî ñòè. Ïðåä ëî -
æå íû îñ íîâ íûå íà ïðà âëå íèÿ óñ îâåð øåí ñòâî âà íèÿ èí âå -
ñòè öèîí íîé äåÿ òåëü íî ñòè êðå äèò íûõ ñî þ çîâ â áó äó ùåì.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: êðå äèò íûé ñî þç, ãî ñó äàð ñòâåí íûå
öåí íûå áó ìà ãè, èí âå ñòè öèè, àê òè âû.

This ar tic le is de vo ted to res earch cre dit union as sub jects
of in vest ment ac ti vi ty. Are con si de red in ter na tio nal ex pe ri -
en ce in ves ting funds of cre dit co op era ti ves. Im ple men ted the
ana ly sis of the main ac ti vi ty in di ca tors of cre dit unions in Uk -
ra i ne. Was con duc ted com pa ri son of le gi sla tion re gu la ting
the ac ti vi ti es of cre dit unions, in su ran ce com pa ni es and pen -
sion funds, re gar ding the im ple men ta tion of their in vest ment
ac ti vi ti es. Be en pro po sed main ar eas of im pro ve ment in -
vest ment ac ti vi ti es cre dit unions in the fu tu re.

Ke ywords: cre dit union, go vern ment se cu rit ies, in vest -
ments, as sets.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Êðå äèò í³ ñï³ë êè âè ñòó ïà þòü îä íèì

³ç âà ãî ìèõ ³í ñòè òó ò³â êðå äè òó âàí íÿ â ñåê òî ð³ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã.

¯õ íÿ ä³ÿëü í³ñòü ñïðÿ ìî âà íà íà àêó ìó ëþ âàí íÿ ãðî øî âèõ êîø ò³â,

ÿê³ ìî æóòü áó òè ³í âå ñòî âà í³ â ðå àëü íèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè.

Íà äà íî ìó åòà ï³ ðî çâèò êó êðå äèò í³ ñï³ë êè îá ìå æå í³ ó çä³é -

ñíåí í³ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Õî ÷à âî íè ³ âî ëî ä³ þòü çíà÷ -

íè ìè îá ñÿ ãà ìè àê òè â³â òà ìî æóòü ñòà òè åôåê òèâ íèì ³í ñòðó -

ìåí òîì äëÿ ìî á³ ë³ çà ö³¿ òèì ÷à ñî âî â³ëü íèõ êîø ò³â íà ñå ëåí íÿ,

¿õ í³é ³í âå ñòè ö³é íèé ïî òåí ö³àë çà ëè øà ºòü ñÿ íå ðîç êðèò èì.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Êðå äèò -

í³ ñï³ë êè ñòà ëè îá'ºê òîì ïë³ä íèõ äîñ ë³ äæåíü áà ãàòüîõ íàó êîâ -

ö³â, ñå ðåä ÿêèõ Î.Ã. Âîë êî âà, Î.Þ. Ãà âðè ëåí êî, Â.Â. Ãîí ÷à ðåí -

êî, Î.Ì. ²âà íèöü êà, Ë.Â. ²ëü ÷åí êî–Ñþé âà, Ã.Ì. Òå ðå ùåí êî,

Â.Ï. Õî ìó òåí êî, Î.Î. Õî ìåí êî, Þ.Þ. ×à áàí òà ³í.

Ðà çîì ³ç òèì, íåç âà æàþ ÷è íà âå ëè êó ê³ëü ê³ñòü ñòà òåé òà

ïó áë³ êà ö³é ñòî ñîâ íî îñî áëè âî ñòåé ä³ÿëü íî ñò³ êðå äèò íèõ ñï³ -

ëîê â Óê ðà ¿ í³, çíà÷ íà ÷à ñòè íà ïè òàíü, ïîâ'ÿçà íèõ ³ç äà íîþ

òå ìà òè êîþ, ëè øà ºòü ñÿ ïî çà óâà ãîþ äîñ ë³ä íè ê³â ³ ïî òðå áóº

ïî äàëü øî ãî âèâ ÷åí íÿ òà ñè ñòå ìà òè çà ö³¿.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º ðîç ãëÿä êîí êó ðåíò íèõ ïå ðå âàã êðå äèò íèõ

ñï³ ëîê â óìî âàõ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè òà ðîç êðèò òÿ ¿õ ³í âå ñòè -

ö³é íî ãî ïî òåí ö³à ëó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Â³ä ïî â³ä íî äî ñòàò ò³ 1 Çà -

êî íó Óê ðà ¿ íè «Ïðî êðå äèò í³ ñï³ë êè» êðå äèò í³ ñï³ë êè ÿâ ëÿ þòü

ñî áîþ íå ïðè áóò êî â³ îð ãà í³ çà ö³¿, çà ñíî âà í³ ô³ çè÷ íè ìè îñî áà -

ìè, ïðî ôå ñ³é íè ìè ñï³ë êà ìè, ¿õ í³ ìè îá'ºä íàí íÿ ìè íà êî îï åðà -

òèâ íèõ çà ñà äàõ ç ìå òîþ çà äî âî ëåí íÿ ïî òðåá ¿õ í³õ ÷ëå í³â ó

âçà ºì íî ìó êðå äè òó âàí í³ òà íà äàí í³ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã çà ðà -

õó íîê îá'ºä íà íèõ ãðî øî âèõ âíå ñê³â ÷ëå í³â êðå äèò íî¿ ñï³ë êè.

Ãî ëîâ íîþ ìå òîþ ä³ÿëü íî ñò³ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê º íà äàí íÿ

ñâî ¿ì ÷ëå íàì ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, îñ íîâ íè ìè ç ÿêèõ º ïî çè÷ êè.

ßê ïðà âè ëî, êðå äè òè çàâ æäè êî ðè ñòó þòü ñÿ ïî ïó ëÿð í³ ñòþ ñå -

ðåä íà ñå ëåí íÿ, àëå â ïåâ íèõ åêî íî ì³÷ íèõ óìî âàõ (íà ïðè êëàä,

êðè çî âèõ) ïî ïèò íà íèõ ìî æå çíà÷ íî êî ëè âà òè ñÿ. Â òà êèõ âè -

ïàä êàõ ó êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ç'ÿâ ëÿ þòü ñÿ òèì ÷à ñî âî â³ëü í³ êîø -

òè, ³ äëÿ òî ãî, ùîá â÷à ñíî âè êî íó âà òè ñâî¿ çî áîâ'ÿçàí íÿ ïå ðåä

ñâî ¿ ìè ÷ëå íà ìè, ö³ êîø òè íåîáõ³ä íî ³í âå ñòó âà òè.

Ñóòü ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ êðå äèò íî¿ ñï³ë êè ïî ëÿ ãàº â

êîì ïëåê ñ³ çà õî ä³â ùî äî ï³ä ãî òîâ êè òà ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî åê ò³â ³í -

âå ñòè ö³é, â ðå çóëü òà ò³ ÿêèõ äî ñÿ ãà ºòü ñÿ ñî ö³àëü íèé åôåêò.

Îñ íîâ íîþ ìå òîþ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè êðå äèò íî¿ ñï³ë êè º

çà áåç ïå ÷åí íÿ íàé á³ëüø åôåê òèâ íèõ øëÿ õ³â ðîç øè ðåí íÿ àê -

òè â³â ç ïî çè ö³é ïåðñ ïåê òèâ íî ãî ðî çâèò êó.

Ñî ö³àëü íà åôåê òèâ í³ñòü ôóíê ö³î íó âàí íÿ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê

ó ðå ã³î í³ ìî æå ðîç ãëÿ äà òè ñÿ ç ïî ãëÿ äó äî ñÿ ãíåí íÿ ðà ö³î -

íàëü íî ãî ñïî æè âàí íÿ ïðî äóê ò³â õàð ÷ó âàí íÿ òà ï³ äâè ùåí íÿ

ð³â íÿ æèò òÿ íà ñå ëåí íÿ. Ðå çóëü òà òîì ä³ÿëü íî ñò³ êðå äèò íî¿

ñï³ë êè áó äå ï³ äâè ùåí íÿ çàé íÿ òî ñò³ òà çðî ñòàí íÿ äî õî ä³â íà -

ñå ëåí íÿ, à òà êîæ çá³ëü øåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ô³ íàí ñî âî–ãîñ -

ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ [1].

ßê ïî êà çóº çà ðó á³æ íèé äîñ â³ä, çà êî íî äàâ ñòâî á³ëü øî ñò³

êðà ¿í îá ìå æóº îá'ºê òè ³í âå ñòó âàí íÿ êîø ò³â êðå äèò íèõ êî îï -

åðà òè â³â. Òàê, íà ïðè êëàä, ó Ïîëü ù³ äî çâî ëÿºòü ñÿ ³í âå ñòó âà -

òè òèì ÷à ñî âî â³ëü í³ êîø òè â îáë³ ãà ö³¿ òà ³í ø³ ö³í í³ ïà ïå ðè, ÿê³

ãà ðàí òó þòü ñÿ äåð æà âîþ, à òà êîæ ðîç ì³ ùó âà òè ¿õ íà äå ïî -

çèò íèõ ðà õóí êàõ ÷è âíî ñè òè ó êà ï³ òàë Öåí òðàëü íî¿ êà ñè

(îá'ºä íà íî¿ êðå äèò íî¿ ñï³ë êè). Ó ÑØÀ òèì ÷à ñî âî â³ëü í³ êîø -

òè êðå äèò í³ ñï³ë êè ³í âå ñòó þòü: ó äåð æàâ í³ îáë³ ãà ö³¿; îùàä í³
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¹ Ïî êàç íèê
Ð³ê Òåìï ïðè ðîñ òó, %

2008 2009 2010 2011 2012
2009 

äî 2008
2010 

äî 2009
2011 

äî 2010
2012 

äî 2011

1
Ê³ëü ê³ñòü çà ðå ºñ òðî âà íèõ 
êðå äèò íèõ ñï³ ëîê, øò.

829 755 659 613 617 –8,9 –12,7 –7,0 0,7

2
Ê³ëü ê³ñòü ÷ëå í³â êðå äèò íèõ ñï³ ëîê,
òèñ. îñ ³á

2669,4 2190,3 1570,3 1062,4 1095,9 – 17,9 – 28,3 – 32,3 3,2

3 Àê òè âè, ìëí. ãðí. 6064,9 4218,0 3432,2 2386,5 2656,9 – 30,5 – 18,6 – 30,5 11,3
4 Êà ï³ òàë, ìëí. ãðí. 1714,0 765,8 1117,3 942,9 1088,7 – 55,3 45,9 –15,6 15,5

5
Êðå äè òè, íà äà í³ êðå äèò íè ìè
ñï³ë êà ìè ñâî ¿ì ÷ëå íàì, ìëí. ãðí.

5572,8 3909,1 3349,5 2237,4 2531,0 – 29,9 – 14,3 – 33,2 13,1

6
Âíåñ êè (âêëà äè) ÷ëå í³â êðå äèò íèõ
ñï³ ëîê íà äå ïî çèò í³ ðà õóí êè, 
ìëí. ãðí.

3951,1 2959,3 1945,0 1185,5 1287,5 – 25,1 – 34,3 – 39,0 8,6
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ñåð òè ô³ êà òè ÷è îùàä í³ ðà õóí êè äåð æàâ íèõ áàí ê³â, àê ö³¿ ÷è

âêëà äè äî îùàä íî–ïî çè÷ êî âèõ àñî ö³ àö³é ÷è âçà ºì íèõ

îùàä íèõ áàí ê³â, ãà ðàí òî âà íèõ ôå äå ðàëü íè ìè óðÿ äî âè ìè

îð ãà í³ çà ö³ÿ ìè; îáë³ ãà ö³¿ êî îï åðà òèâ íèõ áàí ê³â, ôå äå ðàëü íèõ

áàí ê³â ÷è ³í øèõ äåð æàâ íèõ êîð ïî ðà ö³é; ðà õóí êè, ïà¿, îáë³ ãà ö³¿

÷è àê ö³¿ àñî ö³ àö³é àáî ³í øèõ îð ãà í³ çà ö³é, ñòâî ðå íèõ äëÿ îá -

ñëó ãî âó âàí íÿ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê; ïà¿ êî îï åðà òèâ íèõ òî âà -

ðèñòâ; òðà ñòî â³ òà ñòðà õî â³ êîì ïà í³¿, à òà êîæ â îð ãà í³ çà -

ö³¿/ï³ä ïðè ºì ñòâà ÷è ³í ø³ ö³í í³ ïà ïå ðè, ñòâî ðå í³ ÷è ãà ðàí òî -

âà í³ äåð æà âîþ. Ðà çîì ³ç òèì ó çà êî íî äàâ ñòâ³ ÑØÀ, ÿêå ðå -

ãó ëþº ä³ÿëü í³ñòü êðå äèò íèõ ñï³ ëîê, âèç íà ÷å íî ïîâ íèé ïå ðå -

ë³ê óñòà íîâ òà âè ä³â ö³í íèõ ïà ïå ð³â, â ÿê³ êðå äèò í³ ñï³ë êè ìî -

æóòü ³í âå ñòó âà òè òèì ÷à ñî âî â³ëü í³ êîø òè [2, ñ. 173].

Ïðî òå, íåç âà æàþ ÷è íà ïåâ í³ îá ìå æåí íÿ, á³ëü ø³ñòü êðå -

äèò íèõ ñï³ ëîê çä³é ñíþ þòü àê òèâ íó ³í âå ñòè ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü.

Îð ãà íà ìè óïðà âë³í íÿ ðîç ðî áëÿ þòü ñÿ ñïå ö³àëü í³ á³ç -

íåñ–ïëà íè, â ÿêèõ ÷³ò êî âèç íà ÷à þòü ñÿ ö³ ë³ òà çàâ äàí íÿ ³í âå -

ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, äå òàëü íî îïè ñó þòü ñÿ âè òðà òè/äî õî äè

â³ä ¿¿ çä³é ñíåí íÿ òà ìî æëè âèé âïëèâ íà çà äî âî ëåí íÿ ïî òðåá,

îá ñëó ãî âó âàí íÿ ³ äîá ðî áóò ÷ëå í³â êðå äèò íî¿ ñï³ë êè. Ïðî âî -

äèòü ñÿ ãëè áî êèé åêî íî ì³÷ íèé àíà ë³ç, ÿêèé ïî êà çóº âïëèâ ³í -

âå ñòè ö³é íà îñ íîâ í³ ïî êàç íè êè ä³ÿëü íî ñò³ êðå äèò íî¿ ñï³ë êè,

çî êðå ìà çðî ñòàí íÿ ïðè áóò êó òà íà ðî ùåí íÿ êà ï³ òà ëó.

Ä³ þ ÷å çà êî íî äàâ ñòâî, ÿêå ðå ãó ëþº ä³ÿëü í³ñòü â³ò ÷èç íÿ íèõ

êðå äèò íèõ ñï³ ëîê, òà êîæ ïå ðåä áà ÷àº ìî æëè â³ñòü ³í âå ñòó -

âàí íÿ êðå äèò íè ìè êî îï åðà òè âà ìè òèì ÷à ñî âî â³ëü íèõ êîø -

ò³â. Ïðî òå íà äà íî ìó åòà ï³ ðî çâèò êó âî íè îá ìå æå í³ ó çä³é -

ñíåí í³ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ùî íå ãà òèâ íî âïëè âàº íà

åôåê òèâ í³ñòü ¿õ ôóíê ö³î íó âàí íÿ.

Â³ä ïî â³ä íî äî ñòàò ò³ 21 Çà êî íó Óê ðà ¿ íè «Ïðî êðå äèò í³ ñï³ë -

êè» â³ò ÷èç íÿ íèì êðå äèò íèì êî îï åðà òè âàì äî çâî ëÿºòü ñÿ ðîç -

ì³ ùó âà òè òèì ÷à ñî âî â³ëü í³ êîø òè íà äå ïî çèò íèõ ðà õóí êàõ â

óñòà íî âàõ áàí ê³â, ÿê³ ìà þòü ë³ öåí ç³þ íà ïðà âî ðî áî òè ç âêëà -

äà ìè ãðî ìà äÿí, îá'ºä íà í³é êðå äèò í³é ñï³ë ö³, à òà êîæ ïðèä áà -

âà òè äåð æàâ í³ ö³í í³ ïà ïå ðè, ïå ðå ë³ê ÿêèõ âñòà íî âëþ ºòü ñÿ

óïîâ íî âà æå íèì îð ãà íîì, òà ïà¿ êî îï åðà òèâ íèõ áàí ê³â [3].

Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî ïå ðå ë³ êó äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â, â ÿê³

êðå äèò í³ ñï³ë êè ìî æóòü âêëà äà òè êîø òè, ïðàê òè÷ íî íå ìàº.

×à ñòè íîþ ïåð øîþ Ðîç ïî ðÿ äæåí íÿ Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó -

ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óê ðà ¿ íè â³ä 04.11.2004

¹2739 «Ïðî âñòà íî âëåí íÿ âè äó äåð æà íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ÿê³

ìî æóòü ïðèä áà âà òè êðå äèò í³ ñï³ë êè» âèç íà ÷å íî, ùî «êðå äèò í³

ñï³ë êè ìî æóòü ïðèä áà âà òè îáë³ ãà ö³¿ âíó òð³ø íüî¿ äåð æàâ íî¿ ïî -

çè êè ç òåð ì³ íîì îá³ ãó äî îä íî ãî ðî êó, óìî âè âè ïó ñêó ÿêèõ ïå -

ðåä áà ÷à þòü îáîâ'ÿç êî âå ïî ãà øåí íÿ â ãðî øî â³é ôîð ì³» [4].

Â³ä ïî â³ä íî äî ïî ñòà íî âè Êà á³ íå òó Ì³ í³ ñòð³â Óê ðà ¿ íè «Ïðî

âè ïó ñêè îáë³ ãà ö³é âíó òð³ø í³õ äåð æàâ íèõ ïî çèê» â³ä

31.01.2001 ¹80 â³ä ñîò êî âà ñòàâ êà çà òàêè ìè îáë³ ãà ö³ÿ ìè

ñòà íî âèòü 0 (íóëü) â³ä ñîò ê³â, à äî õ³ä í³ñòü âèç íà ÷à ºòü ñÿ ÿê

ð³ç íèöÿ ì³æ íî ì³ íàëü íîþ âàð ò³ ñòþ, ùî â³ä øêî äî âó ºòü ñÿ

âëàñ íè êó êî ðîò êî ñòðî êî âî¿ äåð æàâ íî¿ îáë³ ãà ö³¿ ï³ä ÷àñ ¿¿ ïî -

ãà øåí íÿ, òà ö³ íîþ ¿¿ ïðèä áàí íÿ [5]. Ó á³ëü øî ñò³ âè ïàä ê³â äî -

õ³ä çà òàêè ìè îáë³ ãà ö³ÿ ìè â³ä ñóò í³é.

Ðà çîì ³ç òèì ðîç ì³ ùåí íÿ êðå äèò íè ìè ñï³ë êà ìè êîø ò³â íà

äå ïî çèò íèõ ðà õóí êàõ ó êî ìåð ö³é íèõ áàí êàõ, îá'ºä íà íèõ êðå -

äèò íèõ ñï³ë êàõ àáî æ íà äàí íÿ êðå äè ò³â ³í øèì êðå äèò íèì

ñï³ë êàì äó æå ÷à ñòî ðîç ö³ íþ ºòü ñÿ ÿê ï³ä ïðè ºì íèöü êà ä³ÿëü -

í³ñòü, ³, ÿê íàñ ë³ äîê, â³ä ñîò êè çà äå ïî çè òà ìè îïî äàò êî âó þòü -

ñÿ íà çà ãàëü íèõ ï³ä ñòà âàõ (ÿê ³ ³í ø³ ñóá'ºê òè ãîñ ïî äà ðþ âàí -

íÿ/ï³ä ïðè ºì íèö òâà).

Îò æå, â³ò ÷èç íÿ í³ êðå äèò í³ ñï³ë êè îá ìå æå í³ ó çä³é ñíåí í³ ³í -

âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ùî íå ò³ëü êè íå ãà òèâ íî âïëè âàº íà

åôåê òèâ í³ñòü ³ ðå çóëü òà òèâ í³ñòü ¿õ ä³ÿëü íî ñò³, à é íå äî çâî -

ëÿº çðî áè òè ñâ³é âíå ñîê ó ðî çâè òîê åêî íî ì³ êè.

ßê âèä íî ³ç òàáë. 1, ïî ð³â íÿ íî ç ïî ïå ðåä í³ ìè ðî êà ìè ó 2012

ðî ö³ â³ä áó âàºòü ñÿ çðî ñòàí íÿ âñ³õ ïî êàç íè ê³â ä³ÿëü íî ñò³ êðå -

äèò íèõ ñï³ ëîê. Öå ñâ³ä ÷èòü ïðî òå, ùî êðå äèò í³ ñï³ë êè ïî ñòó ïî -

âî â³ä íî âëþ þòü ñâîþ ä³ÿëü í³ñòü. Àäæå ó ïå ð³îä åêî íî ì³÷ íî ãî

çðî ñòàí íÿ ó 2008 ðî ö³, êî ëè êðå äèò í³ ïî ñëó ãè íà áó ëè ïî ïó -

ëÿð íî ñò³ ñå ðåä íà ñå ëåí íÿ, êðå äèò í³ ñï³ë êè ïî ñòó ïî âî ïî ÷à ëè

çà âî éî âó âà òè ñâîþ í³ øó íà â³ò ÷èç íÿ íî ìó ðèí êó êðå äè òó âàí íÿ.

Ñâîºþ ÷åð ãîþ, öå ïðèç âå ëî äî çðî ñòàí íÿ óñ ³õ ïî êàç íè ê³â

ä³ÿëü íî ñò³ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê: çá³ëü øó âà ëîñü ¿õ çà ãàëü íå ÷è ñëî

òà ê³ëü ê³ñòü ¿õ ÷ëå í³â, ñòð³ì êî çðî ñòàâ ïî ïèò íà êðå äèò í³ ðå ñóð -

ñè, ñòà á³ëü íî çà ëó ÷à ëè ñÿ âíåñ êè íà äå ïî çèò í³ ðà õóí êè. Ïðî òå

³ç ðîç ãîð òàí íÿì ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè ÷å ðåç íèç êó ïðè ÷èí (ïî ã³ð -

øåí íÿ ìà òå ð³àëü íî ãî ñòà íî âè ùà ãðî ìà äÿí, çíè æåí íÿ ïëà -

òîñ ïðî ìîæ í³ñòü íà ñå ëåí íÿ, íå äî ñòàò íÿ óâà ãà äî ìî æëè âèõ
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Òàáëèöÿ 1. Äèíàì³êà îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê çà 2008–2012 ðîêè

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî íà îñíîâ³ äàíèõ Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿, ùî çä³éñíþº äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã (äàë³ – Íàöêîìô³íïîñëóã).



Ïî êàç íèê
Êîä

ðÿä êà
Ð³ê

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Çà ãàëü íà ñó ìà ô³ íàí ñî âèõ ³í âå ñòè ö³é, ó òî ìó ÷è ñë³: 060 432,8 385,3 223,1 188,4 137,6 132,5 135,1
Ãðî øî â³ êîø òè íà äå ïî çèò íèõ ðà õóí êàõ ó áàí êàõ 061 423,9 372,1 208,6 168,3 125,2 121,3 123,7
Âíåñ êè (âêëà äè) íà äå ïî çèò í³ ðà õóí êè â îá'ºä íà í³é
êðå äèò í³é ñï³ë ö³

062 0,6 0,6 0,2 0,2 1,4 2,9 3,1

Âíåñ êè äî êà ï³ òà ëó êî îï åðà òèâ íèõ áàí ê³â 063 0,005 0,01 0,01 6,3 0,3 0,3 0,3
Âíåñ êè äî êà ï³ òà ëó îá'ºä íà íî¿ êðå äèò íî¿ ñï³ë êè 064 8,2 12,5 11,9 11,2 9,7 7,8 7,8
Äåð æàâ í³ ö³í í³ ïà ïå ðè 065 0,08 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002

Äî êà ï³ òà ëó Áþ ðî êðå äèò íèõ ³ñ òî ð³é 0661 – 0,06 2,4 2,4 1,0 0,2 0,2
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ðè çè ê³â, â³ä ñóò í³ñòü æîð ñòêî ãî çà êî íî äàâ ÷î ãî ïî ëÿ òî ùî) â³ä -

áó ëî ñÿ ðîç áà ëàí ñó âàí íÿ ñè ñòå ìè êðå äèò íî¿ êî îï åðà ö³¿ çà ãà -

ëîì òà êîæ íî¿ êðå äèò íî¿ ñï³ë êè çî êðå ìà.

Çà ïå ð³îä ç 2006 ïî 2012 ð³ê â³ò ÷èç íÿ í³ êðå äèò í³ ñï³ë êè

îñ íîâ íó ñó ìó â³ëü íèõ êîø ò³â ðîç ì³ ùó âà ëè íà äå ïî çèò íèõ

ðà õóí êàõ ó áàí êàõ (òàáë. 2). Äà íèé íà ïðÿì ³í âå ñòó âàí íÿ çàé -

ìàº â³ä 92 äî 98% â³ä çà ãàëü íèõ îá ñÿ ã³â ô³ íàí ñî âèõ ³í âå -

ñòè ö³é. Âíåñ êè (âêëà äè) íà äå ïî çèò í³ ðà õóí êè â îá'ºä íà í³é

êðå äèò í³é ñï³ë ö³ ñòà íî âëÿòü â³ä 0,1 äî 2,3% â³ä çà ãàëü íî¿ ñó -

ìè ô³ íàí ñî âèõ ³í âå ñòè ö³é, âíåñ êè äî êà ï³ òà ëó îá'ºä íà íî¿

êðå äèò íî¿ ñï³ë êè – â³ä 2 äî 7%. ²í âå ñòó âàí íÿ ó äåð æàâ í³ ö³í -

í³ ïà ïå ðè ç 2006 ðî êó ëè øà ºòü ñÿ íåç ì³í íèì ³ ñòà íî âèòü

ìåí øå 1% â³ä çà ãàëü íèõ îá ñÿ ã³â ô³ íàí ñî âèõ ³í âå ñòè ö³é.

Ïðî òÿ ãîì 2006–2012 ðî ê³â îò ðè ìà í³ ïðî öåí òè çà íà äà -

íè ìè êðå äè òà ìè ñâî ¿ì ÷ëå íàì çàé ìà þòü ó ñå ðåäíüî ìó 95%

â³ä çà ãàëü íî¿ ñó ìè ïðî öåíò íèõ äî õî ä³â êðå äèò íèõ ñï³ ëîê.

Ïåð ø³ñòü ïî äî õ³ä íî ñò³ çà îêðå ìè ìè íà ïðÿ ìà ìè ³í âå ñòó âàí -

íÿ çàé ìà þòü êîø òè, ðîç ì³ ùå í³ êðå äèò íè ìè ñï³ë êà ìè íà äå -

ïî çèò íèõ ðà õóí êàõ ó áàí êàõ (ó ñå ðåäíüî ìó 4% â³ä çà ãàëü íî¿

ñó ìè ïðî öåíò íèõ äî õî ä³â). Äî õ³ä í³ñòü çà ïðèä áà íè ìè ö³í íè -

ìè ïà ïå ðà ìè âçà ãà ë³ â³ä ñóò íÿ (òàáë. 3).

Îò æå, ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ó «êëà ñè÷ -

íî ìó» ðî çó ì³í í³ ïðàê òè÷ íî íå ³ñ íóº. Êðå äè òó âàí íÿ ëè øà ºòü ñÿ

íàé á³ëüø ïî ïó ëÿð íèì ñå ðåä ³í øèõ íà ïðÿ ì³â ä³ÿëü íî ñò³, à ïî -

çè÷ êè çàé ìà þòü çíà÷ íó ÷àñò êó àê òè â³â áóäü–ÿêî¿ êðå äèò íî¿

ñï³ë êè. ²í âå ñòó âàí íÿ äëÿ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ñüî ãîä í³ – öå íå îñ -

íîâ íèé âèä ä³ÿëü íî ñò³, à ëè øå ñïî ñ³á çà õè ñòó â³ëü íèõ êîø ò³â

â³ä ³í ôëÿ ö³¿ òà óòðè ìàí íÿ òèì ÷à ñî âî â³ëü íèõ êîø ò³â â îá³ ãó.

Òà ê³ îá ñòà âè íè çìåí øó þòü êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ í³ñòü êðå -

äèò íèõ ñï³ ëîê ïî ð³â íÿ íî ç ³í øè ìè ó÷à ñíè êà ìè â³ò ÷èç íÿ íî ãî

ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, òèì ñà ìèì ãàëü ìóþ ÷è ðî çâè òîê

ñè ñòå ìè êðå äèò íî¿ êî îï åðà ö³¿.

ßê ùî ïðî à íà ë³ çó âà òè çà êî íî äàâ ñòâî, ùî ðå ãó ëþº ä³ÿëü í³ñòü

ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é, òî âî íî á³ëüø îð³ ºí òî âà íî íà ³í âå ñòè ö³é íó

ä³ÿëü í³ñòü ³ ïå ðåä áà ÷àº çíà÷ íó ê³ëü ê³ñòü îá'ºê ò³â ³í âå ñòó âàí íÿ.

Â³ä ïî â³ä íî äî ñòàò ò³ 31 Çà êî íó Óê ðà ¿ íè «Ïðî ñòðàõ óâàí íÿ»

ñòðà õî â³ ðå çåð âè ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é ìî æóòü áó òè ïðåä ñòà -

âëå í³ àê òè âà ìè òà êèõ êà òå ãî ð³é: áàí ê³â ñüê³ âêëà äè (äå ïî çè òè),

íå ðó õî ìå ìàé íî, àê ö³¿, îáë³ ãà ö³¿, ³ïî òå÷ í³ ñåð òè ô³ êà òè, ö³í í³ ïà -

ïå ðè, ùî åì³ òó þòü ñÿ äåð æà âîþ, ïðà âà âè ìî ãè äî ïå ðå ñòðà õî -

âè ê³â, áàí ê³â ñüê³ ìå òà ëè, êðå äè òè ñòðàõ óâàëü íè êàì–ãðî ìà äÿ -

íàì, äîâ ãîñ òðî êî â³ êðå äè òè äëÿ æèò ëî âî ãî áó ä³â íèö òâà, ó òî ìó

÷è ñë³ ³í äè â³ äó àëü íèõ çà áó äîâ íè ê³â, à òà êîæ ³í âå ñòè ö³¿ â åêî íî -

ì³ êó Óê ðà ¿ íè çà íà ïðÿ ìà ìè, âèç íà ÷å íè ìè Êà á³ íå òîì Ì³ í³ ñòð³â

Óê ðà ¿ íè [6], à ñà ìå: ðîç ðî áëåí íÿ òà âïðî âà äæåí íÿ âè ñî êî òåõ -

íî ëî ã³÷ íî ãî óñòàò êó âàí íÿ, ³í øî¿ ³í íî âà ö³é íî¿ ïðî äóê ö³¿, ðå ñóð -

ñî– òà åíåð ãîç áå ð³ ãàþ ÷èõ òåõ íî ëî ã³é; ðî çâè òîê ³í ôðà ñòðóê òó -

ðè òó ðèç ìó; äîá óâàí íÿ êî ðèñ íèõ êî ïà ëèí; ïå ðå ðî áëåí íÿ â³ä õî -

ä³â ã³ð íè ÷î–ìå òà ëóð ã³é íî ãî âè ðîá íèö òâà; áó ä³â íèö òâî æèò ëà;

ðî çâè òîê òðàíñ ïîðò íî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè, â òî ìó ÷è ñë³ áó ä³â íèö -

Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 4 (155)/2014 67

Òàáëèöÿ 3. Äîõîäè êðåäèòíèõ ñï³ëîê, ìëí. ãðí.

Òàáëèöÿ 2. Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê, ìëí. ãðí.

Äæåðåëî: ñêëàäåíî íà îñíîâ³ äàíèõ Íàöêîìô³íïîñëóã.
1 Ðîçïîðÿäæåííÿì Äåðæô³íïîñëóã â³ä 02.03.2006 ¹5450 çàòâåðäæåíî Çì³íè äî Ïîðÿäêó ñêëàäàííÿ òà ïîäàííÿ çâ³òíîñò³ êðåäèòíèìè ñï³ëêàìè òà
îá'ºäíàíèìè êðåäèòíèìè ñï³ëêàìè äî Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè, ÿê³ íàáðàëè ÷èííîñò³ ç 01.01.2007.
Äàíèì ðîçïîðÿäæåííÿì ï³äïóíêò 3.1.2 ïóíêòó 3.1 Ïîðÿäêó ñêëàäàííÿ òà ïîäàííÿ çâ³òíîñò³ êðåäèòíèìè ñï³ëêàìè òà îá'ºäíàíèìè êðåäèòíèìè
ñï³ëêàìè äî Íàöêîìô³íïîñëóã, çàòâåðäæåíîãî ðîçïîðÿäæåííÿì Äåðæô³íïîñëóã â³ä 25.12.2003 ¹177, äîïîâíåíî àáçàöîì øîñòèì òàêîãî çì³ñòó:
«Ó ðÿäêó 066 â³äîáðàæàºòüñÿ ñóìà êîøò³â, ùî âíåñåíà êðåäèòíîþ ñï³ëêîþ äî êàï³òàëó þðèäè÷íî¿ îñîáè, âèêëþ÷íîþ ä³ÿëüí³ñòþ ÿêî¿ º çá³ð,
çáåð³ãàííÿ, âèêîðèñòàííÿ ³íôîðìàö³¿, ÿêà ñêëàäàº êðåäèòíó ³ñòîð³þ».

Äæå ðå ëî: ñêëà äå íî íà îñ íî â³ äà íèõ Íàö êîì ô³í ïî ñëóã.

Ïî êàç íèê
Ðî êè

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Îò ðè ìà í³ ïðî öåí òè çà êðå äè òà ìè, íà äà íè ìè ÷ëå íàì êðå äèò íî¿
ñï³ë êè

655,3 1 163,8 1 636,1 984,2 620,2 607,3 710,7

Îò ðè ìà í³ ïðî öåí òè çà êðå äè òà ìè, íà äà íè ìè êðå äèò íèì ñï³ë êàì 6,8 8,0 9,3 2,5 1,6 1,1 0,5
Äî õî äè â³ä êîø ò³â, ðîç ì³ ùå íèõ íà äå ïî çèò íèõ ðà õóí êàõ ó áàí êàõ 62,2 65,6 48,1 33,9 29,2 19,1 17,3
Ïëà òà (ïðî öåí òè) íà âíåñ êè (âêëà äè) íà äå ïî çèò íèõ ðà õóí êàõ
â îá'ºä íà í³é êðå äèò í³é ñï³ë ö³

0,06 0,08 0,04 0,03 0,05 0,2 0,6

Äî õî äè â³ä ó÷à ñò³ â êà ï³ òà ë³ êî îï åðà òèâ íî ãî áàí êó 0 0 0,02 0 0 0 0
Ïëà òà (ïðî öåí òè) íà âíåñ êè â êà ï³ òà ë³ îá'ºä íà íî¿ êðå äèò íî¿ ñï³ë êè 0,8 1,2 1,5 1,1 0,009 0,06 0,1
Äî õî äè â³ä äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â 0 0 0 0 0 0 0
²í ø³ ïðî öåíò í³ äî õî äè 1,4 2,5 1,7 0,5 0,4 1,0 1,6
Çà ãàëü íà ñó ìà îò ðè ìà íèõ ïðî öåíò íèõ äî õî ä³â 726,7 1 241,2 1 696,8 1 022,2 651,5 628,8 730,9
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òâî òà ðå êîí ñòðóê ö³ÿ àâ òî ìî á³ëü íèõ äî ð³ã; ðî çâè òîê ñåê òî ðó

çâ'ÿç êó òà òå ëå êî ìó í³ êà ö³é; ðî çâè òîê ðèí êó ³ïî òå÷ íî ãî êðå äè òó -

âàí íÿ øëÿ õîì ïðèä áàí íÿ ö³í íèõ ïà ïå ð³â, åì³ òî âà íèõ Äåð æàâ -

íîþ ³ïî òå÷ íîþ óñòà íî âîþ [7].

Ðà çîì ³ç òèì çà êî íî äàâ ñòâîì, ùî ðå ãó ëþº ä³ÿëü í³ñòü íå äåð -

æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â, òà êîæ ïå ðåä áà ÷å íî çä³é ñíåí íÿ íè ìè

àê òèâ íî¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Ïåí ñ³é í³ àê òè âè íå äåð æàâ íèõ

ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â äî çâî ëÿºòü ñÿ ðîç ì³ ùó âà òè íà äå ïî çèò íèõ

ðà õóí êàõ ó ãðî øî âèõ êîø òàõ òà â îùàä íèõ ñåð òè ô³ êà òàõ; ïðèä -

áà âà òè àáî äî äàò êî âî ³í âå ñòó âà òè ó ö³í í³ ïà ïå ðè, äî õî äè çà

ÿêè ìè ãà ðàí òî âà íî Êà á³ íå òîì Ì³ í³ ñòð³â Óê ðà ¿ íè, Ðà äîþ ì³ í³ -

ñòð³â Àâ òî íîì íî¿ Ðåñ ïó áë³ êè Êðèì, àê ö³¿ òà îáë³ ãà ö³¿ ï³ä ïðè -

ºìñòâ, åì³ òåí òà ìè ÿêèõ º ðå çè äåí òè Óê ðà ¿ íè, ö³í í³ ïà ïå ðè ³íî -

çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â, ³ïî òå÷ í³ îáë³ ãà ö³¿, â îá'ºê òè íå ðó õî ìî ñò³, áàí -

ê³â ñüê³ ìå òà ëè òà ³í ø³ àê òè âè, ùî ìî æóòü áó òè îö³ íå í³ çà ðèí êî -

âîþ âàð ò³ ñòþ òà íå çàáî ðî íå í³ çà êî íî äàâ ñòâîì Óê ðà ¿ íè [8].

Çà îá ñÿ ãà ìè àê òè â³â êðå äèò í³ ñï³ë êè çàé ìà þòü äðó ãå ì³ñ öå

ñå ðåä íàé á³ëüø êà ï³ òà ë³ çî âà íèõ íå áàí ê³â ñüêèõ óñòà íîâ

(òàáë. 4). Ïî ð³â íÿ íî ç ³í øè ìè íå áàí ê³â ñüêè ìè ô³ íàí ñî âè ìè

óñòà íî âà ìè, âî íè âèÿ âè ëè ñÿ íàé á³ëüø âðàç ëè âè ìè äî ïðî ÿâ³â

ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè òà íàé ìåíø ñïðî ìîæ íè ìè ùî äî ¿¿ ÿê íàé -

øâèä øî ãî ïî äî ëàí íÿ. Ç 2008 ðî êó îá ñÿ ãè àê òè â³â êðå äèò íèõ

ñï³ ëîê ïî ñòó ïî âî ñêî ðî ÷ó âà ëè ñÿ, ïðî òå çà ï³ä ñóì êà ìè 2012

ðî êó äà íèé ïî êàç íèê çð³ñ íà 11%, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî ïî ñòó ïî âå

íà ðî ùåí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â ³, ÿê íàñ ë³ äîê, ïðî ñòà á³ ë³ çà -

ö³þ òà ðî çâè òîê ñè ñòå ìè êðå äèò íî¿ êî îï åðà ö³¿ â ö³ ëî ìó.

Ðà çîì ³ç òèì çà ãàëü íèé îá ñÿã ô³ íàí ñî âèõ ³í âå ñòè ö³é ó

êðå äèò íèõ ñï³ ëîê çà ëè øà ºòü ñÿ ñòà á³ëü íî íèçü êèì (òàáë. 5).

ßê ùî ó ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é ³í âå ñòè ö³¿ ñòà íî âëÿòü ó ñå -

ðåäíüî ìó áëèçü êî 60% â³ä çà ãàëü íî¿ ñó ìè àê òè â³â, ó íå äåð -

æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â – ïî íàä 95%, òî ó êðå äèò íèõ ñï³ -

ëîê äà íèé ïî êàç íèê ñòà íî âèòü â ñå ðåäíüî ìó 6%. (Äëÿ ïî ð³â -

íÿí íÿ: ó ÑØÀ öåé ïî êàç íèê ñòà íî âèòü á³ëü øå 30 â³ä ñîò ê³â.)

Âèñ íîâ êè

Ô³ íàí ñî âèé ñåê òîð – öå îä íà ç íàé âà æëè â³ øèõ ñôåð íà -

ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè, äå â³ä áó âàºòü ñÿ ôîð ìó âàí íÿ òà ðîç -

ïî ä³ë ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â ³ ïî ñëóã, òà ÿêà ïîâ'ÿçà íà ç ä³ÿëü -

í³ ñòþ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â.

Îñ ê³ëü êè åêî íî ì³÷ íå çðî ñòàí íÿ íåì îæëè âå áåç äî ñòàò í³õ

îá ñÿ ã³â ³í âå ñòè ö³é íèõ ðå ñóð ñ³â, íåîáõ³ä íî çâåð íó òè óâà ãó íà ò³

ô³ íàí ñî â³ óñòà íî âè, ÿê³ çäàò í³ ïå ðå òâî ðè òè ãðî øî â³ çà î ùà -

äæåí íÿ ãðî ìà äÿí ó ô³ íàí ñî â³ ðå ñóð ñè, ó ñóò òº âèé ³í âå ñòè ö³é -

íèé ðå ñóðñ. Äî òà êèõ óñòà íîâ ìîæ íà â³ä íå ñòè êðå äèò í³ ñï³ë êè,

ÿê³ íà ñüî ãîä í³ âî ëî ä³ þòü çíà÷ íè ìè îá ñÿ ãà ìè àê òè â³â ³ âè ñòó -

ïà þòü åôåê òèâ íèì ³í ñòðó ìåí òîì ï³ä òðèì êè íà ñå ëåí íÿ.

Â³ò ÷èç íÿ íå çà êî íî äàâ ñòâî, ÿêå ðå ãó ëþº ä³ÿëü í³ñòü êðå -

äèò íèõ ñï³ ëîê, íå ñòâî ðþº íà ëåæ íèõ óìîâ äëÿ çä³é ñíåí íÿ

àê òèâ íî¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ êî îï åðà òè âà ìè. Ïî çè÷ êî âà

ä³ÿëü í³ñòü êðå äèò íèõ ñï³ ëîê â ñó ÷à ñíèõ óìî âàõ º á³ëüø âè ã³ -

äíîþ, í³æ ³í âå ñòè ö³é íà.

Äëÿ òî ãî ùîá ñïðèÿ òè çðî ñòàí íþ ³í âå ñòè ö³é íî¿ àê òèâ íî ñò³

êðå äèò íèõ ñï³ ëîê òà ðîç êðè òè ¿õ í³é ³í âå ñòè ö³é íèé ïî òåí ö³àë,

íåîáõ³ä íî óäîñ êî íà ëè òè ä³ þ ÷å çà êî íî äàâ ñòâî. Ïî–ïåð øå,

ðîç øè ðè òè ôîð ìè ³í âå ñòó âàí íÿ òèì ÷à ñî âî â³ëü íèõ êîø ò³â

êðå äèò íè ìè ñï³ë êà ìè. Êð³ì òðà äè ö³é íèõ âêëà ä³â êîø ò³â íà

äå ïî çèò í³ ðà õóí êè ó êî ìåð ö³é í³ áàí êè òà ïî çè ÷îê ³í øèì êðå -

äèò íèì ñï³ë êàì ³ ¿õ îá'ºä íàí íÿì íåîáõ³ä íî äî çâî ëè òè êðå -

äèò íèì ñï³ë êàì âêëà äà òè êîø òè ó áó ä³â íèö òâî æèò ëà äëÿ

ñâî ¿õ ÷ëå í³â, ïðèä áàí íÿ äëÿ íèõ ð³ç íî ìà í³ò íèõ òî âà ð³â òà íà -

äàí íÿ ³í øèõ ïî ñëóã. Ïî–äðó ãå, ðîç øè ðè òè ïå ðå ë³ê óñòà íîâ,

ï³ä ïðè ºìñòâ, îð ãà í³ çà ö³é òà âè ä³â ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ó ÿê³ êðå -

äèò í³ ñï³ë êè ìî æóòü ³í âå ñòó âà òè òèì ÷à ñî âî â³ëü í³ êîø òè.

Ðà çîì ³ç òèì íåîáõ³ä íî ïàì'ÿòà òè, ùî êðå äèò í³ ñï³ë êè ïðàö -

þþòü ³ç êîø òà ìè ãðî ìà äÿí, à òî ìó îñî áëè âó óâà ãó ñë³ä ïðè ä³ -

ëè òè ðè çè êàì. Äî ³í âå ñòè ö³é íî ãî ïîðò ôå ëÿ êîæ íî¿ êðå äèò íî¿

ñï³ë êè, ÿêà ïëà íóº çàé ìà òè ñÿ àê òèâ íîþ ³í âå ñòè ö³é íîþ ä³ÿëü -

í³ ñòþ, ìà þòü âõî äè òè îá'ºê òè ç ì³ í³ ìàëü íèì ð³â íåì ðè çè êó.

Ñïè ñîê âè êî ðè ñòà íèõ äæå ðåë

1. Ïî êàç íè êè åêî íî ì³÷ íî¿ òà ñî ö³àëü íî¿ åôåê òèâ íî ñò³ â ä³ÿëü íî ñò³

êðå äèò íèõ ñï³ ëîê. [Åëåê òðîí. äî êó ìåíò]. – Ðå æèì äî ñòó ïó: http://pi -

druchni ki.ws/12920522/fi nan si/po kaz ni ki_eko no michno yi_sot si al -

no yi_efek tiv no sti_di y al no sti_kre dit nih_spi lok

Óñòà íî âà
Ð³ê

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Êðå äèò í³ ñï³ë êè 432,8 385,3 223,1 188,4 137,6 132,5 135,1
â³ä çà ãàëü íî¿ ñó ìè àê òè â³â, % 13,4 7,3 3,7 4,5 4,0 5,6 5,1
Íå äåð æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí äè 131,0 271,3 599,0 834,0 1 108,6 1 349,8 1 650,8
â³ä çà ãàëü íî¿ ñó ìè àê òè â³â, % 95,3 96,7 97,8 97,2 96,9 97,3 99,4
Ñòðà õî â³ êîì ïà í³¿ 16 653,1 17 900,6 21 618,8 21 937,5 25 503,7 26 307,8 46 745,8
â³ä çà ãàëü íî¿ ñó ìè àê òè â³â, % 69,4 55,6 51,6 52,3 56,4 54,7 83,1

Ð³ê
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Êðå äèò í³ ñï³ë êè 3241,2 5261,0 6064,9 4218,0 3432,2 2386,5 2656,9
Íå äåð æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí äè 137,4 280,7 612,2 857,9 1 144,3 1 386,9 1 660,1
Ñòðà õî â³ êîì ïà í³¿ 23 995,0 32 213,0 41 930,5 41 970,1 45 234,6 48 122,7 56 224,7
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