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Ó ñòàò ò³ çà ïðî ïî íî âà í³ óí³ ô³ êî âà í³ ìå õà í³ç ìè îö³í êè
ïðà âà âè ìî ãè çî áîâ'ÿçàí íÿ, ùî âè íè êà þòü âíàñ ë³ äîê
çä³é ñíåí íÿ áàí êîì êðå äèò íèõ îïå ðà ö³é. Êîí êðåò í³ ï³ä õî äè
òà ìå òî äè îö³í êè â ìå æàõ ðîç ðî áëå íèõ ìå òî äè÷ íèõ çà ñàä
â³ä ïî â³ äà þòü ÷èí íî ìó çà êî íî äàâ ñòâó ùî äî çä³é ñíåí íÿ
ïðî ôå ñ³é íî¿ îö³ íî÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ â Óê ðà ¿ í³, à òà êîæ íà ö³î -
íàëü íèì ³ ì³æ íà ðîä íèì ñòàí äàð òàì îö³í êè òà çà äî âîëü -
íÿ þòü âè ìî ãàì ïî ëî æåíü Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó Óê ðà ¿ íè
ïðî ïî ðÿ äîê ðîç ðà õóí êó çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè êà ðè çè êó êðå -
äè òó. Çà ïðî ïî íî âà íà ìî äåëü îö³í êè äî çâî ëÿº âèç íà ÷è òè
âàð ò³ñòü ïðàâ âè ìî ãè çî áîâ'ÿçàíü çà ñôîð ìî âà íèì êðå -
äèò íèì ïîðò ôå ëåì áàí êó çà ì³ í³ ìàëü íèõ âè òðàò òà áðà êîì
äî ñòàò íüî¿ ³í ôîð ìà ö³¿ â³ä íî ñíî îá'ºê òà îö³í êè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ðèí êî âà âàð ò³ñòü, êðå äèò íà îïå ðà ö³ÿ,
îö³ íî÷ í³ ïðî öå äó ðè, ï³ä õ³ä äî îö³í êè, êðå äèò íèé ïîðò ôåëü,
ðè çèê êðå äè òó, äè ñêîíò, çà áåç ïå ÷åí íÿ, ïðèí öè ïè îö³í êè.

Â ñòàòüå ïðåä ëî æå íû óíè ôè öè ðî âàí íûå ìå õà íèç ìû
îöåí êè ïðà âà òðå áî âà íèÿ, êî òî ðûå âîç íè êà þò â ðå çóëü -
òà òå îñó ùåñò âëå íèÿ áàí êîì êðå äèò íûõ îïå ðà öèé. Êîí -
êðåò íûå ïîä õî äû è ìå òî äû îöåí êè â ïðå äå ëàõ ðàç ðà áî -
òàí íûõ ìå òî äè ÷å ñêèõ ïðèí öè ïîâ îò âå ÷à þò äåé ñòâóþ -
ùå ìó çà êî íî äà òåëü ñòâó îò íî ñè òåëü íî îñó ùåñò âëå íèÿ
ïðî ôåñ ñèî íàëü íîé îöå íî÷ íîé äåÿ òåëü íî ñòè â Óê ðà è íå,
à òàê æå íà öèî íàëü íûì è ìåæ äó íà ðîä íûì ñòàí äàð òàì
îöåí êè, è óäî âëå òâî ðÿ þò òðå áî âà íèÿì ïî ëî æå íèé Íà -
öèî íàëü íî ãî áàí êà Óê ðà è íû î ïî ðÿä êå ðàñ ÷å òà çíà ÷å -
íèÿ ïî êà çà òå ëÿ ðèñ êà êðå äè òà. Ïðåä ëî æåí íàÿ ìî äåëü
îöåí êè ïî çâî ëÿ åò îïðå äå ëèòü ñòî è ìîñòü ïðàâ òðå áî âà -
íèÿ ïî ñôîð ìè ðî âàí íî ìó êðå äèò íî ìó ïîðò ôå ëþ áàí êà
ïðè ìè íè ìàëü íûõ ðàñ õî äàõ è íåõ âàò êå äî ñòà òî÷ íî ãî êî -
ëè ÷å ñòâà èí ôîð ìà öèè îò íî ñè òåëü íî îáúåê òà îöåí êè.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ðû íî÷ íàÿ ñòî è ìîñòü, êðå äèò íàÿ
îïå ðà öèÿ, îöå íî÷ íûå ïðî öå äó ðû, ïîä õîä ê îöåí êå, êðå -
äèò íûé ïîðò ôåëü, ðèñê êðå äè òà, äè ñêîíò, îáåñ ïå ÷å íèå,
ïðèí öè ïû îöåí êè.

The ar tic le pro po ses uni fi ed eva lu a tion mecha nisms law
requi re ments obli ga tion ari sing from the im ple men ta tion of
the Bank's cre dit ope ra tions. Conc re te ap pro aches and
methods of es ti ma ti on, within the li mits of the wor ked out
metho di cal prin ci ples, answer a cur rent le gi sla tion in re la -
tion to re a li za tion of pro fes sio nal eva lu a tion ac ti vi ty in Uk -
ra i ne, and al so to the na tio nal and in ter na tio nal stan dards
of es ti ma ti on, and me et the requi re ments of the re gu la -

tions of the Na tio nal Bank of Uk ra i ne on pro ce du re of cal -
cu la tion of va lue of in di ca tor of risk of the lo an. The of fe red
mo del of es ti ma ti on al lows to de fi ne the cost of rights in the
ac tion of obli ga tions af ter the for med cre dit bri ef–case of
bank, at mi ni mum char ges and by the shor ta ge of suf fi ci ent
in for ma ti on re la ti ve ly ob ject of es ti ma ti on.

Ke ywords: mar ket va lue cre dit ope ra tion, eva lu a tion pro -
ce du res, an ap pro ach to eva lu a tion, lo an port fo lio, the risk of
the lo an, dis count, en su ring the prin ci ples of eva lu a tion.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Áîð ãî â³ çî áîâ'ÿçàí íÿ áîðæ íè êà

ïå ðåä êðå äè òî ðîì º îñî áëè âèì âè äîì àê òè â³â, îñ íî âîþ ÿêèõ

º ïðà âà íà çäî áóò òÿ ïåâ íèõ åêî íî ì³÷ íèõ áëàã.

Îñî áëè âó àê òó àëü í³ñòü ïðî áëå ìà îö³í êè ïðà âà âè ìî ãè çî -

áîâ'ÿçàí íÿ çà êðå äèò íèì äî ãî âî ðîì îò ðè ìà ëà ï³ ñëÿ êðè çè

2008 ðî êó, êî ëè ó áàí ê³â âè íè êëè ïîðò ôå ë³ ïðî ñòðî ÷å íèõ

êðå äè ò³â (ïðî áëåì íà çà áîð ãî âà í³ñòü ïî çè ÷àëü íè ê³â). Âàð -

ò³ñòü ïðà âà âè ìî ãè º ðå çóëü òà òîì àíà ë³ çó áåç ë³ ÷³ ÷èí íè ê³â,

ïðè öüî ìó ñó ìà çà áîð ãî âà íî ñò³ – îäèí ç îñ íîâ íèõ, àëå íå

ºäè íèé ÷èí íèê âàð òî ñò³ ïðà âà âè ìî ãè çà áîð ãî âà íî ñò³. Íåç -

âà æàþ ÷è íà íà ÿâ í³ñòü ïó áë³ êà ö³é ç äà íî¿ òå ìà òè êè, ùî âèñ -

â³ò ëþ þòü çà ãàëü í³ ìå òî äè÷ í³ îñ íî âè îö³í êè äà íî ãî îá'ºê òà, â

ñó ÷à ñí³é îö³í í³é ïðàê òè ö³ çà ëè øà ºòü ñÿ áåç ë³÷ ïè òàíü. Çà -

ïðî ïî íî âà íà ìî äåëü îö³í êè º îä íèì ç ìî æëè âèõ âà ð³ àí ò³â

âèç íà ÷åí íÿ âàð òî ñò³ ïðà âà âè ìî ãè çî áîâ'ÿçàí íÿ, ùî âè íè -

êàº âíàñ ë³ äîê çä³é ñíåí íÿ áàí êîì êðå äèò íèõ îïå ðà ö³é ó ñïå -

öè ô³÷ íèõ óìî âàõ, ïîâ'ÿçà íèõ ç ìå òîþ îö³í êè, ñòà òó ñîì êðå -

äè òî ðà (áàí êà) ³ áðà êîì äî ñòàò íüî¿ ³í ôîð ìà ö³¿ â³ä íî ñíî

îá'ºê òà îö³í êè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ô³ íàí -

ñî â³é îö³í ö³ áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü, ïðè ñâÿ òè ëè íàó êî â³ ïðà ö³

ðÿä òà êèõ â³ò ÷èç íÿ íèõ â÷å íèõ òà ïðàê òè ê³â: ². Ãàë ê³í, Î. Äðà -

ï³ êîâ ñüêèé, Þ. Äåõ òÿ ðåí êî, Í. Æè ëåí êî, ². ²âà íî âà, Â. Ëàð öåâ,

Í. Ëå á³äü, ß. Ìàð êóñ, Î. Ìåí äðóë, Ñ. Ñ³ âåöü, Ñ. Ñêðèíü êî,

Î. Ïó çåí êî, Ô. Ïó ç³é, À. ×³ð ê³í, à òà êîæ çà ðó á³æ íèõ – À. Äà -

ìî äà ðàí, Â. Ãðè áîâ ñüêèé, À. Ãðÿç íî âà, À. Ãðå ãî ð³, Ô. Åâàíñ,

Þ. Êî çèð, Â. Ìè õàé ëåöü, Î. Ñòîÿ íî âà, Ò. Õàð ð³ ñîí.

Âðàõî âóþ ÷è ¿õ çíà÷ íèé âíå ñîê ó ôîð ìó âàí íÿ ìå òî äè÷ íî -

ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ îö³í êè ìàé íî âèõ ïðàâ, âàð òî

çàó âà æè òè íå äî ñòàò í³ñòü ðîç êðèò òÿ ïè òàí íÿ îö³í êè ïðà âà

âè ìî ãè çî áîâ'ÿçàí íÿ, ùî âè íè êàº âíàñ ë³ äîê çä³é ñíåí íÿ

áàí êîì êðå äèò íèõ îïå ðà ö³é.
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Ìå òîþ ñòàò ò³ º ïðî ïî íó âàí íÿ óí³ ô³ êî âà íèõ ìå õà í³ç ì³â

îö³í êè âàð òî ñò³ ïðà âà âè ìî ãè çî áîâ'ÿçàí íÿ, ùî âè íè êàº

âíàñ ë³ äîê çä³é ñíåí íÿ áàí êîì êðå äèò íèõ îïå ðà ö³é.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Â³ä ïî â³ä íî äî ³í ôîð ìà ö³¿

Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó Óê ðà ¿ íè, ïðî òÿ ãîì 2012 ðî êó ïî ë³ï øè -

ëà ñÿ ðî áî òà áàí ê³â ç ïðî áëåì íè ìè êðå äè òà ìè. Çî êðå ìà,

ïðî ñòðî ÷å íà çà áîð ãî âà í³ñòü çà íà äà íè ìè êðå äè òà ìè çà çâ³ò -

íèé ð³ê çìåí øè ëà ñÿ íà 8,5% (íà 6,8 ìëðä. ãðí.) – äî 72,5

ìëðä. ãðí., ùî ñòà íî âè ëî 8,9% â³ä êðå äèò íèõ îïå ðà ö³é (ñòà -

íîì íà 01.01.2012 – 9,6%). Îá ñÿã ïðî ñòðî ÷å íèõ íà ðà õî âà -

íèõ äî õî ä³â çíè çèâ ñÿ íà 1,1 ìëðä. ãðí. [12]. Íà æàëü, òà ê³ äî -

ñÿ ãíåí íÿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ëè øå ñâ³ä ÷àòü ïðî àê òèâ íèé

ïðî äàæ áàí êà ìè ñâî ¿õ ïðî áëåì íèõ àê òè â³â êî ëåê òîð ñü êèì

êîì ïà í³ÿì. Ó ñå ðåäíüî ìó çà ðàç êî ëåê òî ðè êó ïó þòü êðå äè òè

çà 5–7% â³ä ¿õ íüî¿ áà ëàí ñî âî¿ âàð òî ñò³. Ïðî òå ö³ íà ìî æå êî -

ëè âà òè ñÿ â ìå æàõ â³ä 1 äî 20%. Íà âàð ò³ñòü ïðà âà âè ìî ãè

âïëè âàº êà òå ãî ð³ÿ ÿêî ñò³ ïî çè êè ³ âæè âà í³ íà ïðÿ ìè ðî áî òè ç

íåþ. Âàð ò³ñòü ïðà âà âè ìî ãè ìî æå çíà õî äè òè ñÿ â ä³ àïà çî í³ â³ä

íó ëÿ äî ïîâ íî¿ ôàê òè÷ íî¿ ñó ìè çà áîð ãî âà íî ñò³. Ìîæ íà âè ä³ -

ëè òè îñ íîâ í³ ÷èí íè êè, ÿê³ âèç íà ÷à þòü âàð ò³ñòü ïðà âà âè ìî ãè:

ñó ìà çà áîð ãî âà íî ñò³ íà äà òó îö³í êè, çà áåç ïå ÷åí íÿ ïðà âà âè -

ìî ãè, âàð ò³ñòü çà áåç ïå ÷åí íÿ, òåð ì³ íè ðå à ë³ çà ö³¿ ìàé íà áîðæ -

íè êà ³ ïî ðó ÷è òå ë³â; íà ÿâ í³ñòü þðè äè÷ íèõ ðè çè ê³â ³ ³í. ßê áà çà

îö³í êè áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü ïðèé ìà ºòü ñÿ ðèí êî âà âàð ò³ñòü

– âàð ò³ñòü, çà ÿêó ìî æëè âå â³ä ÷ó æåí íÿ îá'ºê òà îö³í êè íà äà òó

îö³í êè íà ðèí êó â ðå çóëü òà ò³ óãî äè, äëÿ ÿêî¿ õà ðàê òåð í³ òà ê³

óìî âè: óãî äà óêëà äå íà ì³æ íåçâ'ÿçà íè ìè ñòî ðî íà ìè, ï³ ñëÿ

â³ä ïî â³ä íî ãî ìàð êå òèí ãó ³ çà óìî âè, ùî êîæ íà ç³ ñòî ð³í ä³ÿ ëà

³ç çíàí íÿì ñïðà âè, ðîç ñóä ëè âî ³ áåç ïðè ìó ñó, ïðè öüî ìó óãî -

äà çä³é ñíþ âà ëà ñÿ çà òè ïî âèõ óìîâ ô³ íàí ñó âàí íÿ. Â îñ íî âó

âèç íà ÷åí íÿ ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ îá'ºê òà îö³í êè ïî êëà äå íèé

ïðèí öèï íàé á³ëüø åôåê òèâ íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ³ î÷³ êó âàí íÿ.

Ïðèí öèï íàé á³ëüø åôåê òèâ íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ïî ëÿ ãàº â

óðàõ óâàí í³ çàë åæ íî ñò³ ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ îá'ºê òà îö³í êè â³ä

éî ãî íàé á³ëüø åôåê òèâ íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ. Ï³ä íàé á³ëüø

åôåê òèâ íèì âè êî ðè ñòàí íÿì ðî çó ì³ ºòü ñÿ âè êî ðè ñòàí íÿ ìàé -

íî âèõ ïðàâ, â ðå çóëü òà ò³ ÿêî ãî âàð ò³ñòü îá'ºê òà îö³í êè º ìàê -

ñè ìàëü íîþ. Ïðè öüî ìó ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ò³ëü êè ò³ âà ð³ àí òè âè -

êî ðè ñòàí íÿ ìàé íî âèõ ïðàâ, ÿê³ º òåõ í³÷ íî ìî æëè âè ìè, äî çâî -

ëå íè ìè òà åêî íî ì³÷ íî äî ö³ëü íè ìè. Ðå à ë³ çà ö³ÿ ïðèí öè ïó íàé -

á³ëüø åôåê òèâ íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ îá'ºê òà îö³í êè ìî æëè âà

ïðè ïðè ïó ùåí í³, ùî ñóá'ºê òè öè â³ëü íî–ïðà âî âèõ â³ä íî ñèí

ñòî ñîâ íî ïðà âà âè ìî ãè çî áîâ'ÿçàí íÿ ìî æóòü ðå à ë³ çó âà òè

âêà çà íå ïðà âî øëÿ õîì çà ì³ íè ñòî ð³í ó çî áîâ'ÿçàí í³ â³ä ïî â³ä -

íî äî íîðì ÷èí íî ãî çà êî íî äàâ ñòâà, â òî ìó ÷è ñë³ øëÿ õîì ïî -

ñòóï êè ïðà âà âè ìî ãè íà êî ðèñòü ³í øèõ ñóá'ºê ò³â. Ïðèí öèï î÷³ -

êó âàí íÿ ïå ðåä áà ÷àº, ùî âàð ò³ñòü îá'ºê òà îö³í êè âèç íà ÷à ºòü -

ñÿ âå ë³ ÷è íîþ åêî íî ì³÷ íèõ âè ãîä, ùî î÷³ êó þòü ñÿ â³ä âî ëî ä³í íÿ

íèì. Ðå à ë³ çà ö³ÿ ïðèí öè ïó î÷³ êó âàí íÿ çä³é ñíþ ºòü ñÿ øëÿ õîì

îò ðè ìàí íÿ äî õî ä³â â³ä âî ëî ä³í íÿ îá'ºê òîì îö³í êè, îá óìî âëå -

íèõ âè êî íàí íÿì çî áîâ'ÿçàí íÿ áîðæ íè êîì ³ âè ïëà òîþ íèì

â³ä ñîò ê³â, øòðà ô³â, ïå í³ çà çî áîâ'ÿçàí íÿì çã³ äíî ç óìî âà ìè

öè â³ëü íî–ïðà âî âî ãî äî ãî âî ðó àáî íà ³í øèõ ï³ä ñòà âàõ, ïå ðåä -

áà ÷å íèõ öè â³ëü íèì çà êî íî äàâ ñòâîì Óê ðà ¿ íè. Çã³ äíî ç Íà ö³î -

íàëü íèì ñòàí äàð òîì ¹1 ðèí êî âà âàð ò³ñòü ìî æå ðîç ðàõî âó -

âà òè ñÿ ç âè êî ðè ñòàí íÿì óñ ³õ ìå òî äè÷ íèõ ï³ä õî ä³â: âè òðàò íî -

ãî, ïî ð³â íÿëü íî ãî òà äî õ³ä íî ãî [7]. Ïðè ðî äà áîð ãî âèõ çî -

áîâ'ÿçàíü îá óìî âëþº â³ä ñóò í³ñòü ÷èí íè ê³â ¿õ íüî ãî çíî ñó ³ íå

ïå ðåä áà ÷àº âè òðàò íà â³ä òâî ðåí íÿ. Òî ìó âè êî ðè ñòàí íÿ âè -

òðàò íî ãî ï³ä õî äó äëÿ îö³í êè áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü çâî äèòü ñÿ

äî âèç íà ÷åí íÿ ¿õ áà ëàí ñî âî¿ âå ëè ÷è íè ç êî ðåê òó âàí íÿì íà

ñó ìó çî áîâ'ÿçàíü, ïî ÿêèõ çà ê³í ÷è âñÿ òåð ì³í ïî çîâ íî¿ äàâ íî -

ñò³ ³ òî ìó ïî ä³á íå. Ç âðàõ óâàí íÿì âêà çà íî ãî âè ùå âè òðàò íèé

ï³ä õ³ä ó ïðî öå ñ³ âèç íà ÷åí íÿ âàð òî ñò³ ïðà âà âè ìî ãè çî -

áîâ'ÿçàí íÿ íå âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ. Âè êî ðè ñòàí íÿ ïî ð³â íÿëü -

íî ãî ï³ä õî äó â ïðî öå ñ³ îö³í êè áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü íå ìî -

æëè âå ó çâ'ÿç êó ç â³ä ñóò í³ ñòþ ðèí êî âî¿ ³í ôîð ìà ö³¿, ïîâ'ÿçà íî¿

ç ï³ä áî ðîì àíà ëî ã³â òà âè êî íàí íÿì êî ðå ãó âàíü. Òà êèì ÷è íîì,

çà ñòîñ óâàí íÿ äî õ³ä íî ãî ï³ä õî äó äëÿ îö³í êè ïðà âà âè ìî ãè çî -

áîâ'ÿçàí íÿ º ºäè íî ìî æëè âèì. Ìå òî äè äî õ³ä íî ãî ï³ä õî äó

ìàê ñè ìàëü íî â³ä ïî â³ äà þòü ïðè âå äå íèì âè ùå ïðèí öè ïàì

âèç íà ÷åí íÿ ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ îá'ºê òó îö³í êè. Âèç íà ÷åí íÿ

âàð òî ñò³ îá'ºê òà îö³í êè â ðàì êàõ äî õ³ä íî ãî ï³ä õî äó ìî æå çä³é -

ñíþ âà òè ñÿ ç âè êî ðè ñòàí íÿì ìå òî äó äè ñêîí òó âàí íÿ ãðî øî -

âèõ ïî òî ê³â. Ïðî öå äó ðà äè ñêîí òó âàí íÿ ãðî øî âèõ ïî òî ê³â ïå -

ðåä áà ÷àº ïå ðå òâî ðåí íÿ ìàé áóò í³õ íå ð³â íî ì³ð íèõ äî õî ä³â íà

ïî òî÷ íó âàð ò³ñòü øëÿ õîì äè ñêîí òó âàí íÿ ïî â³ä ïî â³ä í³é ñòàâ -

ö³ äè ñêîí òó êîæ íî ãî ç ìàé áóò í³õ ïëà òå æ³â. Îñ íîâ íîþ ïðî áëå -

ìîþ çà ñòîñ óâàí íÿ äî õ³ä íî ãî ï³ä õî äó º êî ðåêò íå âèç íà ÷åí íÿ

ðîç ì³ ðó ìàé áóò í³õ ãðî øî âèõ ïî òî ê³â, ïîâ'ÿçà íèõ ç âè êî íàí -

íÿì çî áîâ'ÿçàíü áîðæ íè êîì, òà ðè çè ê³â ¿õ íåî òðè ìàí íÿ áàí -

êîì. Îö³í êà âêà çà íèõ ÷èí íè ê³â áà çó ºòü ñÿ íà àíà ë³ ç³:

– ïðà âî âî ãî ñòà òó ñó áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü, ïðà âèëü íî ñò³

¿õ þðè äè÷ íî ãî îôîð ìëåí íÿ;

– ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó áîðæ íè êà, ÿêèé õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ

éî ãî ïëà òîñ ïðî ìîæ í³ ñòþ, íà ÿâ í³ ñòþ ë³ê â³ä íî ãî ìàé íà, â òî -

ìó ÷è ñë³ çà ñòàâ íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ çî áîâ'ÿçàíü, îá ñÿ ãà ìè ³

ðå çóëü òà òèâ í³ ñòþ ô³ íàí ñî âî–ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³; 

– ñòà íó îá ñëó ãî âó âàí íÿ áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áîðæ íè êîì,

íà ÿâ í³ñòü ïðî ñòðî ÷åí íÿ âè ïëàò ïî çî áîâ'ÿçàí íÿõ, êðå äèò íà

³ñ òî ð³ÿ áîðæ íè êà ³ òî ìó ïî ä³á íå.

Ïðî öå äó ðà âèç íà ÷åí íÿ âàð òî ñò³ áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü

ñêëà äà ºòü ñÿ ç òà êèõ åòà ï³â.

1. ²äåí òè ô³ êà ö³ÿ îá'ºê òà îö³í êè ÿê ïðà âà âè ìî ãè çî áîâ'ÿçàí -

íÿ. ²äåí òè ô³ êà ö³ÿ âè êî íó ºòü ñÿ øëÿ õîì àíà ë³ çó íà ÿâ íî ñò³ òà

ïðà âèëü íî ñò³ äî êó ìåí òàëü íî ãî îôîð ìëåí íÿ îá'ºê òà îö³í êè,

äîò ðè ìàí íÿ ðåê â³ çè ò³â òà íîðì ÷èí íî ãî çà êî íî äàâ ñòâà, þðè -

äè÷ íî–ïðà âî âî¿ ìî æëè âî ñò³ âè ìî ãè âè êî íàí íÿ çî áîâ'ÿçàí íÿ

â³ä ïî â³ä íî äî óìîâ öè â³ëü íî–ïðà âî âî¿ óãî äè.

Êðå äèò íà äî êó ìåí òà ö³ÿ (ñïðà âà) ôîð ìó ºòü ñÿ íà ïà ïå ðî -

âèõ íî ñ³ÿõ ³ ìàº ì³ ñòè òè:

– ïèñü ìî âå êëî ïî òàí íÿ (çà ÿ âó) áîðæ íè êà ïðî íà äàí íÿ êðå äè òó;

– á³ç íåñ–ïëàí, òåõ í³ êî–åêî íî ì³÷ íå îá´ðóí òó âàí íÿ ïî òðå -

áè â êðå äè ò³ íà â³ä ïî â³ä í³ ö³ ë³ (äëÿ þðè äè÷ íèõ îñ ³á);

– êîí òðàê òè òà/àáî äî ãî âî ðè ïðî êó ï³ âëþ–ïðî äàæ (çà íà -

ÿâ íî ñò³);

134 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 4 (155)/2014



ÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÏÐÎÁËÅÌÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÃÀËÓÇÅÉ ÒÀ ÂÈÄ²Â ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²

– ô³ íàí ñî âó çâ³ò í³ñòü (äëÿ þðè äè÷ íèõ îñ ³á), ³í ôîð ìà ö³þ

ïðî äî õî äè (äëÿ ô³ çè÷ íèõ îñ ³á) áîðæ íè êà;

– ô³ íàí ñî âó òà áþ äæåò íó çâ³ò í³ñòü (äëÿ áþ äæåò íî¿ óñòà íî âè);

– ³í ôîð ìà ö³þ ïðî íàä õî äæåí íÿ êîø ò³â íà ïî òî÷ í³ ðà õóí êè

â áàí êó òà â ³í øèõ áàí êàõ ùî íàé ìåí øå çà îñòàí í³ ø³ñòü

ïîâ íèõ ì³ ñÿ ö³â;

– ³í ôîð ìà ö³þ, íà äà íó áîðæ íè êîì òà äî êó ìåí òàëü íî ï³ä -

òâåð äæå íó ³í øè ìè áàí êà ìè, ïðî:

à) çà áîð ãî âà í³ñòü áîðæ íè êà ç âèç íà ÷åí íÿì îñ íîâ íèõ

óìîâ äî ãî âî ðó ïðî íà äàí íÿ êðå äè òó (ñó ìà çà äî ãî âî ðîì,

ñòðîê, çà ëè øîê çà áîð ãî âà íî ñò³, âèä çà áåç ïå ÷åí íÿ çà êðå -

äè òîì òî ùî);

á) íà ÿâ í³ñòü ïðî ñòðî ÷å íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³;

– ³í ôîð ìà ö³þ ïðî ñòàí âè êî íàí íÿ çî áîâ'ÿçàíü áîðæ íè êà

ïå ðåä áàí êîì çà ïî ïå ðåä í³ ìè äî ãî âî ðà ìè, êðå äèò íó ³ñ òî ð³þ

(çà íà ÿâ íî ñò³);

– ³í ôîð ìà ö³þ ïðî ïå ðå â³ð êó ö³ ëüî âî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ êðå äè òó;

– ï³ä òâåð äí³ äî êó ìåí òè (âè ïè ñêè çà áà ëàí ñî âè ìè òà ïî çà -

áà ëàí ñî âè ìè ðà õóí êà ìè, ïëà ò³æ í³ äî ðó ÷åí íÿ òî ùî), ùî ñâ³ä -

÷àòü ïðî íà äàí íÿ òà ïî ãà øåí íÿ êðå äè òó, íà ÿâ í³ ô³ íàí ñî â³

çî áîâ'ÿçàí íÿ, îïðè áóò êó âàí íÿ çà ñòà âëå íî ãî ìàé íà òî ùî;

– àó äè òîð ñü êèé âèñ íî âîê ïðî ô³ íàí ñî âèé ñòàí áîðæ íè êà;

– óñòà íîâ ÷³ òà ðå º ñòðà ö³é í³ äî êó ìåí òè (äëÿ þðè äè÷ íèõ îñ -

³á), êî ï³¿ â³ä ïî â³ä íèõ ñòî ð³ íîê ïàñ ïîð òà òà äî â³ä êè ïðî ïðè -

ñâîºí íÿ ðå º ñòðà ö³é íî ãî íî ìå ðà îáë³ êî âî¿ êàðò êè ïëàò íè êà

ïî äàò ê³â (äëÿ ô³ çè÷ íèõ îñ ³á);

– äî ãî â³ð ïðî íà äàí íÿ êðå äè òó ³ äî äàò êî â³ äî ãî âî ðè äî íüî ãî;

– äî ãî âî ðè çà ñòà âè (³ïî òå êè) òà äî äàò êî â³ äî ãî âî ðè äî íèõ,

ãà ðàí ò³é í³ ëè ñòè;

– äî êó ìåí òè, ùî ï³ä òâåð äæó þòü ïîâ íî âà æåí íÿ îñî áè ï³ä ïè -

ñó âà òè äî ãî â³ð ïðî íà äàí íÿ êðå äè òó, äî ãî âî ðè çà ñòà âè (³ïî òå -

êè) òà äî äàò êî â³ äî ãî âî ðè äî íèõ â³ä ³ìå í³ êîí òðà ãåí òà áàí êó;

– êî ï³¿ ïðà âîâ ñòà íî âëþþ ÷èõ äî êó ìåí ò³â íà ìàé íî (ìàé íî -

â³ ïðà âà), ùî ïå ðå äà ºòü ñÿ â çà áåç ïå ÷åí íÿ;

– äî êó ìåí òè, ùî ï³ä òâåð äæó þòü ðèí êî âó âàð ò³ñòü çà ñòà -

âëå íî ãî ìàé íà (ìàé íî âèõ ïðàâ) ï³ä ÷àñ âè äà ÷³ êðå äè òó;

– äî êó ìåí òè, ùî ñâ³ä ÷àòü ïðî íà ÿâ í³ñòü òà ÿê³ñòü çáå ðå æåí -

íÿ çà ñòà âëå íî ãî ìàé íà (àê òè, äî â³ä êè, ìà òå ð³ à ëè ïå ðå â³ ðîê);

– äî êó ìåí òè, ùî ñâ³ä ÷àòü ïðî îá òÿ æåí íÿ ìàé íà òà éî ãî äåð -

æàâ íó ðå º ñòðà ö³þ â³ä ïî â³ä íî äî âè ìîã çà êî íî äàâ ñòâà Óê ðà ¿ íè;

– äî ãî âî ðè ñòðàõ óâàí íÿ çà ñòà âëå íî ãî ìàé íà òà äî êó ìåí òè,

ùî ï³ä òâåð äæó þòü ñïëà òó ñòðà õî âî ãî ïëà òå æó (çà íà ÿâ íî ñò³);

– ³í ôîð ìà ö³þ ïðî âæè ò³ áàí êîì çà õî äè äëÿ ïî ãà øåí íÿ

áîð ãó (äî êó ìåí òè, ùî çà ñâ³ä ÷ó þòü ïðî öå äó ðó ïî âåð íåí íÿ

àáî ñòÿ ãíåí íÿ áîð ãó).

2. Ô³ íàí ñî âèé àíà ë³ç ä³ÿëü íî ñò³ áîðæ íè êà. Ï³ä ô³ íàí ñî âèì

ñòà íîì áîðæ íè êà ðî çó ì³ þòü ñó êóï í³ñòü ïî êàç íè ê³â, ÿê³ â³ äîá -

ðà æà þòü íà ÿâ í³ñòü, ðîç ì³ ùåí íÿ òà âè êî ðè ñòàí íÿ ðå ñóð ñ³â (àê -

òè â³â) ïî çè ÷àëü íè êà, à òà êîæ éî ãî ðå àëü í³ òà ïî òåí ö³é í³ ô³ íàí -

ñî â³ ìî æëè âî ñò³. Äëÿ çä³é ñíåí íÿ îö³í êè ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó ïî -

çè ÷àëü íè êà – þðè äè÷ íî¿ îñî áè íåîáõ³ä íî âðàõî âó âà òè òà ê³ îñ -

íîâ í³ åêî íî ì³÷ í³ ïî êàç íè êè éî ãî ä³ÿëü íî ñò³: ïëà òîñ ïðî ìîæ -

í³ñòü (êî å ô³ ö³ ºí òè ìèò òº âî¿, ïî òî÷ íî¿ òà çà ãàëü íî¿ ë³ê â³ä íî ñò³);

ô³ íàí ñî âà ñò³é ê³ñòü (êî å ô³ ö³ ºí òè ìà íå âðå íî ñò³ âëàñ íèõ êîø ò³â,

ñï³â â³ä íî øåí íÿ çà ëó ÷å íèõ ³ âëàñ íèõ êîø ò³â); îá ñÿã ðå à ë³ çà ö³¿;

îáî ðî òè çà ðà õóí êà ìè (ñï³â â³ä íî øåí íÿ íàä õî äæåíü íà ðà õóí êè

ïî çè ÷àëü íè êà ³ ñó ìè êðå äè òó, íà ÿâ í³ñòü êàð òî òå êè íå ïëà òå æ³â

– ó äè íà ì³ ö³); ñêëàä òà äè íà ì³ êà äå á³ òîð ñü êî–êðå äè òîð ñü êî¿

çà áîð ãî âà íî ñò³ (çà îñòàí í³é çâ³ò íèé òà ïî òî÷ íèé ðî êè); ñî á³ -

âàð ò³ñòü ïðî äóê ö³¿ (ó äè íà ì³ ö³); ïðè áóò êè òà çáèò êè (ó äè íà ì³ ö³);

ðåí òà áåëü í³ñòü (ó äè íà ì³ ö³); êðå äèò íà ³ñ òî ð³ÿ (ïî ãà øåí íÿ êðå -

äèò íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ â ìè íó ëî ìó, íà ÿâ í³ñòü ä³ þ ÷èõ êðå äè ò³â).

Àíà ë³ç ãðî øî âèõ ïî òî ê³â ïî çè ÷àëü íè êà ìàº çä³é ñíþ âà òè ñÿ ç

óðàõ óâàí íÿì òà êî ãî ïî êàç íè êà: ñï³â â³ä íî øåí íÿ ÷è ñòèõ íàä õî -

äæåíü íà âñ³ ðà õóí êè ïî çè ÷àëü íè êà äî ñó ìè îñ íîâ íî ãî áîð ãó çà

êðå äèò íîþ îïå ðà ö³ºþ òà ïðî öåí òà ìè çà íåþ ç óðàõ óâàí íÿì

ñòðî êó ä³¿ êðå äèò íî¿ óãî äè. Òà êîæ ìî æóòü áó òè âðà õî âà í³ ñóá'ºê -

òèâ í³ ÷èí íè êè, ùî õà ðàê òå ðè çó þòü ñÿ òàêè ìè ïî êàç íè êà ìè:

ðèí êî âà ïî çè ö³ÿ ïî çè ÷àëü íè êà òà éî ãî çàë åæ í³ñòü â³ä öè êë³÷ -

íèõ ³ ñòðóê òóð íèõ çì³í â åêî íî ì³ ö³ òà ãà ëó ç³ ïðî ìè ñëî âî ñò³; íà -

ÿâ í³ñòü äåð æàâ íèõ çàìî âëåíü ³ äåð æàâ íà ï³ä òðèì êà ïî çè ÷àëü -

íè êà; åôåê òèâ í³ñòü óïðà âë³í íÿ ïî çè ÷àëü íè êà; ïðî ôå ñ³ îíà ë³çì

êå ð³â íèö òâà òà éî ãî ä³ ëî âà ðå ïó òà ö³ÿ; ³í øà ³í ôîð ìà ö³ÿ.

Îö³í êà ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó þðè äè÷ íî¿ îñî áè çä³é ñíþ ºòü ñÿ

øëÿ õîì ðîç ðà õóí êó ³í òå ãðàëü íî ãî ïî êàç íè êà ô³ íàí ñî âî ãî

ñòà íó áîðæ íè êà – þðè äè÷ íî¿ îñî áè.

²í òå ãðàëü íèé ïî êàç íèê ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ³ç çà ñòîñ óâàí íÿì

áà ãà òî ôàê òîð íî¿ äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ìî äå ë³ çà òà êîþ ôîð ìó ëîþ:

Z = a1K1 + a2K2 + a3K3 + a4K4 + a5K5 + anKn–ao,

äå Z – ³í òå ãðàëü íèé ïî êàç íèê;

Ê1, Ê2 ... Ên – ô³ íàí ñî â³ êî å ô³ ö³ ºí òè, ùî âèç íà ÷à þòü ñÿ íà

ï³ä ñòà â³ äà íèõ ô³ íàí ñî âî¿ çâ³ò íî ñò³ áîðæ íè êà;

à1, à2 ... àn – ïà ðà ìå òðè, ùî âèç íà ÷à þòü ñÿ ç óðàõ óâàí íÿì

âà ãî ìî ñò³ òà ðîç ðÿä íî ñò³ ô³ íàí ñî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â ³ ùî ð³÷ íî

àê òó à ë³ çó þòü ñÿ Íà ö³î íàëü íèì áàí êîì Óê ðà ¿ íè íà ï³ä ñòà â³

äà íèõ ô³ íàí ñî âî¿ çâ³ò íî ñò³ áîðæ íè ê³â – þðè äè÷ íèõ îñ ³á;

à0 – â³ëü íèé ÷ëåí äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ìî äå ë³, çíà ÷åí íÿ ÿêî ãî

ùî ð³÷ íî àê òó à ë³ çó þòü ñÿ Íà ö³î íàëü íèì áàí êîì Óê ðà ¿ íè.

Êëàñ áîðæ íè êà – þðè äè÷ íî¿ îñî áè âèç íà ÷à ºòü ñÿ çàë åæ íî

â³ä çíà ÷åí íÿ ³í òå ãðàëü íî ãî ïî êàç íè êà ç óðàõ óâàí íÿì âå ëè -

÷è íè ï³ä ïðè ºì ñòâà (âå ëè êå, ñå ðåä íº àáî ìà ëå) çã³ äíî ç òà -

áëèö ÿìè 1 òà 2 [13].

Êëàñ èô³ êà ö³ÿ ïî çè ÷àëü íè ê³â – ô³ çè÷ íèõ îñ ³á çä³é ñíþ ºòü -

ñÿ çà ðå çóëü òà òà ìè îö³í êè ¿õ íüî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó çà

òàêè ìè êà òå ãî ð³ÿ ìè ÿêî ñò³:

Êëàñ À – ô³ íàí ñî âèé ñòàí äîá ðèé: ñó êóï íèé ÷è ñòèé äî õ³ä

áîðæ íè êà – ô³ çè÷ íî¿ îñî áè ïå ðå âè ùóº âíåñ êè íà ïî ãà øåí -

íÿ áîð ãó çà âñ³ ìà àê òè âà ìè áàí êó ùî äî öüî ãî áîðæ íè êà çà

â³ä ïî â³ä íèé ïå ð³îä; íà ÿâ í³ñòü ó âëàñ íî ñò³ ìàé íà, êð³ì ìàé íà,

ïå ðå äà íî ãî â çà ñòà âó; êî å ô³ ö³ ºí òè, ùî õà ðàê òå ðè çó þòü ïî -

òî÷ íó ïëà òîñ ïðî ìîæ í³ñòü áîðæ íè êà – ô³ çè÷ íî¿ îñî áè ³ éî ãî

ô³ íàí ñî â³ ìî æëè âî ñò³ âè êî íà òè çî áîâ'ÿçàí íÿ çà êðå äè òîì,

ïå ðå âè ùó þòü ¿õ îï òè ìàëü í³ çíà ÷åí íÿ.

Êëàñ Á – ô³ íàí ñî âèé ñòàí çà äî â³ëü íèé: ñó êóï íèé ÷è ñòèé

äî õ³ä áîðæ íè êà – ô³ çè÷ íî¿ îñî áè º íå ìåí øèì, í³æ ñó ìà âíå -

ñê³â íà ïî ãà øåí íÿ áîð ãó çà âñ³ ìà àê òè âà ìè áàí êó ùî äî öüî -
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ãî áîðæ íè êà çà â³ä ïî â³ä íèé ïå ð³îä, ïðî ñòå æó ºòü ñÿ íå ãà òèâ íà

òåí äåí ö³ÿ (çì³ íà ì³ñ öÿ ðî áî òè ç ïî ã³ð øåí íÿì óìîâ, çðî ñòàí -

íÿ îá ñÿ ãó çî áîâ'ÿçàíü áîðæ íè êà – ô³ çè÷ íî¿ îñî áè, ùî ñâ³ä -

÷èòü ïðî ï³ äâè ùåí íÿ éìî â³ð íî ñò³ íå ñâîº ÷à ñíî ãî òà/àáî â

íå ïîâ í³é ñó ì³ ïî ãà øåí íÿ áîð ãó); êî å ô³ ö³ ºí òè, ùî õà ðàê òå ðè -

çó þòü ïî òî÷ íó ïëà òîñ ïðî ìîæ í³ñòü áîðæ íè êà – ô³ çè÷ íî¿ îñî -

áè ³ éî ãî ô³ íàí ñî â³ ìî æëè âî ñò³ âè êî íà òè çî áîâ'ÿçàí íÿ çà

êðå äè òîì, íå íèæ ÷³, í³æ ¿õ îï òè ìàëü í³ çíà ÷åí íÿ.

Êëàñ Â – ô³ íàí ñî âèé ñòàí íå çà äî â³ëü íèé: ñó êóï íèé ÷è ñòèé

äî õ³ä áîðæ íè êà – ô³ çè÷ íî¿ îñî áè º íèæ ÷èì, í³æ ñó ìà âíå ñê³â

íà ïî ãà øåí íÿ áîð ãó çà âñ³ ìà àê òè âà ìè áàí êó ùî äî öüî ãî

áîðæ íè êà çà â³ä ïî â³ä íèé ïå ð³îä, íà ÿâ í³ íå ãà òèâ í³ çì³ íè ùî -

äî çà ãàëü íî ãî ìà òå ð³àëü íî ãî ñòà íó êë³ ºí òà òà/àáî éî ãî ñî -

ö³àëü íî¿ ñòà á³ëü íî ñò³; çðî ñòàí íÿ îá ñÿ ãó çî áîâ'ÿçàíü áîðæ -

íè êà – ô³ çè÷ íî¿ îñî áè ñâ³ä ÷èòü ïðî âè ñî êó éìî â³ð í³ñòü íå -

ñâîº ÷à ñíî ãî òà/àáî â íå ïîâ í³é ñó ì³ ïî ãà øåí íÿ áîð ãó; êî å -

ô³ ö³ ºí òè, ùî õà ðàê òå ðè çó þòü ïî òî÷ íó ïëà òîñ ïðî ìîæ í³ñòü

áîðæ íè êà – ô³ çè÷ íî¿ îñî áè ³ éî ãî ô³ íàí ñî â³ ìî æëè âî ñò³ âè -

êî íà òè çî áîâ'ÿçàí íÿ çà êðå äè òîì, º íå ñóò òº âî íèæ ÷è ìè, í³æ

¿õ îï òè ìàëü í³ çíà ÷åí íÿ.

Êëàñ Ã – ô³ íàí ñî âèé ñòàí êðè òè÷ íèé: ñó êóï íèé ÷è ñòèé äî -

õ³ä áîðæ íè êà – ô³ çè÷ íî¿ îñî áè º íå äî ñòàò í³ì äëÿ ñâîº ÷à ñíèõ

òà â ïîâ íî ìó îá ñÿ ç³ âíå ñê³â íà ïî ãà øåí íÿ áîð ãó çà âñ³ ìà àê -

òè âà ìè áàí êó ùî äî öüî ãî áîðæ íè êà çà â³ä ïî â³ä íèé ïå ð³îä;

êî å ô³ ö³ ºí òè, ùî õà ðàê òå ðè çó þòü ïî òî÷ íó ïëà òîñ ïðî ìîæ -

í³ñòü áîðæ íè êà – ô³ çè÷ íî¿ îñî áè ³ éî ãî ô³ íàí ñî â³ ìî æëè âî -

ñò³ âè êî íà òè çî áîâ'ÿçàí íÿ çà êðå äè òîì, íèæ ÷³, í³æ ¿õ îï òè -

ìàëü í³ çíà ÷åí íÿ.

¹
ç/ï

Âè äè 
åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³

Êëà ñè
êëàñ 1 êëàñ 2 êëàñ 3 êëàñ 4 êëàñ 5 êëàñ 6 êëàñ 7 êëàñ 8 êëàñ 9

1
Ñ³ëüñü êå ãîñ ïî äàð ñòâî, 
ë³ ñî âå ãîñ ïî äàð ñòâî 
òà ðèá íå ãîñ ïî äàð ñòâî

Á³ëü øå
í³æ +1,25

Â³ä +1,25
äî +0,81

Â³ä +0,80
äî +0,60

Â³ä +0,59
äî +0,35 

Â³ä +0,34
äî +0,05

Â³ä +0,04
äî –0,25

Â³ä –0,26
äî –0,70

Â³ä –0,71
äî –3,20

Ìåí øå
í³æ –3,20 

2
Âè ðîá íèö òâî õàð ÷î âèõ 
ïðî äóê ò³â, íà ïî ¿â 
òà òþ òþ íî âèõ âè ðî á³â

Á³ëü øå
í³æ +1,35

Â³ä +1,35
äî +0,71 

Â³ä +0,70
äî +0,35

Â³ä +0,34
äî 0,00

Â³ä –0,01
äî –0,36

Â³ä – 0,37
äî –0,70

Â³ä –0,71
äî –1,20 

Â³ä –1,21
äî –3,50

Ìåí øå
í³æ –3,50 

3 Ïå ðå ðîá íà ïðî ìè ñëî â³ñòü
Á³ëü øå

í³æ +1,35
Â³ä +1,35
äî +0,81

Â³ä +0,80
äî +0,51

Â³ä +0,50
äî +0,17 

Â³ä +0,16
äî –0,20

Â³ä –0,21
äî –0,50

Â³ä –0,51
äî –1,04

Â³ä –1,05
äî –3,70

Ìåí øå
í³æ –3,70 

4
Äîá óâ íà ïðî ìè ñëî â³ñòü; 
ïî ñòà ÷àí íÿ ãà çó, 
åëåê òðî å íåð ã³¿, âî äè

Á³ëü øå
í³æ +1,35

Â³ä +1,35
äî +0,80 

Â³ä +0,79
äî +0,51

Â³ä +0,50
äî +0,04 

Â³ä +0,03
äî –0,40

Â³ä –0,41
äî –0,75

Â³ä –0,76
äî –1,34

Â³ä –1,35
äî –4,70

Ìåí øå
í³æ –4,70 

5 Áó ä³â íèö òâî
Á³ëü øå

í³æ +0,60
Â³ä +0,60
äî +0,07

Â³ä +0,06
äî –0,15

Â³ä –0,16
äî –0,40 

Â³ä –0,41
äî –0,67

Â³ä –0,68
äî –0,90

Â³ä –0,91
äî –1,30

Â³ä –1,31
äî –3,80

Ìåí øå
í³æ –3,80 

6
Îïòî âà òà ðîç äð³á íà 
òîð ã³â ëÿ

Á³ëü øå
í³æ +1,50

Â³ä +1,50
äî +0,91 

Â³ä +0,90
äî +0,62

Â³ä +0,61
äî +0,16 

Â³ä +0,15
äî –0,27

Â³ä –0,28
äî –0,60

Â³ä –0,61
äî –1,20

Â³ä –1,21
äî –4,70

Ìåí øå
í³æ –4,70

7
Òðàíñ ïîðò, ñêëàäñü êå 
ãîñ ïî äàð ñòâî

Á³ëü øå
í³æ +1,55

Â³ä +0,75
äî +0,35 

Â³ä +1,00
äî +0,76

Â³ä +0,75
äî 0,35 

Â³ä +0,34
äî –0,05

Â³ä –0,06
äî –0,37

Â³ä –0,38
äî –0,95

Â³ä –0,96
äî –3,50

Ìåí øå
í³æ –3,50 

8
Ô³ íàí ñî âà òà ñòðà õî âà
ä³ÿëü í³ñòü 

Á³ëü øå
í³æ +2,00

Â³ä +2,00
äî +1,20 

Â³ä +1,19
äî +0,95

Â³ä +0,94
äî +0,52

Â³ä +0,51
äî +0,10

Â³ä +0,09
äî –0,25

Â³ä –0,26
äî –0,83

Â³ä –0,84
äî –4,20

Ìåí øå
í³æ –4,20 

9
²í ôîð ìà ö³ÿ 
òà òå ëå êî ìó í³ êà ö³¿

Á³ëü øå
í³æ +1,15

Â³ä +1,15
äî +0,70

Â³ä +0,69
äî +0,45

Â³ä +0,44
äî +0,09 

Â³ä +0,08
äî –0,26

Â³ä –0,27
äî –0,55

Â³ä –0,56
äî –1,10

Â³ä –1,11
äî –3,30

Ìåí øå
í³æ –3,30

¹
ç/ï

Âè äè 
åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³

Êëà ñè
êëàñ 1 êëàñ 2 êëàñ 3 êëàñ 4 êëàñ 5 êëàñ 6 êëàñ 7 êëàñ 8 êëàñ 9

1
Ñ³ëüñü êå ãîñ ïî äàð ñòâî, 
ë³ ñî âå ãîñ ïî äàð ñòâî 
òà ðèá íå ãîñ ïî äàð ñòâî

Á³ëü øå
í³æ +1,00

Â³ä +1,00
äî +0,50 

Â³ä +0,49
äî +0,28

Â³ä +0,27
äî –0,10 

Â³ä –0,11
äî –0,45

Â³ä –0,46
äî –0,75

Â³ä –0,76
äî –1,26

Â³ä –1,27
äî –4,20

Ìåí øå
í³æ –4,20 

2
Âè ðîá íèö òâî õàð ÷î âèõ 
ïðî äóê ò³â, íà ïî ¿â 
òà òþ òþ íî âèõ âè ðî á³â

Á³ëü øå
í³æ +2,00

Â³ä +2,00
äî +1,40 

Â³ä +1,39
äî +1,05

Â³ä +1,04
äî +0,55 

Â³ä +0,54
äî +0,01

Â³ä 0,00
äî –0,40

Â³ä –0,41
äî –1,10

Â³ä –1,11
äî –4,40

Ìåí øå
í³æ –4,40 

3 Ïå ðå ðîá íà ïðî ìè ñëî â³ñòü
Á³ëü øå

í³æ +1,70
Â³ä +1,70
äî +1,11 

Â³ä +1,10
äî +0,81

Â³ä +0,80
äî +0,35

Â³ä +0,34
äî –0,10

Â³ä –0,11
äî –0,50

Â³ä –0,51
äî –1,14

Â³ä –1,15
äî –4,10

Ìåí øå
í³æ –4,10 

4
Äîá óâ íà ïðî ìè ñëî â³ñòü; 
ïî ñòà ÷àí íÿ ãà çó,
åëåê òðî å íåð ã³¿, âî äè

Á³ëü øå
í³æ +2,20

Â³ä +2,20
äî +1,25 

Â³ä +1,24
äî +0,90

Â³ä +0,89
äî +0,42 

Â³ä +0,41
äî –0,05

Â³ä –0,06
äî –0,50

Â³ä –0,51
äî –1,20

Â³ä –1,21
äî –4,90

Ìåí øå
í³æ –4,90 

5 Áó ä³â íèö òâî
Á³ëü øå

í³æ +2,10
Â³ä +2,10
äî +1,40 

Â³ä +1,39
äî +0,81

Â³ä +0,80
äî +0,53 

Â³ä +0,52
äî +0,04

Â³ä +0,03
äî –0,35

Â³ä –0,36
äî –1,10

Â³ä –1,11
äî –4,20

Ìåí øå
í³æ –4,20 

6 Îïòî âà òà ðîç äð³á íà òîð ã³â ëÿ
Á³ëü øå

í³æ +1,60
Â³ä +1,60
äî +0,96 

Â³ä +0,95
äî +0,71

Â³ä +0,70
äî +0,20 

Â³ä +0,19
äî –0,24

Â³ä –0,25
äî –0,59

Â³ä –0,60
äî –1,25

Â³ä –1,26
äî –5,20

Ìåí øå
í³æ –5,20

7
Òðàíñ ïîðò, ñêëàäñü êå 
ãîñ ïî äàð ñòâî

Á³ëü øå
í³æ +1,40

Â³ä +1,40
äî +0,86 

Â³ä +0,85
äî +0,61

Â³ä +0,60
äî +0,20 

Â³ä +0,19
äî –0,19

Â³ä –0,20
äî –0,50

Â³ä –0,51
äî –1,10

Â³ä –1,11
äî –4,40

Ìåí øå
í³æ –4,40 

8
Ô³ íàí ñî âà òà ñòðà õî âà 
ä³ÿëü í³ñòü 

Á³ëü øå
í³æ +2,50

Â³ä +2,50
äî +1,51 

Â³ä +1,50
äî +1,20

Â³ä +1,19
äî +0,75 

Â³ä +0,74
äî +0,32

Â³ä +0,31
äî –0,10

Â³ä –0,11
äî –0,75

Â³ä –0,76
äî –3,40

Ìåí øå
í³æ –3,40 

9
²í ôîð ìà ö³ÿ 
òà òå ëå êî ìó í³ êà ö³¿

Á³ëü øå
í³æ +1,60

Â³ä +1,60
äî +0,98

Â³ä +0,97
äî +0,62

Â³ä +0,61
äî +0,23 

Â³ä +0,22
äî –0,20

Â³ä –0,21
äî –0,55

Â³ä –0,56
äî –1,19

Â³ä –1,20
äî –4,20

Ìåí øå
í³æ –4,20
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3. Îö³í êà ñòà íó îá ñëó ãî âó âàí íÿ áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áîðæ -

íè êîì. Îö³í êà ñòà íó îá ñëó ãî âó âàí íÿ áîð ãó áîðæ íè êîì – ô³ çè÷ -

íîþ òà þðè äè÷ íîþ îñî áîþ íà ï³ä ñòà â³ ê³ëü êî ñò³ êà ëåí äàð íèõ äí³â

ïðî ñòðî ÷åí íÿ ïî ãà øåí íÿ áîð ãó çà ñòà íîì íà ïåð øå ÷è ñëî ì³ -

ñÿöÿ, íà ñòóï íî ãî çà çâ³ò íèì, ïðî âî äèòü ñÿ çã³ äíî ç òà áëè öåþ 3[9].

4. Âèç íà ÷åí íÿ ðè çè ê³â íå âè êî íàí íÿ áîð ãî âèõ çî -

áîâ'ÿçàíü. Êëàñ èô³ êà ö³ÿ ïî çè ÷àëü íè ê³â çä³é ñíþ ºòü ñÿ çà

òàêè ìè êà òå ãî ð³ÿ ìè ÿêî ñò³:

– ² (íàé âè ùà) – íå ìàº ðè çè êó àáî ðè çèê º ì³ í³ ìàëü íèì;

– ²² – ïî ì³ð íèé ðè çèê;

– ²²² – çíà÷ íèé ðè çèê;

– IV – âè ñî êèé ðè çèê;

– V (íàé íèæ ÷à) – ðå à ë³ çî âà íèé ðè çèê.

Ç ìå òîþ îö³í êè ðè çè êó çà íà äà íè ìè ô³ íàí ñî âè ìè çî -

áîâ'ÿçàí íÿ ìè, áîðæ íè êîì çà ÿêè ìè º íå ðå çè äåíò, ìî æëè âå

âè êî ðè ñòàí íÿ äà íèõ, ï³ä òâåð äæå íèõ â áþ ëå òå í³ òà êèõ ïðî -

â³ä íèõ ñâ³ òî âèõ ðåé òèí ãî âèõ àãåíòñòâ (êîì ïà í³é), ÿê Stan -

dard & Po or's, Mo o dy's In ves tors Ser vi ce òà Fitch IB CA. Äëÿ

îö³í êè ðè çè êó çà íà äà íè ìè ô³ íàí ñî âè ìè çî áîâ'ÿçàí íÿ ìè,

áîðæ íè êîì çà ÿêè ìè º ðå çè äåíò, ìî æëè âå âè êî ðè ñòàí íÿ

äà íèõ ðåé òèí ãî âèõ àãåíòñòâ, ÿê³ ìà þòü ïðà âî âèç íà ÷à òè

ðåé òèí ãî â³ îö³í êè â³ä ïî â³ä íî äî çà êî íî äàâ ñòâà Óê ðà ¿ íè.

Ó ðà ç³ îò ðè ìàí íÿ â³ä ðåé òèí ãî âî ãî àãåíò ñòâà (êîì ïà í³¿), ÿêå

ìàº ïðà âî âèç íà ÷à òè ðåé òèí ãè çã³ äíî ³ç çà êî íî äàâ ñòâîì

Óê ðà ¿ íè, ðåé òèí ãó áîðæ íè êà àáî çî áîâ'ÿçàí íÿ, âèç íà ÷à ºòü -

ñÿ çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè êà ðè çè êó âè êî íàí íÿ áîð ãî âèõ çî -

áîâ'ÿçàíü áåç óðàõ óâàí íÿ êëà ñó áîðæ íè êà çã³ äíî ç òàáë. 4.

Êëàñ èô³ êà ö³ÿ êðå äè òó, íà äà íî ãî áîðæ íè êó – þðè äè÷ í³é

îñî á³ çà êà òå ãî ð³ÿ ìè ÿêî ñò³ íà ï³ä ñòà â³ âèç íà ÷å íî ãî êëà ñó

áîðæ íè êà – þðè äè÷ íî¿ îñî áè òà ñòà íó îá ñëó ãî âó âàí íÿ íèì

áîð ãó íà âå äå íà ó òàáë. 5 [9].

Êëàñ èô³ êà ö³ÿ êðå äè òó, íà äà íî ãî áîðæ íè êó – ô³ çè÷ í³é îñî -

á³, çà êà òå ãî ð³ÿ ìè ÿêî ñò³ íà ï³ä ñòà â³ âèç íà ÷å íî ãî êëà ñó

áîðæ íè êà – ô³ çè÷ íî¿ îñî áè òà ñòà íó îá ñëó ãî âó âàí íÿ íèì

áîð ãó íà âå äå íà ó òàáë. 6 [9].

Ïî êàç íèê ðè çè êó êðå äè òó, íà äà íî ãî áîðæ íè êî â³ – ô³ çè÷ í³é

àáî þðè äè÷ í³é îñî á³ çàë åæ íî â³ä êà òå ãî ð³¿ ÿêî ñò³ â ìå æàõ ä³ -

àïà çî í³â, íà âå äå íèé ó òàáë. 7 [9].

Ô³ íàí ñî âèé ñòàí áîðæ íè êà –
ô³ çè÷ íî¿ îñî áè (êëàñ)

Ñòàí îá ñëó ãî âó âàí íÿ áîð ãó
«âè ñî êèé» «äîá ðèé» «çà äî â³ëü íèé» «ñëàá êèé» «íå çà äî â³ëü íèé»

À ² ²² ²²² ²V V
Á ² ²² ²²² ²V V
Â ²² ²²² ²V ²V V
Ã ²² ²²² ²V V V

Êëàñ áîðæ íè êà –
þðè äè÷ íî¿ îñî áè

Ñòàí îá ñëó ãî âó âàí íÿ áîð ãó
«âè ñî êèé» «äîá ðèé» «çà äî â³ëü íèé» «ñëàá êèé» «íå çà äî â³ëü íèé»

1 ² ² I²² IV V
2 ² ² I²² IV V
3 ² ²² I²² IV V
4 ² ²² I²² IV V
5 ²² ²² I²² IV V
6 ²² ²²² IV ²V V
7 ²² I²² IV ²V V
8 I² I²² ²V ²V V
9 ²² ²²² ²V V V

Ðåé òèíã áîðæ íè êà àáî áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü
Êà òå ãî ð³ÿ ÿêî ñò³ áîð ãî âèõ

çî áîâ'ÿçàíü

Â³ä êî ðè ãî âà í³ çíà ÷åí íÿ
ïîêàç íè êà ðè çè êó âè êî íàí -

íÿ áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü
çã³ äíî ç ì³æ íà ðîä íîþ 

ðåé òèí ãî âîþ øêà ëîþ–2
çã³ äíî ç íà ö³î íàëü íîþ 
ðåé òèí ãî âîþ øêà ëîþ

â³ä AAA 
äî ÀÀ–

ua A AA
ua AA

I – íàé âè ùà 0

â³ä À+ 
äî BBB+

uaA II 0,01 – 0,20

ÂÂÂ òà ÂÂÂ– uaBBB III 0,21 – 0,50
Ñïå êó ëÿ òèâ íèé ð³ âåíü IV 0,51 – 0,99

Äå ôîëò V – íàé íèæ ÷à 1,0

Ê³ëü ê³ñòü êà ëåí äàð íèõ äí³â ïðî ñòðî ÷åí íÿ (âêëþ ÷íî) Ñòàí îá ñëó ãî âó âàí íÿ áîð ãó
Â³ä 0 äî 7 «Âè ñî êèé»
Â³ä 8 äî 30 «Äîá ðèé»
Â³ä 31 äî 90 «Çà äî â³ëü íèé»
Â³ä 91 äî 180 «Ñëàá êèé»
Ïî íàä 180 «Íå çà äî â³ëü íèé»
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5. Ðîç ðà õó íîê ïî òåí ö³é íèõ ãðî øî âèõ ïî òî ê³â. Ïî òåí ö³é í³

ãðî øî â³ ïî òî êè ôîð ìó þòü ñÿ ó ðå çóëü òà ò³:

– ïî ãà øåí íÿ çà ëèø êó çà áîð ãî âà íî ñò³ çà îñ íîâ íèì áîð -

ãîì, ïðî öåí ò³â òà êî ì³ ñ³é çà íèì â³ä ïî â³ä íî äî óìîâ äî ãî âî -

ðó àáî íà ï³ä ñòà â³ çà êî íî äàâ ñòâà Óê ðà ¿ íè;

– ïî ãà øåí íÿ íà ðà õî âà íèõ øòðà ô³â, ïå í³, êî ì³ ñ³é òà ³í øèõ

ïëà òå æ³â â³ä ïî â³ä íî äî óìîâ äî ãî âî ðó àáî íà ï³ä ñòà â³ çà êî -

íî äàâ ñòâà Óê ðà ¿ íè.

6. Âèç íà ÷åí íÿ ñòàâ êè äè ñêîí òó. Ï³ä ÷àñ âèç íà ÷åí íÿ ñòàâ -

êè äè ñêîí òó ÿê íîð ìè äî õî äó, ùî º àäå êâàò íîþ êîì ïåí ñà -

ö³ºþ ðè çè êó íåî òðè ìàí íÿ äî õî äó â³ä ïî ãà øåí íÿ çî áîâ'ÿçàíü

çà êðå äèò íîþ îïå ðà ö³ºþ, ïðà âî âè ìî ãè çà ÿêîþ îö³ íþ ºòü ñÿ,

âðàõî âó ºòü ñÿ ñó êóï í³ñòü ðè çè ê³â, ïîâ'ÿçà íèõ ç îäåð æàí íÿì

òà êî ãî äî õî äó, íà îñ íî â³ àíà ë³ çó ñòó ïå íÿ ðè çè êî âà íî ñò³ ³í âå -

ñòó âàí íÿ éî ãî êðå äè òî ðîì â àëü òåð íà òèâ í³ äî õ³ä í³ îïå ðà ö³¿.

Ïðè ÷î ìó îá'ºê òîì ïî ð³â íÿí íÿ íå îáîâ'ÿç êî âî ìàº áó òè ñà ìå

áåç ðè çè êî âèé àê òèâ. Áóäü–ÿêèé âèä àê òè â³â, äî õ³ä í³ñòü ³ ðè -

çèê âè êî ðè ñòàí íÿ ÿêî ãî ç ïî ãëÿ äó ìî æëè âî ñò³ îò ðè ìàí íÿ

äî õî äó â³ äî ì³, ìî æå áó òè âè êî ðè ñòà íèé ÿê áà çà äëÿ ïî ð³â -

íÿí íÿ. Çðî çó ì³ ëî, ùî äî õ³ä í³ñòü ðè çè êî âà í³ øî¿ ³í âå ñòè ö³¿ ïî -

âèí íà áó òè á³ëü øîþ, í³æ äî õ³ä í³ñòü áåç ðè çè êî âî¿ ³í âå ñòè ö³¿,

îñ ê³ëü êè ñà ìå ïðè ð³ñò äî õ³ä íî ñò³ º êîì ïåí ñà ö³ºþ çà â³ä íî ñíî

âè ùèé ñòó ï³íü ðè çè êó.

Ìà òå ìà òè÷ íî äà íó ìî äåëü ìîæ íà ïðåä ñòà âè òè òà êèì ÷è íîì

,

äå rá – áà çî âà íîð ìà äî õî äó;

ri – ïðå ì³ÿ çà ðè çèê.

Çà áà çî âó íîð ìó äî õî äó äî ö³ëü íî ïðèé íÿ òè äî õ³ä í³ñòü 20

ð³÷ íèõ êàç íà ÷åéñü êèõ îáë³ ãà ö³é ÑØÀ, ñêî ðè ãî âà íó íà ð³ âåíü

³í ôëÿ ö³¿ äî ëà ðà ÑØÀ òà ðè çèê êðà ¿ íè (Óê ðà ¿ íà â ïî ð³â íÿí í³ ³ç

ÑØÀ). Ïðå ì³ÿ çà ðè çèê íå âè êî íàí íÿ áîðæ íè êîì ñâî ¿õ çî -

áîâ'ÿçàíü äî ð³â íþ âà òè ìå ïî êàç íè êó ðè çè êó êðå äè òó, íà äà -

íî ãî áîðæ íè êó â³ä ïî â³ä íî äî òàáë. 7.

7. Âèç íà ÷åí íÿ ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ ïðà âà âè ìî ãè çî -

áîâ'ÿçàí íÿ, ùî âè íè êàº âíàñ ë³ äîê çä³é ñíåí íÿ áàí êîì êðå -

äèò íèõ îïå ðà ö³é. ²í òå ãðàëü íîþ õà ðàê òå ðè ñòè êîþ, ùî

ïîâ'ÿçóº éìî â³ð íèé äî õ³ä â³ä óïðà âë³í íÿ (ðîç ïî ðÿ äæåí íÿ)

ïðà âîì âè ìî ãè çà êðå äèò íèì (³ïî òå÷ íèì) äî ãî âî ðîì, éìî -

â³ð íèé ïå ð³îä îò ðè ìàí íÿ öèõ äî õî ä³â, éìî â³ð í³ âè òðà òè

ïîâ'ÿçà í³ ç îäåð æàí íÿì éìî â³ð íî ãî äî õî äó, ðè çèê îò ðè ìàí -

íÿ öüî ãî äî õî äó (ñòàâ êà äè ñêîí òó), º êî å ô³ ö³ ºíò ïî òî÷ íî¿

âàð òî ñò³, äå â ÿêî ñò³ ÷à ñî âî ãî ïå ð³î äó âè ñòó ïàº ñòðîê ïðî -

ñòðî÷ êè íà äà òó îö³í êè, à â ÿêî ñò³ ñòàâ êè äè ñêîí òó – âå ëè ÷è -

íà ðè çè êó ïî âåð íåí íÿ êîø ò³â.

Äëÿ ðîç ðà õóí êó êî å ô³ ö³ ºí òà ïðè âå äåí íÿ âàð òî ñò³ äî ö³ëü íî

çà ñòîñ óâà òè ôîð ìó ëó:

,

äå N – òåð ì³í ïðî ñòðî ÷åí íÿ, äí³â;

i – ñòàâ êà äè ñêîí òó âàí íÿ (ð³÷ íà), ÿêà ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ìå -

òî äîì êó ìó ëÿ òèâ íî¿ ïî áó äî âè. Âàð ò³ñòü ïðà âà âè ìî ãè îá ÷è -

ñëþ âà òè ìåòü ñÿ ÿê:

,

äå Ê – êî å ô³ ö³ ºíò ïðè âå äåí íÿ âàð òî ñò³, P – çà ãàëü íà ñó ìà

çà áîð ãî âà íî ñò³.

Çà ïðî ïî íî âà íà ìî äåëü îö³í êè º ÷è íå ºäè íèì ç ìî æëè âèõ

âà ð³ àí ò³â âèç íà ÷åí íÿ âàð òî ñò³ êðå äèò íî ãî ïîðò ôå ëþ, â óìî -

âàõ ïîâ'ÿçà íèõ ç âå ëè êîþ ê³ëü ê³ ñòþ êðå äèò íèõ äî ãî âî ð³â, ùî

ñêëà äà þòü êðå äèò íèé ïîðò ôåëü òà áðà êîì äî ñòàò íüî¿ ³í -

ôîð ìà ö³¿ â³ä íî ñíî îá'ºê òó îö³í êè. Ïðè êëàä ðîç ðà õóí êó êðå -

äèò íî ãî ïîðò ôå ëþ íà âå äå íèé â òàáë. 8 (äëÿ ïðè êëà äó ñòàâ -

êà äè ñêîí òó ïðèé ìà ºòü ñÿ 64%).

Âèñ íîâ êè

Ïðè ðî äà áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü îá óìî âëþº â³ä ñóò í³ñòü ÷èí -

íè ê³â ¿õ çíî ñó ³ íå ïå ðåä áà ÷àº âè òðàò íà â³ä òâî ðåí íÿ. Òî ìó âè -

êî ðè ñòàí íÿ âè òðàò íî ãî ï³ä õî äó äëÿ îö³í êè áîð ãî âèõ çî -

áîâ'ÿçàíü çâî äèòü ñÿ äî âèç íà ÷åí íÿ ¿õ áà ëàí ñî âî¿ âå ëè ÷è íè ç

êî ðåê òó âàí íÿì íà ñó ìó çî áîâ'ÿçàíü, ïî ÿêèõ çà ê³í ÷è âñÿ òåð -

ì³í ïî çîâ íî¿ äàâ íî ñò³ ³ òî ìó ïî ä³á íå. Ç âðàõ óâàí íÿì âêà çà íî -

ãî âè ùå, âè òðàò íèé ï³ä õ³ä â ïðî öå ñ³ âèç íà ÷åí íÿ âàð òî ñò³ ïðà -

¹ ç/ï Íî ìåð äî ãî âî ðó
Äà òà 

óêëà äàí íÿ
äî ãî âî ðó

Çà áîð ãî -
âà í³ñòü 
ïî ò³ ëó,

ãðí.

Çà áîð ãî -
âà í³ñòü 

ïî %, ãðí.

Ïå í³,
øòðà ôè,
òà êî ì³ -
ñ³ÿ, ãðí.

Çà ãàëü íà
ñó ìà çà -
áîð ãî âà -

íî ñò³, ãðí.

N,
äí³

Ê–ò ïðè -
âå äå ïðè
âàð òî ñò³

(Ê)

Âàð ò³ñòü
ïðà âà âè -
ìî ãè çî -
áîâ'ÿçàí -
íÿ, ãðí.

1 01/00000000/1000/1 29–ìàð–08 4587,94 3548,43 6764,23 14900,6 127 0,79806 11 891,57
2 01/00000000/1000/2 29–ìàð–08 496,38 433,83 1167,57 2097,78 136 0,7854 1 647,60
3 01/00000000/1000/3 30–ìàð–08 1780,27 855,25 2885,24 5520,76 115 0,81525 4 500,80

…. ….. ….. ….. …… ……. …….. ….. ……. …..
122224 01/00000000/1100/2 31–ìàð–08 5233,04 4240,02 10531,02 20004,08 130 0,79381 15 879,44

Êà òå ãî ð³ÿ ÿêî ñò³ êðå äè òó Çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè êà ðè çè êó êðå äè òó
² – íàé âè ùà 0,01 – 0,06
²² 0,07 – 0,20
²²² 0,21 – 0,50
²V 0,51 – 0,99
V – íàé íèæ ÷à 1,0
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âà âè ìî ãè çî áîâ'ÿçàí íÿ íå âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ. Âè êî ðè ñòàí íÿ

ïî ð³â íÿëü íî ãî ï³ä õî äó â ïðî öå ñ³ îö³í êè áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü

íå ìî æëè âå ó çâ'ÿç êó ç â³ä ñóò í³ ñòþ ðèí êî âî¿ ³í ôîð ìà ö³¿,

ïîâ'ÿçà íî¿ ç ï³ä áî ðîì àíà ëî ã³â òà âè êî íàí íÿì êî ðå ãó âàíü. Òà -

êèì ÷è íîì, çà ñòîñ óâàí íÿ äî õ³ä íî ãî ï³ä õî äó äëÿ îö³í êè ïðà âà

âè ìî ãè çî áîâ'ÿçàí íÿ º ºäè íî ìî æëè âèì. Ìå òî äè äî õ³ä íî ãî

ï³ä õî äó ìàê ñè ìàëü íî â³ä ïî â³ äà þòü ïðè âå äå íèì âè ùå ïðèí -

öè ïàì âèç íà ÷åí íÿ ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ îá'ºê òó îö³í êè.

Ó ñòàò ò³ çà ïðî ïî íî âà í³ êîí êðåò í³ ï³ä õî äè òà ìå òî äè îö³í êè, â

ìå æàõ ðîç ðî áëå íèõ ìå òî äè÷ íèõ çà ñàä, ùî â³ä ïî â³ äà þòü ÷èí -

íî ìó çà êî íî äàâ ñòâó ùî äî çä³é ñíåí íÿ ïðî ôå ñ³é íî¿ îö³ íî÷ íî¿

ä³ÿëü íî ñò³ â Óê ðà ¿ í³, à òà êîæ íà ö³î íàëü íèì ³ ì³æ íà ðîä íèì

ñòàí äàð òàì îö³í êè, òà çà äî âîëü íÿ þòü âè ìî ãàì ïî ëî æåíü Íà -

ö³î íàëü íî ãî áàí êó Óê ðà ¿ íè ïðî ïî ðÿ äîê ðîç ðà õóí êó çíà ÷åí íÿ

ïî êàç íè êà ðè çè êó êðå äè òó. Çà ïðî ïî íî âà íà ìî äåëü îö³í êè äî -

çâî ëÿº âèç íà ÷è òè íå ò³ëü êè âàð ò³ñòü ïðàâ âè ìî ãè çî áîâ'ÿçàíü

çà êîí êðåò íîþ êðå äèò íîþ óãî äîþ, à é çà ñôîð ìî âà íèì êðå -

äèò íèì ïîðò ôå ëåì áàí êó, çà ì³ í³ ìàëü íèõ âè òðàò òà â óìî âàõ

íå äî ñòàò íüî¿ ê³ëü êî ñò³ ³í ôîð ìà ö³¿ â³ä íî ñíî îá'ºê òà îö³í êè.

Ñïè ñîê âè êî ðè ñòà íèõ äæå ðåë

1. Çàêîí Óê ðà ¿ íè «Ïðî áàí êè ³ áàí ê³â ñüêó ä³ÿëü í³ñòü» â³ä

07.12.2000 ¹2121–III.

2. Çàêîí Óê ðà ¿ íè «Ïðî çà ñòà âó» â³ä 02.10.1992 ¹2654–XII.

3. Çàêîí Óê ðà ¿ íè «Ïðî ³ïî òå êó» â³ä 05.06.2003 ¹898–IV.

4. Çàêîí Óê ðà ¿ íè «Ïðî îö³í êó ìàé íà, ìàé íî âèõ ïðàâ òà ïðî ôå ñ³é -

íó îö³ íî÷ íó ä³ÿëü í³ñòü â Óê ðà ¿ í³» â³ä 12.07.2001 ¹2658–²²².

5. Çàêîí Óê ðà ¿ íè «Ïðî îö³í êó çå ìåëü» â³ä 11.12.2003 ¹1378–IV.

6. Ïî ñòà íî âà ÊÌ Óê ðà ¿ íè «Ïðî çà òâåð äæåí íÿ Ìå òî äè êè îö³í êè

ìàé íà» â³ä 10.12.2003 ¹1891.

7. Ïî ñòà íî âà ÊÌ Óê ðà ¿ íè «Ïðî çà òâåð äæåí íÿ Íà ö³î íàëü íî ãî

ñòàí äàð òó ¹1 »Çà ãàëü í³ çà ñà äè îö³í êè ìàé íà ³ ìàé íî âèõ ïðàâ« â³ä

10.09.2003 ¹1440.

8. Ïî ñòà íî âà ÊÌ Óê ðà ¿ íè »Ïðî çà òâåð äæåí íÿ Íà ö³î íàëü íî ãî

ñòàí äàð òó ¹3 «Îö³í êà ö³ ë³ ñíèõ ìàé íî âèõ êîì ïëåê ñ³â» â³ä

29.11.2006 ¹1655.

9. Ïî ëî æåí íÿ ïðî ïî ðÿ äîê ôîð ìó âàí íÿ òà âè êî ðè ñòàí íÿ áàí êà ìè Óê -

ðà ¿ íè ðå çåð â³â äëÿ â³ä øêî äó âàí íÿ ìî æëè âèõ âòðàò çà àê òèâ íè ìè áàí ê³â -

ñüêè ìè îïå ðà ö³ÿ ìè, çà òâåð äæå íå ïî ñòà íî âîþ Ïðà âë³í íÿ Íà ö³î íàëü íî ãî

áàí êó Óê ðà ¿ íè â³ä 25.01.2012 ð. ¹23 ç³ çì³ íà ìè òà äî ïîâ íåí íÿ ìè.

10. Ïî ñòà íî âà Ïðà âë³í íÿ Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó Óê ðà ¿ íè ¹368 â³ä

28.08.2001 «Ïðî çà òâåð äæåí íÿ ²í ñòðóê ö³¿ ïðî ïî ðÿ äîê ðå ãó ëþ âàí -

íÿ ä³ÿëü íî ñò³ áàí ê³â â Óê ðà ¿ í³» ç³ çì³ íà ìè òà äî ïîâ íåí íÿì.

11. Íà êàç Ôîí äó äåð æàâ íî ãî ìàé íà Óê ðà ¿ íè ¹1426 â³ä 30.09.2011

«Ìå òî äè÷ í³ ðå êî ìåí äà ö³¿ äî îö³í êè ïðà âà âè ìî ãè çî áîâ'ÿçàí íÿ, ùî âè -

íè êàº âíàñ ë³ äîê çä³é ñíåí íÿ áàí êîì êðå äèò íèõ îïå ðà ö³é».

12. Ð³÷ íèé çâ³ò Íà ö³î íàëü íî ãî Áàí êó Óê ðà ¿ íè; ìå òîä äî ñòó ïó:

http://www.bank.gov.ua/doc ca ta log/do cu ment?id=2150782 ?.

13. Äî äà òîê 3 ³ç çì³ íà ìè, âíå ñå íè ìè çã³ äíî ç Ïî ñòà íî âîþ Íà ö³î -

íàëü íî ãî áàí êó ¹499 â³ä 30.11.2012.
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Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ íó òî òåî ðå òè êî–ìå òî äè÷ í³ çà ñà äè âèç -
íà ÷åí íÿ ñó ò³ åêî íî ì³÷ íî¿ åôåê òèâ íî ñò³ âè ðîá íèö òâà ìî -
ëî êà. Âèñ â³ò ëå íî ïî íÿò òÿ åôåê òó, ÿêå íå ðîç ðèâ íî
ïîâ'ÿçà íå ç åôåê òèâ í³ ñòþ âè ðîá íèö òâà. Îá´ðóí òî âà íî
ï³ä õî äè äî îö³í êè åôåê òèâ íî ñò³ ìî ëî êà çà äî ïî ìî ãîþ
ñè ñòå ìè ïî êàç íè ê³â äëÿ åôåê òèâ íî ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ
ï³ä ïðè ºìñòâ ìî ëî÷ íî ãî ñêî òàð ñòâà.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: åôåêò, åôåê òèâ í³ñòü, ïî êàç íè êè åêî -
íî ì³÷ íî¿ åôåê òèâ íî ñò³, ìî ëî÷ íå ñêî òàð ñòâî, ìî ëî êî.

Â ñòàòüå ðàñ ñìî òðå íû òåî ðå òè êî–ìå òî äè ÷å ñêèå îñ -
íî âû îïðå äå ëå íèÿ ýêî íî ìè ÷å ñêîé ýô ôåê òèâ íî ñòè
ïðî èç âîä ñòâà ìî ëî êà. Îñ âå ùå íî ïî íÿ òèå ýô ôåê òà,
êî òî ðîå íå ðàç ðûâ íî ñâÿ çà íî ñ ýô ôåê òèâ íî ñòüþ ïðî -
èç âîä ñòâà. Îáîñ íî âà íû ïîä õî äû ê îöåí êå ýô ôåê òèâ -
íî ñòè ìî ëî êà ñ ïî ìî ùüþ ñè ñòå ìû ïî êà çà òå ëåé äëÿ
ýô ôåê òèâ íî ãî ôóíê öè î íè ðî âà íèÿ ïðåä ïðèÿ òèé ìî -
ëî÷ íî ãî ñêî òî âîä ñòâà.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ýô ôåêò, ýô ôåê òèâ íîñòü, ïî êà çà -
òå ëè ýêî íî ìè ÷å ñêîé ýô ôåê òèâ íî ñòè, ìî ëî÷ íîå ñêî òî -
âîä ñòâî, ìî ëî êî.

The ar tic le re vi ews the the o ret ical and metho do lo gi cal
ba sis to de ter mi ne the eco no mic ef fi ci en cy of milk pro duc -
tion. De als with the con cept of ef fect that is clos ely as so ci -
ated with ef fi ci en cy of pro duc tion. Ap pro aches to eva lu a -
ting the ef fec ti ven ess of milk through a sy stem of in di ca -
tors for the ef fec ti ve fun ctio ning of the da iry cat tle.

Ke ywords: ef fect, ef fec ti ven ess, eco no mic ef fi ci en cy in -
di ca tors, da iry cat tle, milk.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ìî ëî÷ íå ñêî òàð ñòâî º îä í³ ºþ ç

ïðî â³ä íèõ ãà ëó çåé òâà ðèí íèö òâà Óê ðà ¿ íè, îñ íîâ íå çàâ äàí íÿ

ÿêî ãî – çà áåç ïå ÷åí íÿ íà ñå ëåí íÿ âè ñî êîÿ ê³ñ íè ìè ìî ëî÷ íè -

ìè ïðî äóê òà ìè. ¯¿ ñòàí áåç ïî ñå ðåäíüî âïëè âàº íà ðî çâè òîê

ìî ëî êî ïå ðå ðîá íî¿ ïðî ìè ñëî âî ñò³ òà íà íà ïîâ íåí íÿ ðèí êó
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