
Ó ñòàò ò³ äîñ ë³ äæå íî òåí äåí ö³¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè ï³ä -
ïðè ºìñòâ ð³ç íèõ âè ä³â åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ íà áà ç³ ïî -
êàç íè ê³â îá ñòå æåíü ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ. Ïðî -
àíà ë³ çî âà íî âïëèâ ñòà íó ô³ íàí ñó âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íà ï³ä -
ïðè ºì ñòâàõ íà ïðî öå ñè âïðî âà äæåí íÿ ïåâ íèõ ³í íî âà ö³é.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: êîí'þíê òóð í³ îá ñòå æåí íÿ ï³ä ïðè -
ºìñòâ, ³í âå ñòè ö³é íà ïî ë³ òè êà, ³í íî âà ö³¿, âè äè åêî íî ì³÷ íî¿
ä³ÿëü íî ñò³.

Â ñòàòüå èñ ñëå äî âà íû òåí äåí öèè èí âå ñòè öèîí íîé ïî -
ëè òè êè ïðåä ïðèÿ òèé ðàç íûõ âè äîâ ýêî íî ìè ÷å ñêîé äåÿ -
òåëü íî ñòè íà áà çå ïî êà çà òå ëåé èñ ñëå äî âà íèé äå ëî âîé
àê òèâ íî ñòè ïðåä ïðèÿ òèé. Ïðî à íà ëè çè ðî âà íî âëèÿ íèå
ñî ñòîÿ íèÿ ôè íàí ñè ðî âà íèÿ èí âå ñòè öèé íà ïðåä ïðè ÿ -
òèÿõ íà ïðî öåñ ñû âíå äðå íèÿ îïðå äå ëåí íûõ èí íî âà öèé.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: êîíú þíê òóð íûå îá ñëå äî âà íèÿ
ïðåä ïðèÿ òèé, èí âå ñòè öèîí íàÿ ïî ëè òè êà, èí íî âà öèè, âè -
äû ýêî íî ìè ÷å ñêîé äåÿ òåëü íî ñòè.

In the ar tic le the ten den cy of in vest ment po li cy of en ter -
pris es of dif fe rent kinds of eco no mic ac ti vi ty was in ves ti ga -
ted on the ba sis of en ter pris es' bu si ness ten den cy sur ve -
ys. In flu en ce of the sta te of in vest ments fi nan cing is ana -
lys ed on en ter pris es on the pro ces ses of in tro duc tion of
cer tain in no va tions.

Ke ywords: bu si ness ten den cy (con jun ctu re) sur ve ys of
en ter pris es, in vest ment po li cy, in no va tions, kinds of eco -
no mic ac ti vi ty.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. ßê â³ äî ìî, íîð ìàëü íèé ðî çâè òîê

ï³ä ïðè ºì íèö òâà íåì îæëè âèé áåç çà ëó ÷åí íÿ êîø ò³â, ùî ìà -

þòü ñïðÿ ìî âó âà òè ñÿ íà îíî âëåí íÿ ³ ðîç øè ðåí íÿ âè ðîá íèö -

òâà, âïðî âà äæåí íÿ åíåð ãîç áå ð³ ãàþ ÷èõ òåõ íî ëî ã³é,

êîìï'þòå ðè çà ö³þ, ï³ äâè ùåí íÿ êâà ë³ ô³ êà ö³¿ ïåð ñî íà ëó òà íà

³í ø³ ïî òðå áè, ùî âèç íà ÷à þòü ñÿ ãà ëóç çþ åêî íî ì³ êè, â ÿê³é

ôóíê ö³î íóº ï³ä ïðè ºì ñòâî, éî ãî ñòà íî âè ùåì íà ðèí êó ³ íà â³òü

ãåî ãðà ô³÷ íèì ðîç òà øó âàí íÿì. Â³ð íå ñïðÿ ìó âàí íÿ ³í âå ñòè -

ö³é (à ³íî ä³ ïðî ñòî ¿õ íà ÿâ í³ñòü) äî çâî ëÿ þòü ï³ä ïðè ºì ñòâó

ñóò òº âî ïî êðà ùó âà òè êîí êó ðåíò í³ ïî çè ö³¿, ï³ äâè ùó âà òè êîí -

êó ðåí òîñ ïðî ìîæ í³ñòü ñâîº¿ ïðî äóê ö³¿, çá³ëü øó âà òè ïðè áó òîê.

Çðî çó ì³ ëî, ùî ³í âå ñòè ö³é í³ çà õî äè ï³ä ïðè ºì ñòâà íå äà þòü

ðå çóëü òà ò³â îäðà çó: âî íè ìî æóòü ïðî ÿâè òè ñÿ ÷å ðåç äî ñòàò -

íüî òðè âà ëèé ÷àñ, ÿêèé âè ì³ ðþ ºòü ñÿ íå ò³ëü êè êâàð òà ëà ìè –

ðî êà ìè. Òî ìó äëÿ àíà ë³ òè ê³â äó æå âà æëè âî íå âòðà òè òè ö³

ëî ã³÷ í³ ÷à ñî â³ çâ'ÿç êè ³ ìà òè îä íî ÷à ñíî â³ä ïî â³ä íó ³í ôîð ìà -

ö³þ. Ñà ìå òà êîþ ³í ôîð ìà ö³ºþ çà áåç ïå ÷ó þòü êîí'þíê òóð í³

îá ñòå æåí íÿ (ÊÎ àáî îá ñòå æåí íÿ ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ ï³ä ïðè -

ºìñòâ) (äèâ., íà ïðè êëàä, [2]).

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Äîñ ë³ -

äèâ øè ïó áë³ êà ö³¿ ñàé òó Äåðæ ñòà òó Óê ðà ¿ íè ùî äî ³í âå ñòè ö³é

[3], ìîæ íà ä³é òè âèñ íîâ êó, ùî ç³ áðà òè âñþ íåîáõ³ä íó ³í ôîð -

ìà ö³þ çà ïå ðå ðà õî âà íè ìè âè ùå íà ïðÿ ìà ìè ³í âå ñòó âàí íÿ íå

º ïðî ñòèì çàâ äàí íÿì. Íà ïðè êëàä, îêðå ìî ïî äà ºòü ñÿ ð³ç íî -

ìà í³ò íà ³í ôîð ìà ö³ÿ ùî äî êà ï³ òàëü íèõ ³í âå ñòè ö³é, îêðå ìî –

ùî äî çà õî ä³â ç åíåð ãîç áå ðå æåí íÿ òà âïðî âà äæåí íÿ íî â³ò í³õ
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òåõ íî ëî ã³é. Ïî ºä íà òè òà êó ³í ôîð ìà ö³þ ³íî ä³ äó æå ïðî áëå ìà -

òè÷ íî. Îñî áëè âî êî ëè ìî âà éäå ïðî äîñ ë³ äæåí íÿ ó äè íà ì³ ö³

òà ðîç ð³ ç³ âè ä³â åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Äî òî ãî æ öÿ ³í ôîð -

ìà ö³ÿ íå ìàº òà êî¿ îïå ðà òèâ íî ñò³, ÿê ³í ôîð ìà ö³ÿ, îò ðè ìà íà

çà ðå çóëü òà òà ìè êîí'þíê òóð íèõ îá ñòå æåíü.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º àíà ë³ç ³í ôîð ìà ö³¿, ÿêà íà äà ºòü ñÿ óê ðà -

¿íñüêè ìè ÊÎ ùî äî ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ óê ðà ¿íñü êèõ ï³ä ïðè -

ºìñòâ çà îñòàí í³ ðî êè (âêëþ ÷àþ ÷è ìàé æå âñ³ ôà çè ä³ ëî âî ãî

öè êëó) òà ïî ð³â íÿí íÿ îêðå ìèõ ïî êàç íè ê³â, ùî õà ðàê òå ðè çó þòü

öþ ä³ÿëü í³ñòü, ç â³ä ïî â³ä íè ìè ºâðî ïåéñüêè ìè ³í äè êà òî ðà ìè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ó êðà ¿ íàõ ªâðî ñî þ çó íà -

ðà ç³ ÊÎ ³í âå ñòè ö³é ïðî âî äÿòü ñÿ ÿê îêðå ì³ îá ñòå æåí íÿ äâ³ ÷³

íà ð³ê, ïðî òå îñòàí í³ì ÷à ñîì äîñ ë³ äæó ºòü ñÿ ïè òàí íÿ äî ö³ëü -

íî ñò³ ïå ðå õî äó íà êâàð òàëü íó ïå ð³î äè÷ í³ñòü ç ìå òîþ çà ñòîñ -

óâàí íÿ ö³ º¿ ³í ôîð ìà ö³¿ äëÿ â³ä ñòå æåí íÿ åêî íî ì³÷ íèõ öè êë³â.

Îá ñòå æó þòü ñÿ ïå ðå âàæ íî ïðî ìè ñëî â³ ï³ä ïðè ºì ñòâà [6].

Îêðå ìå çà ö³ êàâ ëåí íÿ ó àíà ë³ òè ê³â çàç âè ÷àé âè êëè êà þòü

çì³ íè òåí äåí ö³é ó ñôå ð³ ô³ íàí ñó âàí íÿ ³í íî âà ö³é ó ð³ç íèõ ãà -

ëó çÿõ åêî íî ì³ êè. Ìàþ ÷è ê³ëü ê³ñ í³ ñòà òè ñòè÷ í³ äà í³ ñòî ñîâ íî

òî ãî, ÿê³ ³í âå ñòè ö³¿ âêëà äà þòü ñÿ íà ï³ä ïðè ºì ñòâàõ ïðî ìè -

ñëî âî ñò³, òðàíñ ïîð òó àáî ³í øî ãî âè äó åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³

ç ìå òîþ îíî âëåí íÿ òåõ í³ êè, çà ïðî âà äæåí íÿ íî â³ò í³õ òåõ íî -

ëî ã³é, íî âèõ ìà òå ð³ à ë³â òà ïðî äóê ö³¿, íî âèõ ìå òî ä³â óïðà âë³í -

íÿ, îð ãà í³ çà ö³é íèõ ñòðóê òóð òî ùî òà âïðî âà äæåí íÿ ³í øèõ ³í -

íî âà ö³é íèõ çà õî ä³â, âñå æ òà êè ñë³ä çâåð íó òè óâà ãó íà òå, ÿê

ñà ì³ êå ð³â íè êè ï³ä ïðè ºìñòâ îö³ íþ þòü ö³ ïðî öå ñè, îñî áëè âî,

âè õî äÿ ÷è ç òî ãî, â ÿê³é ôà ç³ çíà õî äèòü ñÿ ä³ ëî âèé öèêë.

Çâà æàþ ÷è íà äå ÿ ê³ âæå óñòà ëå í³ âèç íà ÷åí íÿ ³í íî âà ö³é

(íî âîâ âå äåíü), íà ïðè êëàä, ñôîð ìó ëüî âà í³ àìå ðè êàíñü êèì

åêî íî ì³ ñòîì Í. Òåð ïåöü êèì: «Íî âîâ âå äåí íÿ – öå ò³ âè äè ì³

çà ñî áè, çà äî ïî ìî ãîþ ÿêèõ íàó êî â³ â³ä êðèò òÿ ïå ðå òâî ðþ -

þòü ñÿ â ñî ö³àëü í³ ÷è åêî íî ì³÷ í³ çì³ íè» [1], äî ïå ðå ë³ êó íà -

ïðÿ ì³â âêëà äàí íÿ ³í âå ñòè ö³é (â àí êå òàõ ÊÎ äëÿ óê ðà ¿íñü êèõ

ï³ä ïðè ºìñòâ) çà ïåâ íè ìè âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ íà -

ìè áó ëî âêëþ ÷å íî é îêðå ì³ ïóíê òè, ùî ñòîñ óþòü ñÿ ³í íî âà ö³é

(òà ê³ ÿê ï³ äâè ùåí íÿ áåç ïå êè ïðà ö³, ðå ñóð ñî– òà åíåð ãîç áå -

ðå æåí íÿ, íàâ ÷àí íÿ ïåð ñî íà ëó òî ùî).

²í ôîð ìà ö³ÿ ùî äî ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè óê ðà ¿íñü êèõ ï³ä -

ïðè ºìñòâ çáè ðà ºòü ñÿ ó êîí'þíê òóð íèõ îá ñòå æåí íÿõ 1–2 ðà -

çè íà ð³ê (çàë åæ íî â³ä ãà ëó ç³ åêî íî ì³ êè). ² ÿê ùî ºâðî ïåéñü ê³

êðà ¿ íè ïå ðå âàæ íî ïðî âî äÿòü îêðå ìå îá ñòå æåí íÿ ³í âå ñòè ö³é,

óê ðà ¿íñü ê³ îð ãà í³ çà òî ðè ÊÎ âêëþ ÷è ëè â³ä ïî â³ä í³ çà ïè òàí íÿ

äî ãà ëó çå âèõ àí êåò. Öå, ç îä íî ãî áî êó, çìåí øóº íà âàí òà -

æåí íÿ íà ðåñ ïîí äåí ò³â (òîá òî âî íè íå îò ðè ìó þòü äî äàò êî âî¿

àí êå òè), à ç ³í øî ãî – ñêî ðî ÷óº ô³ íàí ñî â³ âè òðà òè íà çáè ðàí -

íÿ íåîáõ³ä íèõ äà íèõ. Íà ïî ÷àò êó îá ñòå æåíü (ó 1997 ðî ö³)

â³ä ïî â³ä í³ çà ïè òàí íÿ ñòà âè ëè ñÿ, ÿê ³ â ºâðî ïåéñü êèõ êðà ¿ íàõ,

ò³ëü êè ïðî ìè ñëî âèì ï³ä ïðè ºì ñòâàì, àëå ï³ç í³ øå âî íè áó ëè

ââå äå í³ ³ äî àí êåò ³í øèõ ãà ëó çåé åêî íî ì³ êè (áó ä³â íèö òâà,

ðîç äð³á íî¿ òîð ã³â ë³, òðàíñ ïîð òó, ñ³ëüñü êî ãî ãîñ ïî äàð ñòâà, ³

ï³ç í³ øå – ñåê òî ðó íå ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã).

Äëÿ çä³é ñíåí íÿ ñòà òè ñòè÷ íî ãî ìî í³ òî ðèí ãó ñòà íó ³í âå ñòè -

ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ â óê ðà ¿íñü êèõ ÊÎ çà ïðî ïî íî -

âà íî âè êî ðè ñòî âó âà òè ðÿä çà ïè òàíü, ùî ãàð ìî í³ çî âà í³ ç

ºâðî ïåéñü êîþ ³í âå ñòè ö³é íîþ àí êå òîþ, äëÿ îò ðè ìàí íÿ ìî -

æëè âî ñò³ çä³é ñíåí íÿ ïî ð³â íÿíü, òà ³í øèõ, ÿê³ á³ëüø äî êëàä íî

õà ðàê òå ðè çó þòü ñòàí óê ðà ¿íñü êèõ ï³ä ïðè ºìñòâ òà ¿õ î÷³ êó -

âàí íÿ ùî äî çì³í ó ìàé áóò íüî ìó.

Ñòàí ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ äîñ ë³ äæó ºòü ñÿ

çà äî ïî ìî ãîþ òà êèõ ïî êàç íè ê³â:

1) çì³ íè çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó ³í âå ñòè ö³é ïî ð³â íÿ íî ç ïî ïå -

ðåä í³ì ïå ð³î äîì;

2) íà ïðÿ ìè âêëà äàí íÿ ³í âå ñòè ö³é;

3) ôàê òî ðè, ùî ñòðè ìó þòü âêëà äàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íà ï³ä -

ïðè ºì ñòâàõ;

4) äæå ðå ëà ô³ íàí ñó âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é.

Ïåð ø³ òðè çà ïè òàí íÿ ãàð ìî í³ çî âà í³ ç ºâðî ïåéñü êîþ àí êå -

òîþ, ïðî òå ïå ðå ë³ êè íà ïðÿ ì³â âêëà äàí íÿ ³í âå ñòè ö³é òà ñòðè -

ìóþ ÷èõ ôàê òî ð³â â óê ðà ¿íñü ê³é àí êå ò³ çíà÷ íî á³ëü ø³ (äëÿ ïî -

ð³â íÿí íÿ äèâ., íà ïðè êëàä [2; 4–6]).

Îô³ ö³é íîþ ñòà òè ñòè êîþ ïî ñò³é íî ðå ºñ òðó ºòü ñÿ íå âè ñî êèé

ð³ âåíü îá ñÿ ã³â ³í âå ñòè ö³é, ùî ñïðÿ ìî âó þòü ñÿ ó ðî çâè òîê ï³ä -

ïðè ºìñòâ ð³ç íèõ âè ä³â ä³ÿëü íî ñò³. Ïðè ðîä íî, ùî òà êà ñà ìà

êàð òè íà ñêëà ëà ñÿ é çà ðå çóëü òà òà ìè êîí'þíê òóð íèõ îá ñòå -

æåíü. ¯¿ îò ðè ìà íî íà îñ íî â³ â³ä ïî â³ äåé êå ð³â íè ê³â ï³ä ïðè -

ºìñòâ íà çà ïè òàí íÿ ùî äî çì³í îá ñÿ ã³â ³í âå ñòè ö³é ïî ð³â íÿ íî

ç ïî ïå ðåä í³ì ïå ð³î äîì (ðî êîì). Óçà ãàëü íå íó ³í ôîð ìà ö³þ

ñòî ñîâ íî â³ä ïî â³ äåé íà öå çà ïè òàí íÿ ïðåä ñòà âëå íî ó âè ãëÿ ä³

áà ëàí ñó (ðèñ. 1), ÿêèé âðàõî âóº ò³ëü êè ïî çè òèâ í³ òà íå ãà òèâ í³

â³ä ïî â³ ä³ (òîá òî çá³ëü øåí íÿ àáî çìåí øåí íÿ îá ñÿ ã³â ³í âå ñòè -

ö³é) ³ íà äàº ìî æëè â³ñòü îö³ íè òè çà ãàëü íó òåí äåí ö³þ.

Íà ðèñ. 1 âèä íî, ùî ïðî òÿ ãîì îñòàí í³õ ðî ê³â ñïî ñòå ðå æåíü

çðî ñòàí íÿ ³í âå ñòè ö³é ìàé æå íå ðå ºñ òðó âà ëîñü (çíà ÷åí íÿ áà -

ëàí ñó íåç íà÷ íî ïå ðå âè ùó âà ëè íó ëüî âó ïîç íà÷ êó), à êî ëè âàí -

íÿ ó çì³ íàõ îá ñÿ ã³â äó æå ÷³ò êî â³ äîá ðà æà ëè çì³ íè ôàç öè êëó ä³ -

ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³. Ïðè ÷î ìó òà êà ñè òóà ö³ÿ ñïî ñòå ð³ ãà ëà ñÿ çà

âñ³ ìà âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, êð³ì íå ô³ íàí ñî âèõ ïî -

ñëóã, çà ÿêè ìè ³í ôîð ìà ö³ÿ ïî ÷à ëà çáè ðà òè ñÿ ò³ëü êè ó 2010

ðî ö³. Ïî êðà ùåí íÿ ñè òóà ö³¿ â 2013 ðî ö³ á³ëüø–ìåíø â³ä ÷óò íå

â³ä áó ëî ñÿ ò³ëü êè â ñ³ëüñü êî ìó ãîñ ïî äàð ñòâ³ (ñêî ð³ øå çà âñå –

çà ðà õó íîê äîá ðî ãî âðî æàþ) òà ðîç äð³á í³é òîð ã³â ë³. Ïðè öüî ìó,

ÿê ïî êà çà íî íà ðèñ. 2, ÷àñò êà òèõ ïðî ìè ñëî âèõ ï³ä ïðè ºìñòâ,

ÿêèì íå ïîò ð³á í³ ³í âå ñòè ö³¿, êî ëè âàºòü ñÿ ó ìå æàõ 3–7%, à íå -

ìàº ³í âå ñòè ö³é íà ðà ç³ ó 30%, õî ÷à îï òè ì³çì âè êëè êàº òå, ùî ó

1997 ðî ö³ òà êèõ ï³ä ïðè ºìñòâ áó ëî áëèçü êî 80%.

Äëÿ çä³é ñíåí íÿ ³í âå ñòó âàí íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâà á³ëü øå ðîç -

ðàõî âó þòü íà ñâî¿ ðå ñóð ñè, à íå íà çîâ í³ø í³ äæå ðå ëà, õî ÷à

âëàñ íèõ êîø ò³â ¿ì âñå á³ëü øå íå âè ñòà ÷àº. Ç ðèñ. 2 âèä íî,

ùî çà ëè øà þòü ñÿ ñêëàä íî ù³ é ç îò ðè ìàí íÿì êðå äè ò³â ÷å ðåç

âè ñî ê³ ïðî öåíò í³ ñòàâ êè áàí ê³â. Çíà÷ íî ìåíø âïëè âî âè ìè º

òà ê³ ñòðè ìóþ ÷³ ôàê òî ðè, ÿê íå äî ñòàò íÿ ïðè áóò êî â³ñòü ³í âå -

ñòè ö³é òà ñòðàõ ïå ðåä çà áîð ãî âà í³ ñòþ, ùî ìî æå âè íè êíó òè,

ÿê ùî áðà òè êðå äè òè.

Îò æå, äæå ðå ëà ìè ô³ íàí ñó âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é ó ïðî ìè ñëî âèõ

ï³ä ïðè ºìñòâ º â îñ íîâ íî ìó âëàñ í³ êîø òè (ðèñ. 3), à ³í ø³ ìî æëè -

âî ñò³, êð³ì áàí ê³â ñüêèõ êðå äè ò³â, ìàé æå íå âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ.
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Îñî áëè âî öå ñòîñ óºòü ñÿ òà êèõ ³í ñòðó ìåí ò³â, ÿê ðîç ì³ ùåí íÿ

îáë³ ãà ö³é òà äî äàò êî âà åì³ ñ³ÿ àê ö³é, ùî ìî ãëè á òðî õè ïî êðà ùè -

òè ñòàí êîì ïà í³é. Íà â³òü âëàñ íè êè (³í âå ñòî ðè) ï³ä ïðè ºìñòâ íå

õî ÷óòü âêëà äà òè äî äàò êî â³ êîø òè â ðî çâè òîê. ² öå ìè áà ÷è ìî íà

ïðè êëà ä³ áà ãàòüîõ âå ëè êèõ óê ðà ¿íñü êèõ ï³ä ïðè ºìñòâ, ÿê³ âæå

äàâ íî ïðè âà òè çî âà í³: ¿õ í³ îñ íîâ í³ çà ñî áè, ùî çáå ðå ãëè ñÿ ùå ç

ðà äÿíñü êèõ ÷à ñ³â, ìàé æå íå îíî âëþ þòü ñÿ, à âëàñ íè êè íà ìà ãà -

þòü ñÿ ò³ëü êè âè ÷à âè òè ç òî ãî, ùî º, ÿêî ìî ãà á³ëü ø³ ïðè áóò êè.

Ñå ðåä íà ïðÿ ì³â âêëà äàí íÿ ³í âå ñòè ö³é ïð³ î ðè òå òè òåæ ç

ðî êà ìè íå çì³ íþ þòü ñÿ (ðèñ. 4): á³ëü øà ÷à ñòè íà ¿õ ñïðÿ ìî âó -

ºòü ñÿ íà çà ì³ íó ñòà ðî ãî òà ðå ìîíò âñòà íî âëå íî ãî îáëàä íàí -

íÿ. Íà íà øó äóì êó, îñî áëè âî íå áåç ïå÷ íî òå, ùî íå çá³ëü øó -

ºòü ñÿ â³ä ñî òîê ï³ä ïðè ºìñòâ, ÿê³ ñïðÿ ìî âó þòü ³í âå ñòè ö³¿ íà

åíåð ãî– òà ðå ñóð ñîç áå ðå æåí íÿ.

Ïðî ìè ñëî â³ ï³ä ïðè ºì ñòâà òà êîæ âêëà äà þòü êîø òè â òà ê³ ³í -

íî âà ö³é í³ íà ïðÿ ìè, ÿê ïå ðå ï³ä ãî òîâ êà êà äð³â, ðîç ðîá êà òà âïðî -

âà äæåí íÿ ðå çóëü òà ò³â íàó êî âèõ äîñ ë³ äæåíü ³ ðîç ðî áîê, íî â³ò í³õ

òåõ íî ëî ã³é òî ùî, õî ÷à, çà ¿õ í³ ìè ïî â³ äî ìëåí íÿ ìè, íà ÿâ íî ãî ô³ -

íàí ñó âàí íÿ çà ìà ëî äëÿ ïî òóæ íî ãî ðî çâèò êó âè ðîá íèö òâà.

²í ø³ íà ïðÿ ìè âêëà äàí íÿ ³í âå ñòè ö³é ï³ä òðè ìó þòü ñÿ óê ðà -

¿íñüêè ìè ïðî ìè ñëî âè ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè çíà÷ íî ñëàá ê³ øå,

í³æ ºâðî ïåéñüêè ìè (ðèñ. 5). Öå ñòîñ óºòü ñÿ ³ çá³ëü øåí íÿ âè -

ðîá íè ÷èõ ïî òóæ íî ñòåé (ðîç øè ðåí íÿ âè ðîá íèö òâà), ³ ðà ö³î -

íà ë³ çà ö³¿ (àâ òî ìà òè çà ö³¿ òà ìå õà í³ çà ö³¿ âè ðîá íè ÷èõ ïðî öå ñ³â ³

âïðî âà äæåí íÿ íî â³ò í³õ òåõ íî ëî ã³é).

ªâðî ïåéñü ê³ êðà ¿ íè äëÿ äîñ ë³ äæåí íÿ öüî ãî ïè òàí íÿ âè ä³ ëÿ -

þòü ò³ëü êè ÷î òè ðè îñ íîâ í³ íà ïðÿ ìè âêëà äàí íÿ ³í âå ñòè ö³é [6]:

– çà ì³ íà çíî øå íî ãî óñòàò êó âàí íÿ, àã ðå ãà ò³â òî ùî;

– ðîç øè ðåí íÿ âè ðîá íè ÷èõ ïî òóæ íî ñòåé;

– ³í âå ñòè ö³¿ ó ìî äåð í³ çà ö³þ ïðî äóê ö³¿ (ðà ö³î íà ë³ çà ö³ÿ);

– ³í ø³ íà ïðÿ ìè ³í âå ñòó âàí íÿ (êîí òðîëü çà âè êè äà ìè, áåç -

ïå êà òî ùî).

², ÿê ìîæ íà ñó äè òè ç ðå çóëü òà ò³â àí êå òó âàí íÿ êå ð³â íè ê³â

ïðî ìè ñëî âèõ ï³ä ïðè ºìñòâ ºâðî ïåéñü êèõ êðà ¿í, ³í íî âà ö³é í³

íà ïðÿ ìè âêëà äàí íÿ ³í âå ñòè ö³é º äëÿ íèõ çíà÷ íî á³ëüø ïð³ î -

ðè òåò íè ìè (ðèñ. 5).

Àíà ë³ çóþ ÷è ³í ôîð ìà ö³þ óê ðà ¿íñü êèõ ÊÎ çà ³í øè ìè âè äà ìè

åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ìîæ íà ä³é òè âèñ íîâ ê³â, ùî òà êà æ
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ñà ìà ñè òóà ö³ÿ, ÿê ³ â ïðî ìè ñëî âî ñò³, ùî äî íèçü êèõ îá ñÿ ã³â ³í -

âå ñòó âàí íÿ òà íåç íà÷ íî¿ ÷àñò êè êîø ò³â, ùî ñïðÿ ìî âó þòü ñÿ

íà âïðî âà äæåí íÿ ³í íî âà ö³é, ñêëà ëàñü ³ òàì.

Ó áó ä³â íèö òâ³ ó 2013 ðî ö³ á³ëü øå 40% ï³ä ïðè ºìñòâ íå ìà -

ëè ³í âå ñòè ö³é (ðèñ. 6). Êîø òè íàé á³ëü øå ñïðÿ ìî âó âà ëè ñÿ íà

ðå ìîíò ñòà ðî ãî áó ä³ âåëü íî ãî îáëàä íàí íÿ òà çá³ëü øåí íÿ âè -

ðîá íè ÷èõ ïî òóæ íî ñòåé çà ðà õó íîê ïðèä áàí íÿ íî âî ãî áó ä³ -

âåëü íî ãî óñòàò êó âàí íÿ (â³ä ïî â³ä íî 37 ³ 22% ðåñ ïîí äåí ò³â).

Åíåð ãîç áå ðå æåí íþ, ÿê ³ ó ïðî ìè ñëî âî ñò³, áó ä³ âåëü íè ìè ï³ä -

ïðè ºì ñòâà ìè ïðè ä³ ëÿºòü ñÿ, íà íàø ïî ãëÿä, çîâ ñ³ì ìà ëî

óâà ãè, öå ñòîñ óºòü ñÿ ³ íàâ ÷àí íÿ ïåð ñî íà ëó, òîá òî íå ïî ñè ëþ -

ºòü ñÿ ³í íî âà ö³é íèé ëþäñü êèé êîì ïî íåíò.

Êå ð³â íè êè ï³ä ïðè ºìñòâ ðîç äð³á íî¿ òîð ã³â ë³ ïî ñò³é íî â³ä ì³ -

÷à þòü â³ä ñóò í³ñòü ³í âå ñòè ö³é, ÷àñò êà òà êèõ â³ä ïî â³ äåé ïðî òÿ -

ãîì îñòàí í³õ âîñü ìè ðî ê³â êî ëè âàºòü ñÿ ó ìå æàõ 62–74%. Ò³

ï³ä ïðè ºì ñòâà, ùî âêëà äà ëè ³í âå ñòè ö³¿, ñïðÿ ìî âó âà ëè ¿õ ïå -

ðå âàæ íî ó ðîç øè ðåí íÿ òîð ãî âåëü íèõ ïëîù (îñî áëè âî ó

2007 ðî ö³) òà çà äå ÿêè ìè ³í øè ìè íà ïðÿ ìà ìè. Íàâ ÷àí íþ

ïåð ñî íà ëó, ÿê ³ âïðî âà äæåí íþ íî â³ò í³õ òåõ íî ëî ã³é ó òîð ã³â ë³,

ïðè ä³ ëÿ ëà ñÿ íåç íà÷ íà óâà ãà.

ßê ³ â ³í øèõ âè äàõ åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ñóò òº âà ÷à ñòè íà

ï³ä ïðè ºìñòâ òðàíñ ïîð òó (42–62%) âçà ãà ë³ íå ìà ëà ³í âå ñòè -

ö³é. Ô³ íàí ñè òèõ ï³ä ïðè ºìñòâ, ùî ìà ëè ³í âå ñòè ö³¿, â îñ íîâ íî -

ìó ñïðÿ ìî âó âà ëè ñÿ íà ðå ìîíò òðàíñ ïîðò íèõ çà ñî á³â òà îíî -

âëåí íÿ òðàíñ ïîðò íî ãî ïàð êó. Òà ê³ íà ïðÿ ìè, ÿê åíåð ãî–, ðå -

ñóð ñîç áå ðå æåí íÿ, ï³ äâè ùåí íÿ áåç ïå êè ïðà ö³ òà íàâ ÷àí íÿ

ïåð ñî íà ëó, òåæ íå äó æå ïî ïó ëÿð í³ äëÿ âêëà äàí íÿ ³í âå ñòè ö³é

ñå ðåä òðàíñ ïîðò íè ê³â, ÿê ³ ñå ðåä ï³ä ïðè ºì ö³â ³í øèõ ãà ëó çåé

åêî íî ì³ êè, ïðè ÷î ìó â³ä ñîò êè â³ä ïî â³ äåé ðåñ ïîí äåí ò³â ñòî -

ñîâ íî íèõ ìàé æå íå çì³ íþ âà ëè ñÿ ïðî òÿ ãîì âñ³õ îïè òó âàíü.

Ó ñôå ð³ íå ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã ñå ðåä îñ íîâ íèõ íà ïðÿ ì³â

âêëà äàí íÿ ³í âå ñòè ö³é ìà øè íè òà óñòàò êó âàí íÿ é áó ä³â íèö -

òâî, õî ÷à çà êîæ íèì ç íèõ ô³ íàí ñó âàí íÿ çä³é ñíþ ºòü ñÿ íå âå -

ëè êîþ ÷àñò êîþ ï³ä ïðè ºìñòâ. Ìà ëî ïðè ä³ ëÿºòü ñÿ óâà ãè ï³ä -

ïðè ºì ñòâà ìè òà êèì íà ïðÿ ìàì ³í âå ñòó âàí íÿ, ÿê âïðî âà -

äæåí íÿ ³í ôîð ìà ö³é íèõ òåõ íî ëî ã³é, ðå êëà ìà (ùî, âçà ãà ë³, äó -

æå äèâ íî äëÿ öüî ãî âè äó åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³), ìàð êå òèí -

ãî â³ äîñ ë³ äæåí íÿ. Çîâ ñ³ì íå ô³ íàí ñó âà ëè ñÿ çì³ íè ó ñòðóê òó ð³

óïðà âë³í íÿ ï³ä ïðè ºìñòâ. Çàó âà æè ìî, ùî çíî âó æ òà êè á³ëü -

øà ÷à ñòè íà ï³ä ïðè ºìñòâ (52–77%) ïðî òÿ ãîì âñüî ãî ÷à ñó

äîñ ë³ äæåí íÿ íå ìà ëà ³í âå ñòè ö³é.

Âèñ íîâ êè

Òà êèì ÷è íîì, àíà ë³ç ñòà íó ³í âå ñòó âàí íÿ íà ï³ä ïðè ºì ñòâàõ

ðîç ãëÿ íó òèõ ãà ëó çåé åêî íî ì³ êè äàº ï³ä ñòà âè ñòâåð äæó âà òè,

ùî ³í âå ñòè ö³é íà ïî ë³ òè êà ï³ä ïðè ºìñòâ æîä íî¿ ãà ëó ç³ íå çà áåç -

ïå ÷óº ìî æëè âî ñòåé äëÿ ¿õ ñòð³ì êî ãî çðî ñòàí íÿ. Íå ñòà ÷à êîø -

ò³â íà ï³ä ïðè ºì ñòâàõ äëÿ çä³é ñíåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, º

ïî ñò³é íîþ ïå ðå ïî íîþ äëÿ âïðî âà äæåí íÿ ³í íî âà ö³é. À ô³ íàí -

ñî âà êðè çà, íàñ ë³ä êè ÿêî¿ âñå ùå íå ìî æå ïî äî ëà òè óê ðà ¿íñü -

êà åêî íî ì³ êà, ò³ëü êè ïî ã³ð øè ëà ñè òóà ö³þ, ÿêó ³ ðà í³ øå íå ìîæ -

íà áó ëî íàç âà òè çà äî â³ëü íîþ. Ïðè öüî ìó êîí'þíê òóð í³ îá ñòå -

æåí íÿ óê ðà ¿íñü êèõ ï³ä ïðè ºìñòâ, ùî, ç îä íî ãî áî êó ìå òî äî ëî -

ã³÷ íî â³ä ïî â³ äà þòü ãàð ìî í³ çî âà íèì ºâðî ïåéñü êèì îá ñòå æåí -

íÿì, à ç ³í øî ãî – ì³ ñòÿòü ñâî¿, íåîáõ³ä í³ äëÿ äîñ ë³ äæåí íÿ ñà ìå

óê ðà ¿íñü êèõ ðå à ë³é, ïî êàç íè êè, íà äà þòü ìî æëè â³ñòü äîñ ë³ äè òè,

ÿê ï³ä ïðè ºì ñòâà ðå à ãó þòü íà çì³ íó åêî íî ì³÷ íî¿ êîí'þíê òó ðè ³

ùî ¿ì çà âà æàº ïðî âî äè òè àäå êâàò íó ³í âå ñòè ö³é íó ïî ë³ òè êó.

Ñïè ñîê âè êî ðè ñòà íèõ äæå ðåë

1. Ìåä ûí ñêèé Â.Ò. Èí íî âà öèîí íîå ïðåä ïðè íè ìà òåëü ñòâî / Ìåä -

ûí ñêèé Â.Ò., Øàð øó êî âà Ë.Ã. – Ì.: ÈÍ ÔÐÀ–Ì, 1997. – 230 ñ.

2. Ïó ãà ÷î âà Ì.Â. Ìå òî äî ëî ã³÷ í³ çà ñà äè ñòà òè ñòè÷ íî ãî ìî í³ òî ðèí -

ãó ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ: Ìî íî ãðà ô³ÿ / Ì.Â. Ïó ãà ÷î âà – Ê.:

ÄÏ «²í ôîðì.–àíà ë³ò. àãåíò ñòâî», 2007. – 535 ñ.

3. Ñàéò Äåðæ ñòà òó Óê ðà ¿ íè. – Ðå æèì äî ñòó ïó: http://ukr -

stat.gov.ua/ – Íàç âà òè òóë. ç åêðà íó.

4. Ñàéò ÍÒÊ ñòà òè ñòè÷ íèõ äîñ ë³ äæåíü. – Ðå æèì äî ñòó ïó:

http://www.ntkstat.com.ua – Íàç âà òè òóë. ç åêðà íó.

5. Euro pe an Com mis sion, Di rec to ra te Gen eral of Eco no mic and Fi -

nan cial Af fa irs.– Ðå æèì äî ñòó ïó: http://ec.euro pa.eu/eco no my_fi -

nan ce/in dex_en.htm

54 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 5 (156)/2014

Ðèñóíîê 6. Äèíàì³êà ñòðóêòóðè ³íâåñòèö³é íà óêðà¿íñüêèõ áóä³âåëüíèõ ï³äïðèºìñòâàõ


