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Ó ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ îñîáëèâîñò³ ðîçâèòêó ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â êîíòåêñò³ ñòðàòåã³÷íîãî ðîçâèòêó â
Óêðà¿í³. Â ðîáîò³ àíàë³çóþòüñÿ ïîêàçíèêè ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ â ðåã³îíàõ Óêðà¿íè çà ïåð³îä 2000–2011 ðîê³â.
Çàïðîïîíîâàíî êîìïëåêñ çàõîä³â ùîäî àêòèâ³çàö³¿ ³íâå-
ñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðåã³îí, ³íâåñòèö³¿, ³íâåñòèö³éíà ïîë³òè-
êà, ³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü ðåã³îí³â, ñòðàòåã³ÿ, ñòðàòå-
ã³÷íå óïðàâë³ííÿ, ñòðàòåã³ÿ ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó.

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ îñîáåííîñòè ðàçâèòèÿ
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â êîíòåêñòå ñòðàòåãè÷å-
ñêîãî ðàçâèòèÿ Óêðàèíû. Â ðàáîòå àíàëèçèðóþòñÿ ïîêà-
çàòåëè ðàçâèòèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ðåãèî-
íàõ Óêðàèíû çà ïåðèîä 2000–2011 ãîäîâ. Ïðåäëîæåí
êîìïëåêñ ìåðîïðèÿòèé ïî àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè íà ðåãèîíàëüíîì óðîâíå.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ðåãèîí, èíâåñòèöèè, èíâåñòè-
öèîííàÿ ïîëèòèêà, èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü
ðåãèîíîâ, ñòðàòåãèÿ, ñòðàòåãè÷åñêîå óïðàâëåíèå, ñòðà-
òåãèÿ ðåãèîíàëüíîãî ðàçâèòèÿ.

This article examines the features of investment devel-
opment in the context of the strategic development in
Ukraine. The indicators of investment activities in the
regions of Ukraine over the period of 2000–2011 years
are analyzed in this article. Certain measures to stimulate
the investment activities at the regional level are proposed.
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²
íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà ðåã³îí³â Óêðà¿íè âàæëèâà ñêëàäîâà
äåðæàâíî¿ ðåã³îíàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ÿêà ïî
ìîæëèâîñò³ ðåàë³çóºòüñÿ â ðåã³îíàëüíèõ ñòðàòåã³ÿõ ðîçâèòêó òà

â³äïîâ³äíèõ ïðîãðàìàõ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â
(îáëàñòåé, ðàéîí³â, ì³ñò) Óêðà¿íè. Â óìîâàõ ïîøóêó áàëàíñó ì³æ
ïîøèðåííÿì ó ñâ³ò³ îäíî÷àñíî ïðîöåñ³â ãëîáàë³çàö³¿ òà
ðåã³îíàë³çàö³¿, ïîäîëàííÿ íàñë³äê³â ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî–
åêîíîì³÷íî¿ êðèçè ïåð³îäó 2008–2009 ðîê³â òà î÷³êóâàííÿ ó
íàéáëèæ÷³é ïåðñïåêòèâ³ äðóãî¿ õâèë³ êðèçè (çàòÿæíî¿ ðåöåñ³¿),
âèêëèê³â, ùî ïîâ’ÿçàí³ ³ç ï³äïèñàííÿ íàéáëèæ÷èì ÷àñîì óðÿäîì
êðà¿íè óãîäè ç ªâðîïåéñüêèì Ñîþçîì ïðî çîíó â³ëüíî¿ òîðã³âë³
(ÇÂÒ) ïåðåä Óêðà¿íîþ òà ¿¿ ðåã³îíàìè ãîñòðî ïîñòàº ïèòàííÿ
àäåêâàòíîãî òà ñâîº÷àñíîãî ðåàãóâàííÿ íà çì³íè çîâí³øíüîãî òà
âíóòð³øíüîãî åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà íà îñíîâ³ åôåêòèâíîãî
çàñòîñóâàííÿ ìåòîä³â ñòðàòåã³÷íîãî óïðàâë³ííÿ íà ðåã³îíàëüíîìó

ð³âí³ ãîñïîäàðþâàííÿ. Îòæå, íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðåã³îíàëüíîãî
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó â äåðæàâ³ îäíèì ³ç ãîëîâíèõ ïèòàíü â öüîìó
àñïåêò³ çàëèøàºòüñÿ ïîøóê äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ çàõîä³â ùîäî
ðåàë³çàö³¿ ðåã³îíàëüíèõ ñòðàòåã³é ðîçâèòêó (ÐÑÐ) íà îáëàñíîìó òà
ìóí³öèïàëüíîìó ð³âíÿõ óïðàâë³ííÿ â Óêðà¿í³ ç óðàõóâàííÿì
ïðîâ³äíîãî çàðóá³æíîãî äîñâ³äó.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ìåõàí³çì ðåàë³çàö³¿ ðåã³îíàëüíèõ

ñòðàòåã³é ðîçâèòêó â ðåã³îíàõ Óêðà¿íè ïåðåäáà÷àº â îñíîâíî-

ìó çì³øàíå ô³íàíñóâàííÿ ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿìê³â òà çàõîä³â

ùîäî ïåðñïåêòèâ ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó çà ðàõóíîê çàëó-

÷åííÿ ïðèâàòíèõ òà äåðæàâíèõ (êîøòè Äåðæàâíîãî áþäæåòó

òà êîøòè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â) ³íâåñòèö³é. Çàçíà÷èìî, ùî

³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë ðåã³îí³â Óêðà¿íè ó ñóêóïíîñò³ ôîðìóº

çàãàëüíèé ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë äåðæàâè, ÿêèé, â ñâîþ

÷åðãó, âèñòóïàº ñêëàäîâèì åëåìåíòîì åêîíîì³÷íîãî ïîòåí-

ö³àëó Óêðà¿íè. Òîìó àêòèâ³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â

ðåã³îíàõ Óêðà¿íè áóäå ñïðèÿòè åôåêòèâí³é ðåàë³çàö³¿ ñòðàòå-

ã³÷íèõ ïð³îðèòåò³â ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó òà åêîíîì³÷íîìó

çðîñòàííþ â äåðæàâè â ö³ëîìó ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïèòàííþ

äîñë³äæåííÿ ìåõàí³çì³â ðåàë³çàö³¿ äîâãîñòðîêîâèõ ðåã³îíàëüíèõ

ñòðàòåã³é ðîçâèòêó ïðèä³ëÿºòüñÿ íåìàëî óâàãè. Ïðîòå, íà íàøó

äóìêó, íå ðîçðîáëåíî ºäèíîãî ìåòîäîëîã³÷íîãî ï³äõîäó äî àíà-

ë³çó öèõ ïðîöåñ³â íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³. Ðàçîì ³ç öèì ñë³ä â³ä-

ì³òèòè âàãîìèé âíåñîê â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ ó÷åíèõ, ÿê³

çàéìàþòüñÿ äîñë³äæåííÿì ìåõàí³çì³â ðåàë³çàö³¿ äîâãîñòðîêî-

âèõ ñòðàòåã³é ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó, çîêðåìà ïðîáëåìè ³íâåñ-

òèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ïðîöåñó ñòðàòåã³÷íîãî óïðàâë³ííÿ íà

äåðæàâíîìó òà ðåã³îíàëüíîìó ð³âíÿõ. Ñåðåä óêðà¿íñüêèõ â÷åíèõ

ìîæíà íàçâàòè òàêèõ: Ñ.Â. Êîçëîâñüêèé, Î.Â. ×åðåâêî,

Í.Î. Êîíäðàòåíêî, Þ.Â. Îðëîâñüêà, Þ.Â. Ê³íäçåðñüêèé,

Á.Ì. Êîðåöüêèé, Ò.Â. Ìàìðîø, Ä.À. ²ñà÷åíêî, Þ.Ï. Øàðîâ; ñåðåä

â÷åíèõ ³ç áëèæíüîãî çàðóá³ææÿ, çîêðåìà ðîñ³éñüêèõ, ñë³ä âèä³-

ëèòè òàêèõ ÿê À.Ë. Ãàïîíåíêî, Ì.². Àáàêàðîâ, Ë.À. Ãàäæèàëèºâà,

Â.À. Ãíåâêî, Â.ª. Ðîõ÷èí, Â.Ñ. Áàðä, Â.ª. Ñåë³âåðñòîâ,

Ê.Î. Ëèòâèíñêèé, Ê.². Øåâ÷åíêî òà ³í. Ïðîòå íåäîñòàòíüî äîñë³ä-

æåí³ ïèòàííÿ ñàìå ³íâåñòèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ðåàë³çàö³¿

ðåã³îíàëüíèõ ñòðàòåã³é ðîçâèòêó â äåðæàâ³, îñîáëèâîñò³ ðåàë³-

çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â çà ïð³îðèòåòíèìè íàïðÿìêàìè

ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó â ðàìêàõ ðåàë³çàö³¿ äîâãîñòðîêîâî¿

ñòðàòåã³¿ ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó.
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Ìåòîþ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ ñó÷àñíèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó

³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ðåã³îíàõ Óêðà¿íè çà ïåð³îä

2000–2011 ðîê³â ó êîíòåêñò³ ñòðàòåã³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè

òà ¿¿ ðåã³îí³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Àêòèâ³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿

ä³ÿëüíîñò³ íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó

Óêðà¿íè, ÿê â³äîìî, º âèð³øàëüíîþ ëàíêîþ åêîíîì³÷íîãî çðîñ-

òàííÿ, â òîìó ÷èñë³ ³ íà ³ííîâàö³éí³é îñíîâ³. Òîìó ïèòàííÿ ñòî-

ñîâíî ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ðåã³îí³â

Óêðà¿íè, çàëó÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (äàë³ – Ï²²) â

ðåã³îíè ïîñòàþòü ïåðåä âëàäîþ, á³çíåñîì òà ñóñï³ëüñòâîì â

êîíòåêñò³ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ óïðàâë³ííÿ ðåã³îíàëüíèì

ðîçâèòêîì, çîêðåìà ùîäî íàÿâíîñò³ ÿê³ñíèõ òà âèâàæåíèõ

ñòðàòåã³÷íèõ äîêóìåíò³â â àðñåíàë³ ³íñòðóìåíò³â óïðàâë³ííÿ

ðåã³îíàëüíî¿ âëàäè, ÿê³ ñïðèÿòèìóòü çðîñòàííþ äîâ³ðè äî åêî-

íîì³êè ðåã³îí³â (îáëàñòåé, ì³ñò, ðàéîí³â) ç áîêó ñòðàòåã³÷íèõ

³íâåñòîð³â, ÿê â³ò÷èçíÿíèõ òàê ³ çàêîðäîííèõ.

Â³äïîâ³äíî äî âèìîã Êîíöåïö³¿ äåðæàâíî¿ ðåã³îíàëüíî¿

ïîë³òèêè â ñôåð³ ñòðàòåã³÷íîãî äåðæàâíîãî ïëàíóâàííÿ

ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó, çàòâåðäæåíî¿ Óêàçîì Ïðåçèäåíòà

Óêðà¿íè â³ä 25.05.2001 çà ¹341/2001 â êðà¿í³ ðîçðîáëÿ-

þòüñÿ ñòðàòåã³¿ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â

íà äîâãîñòðîêîâó ïåðñïåêòèâó [12]. Òàê, íà ñó÷àñíîìó åòàï³

ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó â Óêðà¿í³ ðîçðîáëåíî òà

ïðèéíÿòî «Ñòðàòåã³þ åêîíîì³÷íîãî òà ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó

Óêðà¿íè íà 2004–2015 ðîêè «Øëÿõîì ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåã-

ðàö³¿» òà «Äåðæàâíó ñòðàòåã³þ ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó äî

2015 ðîêó», â³äïîâ³äíî äî öüîãî â ðåã³îíàõ Óêðà¿íè ðîçðîá-

ëåíî òà ïðèéíÿòî òàê³ ñòðàòåã³÷í³ äîêóìåíòè: «Ðåã³îíàëüí³

ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó äî 2015 ðîêó» òà «Ñòðàòåã³¿ åêîíîì³÷íîãî

òà ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â (îáëàñòåé) Óêðà¿íè äî

2015 ðîêó» [1]. Òàê, ó Â³ííèöüê³é îáëàñò³ ðîçðîáëåíî òà ïðè-

éíÿòî òàê³ äîêóìåíòè ñòðàòåã³÷íîãî õàðàêòåðó: «Ñòðàòåã³ÿ

åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó Â³ííèöüêî¿ îáëàñò³ íà

2005–2015 ðîêè» òà «Ñòðàòåã³ÿ ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó

Â³ííèöüêî¿ îáëàñò³ íà ïåð³îä äî 2015 ðîêó»; ó

Äí³ïðîïåòðîâñüê³é îáëàñò³ – «Êîìïëåêñíà ñòðàòåã³ÿ ðîçâèò-

êó Äí³ïðîïåòðîâñüêî¿ îáëàñò³ íà ïåð³îä äî 2015 ðîêó»; ó

Õàðê³âñüê³é îáëàñò³ – «Ñòðàòåã³ÿ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî

ðîçâèòêó Õàðê³âñüêî¿ îáëàñò³ íà ïåð³îä äî 2011 ðîêó»; ó

Õìåëüíèöüê³é îáëàñò³ – «Ñòðàòåã³ÿ åêîíîì³÷íîãî òà ñîö³àëü-

íîãî ðîçâèòêó Õìåëüíèöüêî¿ îáëàñò³ íà 2004–2015 ðîêè».

Ö³ ñòðàòåã³÷í³ äîêóìåíòè íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ (íà ð³âí³

îáëàñòåé) â³äïîâ³äàþòü çàçíà÷åíèì âèùå ðàìî÷íèì äîêó-

ìåíòàì ñòðàòåã³÷íîãî õàðàêòåðó íà äåðæàâíîìó ð³âí³.

Íàÿâí³ñòü ðåã³îíàëüíèõ ñòðàòåã³é ðîçâèòêó (ÐÑÐ) òà ïðîãðàì

ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â ïîâèííî ñòèìóëþ-

âàòè òà ñïðèÿòè åôåêòèâíîìó åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêó ðåã³îí³â

Óêðà¿íè, ï³äâèùóâàòè ³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü ðåã³îí³â.

Ó çâ’ÿçêó ç öèì íåîáõ³äíî, íà íàøó äóìêó, çä³éñíèòè àíàë³ç òîãî,

íàñê³ëüêè íàÿâí³ñòü, à òàêîæ ÿê³ñòü ñòðàòåã³÷íèõ äîêóìåíò³â

(ñòðàòåã³é òà ïðîãðàì) ïîçèòèâíî âïëèâàº íà äèíàì³êó ñîö³àëü-

íî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â. Ñåðåä îñíîâíèõ åêîíîì³÷-

íèõ ïîêàçíèê³â ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â ñòî-

ñîâíî íàøîãî ÷àñòêîâîãî äîñë³äæåííÿ, íà íàøó äóìêó, íåîá-

õ³äíî îö³íèòè òàê³: 1) òåìïè çðîñòàííÿ (çìåíøåííÿ) âàëîâîãî

ðåã³îíàëüíîãî ïðîäóêòó (ÂÐÏ); 2) òåìïè çðîñòàííÿ (çìåíøåí-

íÿ) âàëîâîãî ðåã³îíàëüíîãî ïðîäóêòó (ÂÐÏ) íà îäíó îñîáó;

3) òåìïè çðîñòàííÿ (çìåíøåííÿ) ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³-

òàë; 4) ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë íà îäíó îñîáó; 5) ³íäåêñè

áóä³âåëüíî–ìîíòàæíèõ ðîá³ò (òàáë. 1).

Àíàë³ç äàíèõ, ÿê³ íàâåäåí³ ó òàáë. 1, ñâ³ä÷èòü ïðî òåíäåí-

ö³þ çìåíøåííÿ çà ïåð³îä ç 2000–2009 ðîê³â òåìï³â çðîñ-

òàííÿ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó (äàë³ – ÂÂÏ) Óêðà¿íè

ç 105,9% – ó 2000 ðîö³ äî 85,2% ó 2009 ðîö³ òà ïîñòóïîâå

çðîñòàííÿ â 2010–2011 ðîêàõ òåìï³â çðîñòàííÿ ÂÂÏ êðà¿-

íè ç 104,1% ó 2010 ðîö³ äî 105,2% ó 2011 ðîö³. Òàêà

äèíàì³êà åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â Óêðà¿í³ îáóìîâëþºòüñÿ

â çíà÷í³é ì³ð³ çìåíøåííÿì ïèòîìî¿ âàãè âàëîâîãî íàãðî-

ìàäæåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó ó ÂÂÏ êðà¿íè ç 22,0% ó 2005

ðîö³ äî 18,6% ó 2011 ðîö³, àáî íà 3,4 â.ï. Çà ïåð³îä, ùî àíà-

ë³çóºòüñÿ, òåìïè ïðèðîñòó (çíèæåííÿ) ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé

êàï³òàë â Óêðà¿í³ çá³ëüøèëèñÿ ç 114,4% ó 2000 ðîö³ äî

122,4% ó 2011 ðîö³. Ðàçîì ³ç öèì ó ïåð³îä ãëîáàëüíî¿

ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íî¿ êðèçè 2008–2009 ðîê³â äâ³÷³ ñïîñ-

òåð³ãàºòüñÿ ð³çêå ïàä³ííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³, çîêðåìà

òåìïè ïðèðîñòó (çíèæåííÿ) ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë

ñòàíîâèëè: 97,4% ó 2008 ðîö³ òà 58,5% ó 2009 ðîö³.

Òàêîæ çà çàçíà÷åíèé ïåð³îä ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ äî

çìåíøåííÿ ÷àñòêè ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ó ÂÂÏ êðà¿-
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Ïîêàçíèêè 2000 2005 2007 2008 2009 2010 2011
Îáñÿã ÂÂÏ ó ôàêòè÷íèõ ö³íàõ, ìëí. ãðí. 170070 441452 720731 948056 913345 1082569 1302079
²íäåêñ çðîñòàííÿ ÂÂÏ, ó % äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó 105,9 102,7 107,9 102,3 85,2 104,1 105,2
Ïèòîìà âàãà âàëîâîãî íàãðîìàäæåííÿ îñíîâíîãî
êàï³òàëó ó ÂÂÏ, % 

– 22,0 27,5 26,4 18,3 18,1 18,6

Îáñÿã ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ó ôàêòè÷íèõ
ö³íàõ, ìëí. ãðí. 

23629 93096 188486 233081 151777 150667 209130

Òåìïè ïðèðîñòó (çíèæåííÿ) ³íâåñòèö³é 
â îñíîâíèé êàï³òàë, ó % äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó

114,4 101,9 129,8 97,4 58,5 99,4 122,4

×àñòêà ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë, ó % äî ÂÂÏ 14,0 22,0 26,2 24,6 16,6 13,9 15,9
Îáñÿã ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ó ðîçðàõóíêó
íà îäíó îñîáó, ãðí. 

479,8 1983,9 4068,4 5058,4 3308,6 3297,6 4593,7

Òàáëèöÿ 1. Äèíàì³êà òà ïèòîìà âàãà ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ó ñòðóêòóð³ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó (ÂÂÏ)
Óêðà¿íè çà ïåð³îä ç 2000–2011 ðîê³â*

* Äæåðåëî: ñêëàäåíî çà äàíèìè «Íàö³îíàëüí³ ðàõóíêè Óêðà¿íè çà 2011 ð³ê». Ñòàòèñòè÷íèé çá³ðíèê // Äåðæàâíà ñëóæáà ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè. – Ê.,
2013; Ñòàòèñòè÷íîãî ùîð³÷íèêà Óêðà¿íè çà 2011 ð³ê // Äåðæàâíà ñëóæáà ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè. – Ê.: 2012. – Ñ. 202–203.
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íè ³ç ïîñòóïîâèì çðîñòàííÿì â îñòàíí³ ðîêè, çîêðåìà çà

ïåð³îä ç 2000–2007 ðîê³â ïèòîìà âàãà çá³ëüøèëàñÿ ç 14,0%

ó 2000 ðîö³ äî 26,2% ó 2007 ðîö³ òà çìåíøèëàñÿ çà ïåð³îä

2007–2010 ðîê³â ç 26,2% ó 2007 ðîö³ äî 13,9% ó 2010

ðîö³, òîáòî íà 12,3 â.ï. À âæå ó 2011 ðîö³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ

ïîñòóïîâå çðîñòàííÿ ÷àñòêè ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë äî

15,9% ó ÂÂÏ êðà¿íè, ùî íå â³äïîâ³äàº çàãàëüíîïðèéíÿòîìó â

ñâ³ò³ ð³âíþ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ó 25,0% ÂÂÏ. Îáñÿã ³íâåñòè-

ö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ó ðîçðàõóíêó íà îäíó îñîáó ñòàíîâèâ:

479,8 ãðí. – ó 2000 ðîö³; 1983,9 ãðí. – ó 2005 ðîö³; 5058,4

ãðí. – ó 2008 ðîö³ òà 4593,7 – ó 2011 ðîö³.

Òåðèòîð³àëüíà ñòðóêòóðà ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë â

Óêðà¿í³ çà ïåð³îä 2000–2011 ðîê³â ïðåäñòàâëåíà ó òàáë. 2,

ÿêà õàðàêòåðèçóºòüñÿ çíà÷íîþ äèôåðåíö³àö³ºþ, ùî îáóìîâ-

ëþºòüñÿ ð³çíèì ð³âíåì ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ðåã³îí³â.

ßê ñâ³ä÷àòü ö³ äàí³, çà çàçíà÷åíèé ïåð³îä ó çàãàëüíîìó îáñÿç³

³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë â Óêðà¿í³ ñïîñòåð³ãàþòüñÿ äåÿê³

ñòðóêòóðí³ çðóøåííÿ çà ðåã³îíàìè. Çîêðåìà, çà ïåð³îä ç

2000–2011 ðîê³â çá³ëüøèëàñü ïèòîìà âàãà äåâ’ÿòè ðåã³îí³â,

à ñàìå: ÀÐ Êðèì ç 3,3% – ó 2000 ðîö³ äî 7,8% – ó 2011 ðîö³,

àáî íà 4,5 â.ï.; Â³ííèöüêî¿ îáëàñò³ – ç 1,5 äî 2,7%, àáî íà 1,2

â.ï.; Æèòîìèðñüêî¿ – ç 1,1 äî 1,8%, àáî íà 0,7 â.ï.; Êè¿âñüêî¿

– ç 4,0 äî 7,4%, àáî 3,4 â.ï.; Ê³ðîâîãðàäñüêî¿ – ç 1,1 äî 2,1%,

àáî íà 1,0 â.ï.; Ëüâ³âñüêî¿ – ç 4,5 äî 5,5%, àáî íà 1,0 â.ï;

Òåðíîï³ëüñüêî¿ – ç 0,8 äî 1,1%, àáî íà 0,3 â.ï.; Õåðñîíñüêî¿ –

ç 1,2 äî 1,4%, àáî íà 0,2 â.ï. òà ×åðí³âåöüêî¿ îáëàñò³ – ç 0,6

äî 1,0%, àáî íà 0,4 â.ï.

Ðàçîì ³ç öèì ó 13 ðåã³îíàõ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çìåíøåííÿ

ïèòîìî¿ âàãè ðåã³îíó â çàãàëüíèõ îáñÿãàõ ³íâåñòèö³é â îñíîâ-

íèé êàï³òàë ïî êðà¿í³ â ö³ëîìó. Òàê, çà çàçíà÷åíèé ïåð³îä

çìåíøèëàñÿ ïèòîìà âàãà Âîëèíñüêî¿ îáëàñò³ ç 1,2% ó 2000

ðîö³ äî 1,0% ó 2011 ðîö³; Äí³ïðîïåòðîâñüêî¿ – ç 9,5 äî 8,7%;

Äîíåöüêî¿ – ç 12,3 äî 10,3%; Çàïîð³çüêî¿ – ç 5,0 äî 2,9%;

²âàíî–Ôðàíê³âñüêî¿ – ç 2,6 äî 1,7%; Ëóãàíñüêî¿ – ç 4,4 äî

2,9%; Îäåñüêî¿ – ç 5,7 äî 3,9%; Ïîëòàâñüêî¿ – ç 6,1 äî 4,9%;

Ð³âíåíñüêî¿ – ç 1,5 äî 1,3%; Ñóìñüêî¿ – ç 2,5 äî 1,3%;

Õàðê³âñüêî¿ – ç 5,8 äî 5,1%; ×åðí³ã³âñüêî¿ – ç 1,8 äî 1,2%.

Íåçì³ííîþ çà çàçíà÷åíèé ïåð³îä çàëèøàºòüñÿ ÷àñòêà ó

çàãàëüíîìó îáñÿç³ ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ïî Óêðà¿í³ â

Çàêàðïàòñüê³é (1,4%), Ìèêîëà¿âñüê³é (2,0%), Õìåëüíèöüê³é

(1,9%), ×åðêàñüê³é (1,4%) îáëàñòÿõ. Íàéìåíøà ÷àñòêà

(ìåíøå 1,0%) çàãàëüíîãî îáñÿãó ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³-

òàë ïî Óêðà¿í³ ïðèïàäàëà íà ì. Ñåâàñòîïîëü (0,5% ó 2000 ðîö³

òà 0,8% ó 2011 ðîö³). Îêðåìî ñë³ä âèä³ëèòè ì. Êè¿â ÿê ë³äåðà

çà îáñÿãàìè ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë, ïèòîìà âàãà ó

çàãàëüíîìó îáñÿç³ ³íâåñòèö³é ÿêîãî ñòàíîâèëà 16,1% ó 2000

ðîö³, 20,9% ó 2005 ðîö³, 17,1% ó 2010 ðîö³ òà 16,5% ó 2011

ðîö³. ßê ñâ³ä÷àòü ö³ äàí³, ç 2005 ðîêó ïðîñòåæóºòüñÿ ÷³òêà òåí-

äåíö³ÿ äî çìåíøåííÿ ïèòîìî¿ âàãè ì³ñòà Êèºâà ç 20,9% ó

2005 ðîö³ äî 16,5% ó 2011 ðîö³, àáî íà 4,4 â.ï.
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Ðåã³îí 2000 2005 2007 2008 2009 2010 2011
Óêðà¿íà 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
ÀÐ Êðèì 3,3 3,6 3,7 3,7 3,6 4,5 7,8
Â³ííèöüêà 1,5 1,8 2,2 2,0 1,8 2,5 2,7
Âîëèíñüêà 1,2 1,3 1,5 1,5 1,6 1,2 1,0
Äí³ïðîïåòðîâñüêà 9,5 8,4 7,9 7,7 8,7 8,3 8,7
Äîíåöüêà 12,3 10,3 9,0 9,5 8,6 7,3 10,3
Æèòîìèðñüêà 1,1 1,2 1,3 1,6 1,5 2,0 1,8
Çàêàðïàòñüêà 1,4 1,2 1,4 1,4 1,3 1,4 1,4
Çàïîð³çüêà 5,0 3,5 3,4 3,2 3,1 4,9 2,9
²âàíî–Ôðàíê³âñüêà 2,6 1,8 2,1 2,6 2,3 2,8 1,7
Êè¿âñüêà 4,0 4,9 6,7 7,3 6,6 7,5 7,4
Ê³ðîâîãðàäñüêà 1,1 1,4 1,3 1,3 1,8 1,6 2,1
Ëóãàíñüêà 4,4 4,7 5,2 3,9 2,9 3,1 2,9
Ëüâ³âñüêà 4,5 5,0 4,4 4,6 4,4 5,4 5,5
Ìèêîëà¿âñüêà 1,9 2,7 2,0 1,9 2,6 2,5 2,0
Îäåñüêà 5,7 5,5 5,6 5,4 6,6 5,3 3,9
Ïîëòàâñüêà 6,1 4,0 3,5 3,8 5,1 4,9 4,9
Ð³âíåíñüêà 1,5 1,3 1,6 1,6 1,8 1,5 1,3
Ñóìñüêà 2,5 1,5 1,3 1,3 1,4 1,5 1,3
Òåðíîï³ëüñüêà 0,8 1,0 1,0 1,2 0,9 1,4 1,1
Õàðê³âñüêà 5,8 6,2 6,4 5,1 5,5 4,8 5,1
Õåðñîíñüêà 1,2 1,2 1,2 1,7 1,4 1,1 1,4
Õìåëüíèöüêà 1,9 1,6 1,7 2,1 2,3 1,9 1,9
×åðêàñüêà 1,4 2,2 2,2 2,2 2,0 1,9 1,4
×åðí³âåöüêà 0,6 0,8 1,2 1,6 1,7 1,2 1,0
×åðí³ã³âñüêà 1,8 1,4 1,3 1,3 1,0 1,2 1,2
Êè¿â 16,1 20,9 20,3 20,0 18,6 17,1 16,5
Ñåâàñòîïîëü 0,5 0,6 0,6 0,7 1,0 1,1 0,8

Òàáëèöÿ 2. Òåðèòîð³àëüíà ñòðóêòóðà ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë â Óêðà¿í³ ó 2000–2011 ðîêàõ, %*

* Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè «Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ â Óêðà¿í³ ó 2007–2011 ðîêàõ». Ñòàòèñòè÷íèé çá³ðíèê // Äåðæàâíà ñëóæáà ñòàòèñòèêè
Óêðà¿íè. – Ê.: 2012. – Ñ. 35; Ñòàòèñòè÷íîãî ùîð³÷íèêà Óêðà¿íè çà 2011 ð³ê // Äåðæàâíà ñëóæáà ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè. – Ê.: 2012. – Ñ. 201.
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Òàêà äèíàì³êà ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ çà öåé

ïåð³îä ó çàçíà÷åíèõ âèùå ðåã³îíàõ Óêðà¿íè òà êðà¿íè â ö³ëî-

ìó îáóìîâëåíà, ïî–ïåðøå, âïëèâîì íàñë³äê³â ãëîáàëüíî¿

ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íî¿ êðèçè ïåð³îäó 2008–2009 ðîê³â, à

òàêîæ íåäîñòàòí³ì ô³íàíñóâàííÿì çàõîä³â ïðîãðàì ñîö³àëü-

íî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â Óêðà¿íè, äåðæàâíèõ

ö³ëüîâèõ ïðîãðàì, ó ðàìêàõ âèêîíàííÿ çàâäàíü ñòðàòåã³÷íî-

ãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â Óêðà¿íè äî 2015–2020 ðîê³â.

Íà ï³äñòàâ³ îòðèìàíèõ äàíèõ íà ðèñ. 1 ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ÷³òêà

òåíäåíö³ÿ çðîñòàííÿ çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòó âàð³àö³¿ çà ïîêàç-

íèêîì ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë çà ïåð³îä 2000–2005

ðîê³â ç³ 101,18 äî 113,79% â³äïîâ³äíî, àáî íà 12,6 â.ï., ùî

áóëî íåãàòèâíèì ÿâèùåì â åêîíîì³ö³. Òàêà òåíäåíö³ÿ ïîÿñíþ-

ºòüñÿ òèì, ùî çà çàçíà÷åíèé ïåð³îä â³äáóâàºòüñÿ çðîñòàííÿ

îáñÿã³â ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ïî Óêðà¿í³ â ö³ëîìó, à íå

çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ ³íâåñòèö³é â äåïðåñèâíèõ ðåã³îíàõ àáî

¿õ çìåíøåííÿ. Ðàçîì ³ç öèì çà ïåð³îä 2005–2010 ðîê³â ïðî-

ñòåæóºòüñÿ ÷³òêà ïîçèòèâíà òåíäåíö³ÿ äî çìåíøåííÿ çíà÷åí-

íÿ êîåô³ö³ºíòà âàð³àö³¿ çà ïîêàçíèêîì ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé

êàï³òàë â Óêðà¿í³ ç 113,79% ó 2005 ðîö³ äî 93,23% ó 2010

ðîö³, àáî íà 20,6 â.ï., ùî º ïîçèòèâíèì ÿâèùåì â åêîíîì³ö³.

Ïðîòå öÿ òåíäåíö³ÿ çìåíøåííÿ çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòà âàð³àö³¿

çà ïîêàçíèêîì ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë çà çàçíà÷åíèé

ïåð³îä îáóìîâëþºòüñÿ çìåíøåííÿì çàãàëüíîãî îáñÿãó ³íâåñ-

òèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè, ùî âèêëèêàíî, ñâîºþ ÷åðãîþ, âïëè-

âîì íàñë³äê³â ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íî¿ êðèçè

2008–2009 ðîê³â, à íå çà ðàõóíîê çì³íè íà êðàùå ñîö³àëü-

íî–åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â ðåã³îíàõ Óêðà¿íè, îñîáëèâî â äåïðå-

ñèâíèõ ðåã³îíàõ êðà¿íè.

Çâåðí³ìîñÿ äî ðåçóëüòàò³â ìàêðîåêîíîì³÷íîãî êîíñåí-

ñóñ–ïðîãíîçó íà 2013 ð³ê, ñêëàäåíîãî ôàõ³âöÿìè æóðíàëó

«Åêñïåðò», ÿê³ ãîâîðÿòü ïðî òå, ùî ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿ (âàëîâå

íàãðîìàäæåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó) çà ïåñèì³ñòè÷íèì ñöå-

íàð³ºì çìåíøàòüñÿ íà 12,0%, à çà îïòèì³ñòè÷íèì ñöåíàð³ºì

– çá³ëüøàòüñÿ íà 5,9%; îáñÿã ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é

(Ï²²) çà ïåñèì³ñòè÷íèì ñöåíàð³ºì ñòàíîâèòü $5,0 ìëðä., à çà

îïòèì³ñòè÷íèì ñöåíàð³ºì – $7,0 ìëðä.; ÷àñòêà ïðÿìèõ ³íî-

çåìíèõ ³íâåñòèö³é ó ÂÂÏ êðà¿íè ñòàíîâèòèìå â³äïîâ³äíî: çà

ïåñèì³ñòè÷íèì ñöåíàð³ºì – 2,8%, à çà îïòèì³ñòè÷íèì ñöåíà-

ð³ºì – 3,8% [8, ñ. 23]. Òàê³ òåíäåíö³¿ â ³íâåñòèö³éí³é ä³ÿëüíîñò³

ïî ðåçóëüòàòàõ 2013 ðîêó îáóìîâëþþòüñÿ ñèòóàö³ºþ, ÿêà

ñêëàëàñÿ íà âíóòð³øíüîìó òà çîâí³øíüîìó ðèíêàõ, ôàêòîðîì

îö³íêè ³íâåñòèö³éíîãî ïîïèòó íà âíóòð³øíüîìó ðèíêó òà ³íâåñ-

òèö³éíîþ ïðèâàáëèâ³ñòþ êðà¿íè â ö³ëîìó.

Òàêîæ, íà íàøó äóìêó, ïðåäñòàâëÿºòüñÿ ö³êàâèì ïðîàíàë³-

çóâàòè îáñÿã ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë íà äóøó íàñåëåí-

íÿ çà ðåã³îíàìè êðà¿íè çà ïåð³îä, ùî àíàë³çóºòüñÿ (ðèñ. 2).

ßê ñâ³ä÷àòü äàí³ íà ðèñ. 2, çà ïåð³îä 2000–2010 ðîê³â â

Óêðà¿í³ òà ¿¿ ðåã³îíàõ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ÷³òêà òåíäåíö³ÿ äî çá³ëü-

øåííÿ îáñÿãó ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë íà îäíó îñîáó çà

âèêëþ÷åííÿì ïåð³îäó âïëèâó íàñë³äê³â ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñî-

âî–åêîíîì³÷íî¿ êðèçè 2008–2009 ðîê³â, êîëè öåé ïîêàçíèê

ìàâ òåíäåíö³þ äî ïîñòóïîâîãî çìåíøåííÿ. Â îñòàíí³ ðîêè

îáñÿã ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë íà îäíó îñîáó â Óêðà¿í³ òà

¿¿ ðåã³îíàõ ïîñòóïîâî çðîñòàº. Òàê, ïî Óêðà¿í³ â ö³ëîìó îáñÿã

³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë íà îäíó îñîáó íîì³íàëüíî çá³ëü-

øèâñÿ ³ ñòàíîâèâ ïî ðîêàõ: 479,8 ãðí. ó 2000 ðîö³, 1983,9

ãðí. ó 2005 ðîö³ òà 4593,7 ãðí. ó 2011 ðîö³. Çà çàçíà÷åíèé

ïåð³îä ó 19 ðåã³îíàõ îáñÿã ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë íà

îäíó îñîáó ñòàíîâèòü íèæ÷å ð³âíÿ, í³æ ó ñåðåäíüîìó ïî êðà¿í³

â ö³ëîìó, ïðîòå ó âîñüìè ðåã³îíàõ öåé îáñÿã ñòàíîâèâ á³ëüøå

ð³âíÿ ñåðåäíüîãî ïî êðà¿í³ àáî ìàêñèìàëüíî íàáëèçèâñÿ äî

öüîãî çíà÷åííÿ. Ë³äåðîì çà îáñÿãàìè ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé

êàï³òàë íà îäíó îñîáó çà çàçíà÷åíèé ïåð³îä º ì. Êè¿â, ùî ñòà-

íîâèëî 1462,9 ãðí. ó 2000 ðîö³, 7378,5 ãðí. ó 2005 ðîö³ òà

12463,8 ãðí. ó 2011 ðîö³. 
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Óêðà¿íè. – Ê.: 2012. – Ñ. 35; Ñòàòèñòè÷íîãî ùîð³÷íèêà Óêðà¿íè çà 2011 ð³ê // Äåðæàâíà ñëóæáà ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè. – Ê.: 2012. – Ñ. 201.
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Çàâäÿêè öüîìó çà ïåð³îä 2000–2011 ðîê³â ñïîñòåð³ãà-

ºòüñÿ òåíäåíö³ÿ äî çìåíøåííÿ ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ ìàêñè-

ìàëüíèì çíà÷åííÿì ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë íà îäíó

îñîáó (ì. Êè¿â: 1462,9 ãðí. ó 2000 ðîö³; 7378,5 ãðí. ó

2005 ðîö³ òà 12463,8 ãðí. ó 2011 ðîö³) òà ì³í³ìàëüíèì

(×åðí³âåöüêà îáëàñòü ó 2000 ðîö³ – 150,8 ãðí.,

Òåðíîï³ëüñüêà ó 2005 ðîö³ – 799,7 ãðí. òà Âîëèíñüêà

îáëàñòü ó 2011 ðîö³ – 2116,7) ³ ñòàíîâèëî â³äïîâ³äíî ïî

ðîêàõ 9,7; 9,2 òà 5,9 ðàçà. Öå ïîÿñíþºòüñÿ óïîâ³ëüíåííÿì

ïðèðîñòó ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë äî ïîïåðåäíüîãî

ðîêó çà çàçíà÷åíèé ïåð³îä ó Âîëèíñüê³é, Òåðíîï³ëüñüê³é,

×åðí³âåöüê³é îáëàñòÿõ òà ì. Êèºâ³, à òàêîæ íåçíà÷íèì

çìåíøåííÿì ÷èñåëüíîñò³ íàñåëåííÿ â çàçíà÷åíèõ îáëàñ-

òÿõ çà ïåð³îä, ùî àíàë³çóºòüñÿ, êð³ì ì³ñòà Êè¿â, â ÿêîìó

÷èñåëüí³ñòü íàñåëåííÿ ïîñòóïîâî çðîñòàº.

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî ³íâåñòèö³éíà ïîë³-

òèêà â ðåã³îíàõ çà îñòàíí³ äåñÿòü ðîê³â íå íàáóëà ñèñòåìíî-

ãî õàðàêòåðó, à íîñèòü, ÿê ³ ðàí³øå, ëîêàëüíèé õàðàêòåð ¿¿

ðåàë³çàö³¿. Ðåã³îíàì êðà¿íè é ùå íå âäàëîñÿ ïîâí³ñòþ ïîäî-

ëàòè íàñë³äêè êðèçîâèõ ÿâèù 2008–2009 ðîê³â: ïåðåâàæàº

ñèðîâèííà ñïðÿìîâàí³ñòü âèðîáíèöòâà òà åêñïîðòó ïðîäóê-

ö³¿; íå âèïðàâëåí³ ãàëóçåâ³ ö³íîâ³ äèñïðîïîðö³¿, ùî ïîÿñíþº

çíà÷íó ãàëóçåâó ðîçá³æí³ñòü ó ð³âíÿõ ðåíòàáåëüíîñò³ òà ïðè-

áóòêîâîñò³ íà âêëàäåíèé êàï³òàë; íåàäåêâàòíî íèçüêèé

ð³âåíü çàðîá³òíî¿ ïëàòè ïðèçâîäèòü äî íèçüêî¿ êóï³âåëüíî¿

ñïðîìîæíîñò³ íàñåëåííÿ ³, ÿê íàñë³äîê, íèçüêîãî âèðîáíè-

÷îãî ïîïèòó; òðèâàº â³äò³ê êàï³òàëó çà êîðäîí.

Òàê, åêñïåðòè çàçíà÷àþòü, ùî çà á³ëüø í³æ äâàäöÿòü ðîê³â

êðà¿íà íå ìîæå âèéòè íàâ³òü íà ð³âåíü ÂÂÏ 1990 ðîêó, à

îáñÿã ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë íå ïåðåâèùóº 62,0% â³ä

ð³âíÿ 1990 ðîêó [14]. Òàêîæ çàçíà÷àºòüñÿ, ùî ³íâåñòèö³¿ â

îñíîâíèé êàï³òàë íå âñòèãàþòü çà ñòóïåíåì çíîñó îñíîâíèõ

çàñîá³â âèðîáíèöòâà (çíîñ îñíîâíîãî êàï³òàëó äîñÿã ìàéæå

75,0% ó 2010 ðîö³) [14]. Ñë³ä â³äì³òèòè, ùî äëÿ ðîçâèíóòèõ

êðà¿í íîðìîþ çà ïîêàçíèêîì ñòóïåíÿ çíîñó îñíîâíèõ çàñî-

á³â âèðîáíèöòâà º çíà÷åííÿ, ÿêå íå ïåðåâèùóº 25,0%. ×èì

á³ëüøèé ñòóï³íü çíîñó îñíîâíèõ çàñîá³â âèðîáíèöòâà ó

ðåã³îíàõ, òèì á³ëüøà ïîòðåáà â ¿õ çàì³í³ á³ëüø ïðîäóêòèâíè-

ìè, ÿê³ á àêóìóëþâàëè â ñîá³ íîâ³òí³ äîñÿãíåííÿ íàóêè òà òåõ-

í³êè. Ïî ñóò³, àêòèâ³çàö³ÿ ³ííîâàö³éíî–³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-

íîñò³ â ðåã³îíàõ ñïðèÿëà á ð³âíîì³ðíîìó ¿õ ðîçâèòêó òà çìåí-

øåííþ áåçðîá³òòÿ â ðåã³îíàõ. Îäíàê ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî

ðåàëüíèé ðîçïîä³ë ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë çà ðåã³îíà-

ìè íå â³äïîâ³äàº çàçíà÷åíîìó âèùå ïðèíöèïó.

Äî òîãî æ åêñïåðòè çàçíà÷àþòü, ùî â îñòàíí³ ðîêè îáñÿãè

³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó êðà¿íè º íåäîñòàòí³ìè, à ñòðóêòóðà

³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàïòàë çà âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñ-

ò³ º íåçàäîâ³ëüíîþ ó çâ’ÿçêó ç³ çìåíøåííÿì ÷àñòêè çàãàëüíîãî

îáñÿãó ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë êðà¿íè, çîêðåìà ó ïðî-

ìèñëîâîñò³ ç 41,9% ó 2001 ðîö³ äî 36,2% ó 2011 ðîö³, àáî íà

5,7 â.ï., ä³ÿëüíîñò³ òðàíñïîðòó òà çâ’ÿçêó – ç 22,9 äî 16,5%, àáî

íà 6,4 â.ï., ä³ÿëüíîñò³ ïîøòè òà çâ’ÿçêó – ç 6,8 äî 2,8%, àáî íà

4 â.ï., ùî áóäå âèçíà÷àòè ó ïåðñïåêòèâ³ íà íàéáëèæ÷³ 10–15

ðîê³â â³äïîâ³äíó ãàëóçåâó ñòðóêòóðó åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

² õî÷à ³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü ïåâíèõ ðåã³îí³â ï³äâè-

ùèëàñÿ â îñòàíí³ ðîêè äëÿ ñòðàòåã³÷íèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòî-

ð³â, ïðîòå, íà íàøó äóìêó, ðåã³îíè íå ãîòîâ³ â ³íñòèòóö³îíàëü-

íîìó ïëàí³ äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ ìàñøòàáíèõ ³íâåñòèö³éíèõ

(³íôðàñòðóêòóðíèõ) ïðîåêò³â, íå çàâåðøåíà ðîáîòà ïî ñòâî-

ðåííþ òà ðîçâèòêó â³äïîâ³äíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè

â ðåã³îíàõ, íåäîñòàòíüî ðîçâèíåíèì º ôîíäîâèé ðèíîê

Óêðà¿íè, çîêðåìà íå â³äïðàöüîâàí³ ìåõàí³çìè ðóõó êàï³òàëó
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²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

÷åðåç ðåã³îíàëüí³ ôîíäîâ³ ðèíêè, ÷åðåç ùî ðèíêîâà êàï³òà-

ë³çàö³ÿ êîìïàí³é â ðåã³îíàõ íå º àäåêâàòíîþ.

Äî òîãî æ çàçíà÷èìî, ùî íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó

íàÿâí³ñòü ñèñòåìè ñòðàòåã³÷íèõ äîêóìåíò³â ó ðîçïîðÿäæåíí³

îðãàí³â äåðæàâíî¿ ðåã³îíàëüíî¿ âëàäè íîñèòü ó á³ëüøîñò³

âèïàäê³â ôîðìàëüíèé õàðàêòåð ³ íå çàáåçïå÷óºòüñÿ â

ïîâíîìó îáñÿç³ íàëåæíèìè ³íâåñòèö³éíèìè ïðîåêòàìè â

ïð³îðèòåòíèõ ñåêòîðàõ òà âèäàõ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â

ðåã³îíàõ Óêðà¿íè â êîíòåêñò³ ñòðàòåã³÷íîãî ðîçâèòêó òåðèòî-

ð³¿. Òàê, ó ñòðóêòóð³ ðåã³îíàëüíèõ ñòðàòåã³é ðîçâèòêó (äàë³ –

ÐÑÐ) îáëàñòåé ïðèñóòí³é ðîçä³ë ïðèñâÿ÷åíèé ³íâåñòèö³éí³é

ä³ÿëüíîñò³ òà ³íâåñòèö³éí³é ïðèâàáëèâîñò³ ðåã³îíó, ùî âèçíà-

÷àº ïåðñïåêòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè, äæåðåëà ¿õ ô³íàíñó-

âàííÿ çà â³äïîâ³äíèìè ñòðàòåã³÷íèìè ïð³îðèòåòàìè ðîçâèò-

êó ðåã³îí³â òà êîìïëåêñ çàõîä³â ùîäî ï³äâèùåííÿ ³íâåñòè-

ö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ðåã³îí³â.

Ç ìåòîþ âèïðàâëåííÿ ñèòóàö³¿ ³ç íåäîñòàòí³ì ô³íàíñóâàí-

íÿì ïð³îðèòåòíèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ðàìêàõ ñòðà-

òåã³÷íîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â óðÿäîì êðà¿íè ïîñòóïîâî ðåàë³çó-

þòüñÿ ðÿä çàõîä³â ùîäî ïîêðàùåííÿ ñèòóàö³¿. Òàê, ó ëèïí³

2013 ðîêó Ì³íåêîíîìðîçâèòêó íà çàñ³äàíí³ Ì³æâ³äîì÷î¿

êîîðäèíàö³éíî¿ êîì³ñ³¿ ç ïèòàíü ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó ïðåä-

ñòàâèëî ðîçðîáëåíèé ïðîåêò íîâî¿ Äåðæàâíî¿ ñòðàòåã³¿ ðåã³î-

íàëüíîãî ðîçâèòêó äî 2020 ðîêó, ùî º ðàìêîâèì ñòðàòåã³÷-

íèì äîêóìåíòîì â ñôåð³ ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó. Äî òîãî æ

óðÿäîì ñõâàëåíî Êîíöåïö³þ Äåðæàâíî¿ ö³ëüîâî¿ åêîíîì³÷íî¿

ïðîãðàìè ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà 2011–2015

ðîêè, ÿêó ñõâàëåíî ðîçïîðÿäæåííÿì Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â

Óêðà¿íè â³ä 29 âåðåñíÿ 2010 ðîêó ¹1900–ð.

Òàêîæ çà ïðîïîçèö³ºþ óðÿäó âíåñåíî çì³íè äî äâîõ çàêî-

í³â ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, çîêðåìà äî çàêîí³â Óêðà¿íè

«Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» äå äîïîâíþºòüñÿ ïåðåë³ê âèä³â

äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè òà «Ïðî ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿

ä³ÿëüíîñò³ ó ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçÿõ åêîíîì³êè ç ìåòîþ ñòâî-

ðåííÿ íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü» äå ïåðåäáà÷àºòüñÿ çàñòîñóâàí-

íÿ ïîðÿäêó äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ äëÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â

ó ïð³îðèòåòíèõ âèäàõ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. Äî òîãî æ ç

ìåòîþ ñïðîùåííÿ äîçâ³ëüíî–ïîãîäæóâàëüíèõ ïðîöåäóð â

³íâåñòèö³éí³é ñôåð³ ïðèéíÿòî Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ï³äãîòîâêó

òà ðåàë³çàö³þ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â çà ïðèíöèïîì «ºäèíî-

ãî â³êíà» â³ä 21.10.2010  çà ¹2623–VI, ùî ñïðèÿº àêòèâ³-

çàö³¿ ³íâåñòèö³éí³é ä³ÿëüíîñò³ íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³.

Âàæëèâèì àñïåêòîì ñòèìóëþâàííÿ ïîñèëåííÿ ³íâåñòè-

ö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà, â òîìó ÷èñë³ íà

ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³, º çì³íè â ãðîøîâî–êðåäèòí³é ïîë³òèö³,

çäåøåâëåííÿ êðåäèò³â, â³äïðàöþâàííÿ ìåõàí³çì³â ãàðàíòó-

âàííÿ ïîâåðíåííÿ êðåäèò³â ç ìåòîþ çàëó÷åííÿ äî ³íâåñòè-

ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ êîøò³â íàñåëåííÿ, ÿê³ àêóìóëþþòüñÿ ó

ô³íàíñîâî–êðåäèòíèõ ³íñòèòóö³ÿõ. Öå ìàº çàáåçïå÷èòè

íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó ³ âèã³äí³ óìîâè ¿õ âêëàäåííÿ ó âèðîá-

íè÷ó ñôåðó ðåã³îí³â.

Ç ìåòîþ àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïåðåäîâñ³ì

äîâãîñòðîêîâîãî ³íâåñòóâàííÿ, â ðîçâèòîê âèðîáíè÷î¿

ñôåðè ðåã³îíó íåîáõ³äíî ñòâîðèòè ñèñòåìó ñòèìóë³â äëÿ

êðåäèòíèõ óñòàíîâ ³ âèðîáíè÷èõ ï³äïðèºìñòâ, à ñàìå:

– ï³ëüãîâîãî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ â ñôåð³

ìàòåð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà, ÿê³ áåðóòü äîâãîñòðîêîâ³ áàí-

ê³âñüê³ êðåäèòè äëÿ ðîçâèòêó âèðîáíèöòâà;

– ïåðøî÷åðãîâå ³íâåñòóâàííÿ îá’ºêò³â, ÿê³ º ïðîäóêòîì

³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³ îð³ºíòîâàí³ íà âïðîâàäæåííÿ íîâèõ

âèñîêîïðîäóêòèâíèõ òåõíîëîã³é ó âèðîáíè÷ó ñôåðó;

– ðîçøèðåííÿ ñï³âðîá³òíèöòâà ì³æ ì³ñöåâîþ âëàäîþ

ðåã³îíó òà á³çíåñ–ñåðåäîâèùåì ó ôîðì³ ñòâîðåííÿ Ðàäè

³íâåñòîð³â ïðè àäì³í³ñòðàö³¿ ðåã³îíó, çà ïðèêëàäîì ì³ñòà

Êèºâà. Àäì³í³ñòðàö³¿ ðåã³îí³â ïîâèíí³ âèñòóïàòè êîìåðö³é-

íî–ô³íàíñîâèìè ïàðòíåðàìè, à òàêîæ ãàðàíòàìè ðåàë³çàö³¿

âàæëèâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, çàáåçïå÷óþ÷è êîíöåíòðà-

ö³þ ì³ñöåâèõ áþäæåòíèõ ðåñóðñ³â ó ñôåð³ âèñîêîòåõíîëîã³÷-

íîãî âèðîáíèöòâà ÿê ïð³îðèòåòíîãî íàïðÿìêó ðîçâèòêó.

Âèñíîâêè

Òàêèì ÷èíîì, ó ðåçóëüòàò³ àíàë³çó äèíàì³êè ³íâåñòèö³éíî¿

ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ òà ¿¿ ðåã³îí³â ìè êîíñòàòóºìî, ùî íàÿâí³ñòü

ïðèéíÿòèõ ñòðàòåã³÷íèõ äîêóìåíò³â íà äîâãîñòðîêîâó ïåðñïåê-

òèâó â ðåã³îíàõ Óêðà¿íè áåçïîñåðåäíüî íå âïëèâàº íà ïîçèòèâ-

íó äèíàì³êó ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó òåðèòîð³é äåð-

æàâè. Ñâ³ä÷åííÿì çðîñòàþ÷èõ ìàñøòàá³â íåð³âíîì³ðíîñò³ òà

êîíöåíòðàö³¿ ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ó âèðîáíè÷³é ñôåð³

çà ðåã³îíàìè º äàí³, çà ÿêèìè ó 2011 ðîö³ â øåñòè ðåã³îíàõ

(Äí³ïðîïåòðîâñüêà îáëàñòü, Äîíåöüêà, Ëóãàíñüêà, Ïîëòàâñüêà,

Õàðê³âñüêà îáëàñò³ òà ì. Êè¿â) áóëà îñâîºíà ìàéæå ïîëîâèíà

(48,4%) âñ³õ ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë êðà¿íè. Ùå á³ëüø

âðàæàþ÷îþ º êîíöåíòðàö³ÿ Ï²² çà ðåã³îíàìè êðà¿íè. Òàêèì

÷èíîì, òèï ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó çà ïîêàçíèêîì ³íâåñòèö³é-

íî¿ àêòèâíîñò³ ôîðìóºòüñÿ ÿê àñèìåòðè÷íèé, ùî, ñâîºþ ÷åð-

ãîþ, âïëèâàº íå òåíäåíö³þ â³äíîâëåííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â

âèðîáíèöòâà íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ â êðà¿í³.

Íà çàê³í÷åííÿ çàçíà÷èìî, ùî íåîáõ³äíî çàáåçïå÷óâàòè

íàëåæíå ô³íàíñóâàííÿ ïð³îðèòåòíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåê-

ò³â ñòðàòåã³÷íîãî õàðàêòåðó íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ çà ðàõó-

íîê ð³çíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé

êàï³òàë. Ïåðñïåêòèâíèìè íàïðÿìàìè ïîäàëüøèõ ðîçâ³äîê

â ñôåð³ ðåã³îíàëüíîãî ñòðàòåã³÷íîãî óïðàâë³ííÿ º äîñë³ä-

æåííÿ îðãàí³çàö³éíî–åêîíîì³÷íèõ ìåõàí³çì³â ³íâåñòèö³é-

íîãî çàáåçïå÷åííÿ ðåàë³çàö³¿ äîâãîñòðîêîâèõ ñòðàòåã³é

ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó.
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Ó ñòàòò³ çàïðîïîíîâàíî ñõåìó ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó, âèçíà÷åí³
òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â
íà íüîìó, äå íàéá³ëüø âàæëèâèìè íà ñüîãîäí³ º ïîñè-
ëåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, âïðîâàäæåííÿ êîðïî-
ðàòèâíèõ çàñàä, ïîñèëåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³,
âïðîâàäæåííÿ êîíòðîë³íãó, çðîñòàííÿ ðîë³ ³íñòèòóö³éíèõ
³íâåñòîð³â. Âèçíà÷åíî îñíîâí³ ìåòîäè òà ìåõàí³çìè äåð-
æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ÿê³ äîçâî-
ëÿòü ðåàë³çóâàòè çàçíà÷åí³ òåíäåíö³¿.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
áàíê³â, òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó, ñõåìà ðåãó-
ëþâàííÿ, ìåòîäè òà ìåõàí³çìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ.

Â ñòàòüå ïðåäëîæåíà ñõåìà ðåãóëèðîâàíèÿ èíâåñòè-
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ íà ôîíäîâîì ðûíêå,
îïðåäåëåíû òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà è
äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ íà íåì, ãäå íàèáîëåå âàæíûìè
ÿâëÿþòñÿ: óñèëåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ,
âíåäðåíèå êîðïîðàòèâíûõ îñíîâ, ïðèìåíåíèå êîíòðîë-
ëèíãà, ðîñò ðîëè èíñòèòóöèîíàëüíûõ èíâåñòîðîâ.
Îïðåäåëåíû îñíîâíûå ìåòîäû è ìåõàíèçìû ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ íà ôîíäîâîì ðûíêå, ñ
ïîìîùüþ êîòîðûõ áóäóò ðåàëèçîâàíû ýòè òåíäåíöèè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ðåãóëèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ, òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ ôîíäîâîãî
ðûíêà, ñõåìà ðåãóëèðîâàíèÿ, ìåòîäû è ìåõàíèçìû ãîñó-
äàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

This article proposed the scheme of investment banking
regulation on the stock market, accented the tendencies of
the development of the stock market and banks' activities
on it, where emphasized the most important: increased
government regulation, implementation of corporate foun-
dations, controlling application, increase the role of institu-
tional investors. The basic methods and mechanisms of
state regulation in the stock market, which will be realized
with the help of these trends.

Keywords: regulation of investment banking, the devel-
opment trend of the stock market regulation scheme, the
methods and mechanisms of state regulation.
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ðåãóëþâàíí³ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, äå îñîá-
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